Prospekt informacyjny
PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwa ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami” i w
dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé zamiennie skréconej nazwy ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy —
sfio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwa ,PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy spegjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty z wydzielonymi subfunduszami”.

Oznaczenie Subfunduszy:

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO,

Subfundusz PKO Papieréw Diuznych GBP,

Subfundusz PKO Papieréw Diuznych CHF,

Subfundusz PKO Matych Spétek Japonskich JPY,

Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji,

Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akgiji,

Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgji,

Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych.

2. Towarzystwo bedace organem Funduszu.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, strona internetowa: www.pkotfi.pl.
3. Data i miejsce sporzadzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
1 grudnia 2009 r., Warszawa.

4. Daty kolejnych aktualizacji prospektu.

Nie dotyczy.
Rozdziat |
OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Zarzad, dziatajacy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Gréjeckiej 5, 02-019 Warszawa: Jakub
Karnowski - Prezes Zarzadu, Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaly z ustug podmiotéw zewnetrznych swiadczacych ustugi w zakresie sporzadzania
prospektu.

3. Oswiadczenia os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzadzenia, a takze, ze wedle naszej najlepszej wiedzy nie istniejg, poza
ujawnionymi w prospekcie, okolicznosci, ktére mogtyby wywrzeé znaczacy wptyw na sytuacje prawng, majatkowa i finansowg Funduszu.

Jakub Karnowski Piotr Dubno

/podpis/ /podpis/

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Rozdziat Il

DANE O PKO TOWARZYSTWIE FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, tel. (22) 358 56 00, faks
(22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktéorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
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Towarzystwo zostalo wpisane do rejestru przedsiebiorcow w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy Sad Gospodarczy Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384.

4.  Wysokos¢ kapitatu wltasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzier 31.12.2008 r. 18 000 000,00 zt

Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2008r. 6 517 000,00 zt

Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2008 r. 104.815.185,97 zt

Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2008 r. - 1.461.149,22 zt

Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2008 r. 543.735,99 zt

OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2008 . 128.414.772,74 zt
5. Informacja o optaceniu kapitatu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony.
6. Podmiot dominujacy i akcjonariusze Towarzystwa.

6.1. Podmiotem dominujacym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184,
poz. 1539 z pdzn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

6.2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100%
kapitatu zaktadowego i ma prawo do 360 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. czionkéw Zarzadu Towarzystwa

7.1.1. Jakub Karnowski — Prezes Zarzadu

7.1.2. Piotr Dubno — Cztonek Zarzadu

7.2. czionkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Krzysztof Dresler — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
7.2.2. Adam Frankowski

7.2.3. Btazej Borzym

7.2.4. Pawet Metrycki

7.2.5. Marta Konopka

7.2.6. Artur Miernik

7.3. o0so6b fizycznych zarzadzajacych Funduszem

Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. Imiona i nazwiska os6b
podejmujacych decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela, ktérym zarzadzaja, zostalty wskazane w Rozdziale
V pkt 3.3. Prospektu.

8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 funkcjach poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢
znaczenie dla sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sg znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére moga mie¢
znaczenie dla Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.

9.1. PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2. PKO Skarbowy — fundusz inwestycyjny otwarty

9.3. PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

9.4. PKO Obligacji Dlugoterminowych — fundusz inwestycyjny otwarty
9.5. PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

9.6. PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

9.7. PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

9.8. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek — fundusz inwestycyjny otwarty
9.9. PKO Akgcji — fundusz inwestycyjny otwarty

9.10. PKO Bezpieczna Lokata | — fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. PKO Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.12. PKO Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.13. PKO Rynku Nieruchomosci — fundusz inwestycyjny zamkniety
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1.

Rozdziat Il
DANE O PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

16 wrzesnia 2005 r.

2

Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 19 pazdziernika 2005 r. pod numerem RFi 208.

3.
3.1.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa charakteryzujg sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Opfata za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty nabycia oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.

3.2,

4.4.

4.5.
4.6.

5.2,

5.2.1.
5.2.2.

6.1.
6.1.1.
6.1.2.

3.2. Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
podlegajg dziedziczeniu,

moga by¢ przedmiotem zastawu.

Prawa Uczestnikow Funduszu

Prawa majatkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa
lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Prawa majatkowe Uczestnikdw Subfunduszu sag rowne.

Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do nabywania, odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, tj.

na podstawie prawidlowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na jego rzecz odpowiedniej ilosci Jednostek
Uczestnictwa,

na prawidtowo ztozone zgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek Uczestnictwa.
Z uwzglednieniem szczegodtowych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma prawo do dokonywania:

zamiany (konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO lub zamiany
jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu;

Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 Reinwestycji w jednym roku kalendarzowym na zasadach okreslonych w Statucie. Liczba
reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym;

Uczestnik ma prawo przystepowaé¢ do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych;

Uczestnik moze korzysta¢ z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie, sktada¢ oswiadczenia
woli dotyczgce uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem Sprzedawcow, urzadzen telekomunikacyjnych lub listownie, ustanowi¢
petnomocnika do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu.

Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajgcych na dzien sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz
proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakoriczony.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do
jego utworzenia nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa,
ktore majg by¢é zwigzane z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego
Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych
przestanek oraz pobrane optaty manipulacyjne w terminie 14 dni od dnia, w ktérym:

decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna lub

uptynat termin na dokonanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na zmiang Statutu) i
nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysokos$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu.

6. Sposob i szczegétowe warunki:
Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ dokonywana w ztotych lub w walucie Subfunduszu.

Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc) lub 1000 (tysiac) jednostek waluty danego Subfunduszu. Fundusz
moze ustali¢ inng kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, a
takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.
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6.1.3.1.
6.1.3.2.

6.1.7.1.

6.1.7.2.

6.1.7.3.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.
6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Rejestru. Rejestr moze zosta¢ otwarty
poprzez:

ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego zlecenia otwarcia Rejestru lub

dokonanie wptaty bezposredniej — tj. wptate Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie, bezposrednio na przeznaczony do
tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu, jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu moga dokonywaé wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposrednie;j.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, lub Pracowniczego
Programu Emerytalnego moga okreslac inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w walucie Subfunduszu liczbe Jednostek Uczestnictwa ustala sie w dniu
nabycia po przeliczeniu wptaty na PLN wg sredniego kursu ogtaszanego przez NBP w dniu nabycia.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien zawieraé
dane umozliwiajace jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Rejestru, w tym w szczegdlnosci:

w przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng posiadajagcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,
numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobg fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,
numer rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wpftaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika) oraz (zamiast
numeru Subrejestru) numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr’.

Wptyw srodkéw pienigznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujacej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty srodkéw
pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktorym $rodki pienigzne wptynely na
przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w kitérej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiazujacej dla tego Dnia
Wyceny, w ktéorym Agent Obstugujacy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek prowadzony dla
Subfunduszu $rodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dokonanej wpftaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa.
Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny
Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze byé mniejsza niz Minimalna Wpfata.

Fundusz udostepnia wzor Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru korespondencyjnie
na warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za posrednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach skfadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na
rzecz Inwestora.

Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa
nie wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz i
Rejestr, na kiéry majg zostaé nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze.
W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjg Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

6.2.3.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w kolejnosci zgodnej z przyjeta metodg ksiegowa. W ramach jednego Subrejestru
Uczestnik nie ma mozliwosci wyboru kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundszu moze byé ztozone na kwote okreslong w ziotych lub w walucie
Subfunduszu.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia
moze dotyczy¢:

- okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia na kwote wigkszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie
traktowane jest jako Zzadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w
Subfunduszu. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci
mniejszej niz Minimalna Wptata w ztotych, Zlecenie takie traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
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Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwos$¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszg niz
Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegolnosci pracowniczych programoéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

6.2.4.

6.2.5.
6.2.6.

6.2.7.

6.2.8.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Od Uczestnikow, ktoérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujacej dla danego Dnia Wyceny, lecz nie wczesniej niz dla drugiego Dnia Wyceny po
dniu ztozeniu Zlecenia.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z punktem 6.2.6. W przypadkach, w ktérych Fundusz przy odkupieniu przewiduje
pobieranie Optaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposéb kwota, zwana kwotg brutto, pomniejszana jest o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas liczba Jednostek
Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty odkupienia, przez
cene Jednostki Uczestnictwa ustalong zgodnie z pkt 6.2.6. W przypadkach, w ktérych Fundusz przy odkupieniu przewiduje
pobieranie Optaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposéb kwota traktowana jest jako kwota brutto i pomniejszana o Optate za
Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatg
jest pomniejszana o zryczattowany podatek w sposéb okreslony przepisami prawa. Fundusz niezwiocznie przekazuje Uczestnikowi
kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysokos¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.

6.3.6.

6.3.6.1.

6.3.6.2.

6.3.7.
6.3.8.

6.3.9.

6.3.10.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu dokonywana jest na podstawie zlecenia Konwersiji.

Konwersja moze byé wykonywana pomiedzy tymi Funduszami PKO, ktérych Statuty dopuszczajg mozliwo$¢ konwers;ji. Lista Funduszy
PKO, pomiedzy ktérymi mozna dokonywac¢ konwersiji jest udostepniana na stronie internetowej www.pkotffi.pl oraz u Dystrybutorow.

Uczestnik Funduszu moze dokonywaé Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa
innego Funduszu PKO (Konwersja wychodzaca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywac¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego
Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

Konwersja traktowana jest jak wptata do lub wyptata z Funduszu w ziotych. Przepisy o Wptacie Minimalnej do Subfunduszu stosuje
sie odpowiednio do Konwersji.

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczy¢:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposo6b srodkow pienigznych do wskazanego Funduszu PKO w celu nabycia jednostek uczestnictwa tego Funduszu PKO,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych srodkéw na
nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO.

Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia Konwersji i pobiera nalezny podatek.

Cene, po jakiej Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysoko$¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa okresla sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla realizacji zlecenia odkupienia.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze konwersji do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej za Konwersje. Szczegétowe
zasady pobierania Opfat za Konwersje zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw.

Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Konwersji oraz liczba nabytych Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi dla realizacji nabycia.

6.4. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

6.4.4.

Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptata jest pomniejszana o zryczattowany podatek
w sposéb okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, iz w pierwszej
kolejnosci odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej (metoda ksiegowa FIFO).

Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje w ztotych. Dla celéw obliczenia podatku wptaty na nabycie oraz kwoty zlecenia
odkupienia w walucie Subfunduszu innej niz zilote, sg przeliczane na zlote wg kursu $redniego ogtaszanego przez NBP
odpowiednio w dniu nabycia lub odkupienia.

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng
z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek. Wyptata srodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposdéb
wskazany w zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu $srodkéw powstate z przyczyn niezaleznych
od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem srodkow.

Prospekt informacyjny
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

5/96



6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
subfunduszem.

6.5.1. Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

6.5.2. Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen dla tego dnia
dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposéb $rodki nabycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

6.5.3. Uczestnik Funduszu moze dokonaé Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu.

6.5.4. Przeniesienie pomiedzy Subfunduszami traktowane jest jak wptata do lub wyptata z Subfunduszu w ztotych. Przepisy o Wptacie
Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

6.5.5. Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc¢:

6.5.5.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposo6b srodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

6.5.5.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz minimalna wartos¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych srodkow
na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu.

6.5.6. Cene, po jakiej Subfundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa okres$la sie zgodnie z
zasadami okre$lonymi dla realizacji zlecenia odkupienia, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez
Agenta Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

6.5.7. Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
zasadami okre$lonymi dla realizacji naby¢, odpowiednio do czasu ziozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez Agenta
Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

6.5.8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegotowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

6.6. Spetniania swiadczen naleznych z tytulu nieterminowej realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow
Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.6.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczba
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane, w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica pomiedzy kwota, jaka
Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia odkupienia, a kwotg faktycznie przekazana.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Subundusz w oparciu o
btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy btad dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na rejestry Uczestnikdw w liczbie stanowigcej roznice pomigdzy liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabytby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowg wyceng a liczbg Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu srodkéw pienieznych w kwocie stanowigcej réznice pomiedzy kwotg nalezng z tytutu realizacji
zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotg faktycznie przekazang;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw tytutem realizacji zlecen Uczestnikéw w oparciu o zawyzone
WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

7. Czestotliwos¢ zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane i odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywow Funduszu.
8. Okreslenie terminéw, w ktérych najpézniej nastapi:
8.1. zbycie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po dokonaniu wptaty na Jednostki Uczestnictwa

Okres miedzy dokonaniem wpfaty na nabycie a datg nabycia Jednostek Uczestnictwa nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze
takie opdznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

8.2. odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa po zgtoszeniu zadania ich odkupienia

Okres miedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia a data odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz nie jest dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

9. Wskazanie okolicznosci, w ktérych Fundusz moze:
9.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonaé wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgoda i na warunkach okreslonych przez KNF zbywanie
Jednostek Uczestnictwa moze zostaé zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.
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9.2. zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie jezeli: 1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci
odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktérych odkupienia zazgdano, stanowi kwote
przekraczajaca 10% wartosci aktywéw Funduszu albo 2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z
przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takich przypadkach, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF: 1) odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy; 2) Fundusz moze odkupywac
Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajagcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukcji lub przy dokonywaniu
wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10. Okreslenie rynkéw, na ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sa zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
11. Informacja o obowiazkach podatkowych.

11.1. Obowiazki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna i podlega przepisom ustawy z dn. 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych. (tekst jednolity
Dz. U. z 2000r. Nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych sg zwolnione od podatku dochodowego.

11.2. Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.
11.2.1. Opodatkowanie os6b fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych (tekst jednolity
Dz. U. z 2000 r., nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.) od dochodu z tytutu udziatlu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek
dochodowy. Wyjatek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sg
dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie umow zawartych przed dniem 1 grudnia
2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tg data.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/konwersji jednostek uczestnictwa. Ptatnikiem
tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjat metode FIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez
Uczestnika zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki
Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie majag na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej
miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w kraju ich
zamieszkania oraz tresci umow miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolita Polska z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych umoéw albo
niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytacznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika
zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celdéw podatkowych, wydanego przez wtadciwg zagraniczng
administracje podatkowg (certyfikat rezydenc;ji).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 lit. 3) ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolne od podatku dochodowego sa otrzymane
odszkodowania, jezeli ich wysokos¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw Ilub przepiséw
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemna interpretacje Naczelnika Drugiego
Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku
dochodowego od oséb fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem
Towarzystwa w procesie realizacji zlecen jest wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone
uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, musza by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa
oraz 2) uszczuplenie w majatku osoby fizycznej w zwigzku z ta wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.
11.2.2.  Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U.
z 2000 r., nr 54 poz. 654 z p6zn. zm.) uczestnicy Funduszu bedacy podatnikami podatku dochodowego od oséb prawnych, ktérzy w
2009 roku uzyskali dochody z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa, zobowigzani sg do zaptacenia podatku dochodowego na
zasadach ogdlnych, wedtug stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiagnieta w roku
podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjg art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa
stanowig koszt uzyskania przychodow. Oznacza to, ze jezeli kwota uzyskana przez podatnika przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych jednostek, po stronie uczestnikéw Funduszu powstanie dochéd do
opodatkowania.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez uczestnika Funduszu zbycia jednostek uczestnictwa na rzecz Funduszu
lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost wartosci jednostek uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem
lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktdrzy nie majg na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochoddw, ktére osiagajg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Jednakze dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow
Funduszu niezbedne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

11.2.3. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

12. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpézniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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12.1.

12.2,

13.

13.1.

Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostgpnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
wiadomosci publiczne;j:

na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

w siedzibie Towarzystwa,

pod nr tel. (22) 358 56 56,

pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta
przez Subfundusze polityka inwestycyjna.

USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

13.1.1. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r., Nr 76, poz.

694 z poézn. zm.) oraz przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) w brzmieniu obowigzujacym w danym Dniu Wyceny.

13.1.2. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywoéw Netto

Subfunduszu oraz Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

13.1.3.  Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac wartos¢ Aktywoéw Subfunduszu o:

13.1.3.1. zobowigzania, ktére sg zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

13.1.3.2. cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej

od udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu;

13.1.4. Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej

13.2.

13.2.1.

przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w
kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU — ZASADY OGOLNE

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie
dostepne kursy, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny. Biorac pod uwage polityke inwestycyjna Funduszu
oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie kurséw do wyceny na wskazang
powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

13.2.2.  Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objecia wedtug ceny nabycia.

13.2.3.  Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwe;.

13.2.4. Skiadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem

dtuznych Papieréow Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, w szczegdlnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne.

13.2.5. Zobowigzania ustala sie wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem zapiséw pkt 13.5.6. i pkt. 13.5.9.

13.2.6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:

13.2.6.1. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe

jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

13.2.6.2. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzg z

Aktywnego Rynku;

13.2.6.3. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii;

13.2.6.4. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym

13.3.

Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

13.3.1.  Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego w

momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu, w ktérym okresla sie dostepne kursy, zostat ustalony na
Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca
jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja lub wolumen obrotu byt znaczaco niski, wéwczas Fundusz
wycenia dany skfadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 13.2.6.1 na podstawie modelu bazujacego na cenach szacowanych
przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke sSwiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis
informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwg
szacuje sie, zgodnie z pkt. 13.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego sie istotnie
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13.3.2.

13.3.3.

diuznego Papieru Wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania, wartos¢ godziwg
szacuje sig, zgodnie z pkt. 13.2.6.3 w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w pkt. 13.3.1.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartoscia godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich
Aktywnych Rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na kilku Aktywnych
Rynkach, do momentu ustalenia rynku gtéwnego dla danego miesigca kalendarzowego wedtug zasad opisanych powyzej, rynkiem
gtéwnym bedzie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat zostat nabyty, z zastrzezeniem, ze dla sktadnikéw lokat notowanych na GPW
i Rynku MTS Poland rynkiem tym bedzie Rynek MTS Poland.

13.4. WYCENA SKLADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU

13.4.1.

13.4.2.

13.4.3.

Dtuzne Papiery Warto$ciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w
wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzieh przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartosc.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt.
13.2.6, w szczegolnosci o pkt. 13.2.6.1 oraz pkt. 13.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 13.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

13.5. SZCZEGOLNE ZASADY WYCENY SKELADNIKOW LOKAT

13.5.1.
13.5.2.
13.5.3.

13.5.4.

13.5.5.

13.5.6.

13.5.7.

13.5.8.

13.5.9.

13.5.10.

13.5.11.

Odsetki od depozytéw oraz kredytow i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajacej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Jednostki uczestnictwa oraz tytuly uczestnictwa wspdlnego inwestowania wycenia sie wedlug ostatniej ogtoszonej wartosci
aktywdw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem
istotnych zdarzen majacych wplyw na tg wartosé.

Papiery Wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiagzania z tytutu zbycia Papieréw Wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.

Przedmiotem transakcji, o ktéorych mowa w pkt. 13.5.5 i pkt. 13.5.6, sq Papiery Wartosciowe, w ktére zgodnie z politykg
inwestycyjng Subfundusz ma prawo inwestowac.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierow Wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz. 481) wycenia si¢ wedlug zasad, jakie zostaly przyjete przez Fundusz dla tych
Papierow Wartosciowych.

Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki Papieréw Warto$ciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 20
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych z udziatem firm inwestycyjnych
oraz bankéw powierniczych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych Papieréw Wartosciowych.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sa denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank
Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedg
prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym potroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym
sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno
W rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.

13.6. Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywéw Funduszu z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez
Subfundusze polityka inwestycyjna.

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw wydzielonych w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami (,Fundusz”), nastepujacych subfunduszy:

1)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO,
2)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD,
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3)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dituznych GBP,

4)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF,

5)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spoétek Japonskich JPY,
6)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji,

7)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji,
8)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akgiji,

9)  Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych.

(,Subfundusze”), opisanych w Rozdziale Ill, punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, sporzadzonego w dniu 27 maja 2009 roku.

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki inwestycyjnej
Subfunduszy oraz za wybor i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywoéw Subfunduszy.

Naszym zadaniem bylo wydanie o$wiadczenia o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszy z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 roku Nr 249,
poz. 1859) (,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z politykg inwestycyjng Subfunduszy.

Prace zwigzane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Atestacyjnych
3000 w taki sposob, aby uzyskaC racjonalng pewnos$¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywéw Funduszu sg zgodne
z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjetq przez Subfundusze polityka inwestycyjna.

Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszy opisane w Rozdziale I, punkt 13 Prospektu Informacyjnego Funduszu, w
zakresie instrumentow, ktérych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

. zgodne z Rozporzadzeniem;

. kompletne i zgodne z politykg inwestycyjng Subfunduszy okreslona:

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

w imieniu

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO — w Rozdziale Il Podrozdziat llla punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XllI Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD — w Rozdziale Ill Podrozdziat Illb punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XIV Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP — w Rozdziale Il Podrozdziat Ilic punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XV Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF — w Rozdziale 1ll Podrozdziat llld punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XVI Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY — w Rozdziale Il Podrozdziat llle punkt 1 Prospektu oraz
w czesci ll, Rozdziat XVII Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji — w Rozdziale Ill Podrozdziat IlIf punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XVIII Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji — w Rozdziale 11l Podrozdziat lllg punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XIX Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji — w Rozdziale Ill Podrozdziat Illh punkt 1 Prospektu oraz w
czesci ll, Rozdziat XX Statutu Funduszu,

dla Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych — w Rozdziale Il Podrozdziat Illi punkt 1 Prospektu oraz w czesci
I, Rozdziat XXI Statutu Funduszu.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Nr ewidencyjny 130

Dominik Januszewski

Czlonek Zarzadu

Warszawa, dnia 27 maja 2009 roku

14. Fundusz nie tworzy rady inwestorow.
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1.1.

1.2,

Podrozdziat llla
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO
Gltéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:
a. diuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

C. diuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, diuzne papiery
warto$ciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub pafstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE) , American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. Proporcje pomiedzy lokatami Aktywoéw w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, uzaleznione sg od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na
rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczegolnosci EURO.

b. Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO bedzie nie nizsza niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

C. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych
Unii Europejskiej, w krajach bedacych cztonkami OECD aspirujacych do cztonkostwa w Unii Europejskie;.

d. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe diuzne papiery wartosciowe; catkowita wartos$¢ lokat w skarbowe
dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

e. catkowita warto$¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co
najmniej BB lub rbwnowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w dtuzne papiery wartosciowe emitentdw nie posiadajacych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowa o ile papiery te posiadajg ocene kredytowa dokonang przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co
najmniej réwnoznaczng ratingowi, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna taka inwestycje za
korzystna.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentow oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub diuznych papierow wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

1.4.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka

21.

zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogéinych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub diugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akcji,

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stép procentowych w najwigkszym stopniu
wplywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw diuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentow
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane $rodki pieniezne,
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2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.123.

2.1.13.

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza Iub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéow — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkag
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$rdéd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosg,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogag ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscia
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

221,

222

2.23.
2.24.
2.25.

2.2.6.

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartos$ciowych i instrumentéw finansowych,

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegodlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o niewielkiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w EURO w sposéb
alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z
przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegoélnosci ryzyko kursowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi min. 2 lata.

4. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
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4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajéw kosztow okreslajg
art. 70 i 71 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 3,38%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztow niewtgczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

w

)
)
) $wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)

N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.

4.3.3. W ramach Woyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢
obcigzony optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej
odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 2,1% (zgodnie z
art. 70 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatlalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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0,50%

0,00%
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5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie srednie wazone oprocentowanie 6-miesiecznych depozytow EURO w polskim systemie bankowym
publikowane przez NBP, zas$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie (1 + 6M LIBID EUR) * (1 + zmiana kursu EURPLN wg
NBP) — 1.

5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

5.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wlasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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1.1.

1.2,

Podrozdziat llib
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dluznych USD
Gtéwne kategorie lokat Funduszu.
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:
a. diuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dluzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w USD w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

C. diuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, diuzne papiery
warto$ciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana
de Valores.

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. Proporcje pomiedzy lokatami Aktywéw w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sg od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na
rynku dtuznych papierow wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczegodlnosci dolara
amerykanskiego.

b. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe denominowane w dolarze amerykanskim bedzie nie nizsza niz 50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

c. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych
Unii Europejskiej, w krajach bedacych czlonkami OECD aspirujgcych do czionkostwa w Unii Europejskiej oraz w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocne;.

d. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe diuzne papiery wartosciowe; catkowita wartos$¢ lokat w skarbowe
diuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

e. catkowita warto$¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz bedzie dokonywat lokat w diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co najmniej
BB Ilub rownowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w dtuzne papiery wartosciowe emitentdw nie posiadajacych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowa o ile papiery te posiadajg ocene kredytowg dokonang przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co
najmniej réwnoznaczng ratingowi, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna taka inwestycje za
korzystna.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentow oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.
1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.
1.4.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.
1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.
2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegodlne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogodlnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac silnymi spadkami lub diugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akcji,

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
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2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.123.

2.1.13.

determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajg rentownosci instrumentow
dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania si¢ ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnos$ci — wynikajace z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienigznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentow lub emitentow dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywa¢ posrednio lub
bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sig sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$é emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papieréow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentow stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

221,

222

2.23.
224
2.2.5.

2.26.

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentéw finansowych,

ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdélnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzgdzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzgadzajacego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczgce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikdw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwojnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowaé moga wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedoéw lub btedow systemdéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mieé
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z op6znieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o niewielkiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w dolarach
amerykanskich w sposéb alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu
oraz ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci ryzyko kursowe.

Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi min. 2 lata.
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4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obciazajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéow okreslajg
art. 70 i 71 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,29%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Ky/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztéw niewtgczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty

nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze byé obciazony

opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegolnymi Dystrybutorami odrebnych stawek opfaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywoéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 2,1% (zgodnie z
art. 81 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie Funduszem.
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5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

0,00%
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2,00% -1,92%

-2,50%

5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie srednie wazone oprocentowanie 6-miesiecznych depozytéw w dolarach amerykanskich w polskim
systemie bankowym publikowane przez NBP, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje si¢ (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana
kursu USDPLN wg NBP) — 1.

5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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za ostatnie 3 lata

5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysziosci.

5.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
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1.1.

1.2,

Podrozdziat llic

Subfundusz PKO Papieréw Dluznych GBP

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych GBP
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci funta brytyjskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz
Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen (funta brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentéw oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dluznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

1.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

14.2. Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -

polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakc;ji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjnqa Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendenc;i
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgiji,

ryzyko stoép procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentéw
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,
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2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.123.

2.1.13.

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nierozigcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza Iub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnos$ci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkg
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie ws$réd aktywédw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosg,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

221,

222

2.23.
224
2.2.5.

2.26.

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartosciowych i instrumentéw finansowych,

ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegodlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sa
przedmiotem lokat Subfunduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ moggq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedow ludzkich lub btedéw systeméw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow o podwyzszonej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w funtach
brytyjskich na okres minimum 24 miesiace w dlugoterminowe obligacje denominowane w funtach brytyjskich emitentéw o wysokim ratingu
inwestycyjnym, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci
ryzyko kursowe.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okreslajg

art.

94 i 95 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspéitczynnik Kosztéow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,38%.
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Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ky/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztdw niewtgczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w S$redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu pfaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty

nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 2,1% (zgodnie z
art. 94 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatlalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywédw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.
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5.

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

1.

11.

1.

Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie JP Morgan Global Bond Index UK Traded, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie
90% CS BF (Lux) £ Aberdeen typ B w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédiem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane witasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llid
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych CHF

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych CHF
Glowne kategorie lokat Subfunduszu

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:
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1.2,

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w frankach szwajcarskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci franka szwajcarskiego, przy czym:

a.

catkowita warto$c¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie bedzie
nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych CHF

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentow oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

1.4.1.

1.4.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

1.5. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2,

21.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wplywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréow wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgji,

ryzyko stoép procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentéw
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztagcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza Iub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka,
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,
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2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwos$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1.

222

2.23.
2.24.
2.25.

2.2.6.

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartosciowych i instrumentow finansowych,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci: mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzgdzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub bteddw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub bteddéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o umiarkowanej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowac swoje oszczednosci we frankach
szwajcarskich na okres minimum 18 miesiecy w obligacje denominowane we frankach szwajcarskich emitentéw o wysokim ratingu
inwestycyjnym, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci
ryzyko kursowe.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysokosé, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztéw okreslajg

art.

107 i 108 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,28%.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:
WAN -

K-

WKC = K/WAN; x 100%

oznacza srednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztow niewtgczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.
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t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

w

)
)
) Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)

N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optatg manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie Funduszem wynosi 2,1% (zgodnie z
art. 107 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzaja Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

1.1.

Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

0,00%
-0,05%
-0,10%
-0,15%
-0,20%
-0,25%
-0,30%

-0,35%

-0,40%
-0,39%

-0,45%

Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrze$nia 2008 roku przyjmowato sie Swiss Bond Index Foreign Total Return, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sig¢ 90%
CS BF (Lux) Sfrtyp B w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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za ostatnie 3 lata

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llle

Subfundusz PKO Matych Spétek Japonskich JPY

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Matych Spoétek Japonskich JPY
Glowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegoélnosci jena japonskiego, przy czym:
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a. Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

b. catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Matych Spoétek Japonskich JPY

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentow oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowac¢ sie¢ duza zmiennoscia.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

1.5.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2, Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

21.1. ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréow wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgiji,

2.1.2. ryzyko stoép procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentowno$ci instrumentéow
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

214, ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

2.1.5. ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztagcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigeznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

2.1.9. ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywdw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

2.1.11.  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:
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2.1.12.1. ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnos$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub Swiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietldowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentéw.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentow finansowych,

2.2.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potgczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzgdzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
2.24. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub bteddéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowac swoje oszczednosci w jenach japonskich
na okres minimum 5 lat, w japonskie spotki o matej i $redniej kapitalizacji, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko
wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 120 i 121 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,49%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza S$rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  Swiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
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4)
5)
43.

4.3.1.
4.3.2.

4.3.3.

4.3.4.

4.3.5.

4.4.

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik przy nabywaniu ptaci optatg manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.

W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony
optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

4.5.

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzgdzanie Funduszem wynosi 2,1% (zgodnie z
art. 120 ust. 2 Statutu).

4.6.

4.6.1.

4.6.2.

5.
5.1.

5.2,

Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

1.1.

Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 31 grudnia
2006 r. za wzorzec przyjmowany byt Indeks Tokijskiej Gietdy Rynku Réwnolegtego (Tokyo SE 2nd Section), od dnia 1 stycznia 2007
roku do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowany byt Indeks Tokijskiej Gietdy Rynku Roéwnolegtego (Tokyo SE 2nd Section)
pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmowany jest 90% CS
EF (Lux) Small Cap Japan Aberdeen typ B w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llif
Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji
Gtowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akgji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci EURO, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz
50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity Eurozone nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

c. catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytgcznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okre$lonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.
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1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentow oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub dluznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skitad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartosé aktywoéw netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

1.5. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

1.5.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

1.5.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakc;ji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

21.1. ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wpltywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgcji,

21.2. ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentéow
diuznych, przy ktérych bedg reinwestowane srodki pieniezne,

2.1.3. ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

21.4. ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5. ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

2.1.6. ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza Iub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

2.1.8. ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

21.9. ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rdd aktywdw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

21.11.  ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

2.1.12.1. ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sg trafne,
istnieje mozliwos¢ pogorszenia sig sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowa emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

2.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.
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2.1.13. ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentow finansowych,

2.2.2. ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznosci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegodlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
2.24. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowaC¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedow ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opéznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowa¢ swoje oszczednosci w EURO na okres
minimum 5 lat, w akcje spotek europejskich, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegoélnosci ryzyko kursowe.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$é, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow okreslajg
art. 130 i 131 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 4,35%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspoétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

RN

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)
2)  odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek lub kredytow,
3)  s$wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.
4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.
4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
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4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu pfaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.

4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony
opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegdélnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czesciag wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywoéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4% (zgodnie z art.
130 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowany byt Indeks Euro Stoxx 50 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$
od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 45% CS EF (Lux) European Blue Chips Aberdeen typu B w PLN + 45% CS IndexMatch
(Lux) subfundusz CS Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone typu B w PLN + 10% WIBID O/N.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

11.

1.2,

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane witasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat llig
Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji
Glowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji sa:

a. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w dolarach amerykarskich w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegolnosci dolara amerykanskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity USA nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bgdzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytgcznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentéw oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.
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1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie¢ duza zmiennoscia.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

1.5.1.

1.5.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjnqa Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréow wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgiji,

ryzyko stoép procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentow
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywiazania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgacego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztagcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywdw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjna emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie s trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

221,

222

ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartosciowych i instrumentéw finansowych,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdélnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
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zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzgdzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
2.24. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikédw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub bteddéw systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow o wysokiej skionnosci do ryzyka, chcacych inwestowac¢ swoje oszczednosci w USD na okres
minimum 5 lat, w akcje spotek amerykanskich, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegoélnosci ryzyko kursowe.

4. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegodlnych rodzajéw kosztow okreslajg
art. 140 i 141 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,01%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

LR

)

)

) S$wiadczen wynikajacych z realizacji umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

)  opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikdw. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.
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Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywow Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4% (zgodnie z art.
140 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wpltyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie majg wptywu na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).

140000

122813

120000

100000

80000

60000

40000

20000

0

5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

0,00%
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-15,00%

-20,00%

-20,31%

-25,00%

5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie Indeks Standard&Poor's 500 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 45% CS Equity Fund (Lux) subfundusz CS Equity Fund (Lux) USA
Value typu B w PLN + 45% CS IndexMatch (Lux) subfundusz CS Systematic Alpha (Lux) Equity USA typu B w PLN + 10% WIBID O/N.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

1.1.

1.2,

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
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-20,00%

-19,14%

-25,00%

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lllh
Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgcji

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akcji
Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akgji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegoélnosci jena japonskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity Japan nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

C. catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

e. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% WartosSci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akcji

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka kredytowego
emitentéw oraz analiza ryzyka walutowego.

1.3.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.
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1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartos¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie¢ duza zmiennoscia.

1.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

1.5.1.

1.5.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie umowy majgcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2 Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjnqa Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.12.3.

2.1.13.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegaja wahaniom pod wplywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréow wartosciowych podlegaja tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestorow, co moze skutkowaé silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgiji,

ryzyko stoép procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentow
diuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgacego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztagcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienigznych, co
przektada sie na zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielka
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé na warto$¢ sktadnikéw aktywdw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalnos¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na wartos$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnoscig operacyjna emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie s trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacja finansowa emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwos¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.

2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:
Prospekt informacyjny
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2.2.1. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
wartosciowych i instrumentow finansowych,

222 ryzyko wystgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegodlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzadzajacego funduszem zagranicznym lub instytucja wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
2.24. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
2.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisow prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich bteddw lub btedow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogg zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowac swoje oszczednosci w jenach japonskich
na okres minimum 5 lat, w akcje spdtek japonskich, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej
polityki inwestycyjnej, w szczegélnosci ryzyko kursowe.

4. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastapi¢ pokrycie poszczegolnych rodzajéw kosztéw okreslajg
art. 150 i 151 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,05%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = Ky/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegoélnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem kosztéw niewtgczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng s$rodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspodtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

)

2)  odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3)  $wiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

4)  optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez
Uczestnika.

4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.

4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu pfaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty

nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.
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4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescig wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4% (zgodnie z art.
150 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze uslugi dodatkowe oraz wplyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréow wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwnag i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrze$nia 2008 roku przyjmowato si¢ Indeks Nikkei 300 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od
dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 45% CS EF (Lux) Japan Megatrend Aberdeen typu B w PLN + 45% CS IndexMatch (Lux)
subfundusz CS Systematic Alpha (Lux) Equity Japan typu B w PLN + 10% WIBID O/N.
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5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

1.1.

1.2,

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00% -11,14%

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrodtlem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i
5.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat lll i

Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych
Glowne kategorie lokat Subfunduszu
Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii
Europejskiej z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci euro i dolara amerykanskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asian Tigers Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu

d. catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bgdzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

e. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢é umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytgcznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna rynkéw. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka walutowego
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1.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgcji lub diuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na skitad portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem, wartosé aktywow netto portfela inwestycyjnego
Funduszu moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

1.5. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

1.5.1.

1.5.2.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wytgcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakc;ji.

1.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjnga Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdélne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza:

2.1.1.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.
2.1.121.

2.1.12.2.

2.1.123.

2.1.13.

ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajg wahaniom pod wpltywem ogdlnych tendenc;ji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajag tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w
szczegolnosci cen akgji,

ryzyko stop procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ diuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy
stopy procentowe spadaja, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosna. Ryzyko stop procentowych w najwigkszym stopniu
wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép procentowych
determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajg rentownos$ci instrumentéw
diuznych, przy ktérych bedg reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe — zwigzane z mozliwoscig niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedacych przedmiotem lokat Funduszu,

ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe — zmienno$¢ kurséw walut jest nierozigcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem srodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmiennos$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza Iub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkow — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowigzujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkag
liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajacych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne — wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie ws$rdd aktywédw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych mogacych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu gospodarczego,
poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwosciag destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio
na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalnos$cig operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sa trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjg finansowg emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwos¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych badz nawet ich zaniechania. Zmiana wielkosci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowg papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — zwigzane z mozliwoscig
poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dZzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz
stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych
instrumentow.
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2.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.
Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowaé w szczegolnosci nastepujace ryzyka:

2.2.1. ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
wartosciowych i instrumentow finansowych,

22.2. ryzyko wystgpienia szczegolnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegdlnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne towarzystwo,
zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu zarzadzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu, zmiana podmiotu obstugujacego
Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem, zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu, zmiana polityki inwestycyjnej lub
podmiotu zarzgdzajgcego funduszem zagranicznym lub instytucjqa wspdlnego inwestowania, ktérych tytuly uczestnictwa sg
przedmiotem lokat Subfunduszu,

2.2.3. ryzyko niewyptacalnosci gwaranta — nie dotyczy,
2.24. ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,
2.25. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania — zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogg wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6. ryzyko operacyjne — ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce
btedne lub opdznione rozliczenie transakcji, jak rowniez moga zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku
btedéw ludzkich lub bteddéw systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny
WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej skfonnosci do ryzyka, chcacych inwestowacé swoje oszczednosci na okres minimum 5
lat, akceptujgcych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko
kursowe.

4. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

4.1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci
wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztéw okreslajg
art. 160 i 161 Statutu.

4.2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,78%.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujacego wzoru:

WKC = K/WAN; x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu. Do jej wyliczenia przyjeto aktywa netto przypadajace na wszystkie Dni
Wyceny okresu t.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, z
wytaczeniem kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC, wymienionych ponize;j.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sa dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepuja, ujemne saldo réznic kursowych
powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) nie zawiera nastepujacych kategorii kosztow:

N

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

N

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

w

)
)
) Swiadczen wynikajacych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
)

N

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5)  wartosci ustug dodatkowych.

4.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
4.3.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
4.3.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
4.3.3. W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.
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4.3.4. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz
u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

4.3.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyskaé na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

4.4. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.
4.5. Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywéw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi 4% (zgodnie z art.
150 ust. 2 Statutu).

4.6. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

46.1. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz opfaty i
prowizje bankowe obcigzajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

4.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska, w tym umowa z Credit Suisse Asset Management (Polska)
S.A., ktéremu Towarzystwo powierzyto zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sg w
ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

5. Podstawowe dane finansowe Subunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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5.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ciagu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

5.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie
zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie Indeks Nikkei 300 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od
dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 30% ju CSEF Russia Explorer Aberdeen typ B + 30% ju CSEF Asian Tigers Aberdeen typ
B + 30% ju CSEF Latin America Aberdeen typ B + 10% WIBID ON.

5.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie dotyczy, w zwiazku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ciagu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

5.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

5.6. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.
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Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, faks: (22)
657 75 80.

2. Zakres obowiazkéw Depozytariusza
2.1. wobec Funduszu:

2.1.1. prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu, zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i
inne podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

2.1.2. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych aktywdéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia,

2.1.3. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu i warto$é Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

2.1.4. zapewnienie, aby dochody Funduszu byly wykorzystywane w sposdb zgodny z przepisami prawa i Statutem,
2.1.5. wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, chyba ze sg sprzeczne z prawem lub Statutem.
2.2. wobec Uczestnikéw Funduszu:

2.21. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglgdnia interes Uczestnikéw Funduszu.

222 Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:
2.2.21. reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalnos¢ Towarzystwa,
2.2.2.2. pefnienia funkgji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli Komisja nie wyznaczy innego likwidatora,

2.2.2.3. wystepowania w imieniu Uczestnikbw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytulu szkody spowodowanej
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,

2.2.2.4. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
2.2.2.5. kontrolowania terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sa lokaty o ktéorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1
Ustawy oraz umoéw, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

3.1. W celu sprawnego zarzadzania biezacqg ptynnoscig Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewnos¢ i szybkos¢ zawierania,
potwierdzania lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem nastepujgce umowy:

3.1.1. rachunkéw bankowych majace za przedmiot biezace i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
3.1.2. ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
3.1.3. umow kredytu w rachunku biezacym, przy czym:

3.1.3.1. umowy te beda zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke
referencyjng i marze bankowa,

3.1.3.2.  wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

3.1.4. umowy umozliwiajgce realizowanie przelewow w ciezar rachunkow biezgcych Funduszu w celu zapewnienia ciggtosci i
terminowosci rozliczen biezacych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

3.1.4.1. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.2. zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

3.1.43. koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie beda przekracza¢ odsetek ustawowych
obowigzujacych w dniu wystgpienia salda debetowego.

3.1.5. kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sag obecne lub
planowane lokaty Funduszu, przy czym:

3.1.5.1. przy ocenie warunkéw transakcji bedg brane pod uwage nastepujace kryteria: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia,
ograniczenia w wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodno$c¢ partnera.

3.1.56.2. transakcje z Depozytariuszem bedg zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji beda réwne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub
oferty alternatywne nie bedg spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriéw wskazanych w pkt 3.1.5.1.

3.2. Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majgce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym
dystrybutorem. Beda to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krotko- i
Srednioterminowe listy zastawne, przy czym:

3.21. warto$¢ papieréow diuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowié¢ wiecej niz 25% wartosci emisji danego papieru
dtuznego, w przypadku kilku umoéw dotyczacych tej samej emisji, faczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie
zawarcia transakgji,

3.2.2. w przypadku programow emisji papieréw dtuznych danego emitenta tgczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartosci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego programu w
dacie zawarcia transakgcji,

3.2.3. Fundusz nie moze przekroczy¢ limitéw okreslonych w art. 8 Statutu,

3.24. Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.
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3.3. Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania umow, ktérych przedmiotem sa papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa i NBP.

3.4. Zawieranie umow, o ktérych mowa w pkt 3.1. i 3.2., dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami
polityki inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikéw Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

Rozdziat V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Podmiot prowadzacy rejestr Uczestnikow Funduszu (agent obstugujacy).

PKO BP Finat spétka z 0. 0. z siedzibg w Warszawie.

Adres: ul. Kolejowa 5/7, 01-217 Warszawa

tel.: (22) 534 84 84, faks: (22) 534 70 42

2. Podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2.1. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 302
302, (22) 521 71 90.

2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska
15, 02-515 Warszawa, tel. (22) 521 90 90.

2.3. GO Finance S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 5/38, 00-193 Warszawa, tel. (22) 403 63 31.
2.4. Partnerzy Inwestycyjni sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie, ul. Sobieskiego 3/5, 31-136 Krakow, tel. (22) 892 04 68.
2.5. Fortis Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Suwak nr 3, 02-676 Warszawa, tel. 0 801 367 847, (22) 566 93 00.

2.6. Zakres ustug swiadczonych przez podmioty posredniczace w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwa:

2.6.1. przyjmowanie zlecen otwarcia rejestru i zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2.6.2. przyjmowanie dokumentow, dyspozycji i innych oswiadczen woli zwigzanych z obstugg Uczestnikéw Funduszu,
2.6.3. reklamowanie i promowanie Funduszu.

2.7. Wszelkie informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne sa:

2.7.1. pod nr tel. (22) 358 56 56,

2.7.2. pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego),

2.7.3. na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

2.74. w siedzibie Towarzystwa.

3. Dane o podmiocie, ktremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescia.
3.1. Firma, siedziba i adres podmiotu:

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

3.2. Zakres swiadczonych ustug na rzecz Funduszu.

Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. zarzadza portfelem inwestycyjnym Funduszu

3.3. Osoby podejmujace decyzje inwestycyjne dotyczace Funduszu, ze wskazaniem czesci portfela, ktorym zarzadzaja.
3.3.1. Tomasz Adamus - doradca inwestycyjny

3.3.2. Adam tukoj¢ - doradca inwestycyjny

3.3.3. Tomasz Karsznia - doradca inwestycyjny

3.3.4. Arkadiusz Bogusz - zarzadzajacy Subfunduszem Papieréw Dtuznych USD, zarzadzajacy Subfunduszem Papieréw Diuznych EUR
3.3.5. Krzysztof Bednarczyk — zarzadzajacy w Zespole Papieréw Dituznych

4. Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.
Fundusz nie korzysta z ustug polegajacych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

5. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

6. Dane o podmiocie, ktdoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.
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Rozdziat VI
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wtasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz.

Celem zbierania danych osobowych jest:
- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikdw, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepiséw Ustawy,

- cel marketingowy polegajacy, w szczegélnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawg o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci majatkowych pochodzacych
z nielegalnych lub nieujawnionych zrédet oraz o przeciwdziataniu finansowaniu terroryzmu,

- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych umow zawartych przez Uczestnika z Funduszem

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga by¢ w szczegdlnosci: Fundusz, podmioty
obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisébw prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo wgladu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

W zwigzku z sytuacjg na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwigzku z sytuacjg gospodarczg zwraca
sie Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyzszone ryzyko inwestowania w Jednostki
Uczestnictwa Funduszu.

Na dzieh sporzadzenia prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktore sg
niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujacym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom i
Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng trescig Statutu, ktéry jest zawarty w Prospekcie.

2. Miejsca udostepniania prospektow oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych:
2.1.  w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,
2.2. w siedzibie Towarzystwa.

3. Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu sa dostepne pod nr tel. (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80
(koszt potaczenia lokalnego).

Rozdziat VII
ZALACZNIKI

1. Definicje pojec¢ i objasnienia skrotéw uzytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane sg pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujace pojecia i skroty:

1.1. Aktywny Rynek - rozumie sie przez to rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria: instrumenty bedace przedmiotem obrotu sg
jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej
wiadomosci

1.2. Prospekt — niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
1.3. Statut — statut Funduszu.

1.4. Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa, z ktérym Fundusz zawart
umowe o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu.

2, STATUT PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

CZESC L. FUNDUSZ
Rozdziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykut 1 Nazwa Funduszu

1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwa: "PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami” (dalej ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO World Foreign
Currency Fund - specialized open-end investment fund.

2. Fundusz moze uzywaé zamiennie skréconej nazwy PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim
PKO World Foreign Currency - soif.
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Artykut 2
1.
2.

Artykut 3

Statut

Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z obowigzujacym prawem.

Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu oraz zasady zarzadzania

Funduszem.

Definicje

llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu
Aktywach Subfunduszu

Agencie Obstugujacym

Dniu Wyceny

Dystrybutorze

GPW
Funduszach PKO

Inwestorze

Jednostce Uczestnictwa

Konwersiji

KNF
Minimalnej Wptacie

Planie Systematycznego
Oszczedzania

Reinwestyciji

Rejestrze

Rejestrze Uczestnikow

Rejestrze
Zabezpieczajacym

Sprzedawcy

Statucie
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Rozumie sie przez to mienie Funduszu obejmujgce Aktywa wszystkich Subfunduszy

Rozumie sie przez to mienie danego Subfunduszu obejmujace sume $rodkow z tytutu wptat Uczestnikow i
praw nabytych przez Subfundusz oraz pozytkéw z tych praw

Rozumie sie przez to podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych
obejmujaca wszystkie Rejestry i Subrejestry Uczestnikéw Funduszu oraz rozliczenia z tytutu zbywania i
odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Rozumie sie przez to podmiot uprawniony do dziatania w zakresie zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa oraz odbierania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.
Dystrybutorem moze by¢ podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska lub inny podmiot uprawniony do
wykonywania takiej dziatalnosci na podstawie zezwolenia KNF. Z mocy Ustawy Fundusz moze zbywac i
odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa

Rozumie sie przez to Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Rozumie sie przez to wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Towarzystwo oraz postugujace
sie nazwa, ktorej pierwszy czton stanowi wyraz ,PKO”.

Rozumie sie przez to osobe fizyczna, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca
osobowosci prawnej, ktéra zamierza zosta¢ Uczestnikiem Funduszu

Rozumie sige przez to tytut prawny do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach okreslonych w
Ustawie i Statucie Funduszu

Rozumie sie przez to operacje polegajgca na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu
Wyceny i wedtug cen obowigzujacych w tym dniu dokonywane jest jednoczes$nie odkupienie Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob $srodki nabywane sg Jednostki Uczestnictwa w
innym funduszu inwestycyjnym zarzadzanym przez Towarzystwo

Rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.
Rozumie sie przez to minimalng wymagana wptate do Funduszu okreslong zgodnie ze Statutem.

Rozumie sie przez to wyspecjalizowany pogram polegajacy na systematycznym wnoszeniu wptat do
Funduszu, o ktérym mowa w art. 40 Statutu

Rozumie sie przez to wolne od optaty manipulacyjnej nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu na
Subrejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ile wptata na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu nie pézniej niz w 90 dniu nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegétowe zasady dokonywania Reinwestycji
oraz obowigzki Uczestnika chcacego skorzysta¢ z prawa do reinwestycji zawarte sq w artykule 42
Statutu.

Rozumie sie przez to komputerowg ewidencje danych Uczestnika, prowadzong przez Agenta
Obstugujacego, uwzgledniajagca miedzy innymi, dane identyfikujace Uczestnika, informacje o
petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa
nalezacych do Uczestnika, dane o liczbie i cenie i walucie, w ktérej nastepowato nabycie Jednostek
Uczestnictwa a takze odkupionych przez Fundusz, informacje o dacie ich nabycia, dacie odkupienia i
kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie
ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa. Fundusz wydziela Subrejestry Uczestnikéw kazdego z
Subfunduszy

Rozumie sie przez to komputerowg baze danych Funduszu prowadzong przez Agenta Obstugujacego,
zawierajgca informacje o wszystkich Rejestrach wszystkich Uczestnikow Funduszu. W szczegoélnosci
uwzgledniajaca dane identyfikujace poszczegdinych Uczestnikdw, informacje o petnomocnictwach
udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezacych do
Uczestnikdw, dane o liczbie, cenie Jednostek Uczestnictwa oraz walucie, za ktérg nastapito nabycie a
takze o odkupionych przez Fundusz Jednostkach Uczestnictwa, informacje o dacie nabycia, dacie
odkupienia, kwocie i walucie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz
wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa

Rozumie sig przez to zabezpieczenie wierzytelnodci na prawach wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu
ustanawiane zgodnie z art. 37 Statutu

Rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Dystrybutora lub Towarzystwa,
ktory zostat wyznaczony do odbierania od Uczestnikow i Inwestorow Funduszu zlecen i innych
oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu

Rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu
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Subfunduszu

Subrejestrze

Towarzystwie

Przeniesieniu

Uczestniku

Ustawie

Wartosci Aktywow Netto
Funduszu

Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

Wartosci Aktywoéw Netto
na Jednostke
Uczestnictwa, WANJU

Wyspecjalizowanym
Programie
Inwestycyjnym, WPI

Rozumie sie przez to wydzielong prawnie cze$¢ Aktywow Funduszu, charakteryzujgca sie miedzy innymi
odrebng politykg inwestycyjna, posiadajaca zwigzane ze sobg Jednostki Uczestnictwa odrebne od
Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy

Rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru komputerowg ewidencje danych Uczestnika danego
Subfunduszu uwzgledniajacq takie same dane jak Rejestr

Rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02 — 019 Warszawa.

Rozumie sie przez to operacje polegajaca na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu
Wyceny i wedlug cen z tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym
Subfunduszu i za uzyskane w ten sposoéb srodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu

Rozumie sie przez to osobe fizyczng, prawng lub jednostke organizacyjng nie posiadajaca osobowosci
prawnej, na ktorej rzecz w Subrejestrze zapisane sg Jednostki Uczestnictwa lub ich ulamkowe czesci.

Rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz.
1546 z p6zniejszymi zmianami)

Rozumie sie przez to sume Wartosci Aktywow Netto wszystkich Subfunduszy

Rozumie sie przez to wartos¢ Aktywdw Subfunduszu, pomniejszong o zobowigzania, ktére sg zwigzane z
funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o czesé zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore
zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Rozumie sie przez to warto$¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny jako Wartos¢
Aktywow Netto Subfunduszu podzielong przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
posiadanych przez Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny

Rozumie sie przez to program inwestycyjny, ktérego celem jest realizowanie, w ramach Funduszu,
szczegOlnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikdw lub okreslonych grup
Uczestnikéw

Rozumie sie przez to prawidlowg dyspozycje zgodng ze Statutem Funduszu, sktadang przez Inwestora
lub Uczestnika; podstawowe rodzaje zlecen to: zlecenie otwarcia Rejestru , zlecenie odkupienia, zlecenie
zlecenie ustanowienia petnomocnictwa, zlecenie odwotania petnomocnictwa, zlecenie
Przeniesienia

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz dziata zgodnie z Ustawg i

Fundusz sktada sig z wydzielonych Subfunduszy, ktére prowadzg wtasng polityke inwestycyjna.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawnga. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;j.

Fundusz moze tworzy¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Postanowienia art. od 9 do 12 bedg miaty zastosowanie

Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze, na zasadach okreslonych w rozdziale I1X Statutu.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktérym mowa w art. 10 ust. 3, Towarzystwo sklada wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie.

Zleceniu
Konwersji,

Rozdziat Il. FUNDUSZ
Artykut 4 Forma prawna
1.

Statutem.
2. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.
Artykut 5 Subfundusze
1.
2. Fundusz skiada sie z nastepujacych Subfunduszy:

a PKO Papieréw Dtuznych EURO;

b. PKO Papieréw Dtuznych USD;

c PKO Papieréw Dtuznych GBP;

d. PKO Papieréow Dtuznych CHF;

e. PKO Matych Spétek Japonskich JPY;

f. PKO Europejskiego Rynku Akcji;

g. PKO Amerykanskiego Rynku Akcji;

h PKO Japonskiego Rynku Akgji;

i. PKO Rynkéw Wschodzacych.
4.

odpowiednio do tworzenia nowych Subfunduszy.
5.
Artykut 6 Wopis Funduszu do rejestru
1.
2.

Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawng z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z tym dniem wywotuja skutki wpisy do

Rejestru i Subrejestrow.

Prospekt informacyjny
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
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Artykut 7 Cofniecie zezwolenia na utworzenie Funduszu

1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KNF moze cofngé zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu
wptat Towarzystwo naruszy przepisy Ustawy, Statutu Funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa w przypadku, gdy:
a. Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci co najmniej 4.000.000 ztotych (cztery miliony) w terminie okreslonym w art. 10;

b. Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy przed uptywem 6 miesiecy liczac od dnia doreczenia
zezwolenia na jego utworzenie.

Artykut 8 Towarzystwo
1. Funkcje organu zarzadzajacego Funduszu petni Towarzystwo.
2. Siedzibg Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec oséb trzecich oraz zarzadza mieniem Funduszu. Towarzystwo reprezentuje Fundusz w spos6b
okreslony w statucie Towarzystwa.

4. Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy spéice Credit Suisse Asset Management
(Polska) S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa.

Artykut 9 Wplaty do Funduszu

1. Towarzystwo zbiera wptaty do Funduszu w drodze zapiséw. Towarzystwo zbierze wplaty wytacznie w drodze zapiséw Towarzystwa oraz
akcjonariuszy Towarzystwa.

2. Woptaty do Funduszu beda wniesione w gotowce. taczna wysokos¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapisow nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 ztotych (cztery miliony).

3. Z wptat do Funduszu Towarzystwo utworzyto pie¢ Subfunduszy:
a. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO;
b. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;
c. Subfundusz PKO Papieréw Diuznych GBP;
d. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych CHF;
e. Subfundusz PKO Matych Spoétek Japonskich JPY.
Wartos¢ wptat do kazdego z Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.

4. Woptaty na Jednostki Uczestnictwa bedg gromadzone na wydzielonych rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla
kazdego z Subfunduszy.

5. Fundusz utworzyt kolejne Subfundusze:
a. Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji;
b. Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akgji;
c. Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgji;
d. Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych.

6. Woptaty na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy beda gromadzone na wydzielonych rachunkach Funduszu, prowadzonych przez
Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.

Artykut 10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
1. Cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 1.000 (jeden tysigc) ztotych.

2. Towarzystwo przyjmuje zapisy bezposrednio, w terminie czternastu dni od dnia nastepujacego po dacie dorgczenia Towarzystwu zezwolenia
KNF na utworzenie Funduszu, zas w przypadku kolejnych Subfunduszy w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w
przedmiocie utworzenia Subfunduszu. Zapis powinien wskazywac¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu.

3. W terminie 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa pod warunkiem zebrania wptat
w wysokosci okreslonej w art. 9. Przydziat nastepuje przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajacej na dokonang wptate powiekszong o wartosé odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Artykut 11 Zwrot wplat

Towarzystwo zwraca wpfaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z
ponizszych przestanek oraz pobrane optaty manipulacyjne w terminie 14 dni od dnia, w ktérym:

a. postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy stato sie prawomocne;
b. decyzja KNF o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie ostateczna, lub

C. uptynat termin, o ktérym mowa w art. 10 ust 2 lub uptyneto 6 miesiecy od daty doreczenia Towarzystwu zezwolenia na utworzenie Funduszu i
nie zostat zZtozony wniosek o wpisanie funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Artykut 12 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie pdézniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania postanowienia o wpisie
Funduszu do rejestru funduszy, zas w przypadku tworzenia kolejnych Subfunduszy, od dnia przydziatu Jednostek Uczestnictwa w ramach zapisu.

Prospekt informacyjny
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W pierwszym dniu sprzedazy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obliczonej wedtug zasad okreslonych w
Statucie w Dniu Wyceny, ktéry jest pierwszym dniem sprzedazy.

Artykut 13 Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa.
Depozytariusz oprécz rejestru Aktywow Funduszu prowadzi subrejestry dla kazdego z Subfunduszy.

Artykut 14 Zarzadzanie Funduszem

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzacymi w skfad Aktywoéw Funduszu oraz do wykonywania wszelkich
uprawnien wynikajacych z tych praw.

2. Dochody osiagnigete w zwigzku z inwestycjami kazdego z Subfunduszy w tym odsetki i inne dochody, powigkszajg wartos¢é Aktywow tego
Subfunduszu i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom zyskéw kapitatowych. Dochody z Funduszu moga by¢ zrealizowane jedynie przez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

ROZDZIAL Il UCZESTNICY FUNDUSZU
Artykut 15 Uczestnicy

1. Uczestnikami Funduszu moga by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawne;j.
Fundusze PKO, ktére sa funduszami inwestycyjnymi otwartymi, fundusze zagraniczne ani zagraniczne instytucje wspodlnego
inwestowania z siedzibg zagranica, zarzgdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej, do ktérej nalezy Towarzystwo nie
moga by¢ Uczestnikami Funduszu.

2. Z zastrzezeniem ust. 5, osoba nie posiadajaca zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajaca ograniczong zdolno$¢ do czynnosci
prawnych moze by¢ Uczestnikiem Funduszu i dysponowaé¢ Jednostkami Uczestnictwa tylko przez wiasciwie umocowanego
przedstawiciela. Uczestnik z ograniczong zdolnoscia do czynnosci prawnych moze dysponowac¢ Jednostkami Uczestnictwa
kazdorazowo za pisemng zgodg przedstawiciela, poswiadczong notarialnie lub sporzgdzong na piSmie w obecnosci Sprzedawcy.

3. Przedstawiciele os6b wymienionych w ust. 2 moga udziela¢ petnomocnictwa do odkupien Jednostek Uczestnictwa tylko za zgodg sadu.
Przedstawiciele oséb wymienionych w ust. 2 mogg bez zgody wiasciwego sadu rozporzadza¢ Jednostkami Uczestnictwa tych oséb jedynie w
zakresie zwyktego zarzadu.

4. W zamian za powierzone $rodki Fundusz zbywa odpowiednig liczbe Jednostek Uczestnictwa. W momencie zarejestrowania w
Rejestrze Uczestnikéw Funduszu Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu.

5. Jesli stanowig tak Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania, w przypadku osoby nieposiadajacej zdolnosci do
czynnosci prawnych lub z ograniczong zdolnoscig do czynnosci prawnych, Rejestr w ramach Planu Systematycznego Oszczedzania
moze zostac¢ otwarty réwniez przez osobe inng niz przedstawiciel, o ktorym mowa w ust. 2.

Artykut 16 Petnomocnictwa

1. Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej lub osobie fizycznej do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa
oraz skfadania innych oswiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych petnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktére moga udziela¢ dalszych
petnomocnictw swoim pracownikom.

2. Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem poswiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecnosci Sprzedawcy.
Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie lub zgodnie z art. 43 Statutu.

3. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, treS¢ dokumentu powinna dodatkowo zostaé
poswiadczona za zgodnos$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba, ze
umowy z danym krajem znoszg ten obowigzek. Peinomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza
przysiegtego na jezyk polski.

4. O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa w
Funduszu oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.

5. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego oswiadczenia woli przez
Agenta Obstugujgacego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi, chyba,
ze takie opo6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

6. Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajacych w imieniu Uczestnika Funduszu na jednym Rejestrze nie moze przekroczyc¢ 4.

7. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozg Zlecenia sprzeczne ze soba, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac¢ realizacje sprzecznych Zlecen, jesli zostang ztozone w tym samym
czasie. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikajace z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktérej petnomocnictwo
wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym poinformowany.

ROZDZIAL IV JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 17 Jednostki Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majatkowe Uczestnikéw Funduszu okreslone Statutem i Ustawa.
2. Jednostki Uczestnictwa sa podzielne, nieoprocentowane, mogg by¢ przedmiotem dziedziczenia i zastawu.

3. Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢é zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Subfundusz na
zasadach okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym.

4. Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majatkowe i uprawniajg Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w
Aktywach Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Prospekt informacyjny
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5. Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sg zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego
Dnia Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w goére jak i w dét w stosunku do WANJU z poprzedniego Dania

Wyceny.
Artykut 18 Podziat i faczenie Jednostek Uczestnictwa
1. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda Jednostka Uczestnictwa danego

Subfunduszu zostanie podzielona przez okreslong liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

2. Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania taczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie
ponizej Wptaty Minimalnej. Laczeniu bedg podlegaty Jednostki Uczestnictwa tak, aby catkowita wartos¢ Jednostek Uczestnictwa w danym
Subfunduszu uzyskanych w wyniku taczenia byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tgczeniem.

3. Informacja o zamiarze podziatu lub tgczenia Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana w sposéb okreslony w art. 58 Statutu co najmniej
na dwa tygodnie przed datg podziatu lub taczenia.

4. W ciagu 7 dni od daty dokonania podziatu lub faczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom pisemne potwierdzenie liczby i wartosci Jednostek
Uczestnictwa po podziale lub po potaczeniu.

Artykut 19 Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa
1. Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny.

2. Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 1 000 ztotych (tysiac) lub 1000 (tysiac) jednostek waluty danego Subfunduszu. Fundusz moze
ustali¢ inng kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, a takze w
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Artykut 20 - skreslony

Artykut 21 - skreslony

Artykut 22 Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

2. Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w kolejnosci zgodnej z przyjeta metodg ksiegowa ,FIFO” to znaczy, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sg Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej. W ramach jednego Subrejestru Uczestnik nie ma mozliwosci wyboru
kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

3. Informacje na temat odkupywania Jednostek Uczestnictwa znajduja sie w prospekcie informacyjnym Funduszu i jego skrécie.
Artykut 23 Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1. Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictiwa w kazdym Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wptacie. Zlecenie
odkupienia moze dotyczyc:

a. okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu;
b. odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwotg.

2. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana
przez Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia na kwote wiekszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika,
Zlecenie traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych
w danym Subrejestrze.

3. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty srodkéw pienieznych pochodzacych z danego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

4. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz
Minimalna Wptata w zlotych, Zlecenie takie traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.

5. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nie realizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszg niz Minimalna Whptata.

6. Przedstawiciel Uczestnika bedacego osoba, wymienionego w art. 15 ust 2 Statutu moze zazada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa
jedynie w granicach zwyktego zarzadu. Przedstawiciel moze zrealizowac¢ zlecenie odkupienia przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu
pod warunkiem przedstawienia odpowiedniego orzeczenia sgdu opiekunczego zezwalajagcego na dokonanie takiej czynnosci. W razie
braku takiego orzeczenia Zlecenie odkupienia zostanie zrealizowane na kwote nie przekraczajacg zwyktego zarzadu lub odrzucone.

Artykut 24 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

a. w okresie dwoch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu;

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywdw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
Artykut 25 Termin odkupienia

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji o danych
zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu
odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 26 Zasady odkupywania

1. Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o zryczattowany podatek w sposéb
okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem metody ksiegowej FIFO.
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2.

Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek.

Artykut 26" Szczegolne zasady odkupywania w przypadku pobierania optaty za odkupienie

1.

W przypadkach, w ktérych Fundusz pobiera optate za odkupienie, jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zagdanie odkupienia okreslonej liczby lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa - w celu obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi nalezy pomnozy¢ liczbe odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z art. 25 Statutu i uzyskang w ten sposéb kwote, zwang dalej ,kwotg brutto”, pomniejszy¢ o
nalezng zgodnie z art. 33 ust. 3 optate za odkupienie;

W przypadkach, w ktérych Fundusz pobiera optate za odkupienie, jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa na okreslong kwote - wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji
takiego Zlecenia to kwota brutto pomniejszona o nalezng zgodnie z art. 33 ust. 3 optate za odkupienie. Liczba Jednostek Uczestnictwa
podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa
ustalong zgodnie z art. 25.

Artykut 27 Konwersja

1.

Konwersja moze byé wykonywana pomiedzy tymi Funduszami PKO, ktérych Statuty dopuszczajg mozliwos¢ konwersii. Lista Funduszy PKO,
pomiedzy ktérymi mozna dokonywac¢ konwersji jest udostepniana na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw.

2. Uczestnik Funduszu moze dokonywac Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego
Funduszu PKO (Konwersja wychodzgca z Funduszu).

3. Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu
(Konwersja do Funduszu).

4. Konwersja traktowana jest jak wptata do lub wyptata z Funduszu w zilotych polskich. Przepisy o Wpftacie Minimalnej do Funduszu
stosuje sie odpowiednio do Konwersiji.

Artykut 28 Konwersja z Funduszu

1. Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczy¢:

2. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten spos6b
Srodkéw pienieznych do wskazanego Funduszu PKO w celu nabycia jednostek uczestnictwa tego funduszu;

3. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktdrej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Konwersji kwota $rodkéw pienigznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych srodkéw na nabycie jednostek
uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO. Artykut 25 ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

4. Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji i pobiera nalezny podatek.

5. Cene, po jakiej Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysoko$¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa
okresla sie zgodnie z art. 21 i 25 Statutu odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Konwersji i otrzymania przez Agenta Obstugujacego
informacji o tym Zleceniu.

6. Okres pomiedzy zlozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji a jego wykonaniem nie bedzie dtuzszy niz 7 dni

kalendarzowych, chyba, Ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznos$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci zgodnie z art.
471 Kodeksu Cywilnego.

Artykut 29 Konwersja do Funduszu

1.

Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Konwersji ustalane sg zgodnie z art. 20 i art. 21 Statutu,
odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Konwersji i otrzymania przez Agenta Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

2. Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Konwersji do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej za Konwersje. Szczegétowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat.

Artykut 30 Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

1. Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

2. Przeniesienie pomiedzy Subfunduszami traktowane jest jak wptata do lub wyptata z Subfunduszu w ztotych polskich. Przepisy o
Whptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

Artykut 31 Przeniesienie z Subfunduszu

1. Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

a. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposob srodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Przeniesienia kwota srodkéw pienieznych (nie nizsza niz Wptata Minimalna) oraz przekazania uzyskanych srodkéw na nabycie
Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu. Artykut 21 stosuje sie odpowiednio.

2. Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Przeniesienia i pobiera nalezny podatek.

3. Ceneg, po jakiej Subfundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysoko$¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa
okresla sie zgodnie z art. 25 i 26 Statutu odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez Agenta Obstugujacego
informacji o tym Zleceniu.

4. Okres pomiedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Przeniesienia a wykonaniem takiego Zlecenia nie bedzie

dituzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, Ze takie opdznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci
zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego.

Artykut 32 Przeniesienie do Subfunduszu
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Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu ustalane sg zgodnie z art. 20 i 21
Statutu, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez Agenta Obstugujacego informaciji o tym Zleceniu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia podlega optacie manipulacyjnej. Szczegdlowe zasady pobierania optat
manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

ROZDZIAL V OPLATY MANIPULACYJNE

Artykut 33 Wysokos¢ optat manipulacyjnych

1.
2.
3.

Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty nabycia.

W ramach Wyspacjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony
opfatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

Szczegdtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktdra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek opfaty manipulacyjne;.
Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

Artykut 34 Zwolnienia z optat

1.

Zasady obnizania i zwalniania z optat manipulacyjnych dotycza wszystkich Inwestoréw i Uczestnikéw Funduszu, a informacja o zasadach
udzielania zwolnien bedzie podana do wiadomosci publicznej zgodnie z art. 58 ust. 6 Statutu i udostepniana przez Fundusz oraz przez
poszczegolnych Dystrybutorow.

Optaty manipulacyjne moga by¢ obnizane lub Uczestnicy i inwestorzy moga byé zwolnieni z obowigzku ich ponoszenia w nastepujacych
przypadkach:

a. w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub emerytalnych;

b. w ramach oferty specjalnej lub kampanii promocyjnej skierowanej do wszystkich lub okreslonych grup Inwestoréw lub Uczestnikow,
ktorych Fundusz poinformuje o tym za posrednictwem Dystrybutoréw, infolinii, na stronie www.pkotfi.pl lub za posrednictwem pisemnej
informaciji skierowanej do adresatéw, lub za posrednictwem ogtoszenia opublikowanego zgodnie z art. 58 ust. 4;

c. w przypadku Inwestorow lub Uczestnikdw, ktdrzy na podstawie jednego nabycia powierzajg Funduszowi srodki pieniezne w kwocie co
najmniej 100.000 zlotych (sto tysiecy), lub sa odbiorcami innych ustug finansowych $wiadczonych przez Dystrybutoréw, oraz w
stosunku do Uczestnikéw posiadajacych Jednostki Uczestnictwa, ktérych warto$¢ wynosi co najmniej 300.000 ztotych (trzysta tysiecy),
na wniosek tych oséb skierowany do Funduszu lub Dystrybutora.

Fundusz moze zmniejszy¢ optaty manipulacyjne lub zaniechac¢ ich pobierania w stosunku do dziatajacych na swoja rzecz:
a. akcjonariuszy, pracownikéw oraz emerytowanych pracownikdéw Towarzystwa;

b. pracownikéw Agenta Obstugujacego, Depozytariusza oraz Dystrybutoréw;

c. pracownikéw Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A.

o czym Fundusz poinformuje na pi$mie adresatéw lub Zarzady wyzej wymienionych podmiotow.

ROZDZIAL VI. POZOSTALE PRODUKTY | USLUGI FUNDUSZU

Artykut 35 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

1.

Zastaw mozna ustanowi¢ celem zabezpieczenia sptaty kredytu lub innego zobowigzania wynikajacego z umowy. Ustanowienie zastawu
na Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek Uczestnika-zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu
w Rejestrze Uczestnikéw Funduszu po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ wytacznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz,
na zadanie zgtoszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga
przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie
z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91, poz. 871). W takim przypadku
Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktdérego przedmiotem sa
Jednostki Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sa sprzeczne z przepisami ustaw regulujacych ustanowienie i wygasniecie zastawu
skarbowego i rejestrowego.

Okres miedzy datg ztozenia wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w Rejestrze, nie
bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art.
471 Kodeksu Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 36 Zabezpieczenie wierzytelnosci

1.

Uczestnik moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci na prawach wynikajacych z uczestnictwa w Funduszu w formie Rejestru
Zabezpieczajacego. Zabezpieczenie to polega na transferze Jednostek Uczestnictwa na Rejestr Zabezpieczajacy przy jednoczesnym
ustanowieniu dla wierzyciela nieodwotalnego petnomocnictwa do Rejestru Zabezpieczajacego uprawniajgcego do sktadania Zlecen
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu otwarcia Rejestru Zabezpieczajacego Uczestnik:
a. sktada kopie umowy lub inny dokument, z ktérego wynika zobowigzanie Uczestnika w stosunku do wierzyciela;

b. sktada Zlecenie otwarcia Rejestru Zabezpieczajgcego i Przeniesienia lub Konwersji na ten Rejestr okreslonej w Zleceniu liczby
Jednostek Uczestnictwa, ktére stanowig zabezpieczenie. W Zleceniu mozna réwniez poda¢ kwote, na jakg opiewa
zabezpieczenie, ktora bedzie przeliczona na liczbe Jednostek Uczestnictwa;

Prospekt informacyjny
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

55/96



4.

c. udziela wierzycielowi nieodwotalnego petnomocnictwa do zagdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek
Uczestnictwa objetych Rejestrem Zabezpieczajacym;

d. sktada instrukcje pfatnicza okreslajaca sposob wyptaty wierzycielowi srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa. Instrukcja ptatnicza zarejestrowana w Rejestrze Zabezpieczajacym nie moze by¢ zmieniona przez Uczestnika az do
chwili zamkniecia Rejestru Zabezpieczajgcego.

Okres miedzy datg ztozenia Zlecenia otwarcia Rejestru Zabezpieczajgcego a przekazaniem na ten Rejestr Jednostek Uczestnictwa nie
bedzie diuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Dla Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu otwierane sg oddzielne Rejestry Zabezpieczajace.

Artykut 37 Rejestr Zabezpieczajacy

1.

6.

Rejestr Zabezpieczajacy jest rejestrem, z ktérego Uczestnik przed datg wymagalnosci zabezpieczonej wierzytelnosci nie moze skladaé
Zlecen odkupienia, Przeniesienia i Konwersji ani odwotania petnomocnictwa nieodwotalnego w okresie jego funkcjonowania, z wyjatkiem
Zlecen sktadanych przez wierzyciela na podstawie nieodwotalnego petnomocnictwa oraz w przypadkach okreslonych w niniejszym artykule.

Zaspokojenie wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia moze nastapi¢ wytgacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez
Fundusz na zadanie zgloszone przez wierzyciela na podstawie udzielonego nieodwotalnego petnomocnictwa.

Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona w formie Rejestru Zabezpieczajgcego stata sie wymagalna, Uczestnik moze zgtosi¢ Funduszowi
zadanie zamkniecia Rejestru Zabezpieczajacego. Zgtaszajac takie zgdanie Uczestnik powinien jednoczes$nie przedstawi¢ pokwitowanie
stwierdzajace wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej. W takim przypadku petnomocnictwo nieodwotalne wygasa. Po wygasnieciu
nieodwotalnego petnomocnictwa Fundusz automatycznie zamyka Rejestr Zabezpieczajacy i transferuje pozostate na nim Jednostki
Uczestnictwa na Subrejestr Uczestnika prowadzony na zasadach ogéinych.

Uczestnik moze skuteczne zada¢ zamknigcia Rejestru Zabezpieczajacego po przedstawieniu Funduszowi odpowiedniej zgody
wierzyciela lub po ztozeniu wspdlnego oswiadczenia o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci Uczestnika i wierzyciela, orzeczenia
sgdu ustalajacego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa ztozonego przez wierzyciela.

Wszelkie optaty i podatki nalezne z mocy prawa w zwigzku z zawarciem Umowy o Ustanowieniu Zabezpieczenia obcigzajg Uczestnika.

Artykut 37a Blokada Zabezpieczajaca Subrejestru

1.
2.

N o o &

10.
1.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie Blokady Zabezpieczajacej Subrejestru.

Blokada Zabezpieczajaca ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Subrejestru Uczestnika przy
jednoczesnym ustanowieniu Peinomocnika Nieodwotalnego do tego Subrejestru, do sktadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu ustanowienia Blokady Zabezpieczajacej na Subrejestrze Uczestnik:
a) sklada zlecenie ustanowienia Blokady Zabezpieczajacej na Subrejestrze,

b) ustanawia Nieodwotalne Petnomocnictwo do zadania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
Subrejestrze objetym Blokada Zabezpieczajacq oraz

c) wskazuje instrukcje ptatniczg okreslajaca sposéb wyptaty Petnomocnikowi Nieodwotalnemu $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru objetego Blokada Zabezpieczajaca.

Petnomocnictwo Nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢ odwotane przez Uczestnika.
Petnomocnictwo Nieodwotalne jest wylaczne.
Petnomocnictwo Nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

W trakcie istnienia Blokady Zabezpieczajacej na Subrejestrze Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktada¢ zlecen
odkupienia, transferu, przeniesienia i konwersji, zdjecia Blokady Zabezpieczajacej, odwotania Petnomocnictwa Nieodwotalnego ani zmiany
instrukciji ptatniczej, z zastrzezeniem ust. 3 lit. b).

Okres miedzy datg ztozenia zlecenia ustanowienia Blokady Zabezpieczajacej a zablokowaniem Subrejestru, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471
Kodeksu Cywilnego).

Fundusz zdejmuje Blokade Zabezpieczajaca w przypadku:

a) zilozenia przez Peinomocnika Nieodwotalnego zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajacej,

b) ztozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajacej przy jednoczesnym przedtozeniu Funduszowi:
- pisemnego oswiadczenia Petnomocnika Nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie Blokady Zabezpieczajace;j,
- wspdlnego oswiadczenia Uczestnika i Petnomocnika Nieodwotalnego o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci,

- orzeczenia sadu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia
zabezpieczenia.

Z chwilg zdjecia Blokady Zabezpieczajacej wygasa Petnomocnictwo Nieodwotalne oraz przypisana do Subrejestru instrukcja pfatnicza.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidlowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez Petnomocnika Nieodwotalnego.

Artykut 38 Blokada Subrejestru

1.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady Subrejestru.
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2. Blokada oznacza, ze przez okres wskazany przez Uczestnika mozliwos¢ realizacji skladanych zlecen bedzie zawieszona. Uczestnik
dziatajgc osobiscie moze odwota¢ blokade w kazdym czasie.

3. W przypadku sprzecznych Zlecen Fundusz w pierwszej kolejnosci realizuje Zlecenie ustanowienia blokady, a jako drugie wykonuje Zlecenie
odwotania blokady. Zlecenie ustanowienia lub odwotania blokady Rejestru staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania Zlecenia przez
Agenta Obstugujacego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia takiego Zlecenia Dystrybutorowi chyba, ze takie
opOznienie jest nastgpstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego nie ponosi odpowiedzialnosci.

Artykut 39 Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne

1. Fundusz moze oferowa¢ Inwestorom i Uczestnikom Funduszu udziat w WPI.

2. Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do WPI moze w szczegolnosci na podstawie jednego Zlecenia okresli¢, ktorym Funduszom PKO
bedzie powierza¢ srodki pieniezne oraz w jakich proporcjach powinna nastepowac alokacja tych srodkéw na jednostki poszczegolnych
Funduszy PKO lub Subfunduszy, a takze moze okresli¢ wysokos¢ i czestotliwo$¢ wptat i wyptat oraz czas trwania Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

3. W ramach WPI Fundusz moze miedzy innymi:

a. obnizac¢ optaty manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowigzku ich ponoszenia,

b. okresla¢ czas trwania WPI oraz wysokos¢ pierwszej oraz nastepnych Wptat Minimalnych do programu,

c. zawiesza¢ mozliwos¢ dokonywania okreslonych operacji na Rejestrach na zyczenie Uczestnikéw przy spetnieniu okreslonych
warunkow.

4. W szczegolnosci Fundusz moze tworzy¢ Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne polegajace na dokonywaniu przez Fundusz na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego (miesiac kalendarzowy) naliczenia $wiadczenia na rzecz Uczestnika takiego Programu. Swiadczenie jest
wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub srodkach pienigznych i naliczane od wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do
dtugosci trwania inwestycji w Fundusz w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika
okreslonego jako procent optaty za zarzadzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od srodkow utrzymywanych na Rejestrze Uczestnika.
Swiadczenie jest realizowane z czesci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu.
Szczegotowe zasady i terminy realizacji Swiadczen na rzecz Uczestnika okresla Umowa o Uczestnictwo w takim Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym. Aby przystapi¢ do tego szczegdlnego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego Uczestnik musi spei¢ co
najmniej jeden z ponizszych warunkow:

a. by¢ instytucjg wspdlnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

b. byé Uczestnikiem innego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, w ramach ktérego oferowane sg Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, lub

c. zainwestowa¢ w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).

5. Przystgpienie do WPI nastepuje przez zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w WPI. Umowa o uczestnictwo w WPI nie moze
ograniczaé¢ praw Uczestnikéw ani naktada¢ na nich obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:
a przedmiot,

b. dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,

c czas, na jaki jest zawarta,

d. wysoko$¢ i termin wptat, wyptat, wysoko$¢ Wptaty Minimalnej,

e. zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych oraz optat zwigzanych z uczestnictwem w WPI,
f. zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie umowy.

6. Ponadto w przypadku WPI opisanego w ust. 4 powyzej umowa o uczestnictwo w WPI bedzie regulowata zasady naliczania swiadczen
oraz szczegotowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika.

7. Fundusz ogtasza rozpoczecie oferowania Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych w sposob okreslony w art. 58 ust. 6 Statutu

lub kieruje oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub Uczestnikow.

Artykut 40 Plan Systematycznego Oszczedzania

1.

4.

Fundusz moze oferowaé Plan Systematycznego Oszczedzania. Kazdy Inwestor i Uczestnik moze przystapi¢ do oferowanego przez Fundusz
Planu po zapoznaniu sie z Zasadami Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania. Zasady Uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczedzania nie mogg ogranicza¢ praw Uczestnikdw ani naktada¢ na nich obowigzkéw innych niz okreslone w Statucie.
Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogg ogranicza¢ odpowiedzialnosci Funduszu w stosunku do
Uczestnikéw.

Uczestnik moze dokonywa¢ wptat do Planu z czestotliwoscig miesieczng lub inng. W celu przystapienia do Planu Systematycznego
Oszczgdzania nalezy:

a. ztozy¢ Zlecenie otwarcia Planu zawierajace deklaracje dotyczaca wysokosci kwoty, jaka bedzie wptacana co miesigc,

b. dokona¢ pierwszej wptaty w kwocie co najmniej Minimalnej Wptaty, z zastrzezeniem, ze Zasady Uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczedzania mogg odrebnie okreslaé kwote Minimalnej Wptaty dla danego Planu Systematycznego
Oszczedzania,

c. potwierdzi¢ znajomos$¢ Zasad Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Okres miedzy ztozeniem prawidtowego Zlecenia otwarcia Planu a datg zarejestrowania tego Zlecenia przez Fundusz nie bedzie diuzszy niz 7
dni kalendarzowych, chyba, ze takie op6znienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz, zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego, nie
ponosi odpowiedzialnosci.

Optaty manipulacyjne dla uczestnikdw Planéw Systematycznego Oszczedzania moga zosta¢ obnizone. Wielko$¢ obnizki zalezy od czasu,
jaki uptynat od daty zarejestrowania otwarcia Planu oraz od stopnia realizacji Planu. Szczegétowe warunki przystepowania, uczestnictwa,
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rozwigzywania Planu i obnizania optat manipulacyjnych oraz sposob informowania o wprowadzanych zmianach okreslone sg w Zasadach
Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania udostepnianych przez Dystrybutoréw oferujacych Plan.

Artykut 41 Pracownicze Programy Emerytalne

1. Fundusz, dziatajac zgodnie z Ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych, moze zawiera¢ umowy o
obstuge programéw emerytalnych. Wptaty w ramach pracowniczych programéw emerytalnych wnoszone sg przez pracodawce,
jednakze Jednostki Uczestnictwa nabywajg pracownicy, na rzecz ktérych pracodawca wnosi sktadki. Uczestnikami Funduszu sg
pracownicy.

2. Program podlega rejestracji przez odpowiedni organ nadzoru.
Artykut 42 Reinwestycja

1. Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 (trzech) Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa w jednym roku kalendarzowym. Liczba reinwestycji
w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym.

2. Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktérego
dotyczy Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskazac:

a. czy chce skorzystaé z prawa do Reinwestycji;
b. Dzien Wyceny, w ktdrym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
c. numer Subrejestru, na ktéry ma nastapi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

3. Reinwestycja srodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytgcznie w ramach jednego nabycia i
wytgacznie na Subrejestr, z ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 43 Sktadanie Zlecen za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych

1. Uczestnik Funduszu moze sktada¢ Zlecenia za posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych pod warunkiem o$wiadczenia woli w tym
zakresie. Na potrzeby Statutu za urzadzenia telekomunikacyjne uwaza sig faks, telefon i internet.

2. Warunki techniczne skladania Zlecen za posrednictwem urzgdzen telekomunikacyjnych, w tym sposéb identyfikacji Uczestnika,
okreslaja odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz. Zasady takie nie mogg zmienia¢ praw Uczestnikdw, ani ograniczaé¢
obowigzkow i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajacych z przepiséw prawa i Statutu.

3. W przypadku awarii urzadzen stuzacych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecen, Dystrybutor moze
odmowi¢ przyjecia Zlecenia skladanego za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych.

4. W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci, co do tresci Zlecenia, tozsamo$ci lub uprawnien osoby sktadajacej Zlecenie za
pomoca urzgdzen telekomunikacyjnych, Fundusz lub Dystrybutor moze odméwic realizacji Zlecenia.

5. Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikow Funduszu telefonicznie sa nagrywane i przechowywane w celach dowodowych przez
okres wymagany przez prawo. Wszystkie Zlecenia internetowe sg przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany
przez prawo.

ROZDZIAL VIl WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
ARTYKUL 44 Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz WANJU
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy oraz ustala:
a. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu;
b. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu;
C. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu.

2. Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywdw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
ustalana jest w ztotych polskich.

3. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

4. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych
przepisow. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzine 23.30 czasu polskiego, z ktérej pobierane sa ostatnio dostepne kursy.

5. Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Subfunduszu o:
a. zobowigzania, ktére sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

b. czes¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktdre zwigzane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

6. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu podzielonej przez liczbe
Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania WANJU
w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw danego
Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

ARTYKUL 45 Zasady ogé6lne wyceny Aktywow

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sg zgodne z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
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Artykut 46 skreslony

Artykut 47 skreslony

Artykut 48 skreslony
Rozdziat VI ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW
Artykut 49 Odpowiedzialnos¢ TFI

1.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentaciji, chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw zostato
spowodowane okolicznosciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnosci nie ponosi.

Za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem umowy, o ktérej mowa w art. 8 ust 4 Statutu Towarzystwo
odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu solidarnie z Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. chyba, ze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére podmiot ten nie ponosi odpowiedzialnosci.

Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikbw za zadne straty, szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie obowigzkow
wynikajace z:

a. doktadnego wykonania Zlecenia Uczestnika;

b. doktadnego wykonania Zlecenia osoby trzeciej, ktéra weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwigzku
z ujawnieniem tych danych przez Uczestnika;

c. niezrealizowania dyspozycji, ktora zostata ztiozona bez zachowania warunkéw okreslonych w zasadach sktadania Zlecen za
posrednictwem urzadzen telekomunikacyjnych, a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako Zlecenie;

d. niewykonania Zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.

Artykut 50 Reklamacje

1.

Reklamacje wynikajace z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie potwierdzajagcym
dokonanie danej czynnos$ci powinny by¢ sktadane w terminie 90 dni od daty wystawienia dokumentu.

Towarzystwo udziela odpowiedzi na reklamacje w terminie 14 dni od otrzymania reklamacji. Termin ten moze ulec przedtuzeniu w
sprawach szczegdlnie zawitych.

Artykut 51 Potwierdzenie transakcji

1.

Kazdorazowo po wykonaniu transakcji, Fundusz wystawia Uczestnikowi pisemne potwierdzenie transakcji, ktére zawiera miedzy innymi:
date jego wydania, date transakcji, dane identyfikujace Uczestnika, nazwe Funduszu i Subfunduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu transakcji. W przypadku nabycia lub odkupienia potwierdzenie transakcji zawiera ponadto
date zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢ oraz
walute, kurs przeliczenia waluty na ztoty polski.

Potwierdzenie transakcji bedzie wydawane w formie komputerowego raportu nie opatrzonego podpisem. Potwierdzenie transakcji bedzie
wystane niezwlocznie, chyba ze Uczestnik wyrazi pisemng zgodg na doreczanie tych potwierdzen w innych terminach.

Na wszystkich, potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w
ktorych podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

ROZDZIAL IX LACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Artykut 52 Tryb taczenia Subfunduszy

1.

2.
3.

Subfundusze moga by¢ taczone ze soba w drodze przeniesienia majatku Subfunduszu przejmowanego do majatku Subfunduszu
przejmujacego. Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostang przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujacego.

Przepisy Ustawy dotyczace tgczenia funduszy bedq stosowane odpowiednio do taczenia Subfunduszy.

taczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

Artykut 53 Przestanki likwidacji Subfunduszy

1.

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli spetniona zostanie przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

a. nastgpi spadek wartosci Aktywow Netto danego Subfunduszu ponizej rownowartosci w walucie, w ktérej denominowany jest dany
Subfundusz 100.000 ztotych (sto tysiecy) ustalonej wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu waluty wyliczonego przez
Narodowy Bank Polski z Dnia Wyceny,

b. nastgpi zbycie wszystkich lokat wchodzacych w sktad Aktywoéw danego Subfunduszu,

C. w okresie trzech kolejnych miesiecy kalendarzowych Wynagrodzenie uzyskiwane przez Towarzystwo z tytutu zarzadzania
Subfunduszem nie pozwoli na pokrywanie kosztéw dziatalnosci tego Subfunduszu,

d. Towarzystwo podejmie Uchwate o zaprzestaniu dziatalnosci Subfunduszu z przyczyn zwigzanych ze zmiang warunkow
gospodarczych lub otoczenia prawno-ekonomicznego, ktére uniemozliwia dalsza realizacje celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Towarzystwo podejmuje uchwate w sprawie istnienia lub o likwidacji Subfunduszu w terminie 30 dni od wystapienia jednej z przestanek
wymienionych w ust.1 powyzej. Z powodoéw, o ktérych mowa w ust 1lit. b likwidacji nie mogg by¢ poddane wszystkie Subfundusze
jednoczesnie.

Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjg Funduszu likwidatorem
Subfunduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.
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Artykut 54 Tryb likwidacji Subfunduszy

1. Likwidacja Subfunduszu bedzie przebiegata wedtug przepiséw Statutu, Ustawy i aktéw wykonawczych do Ustawy dotyczacych likwidacii
Funduszu.

2. Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o likwidacji Subfunduszu, w zwigzku z wystapieniem przestanek, o ktérych mowa w
art. 53 Statutu zostanie opublikowana przez Towarzystwo na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF, Depozytariuszowi i
podmiotom, ktérym Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym Dystrybutorom. Ogtoszenie o likwidacji zawiera
informacje o podmiocie petnigcym funkcje likwidatora Subfunduszu i przestankach likwidac;ji.

3. Likwidator sporzadza sprawozdanie finansowe na dzien rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. Po dokonaniu czynnosci likwidacyjnych
Subfunduszu, likwidator sporzadza sprawozdanie koncowe zawierajgce co najmniej: bilans zamknigcia, liste wierzycieli i koszty
likwidacji.

4. Z dniem rozpoczecia likwidacji Subfundusz nie moze zbywaé¢ ani odkupywa¢ Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zbywa Aktywa

Subfunduszu, $cigga naleznosci i zaspokaja wierzycieli. Nastepnie Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa i wyptaca Uczestnikom
Srodki pieniezne, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe przekazywane sa do depozytu sadowego.

ROZDZIAL X PRZESEANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDACJI FUNDUSZU

Artykut 55 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:
a. wydania przez KNF decyzji o cofnigciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
b. wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.

2. KNF moze cofng¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w razie stwierdzenia, ze:

a. Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub
narusza interes Uczestnikow Funduszu;

b. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepiséw regulujacych dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub przepisy ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitalowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega
Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a
takze w przypadku, gdy Statut Funduszu lub prospekt informacyjny zawiera postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy lub
nieuwzgledniajgce nalezycie interesu Uczestnikow Funduszu;

c. poziom kapitatdw wtasnych Towarzystwa spadt ponizej minimalnego poziomu okres$lonego Ustawg na okres dtuzszy niz trzy
miesigce z zastrzezeniem, ze jezeli obnizenie wartosci kapitatéw witasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawa jest
spowodowane zmiang kursu EURO, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie wartosci kapitatu wtasnego;

d. bezskutecznego natozenia na Towarzystwo kary za nie wykonanie przez Towarzystwo nakazu KNF zmiany osoéb, o ktérych mowa
w art. 58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15 Ustawy.

3. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidaciji.

4. W terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia lub od dnia wygasnigcia zezwolenia Fundusz jest reprezentowany
przez Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a. Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkéw a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru aktywow z
innym podmiotem;

b. Warto$¢ Aktywdw Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 2.000.000 (dwa miliony) ztotych;

c. Towarzystwo podejmie uchwate o zaprzestaniu dziatalno$ci Funduszu, z przyczyn zwigzanych ze zmiang warunkow
gospodarczych lub otoczenia prawno-ekonomicznego, ktére uniemozliwia dalszg realizacje celu inwestycyjnego Funduszu;

d. podjeta zostanie uchwata Towarzystwa o likwidacji ostatniego Subfunduszu;
e. uptynat 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
Artykut 56 Likwidacja Funduszu

1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywaé ani
odkupywac Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia.

2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza
na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.

Artykut 57 Przechowywanie danych Uczestnikow

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rejestru. W tym czasie Fundusz
zastrzega sobie mozliwos¢ przesytania bylemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inaczej.

ROZDZIAL XI POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU
Artykut 58 Informacje o Funduszu podlegajace publikaciji

1. Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa, w internecie - na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii
Towarzystwa informacje o WANJU wraz z informacjg o cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa wyrazong w ziotéwkach i w
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walucie danego Subfunduszu po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu danej waluty ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w Dniu
Wyceny.

Fundusz publikuje na stronie internetowej www.pkotfi.pl prospekty informacyjne oraz skréty prospektéw informacyjnych.
Informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza si¢ na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

(skreslony)

o © N

Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia skroty prospektow informacyjnych. Fundusz jest obowigzany
doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym prospekcie. Ponadto prospekt informacyjny jest dostepny w miejscach wskazanych w tym prospekcie lub jego skrdcie.

6. Fundusz udostgpnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl aktualne
informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym lub skrécie tego prospektu.

Artykut 59 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzadzac¢ roczne i pétroczne potgczone sprawozdania finansowe obejmujace wszystkie Subfundusze oraz roczne
i pétroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu. Sprawozdania beda zawieraty dane niezbedne do oceny stanu
Funduszu i jego wartosci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

2. Fundusz publikuje potaczone oraz jednostkowe roczne i pétroczne sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. Roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe sg dostepne w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w prospekcie informacyjnym lub jego skrocie.

3. Fundusz jest obowigzany doreczy¢é Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zadanie, roczne i potroczne sprawozdania finansowe
Funduszu.

4. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy dokonuje zarzad Towarzystwa.
Artykut 59 a  Udostepnianie informacji

Na warunkach okreslonych w zawartych na piSmie umowach o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym w
celu umozliwienia uzyskania przez Uczestnika u Dystrybutora informacji dotyczacych jego Rejestru w Funduszu oraz w celu sporzadzania
potwierdzeh zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorom dane dotyczace Rejestru
Uczestnika, w szczegdlnosci dane identyfikujgce Uczestnika, dane teleadresowe, informacje o tresci zlecen i dyspozycji oraz stanie ich
realizacji, dodatkowych umowach zawieranych z Funduszem, szczegdétéw operacji dokonanych w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa oraz salda Rejestru.

ROZDZIAL Xl POSTANOWIENIA ROZNE
Artykut 60 Hasto numeryczne

1. Kazdy Uczestnik po realizacji Zlecenia Otwarcia pierwszego Rejestru w Funduszu w ktérymkolwiek z Funduszy PKO otrzyma listem
poleconym hasto numeryczne - PIN. Hasto numeryczne - PIN jest nadawane przez system komputerowy Agenta Obstugujacego wedtug
zaprogramowanego klucza. Kazda osoba postugujaca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego uzyskiwania informacji o
Rejestrach oraz po wyrazeniu takiej woli do sktadania Zlecen za pomocg urzadzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za udzielenie informacji o Rejestrze osobie, ktéra weszta w posiadanie PIN-u bez zgody Uczestnika lub jego
petnomocnika ani za zrealizowanie Zlecenia ztozonego za pomoca urzadzen telekomunikacyjnych przez osobe trzecig postugujaca sie
prawidtowym PIN—em.

2. Na kazde uzasadnione zadanie Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne — PIN.
3. Do wszystkich Rejestrow danego Uczestnika otwartych w Funduszach PKO obowigzuje ten sam PIN.
Artykut 61 Odpowiedzialno$¢ Funduszu

1. Za szkody okreslone w art. 49 ust. 1 i 2 Statutu Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

2 Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

3. Zobowigzania wynikajace z Subfunduszu obcigzajg tylko Subfundusz.
4

Zobowigzania, ktére dotyczg catego Funduszu obcigzajg poszczegodine Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Aktywdw Netto Subfunduszu
do wartosci Aktywow Netto Funduszu.

Artykut 62 Postanowienia koncowe

1. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majg przepisy Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy
prawa, w tym przepisy prawa podatkowego.

2. W stosunku do Uczestnikow Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowigzki podatkowe, ktére zostaty natozone na Fundusz na mocy
odpowiednich przepiséw prawa.

CZESC Il SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL Xlll SUBFUNDUSZ PKO Papieréw Diuznych EURO
Artykut 63 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w EURO.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Artykut 64 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych EURO sa;
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diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne;

depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

diuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, diuzne papiery
wartoéciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE) , American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

2. Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a.

f.

proporcje pomiedzy lokatami Aktywow w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sg od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na
rynku dtuznych papieréw wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sig kursu walut, w szczegoélnosci EURO;

catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO bedzie nie nizsza niz 50% Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu;

Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych
Unii Europejskiej a takze w krajach bedacych cztonkami OECD aspirujacych do czionkostwa w Unii Europejskiej;

Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe dtuzne papiery wartosciowe; catkowita warto$¢ lokat w
skarbowe dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu.

catkowita warto$¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co
najmniej BB lub rownowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

4. Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w dtuzne papiery wartosciowe emitentdw nie posiadajacych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowa o ile papiery te posiadajg ocene kredytowag dokonang przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co
najmniej réwnoznaczng ratingowi, o ktérym mowa w ust 3 powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna taka inwestycje za
korzystna.

Artykut 65

Limity inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 64 powyzej Subfundusz moze lokowaé Aktywa z uwzglednieniem nastepujacych ustawowych
limitow inwestycyjnych:

a)

b)

d)

e)

9)

h)

do 100% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezgcym do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie, wskazanych w art. 64 ust.1 lit. c;

do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

do 100% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli
instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a;

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a, b i c papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego;

(skreslony)
Aktywa Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajacych z Ustawy, moga by¢ lokowane w:

i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym w Funduszy PKO z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu,

ii. tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

iii. tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica, spetniajacych kryteria okreslone
w Ustawie, z zastrzezeniem, ze fgczna wartos$¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzszaé
30% wartosci Aktywow Subfunduszu,

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze faczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5%
warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakgcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi
nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy
kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu;
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k)

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w lit i, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, kiérego papiery warto$ciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

ograniczen, o ktérych mowa w lit. i i j nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te beda dokonywane w
papiery wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata
30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 66

Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem wust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a.

b.

C.

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzern gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Funduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

b.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzern gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c. jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu

obnizenia tego kosztu.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, kidérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

c. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

d. baze dla tych instrumentéw stanowia:

i indeksy gietdowe,

ii. diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii. kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv. stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku

pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 67 (skreslony)
Artykut 68 Wptata Minimalna
1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO nie moze

by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

2. Fundusz moze okresli¢ inng wysokos$¢ Minimalnej Wptaty dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.
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3.

Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w walucie EURO na ztotéwki zawarte sg w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Artykut 69 Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli
Opfat. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwiazku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania
lub WPI okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 70 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie

1.

2.
3.

W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikéw Subfunduszu EURO w tym dniu.

Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 2,1% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesiaca za miesiac poprzedni.

Artykut 71 Koszty Subfunduszu

1.

10.

Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu oraz koszty
przyporzadkowane do Aktywéw danego Subfunduszu, zgodnie z zapisami ust. 7 i 8:

a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wtasciwych organdéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe;

C. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu , w tym w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych, opfaty
zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow
zaciagnietych przez Subfundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sg przez Towarzystwo.

Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a s kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych uméw, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Papierow
Dtuznych EURO, obciazajg one wytacznie aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub
zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Aktywa Subfunduszu PKO Papierow
Dtuznych EURO proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat na rzecz tego Subfunduszu.

W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem catego Funduszu i nie jest mozliwe
przypisanie takiego kosztu do Aktywow Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO, koszty te obcigzajg Aktywa tego Subfunduszu w
proporcji uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych EURO w Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidacii:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 70 jako
koszt limitowany z uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepdw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio

W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkc;ji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, zas
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywac¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 72 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga byé¢ realizowanie wytacznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 73 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XIV SUBFUNDUSZ PKO Papieréw Dtuznych USD
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Artykut 74 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.

2.

Celem Subfunduszu PKO Papieréw Dituznych USD jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywdw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarze amerykanskim.

Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Artykut 75 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:
a. diuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne, emitowane przez podmioty krajowe i zagraniczne;

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w dolarze amerykanskim w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. diuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, diuzne papiery
warto$ciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana

de Valores..

2. Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. proporcje pomiedzy lokatami Aktywéw w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust 1 powyzej uzaleznione sg od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na
rynku dtuznych papierow wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie¢ kursu walut, w szczegodlnosci dolara
amerykanskiego.

b. catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe denominowane w dolarze amerykanskim bedzie nie nizsza niz 50%
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

C. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych
Unii Europejskiej, a takze w krajach bedacych czionkami OECD aspirujacych do cztonkostwa w UE oraz w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Potnocne;j.

d. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe diuzne papiery wartosciowe; catkowita wartosé lokat w
skarbowe dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

e. catkowita warto$¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat w dtuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co
najmniej BB lub réwnowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

4. Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w diuzne papiery wartosciowe emitentéw nie posiadajacych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowg o ile papiery te posiadajg ocene kredytowa dokonang przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co
najmniej réwnoznaczng ratingowi, o ktérym mowa w ust 3 powyzej, o ile zarzadzajgcy Subfunduszem uzna takg inwestycje za
korzystna.

Artykut 76 Limity inwestycyjne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 75 powyzej Subfundusz moze lokowaé Aktywa z uwzglednieniem nastepujacych ustawowych
limitow inwestycyjnych:

a) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, a takze na rynkach zorganizowanych w
panstwach nalezagcym do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i pafnstwo cztonkowskie, wskazanych w art. 75 ust. 1 lit. c,

b) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego bedace
przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w
ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli
instrumenty te spetniajg warunki okre$lone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktérego
papiery wartosciowe sa w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa w lit. a.

d) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a, b i c papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego;

e)  (skreslony)
f) Aktywa Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moga by¢ lokowane w:

i.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
w funduszach zarzgdzanych przez Towarzystwo z wyjatkiem Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu,

ii.  tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,

iii.  tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica, spetniajacych kryteria okreslone w
Ustawie, z zastrzezeniem, ze tgczna wartos¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze przewyzsza¢ 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu,

g) do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego wyemitowane
przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5% wartosci
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Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakciji,
ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

h)  do 20% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane tacznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktdrej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywédw Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezacy do takiej grupy
kapitatowej. Laczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Fundusz
ulokowat ponad 5% wartosci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezace do grupy kapitatowej
oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu;

i) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezace do OECD Ilub migedzynarodows instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Rzeczpospolita
Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

j) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w lit i, przy czym taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmiot, kiérego papiery wartosciowe sg poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz
wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z transakcji, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

k) ograniczen, o ktérych mowa w lit. i i j nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedg dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szesciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
wartosci Aktywéw Subfunduszu.

2. Fundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 77 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem wust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
c. transakcje wymiany walut, papieréw warto$ciowych i indekséw gietdowych.
2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
a. ptynnosci,
b. ceny,
c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiggnigecia ponizszych celow:

a.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Funduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papieréw wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych;

b.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych weditug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka;

c. jesli koszt nabycia i utrzymania Instrumentu Pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego- w celu

obnizenia tego kosztu.

4. Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywéw Sububfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakgc;ji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie nalezacym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie;

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej;

c. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamkniecia przez transakcje rownowazaca;

d. baze dla tych instrumentow stanowia:
i indeksy gietdowe,
ii. diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
iii. kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,
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iv.  stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienigznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 78 (skreslony)
Artykut 79 Wptata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu Papieréw Diuznych USD nie moze by¢
mniejsza niz Minimalna Wptata.

2. Fundusz moze okresli¢ inng wysoko$¢ Minimalnej Wptaty w szczegdélnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w dolarze amerykanskim na ztotowki zawarte sg w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Artykut 80 Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania
lub WPI okreslana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 81 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dziehn w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 2,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedni.
Artykut 82 Koszty Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu oraz koszty
przyporzadkowane do Aktywow danego Subfunduszu, zgodnie z zapisami ust. 7 i 8:

a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajace z obowiazujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wlasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem i zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegodlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a s kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

7. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwiazane sg wylacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych USD obcigzajg one wytgcznie Aktywa Subfunduszu.

8. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sa z funkcjonowaniem catego Funduszu i nie jest mozliwe
przypisanie takiego kosztu do Aktywoéw Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD, koszty te obcigzajg aktywa tego Subfunduszu w
proporcji uzaleznionej od udziatu Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych USD w Wartosci Aktywow Netto
Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 82
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, za$
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywac bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 83 Dochody Subfunduszu
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Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 84 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.
ROZDZIAL. XV SUBFUNDUSZ PKO Papieréw Diuznych GBP

Artykut 85 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych GBP jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w funtach brytyjskich.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.
Artykut 86 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych GBP sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajagcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegolnosci funta brytyjskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen (funta brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartoSciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Artykut 87 Ograniczenia inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 86 Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

c) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b , jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sga w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a;

d) inne niz okreslone w lit. a, b i c papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu;

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze taczna warto$é tego
rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywdw, nie przekroczy 20 % warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — limit ten
moze by¢ podwyzszony do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego podmiotow, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywow nie przekroczy 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

4. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 88 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem wust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzadzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
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c. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sig¢ nastepujacymi kryteriami:
a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢ wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego Funduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

b. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzeh gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c. jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu
obnizenia tego kosztu.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, kidérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

c. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazaca,

d. baze dla tych instrumentéw stanowia:
i indeksy gietdowe,
ii. diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
iii.  kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 89 (skreslony)

Artykut 90 Zasady polityki Inwestycyjnej Credit Suisse Bond Fund (Lux) subfunduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) £

Aberdeen

Waluta podana w nazwie subfunduszu jest jedynie walutg referencyjng, w ktérej oblicza sie wyniki wartosci aktywdéw netto subfunduszu. Nie
jest to waluta inwestycyjna subfunduszu. Inwestycje mogg by¢ denominowane w dowolnej walucie. Celem Subfunduszu jest osiagniecie
statych wysokich, dochodéw przy jednoczesnej minimalizacji wahan ich wartosci. .

Przynajmniej dwie trzecie aktywéw subfunduszy przeznacza sie na inwestycje w instrumenty dtuzne, takie jak obligacje i inne podobne
diuzne papiery warto$ciowe o statej lub zmiennej stopie procentowej (w tym papiery wartosciowe emitowane na zasadzie dyskonta)
emitentow publicznych, prywatnych i czesciowo prywatnych, denominowane w odnos$nej walucie referencyjnej subfunduszu. Dopuszcza
sie przeznaczenie do jednej trzeciej aktywdw netto kazdego subfunduszu na inwestycje w walutach innych niz waluta referencyjna.

Fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux) stosuje nastepujace ograniczenia w inwestowaniu swoich aktywéw. Ograniczenia te
odnosza sie do wszystkich subfunduszy w tym do Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen.

1. Fundusz moze inwestowac¢ wytacznie w:

a. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane lub podlegajace obrotowi na rynku regulowanym;
dla tych celdéw, rynkiem regulowanym jest dowolny rynek instrumentéw finansowych w obrebie Unii Europejskiej zgodny z
definicjg zawartg w art. 1 § 13 dyrektywy 93/22/EWG o ustugach inwestycyjnych;

b. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podlegajgce obrotowi na innym rynku panstwa
cztonkowskiego UE, ktory jest rynkiem regulowanym, uznanym i publicznie dostepnym, oraz ktéry dziata regularnie;

C. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie w
panstwie niebedgacym panstwem cztonkowskim lub podlegajgce obrotowi na innym regulowanym rynku w panstwie
niebedacym panstwem czionkowskim, ktéry dziata regularnie i jest publicznie dostepny oraz ma siedzibe w panstwie
Europy, Ameryki, Azji, Afryki lub Oceanii;

d. zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze warunki emisji
wymagajg wystagpienia o dopuszczenie do oficjalnego notowania na gietdach papieréw wartosciowych lub rynkach zgodnie
z lit. a, b lub ¢ powyzej oraz pod warunkiem, ze takie dopuszczenie nastgpi w ciggu roku od emis;ji;

e.  jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe dopuszczonych zgodnie z dyrektywag
85/611/EWG Ilub innych instytucji zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 1 § 2, pierwszy i drugi akapit dyrektywy
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85/611/EWG, z siedzibg w panstwie czionkowskim lub w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, pod warunkiem,
ze:

i te inne instytucje zbiorowego inwestowania zostaty dopuszczone zgodnie z przepisami prawnymi, ktoére poddajg je
nadzorowi, ktéry, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za Fundusz, jest rownowazny nadzorowi wymaganemu
prawem wspdlnotowym oraz, ze istnieje dostateczna gwarancja wspétpracy pomiedzy organami nadzoru,

ii. poziom ochrony posiadaczy jednostek innych instytucji zbiorowego inwestowania odpowiada poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej a w szczegolnosci, ze przepisy dotyczace odrebnego przechowywania aktywéw, udzielania i zaciggania
pozyczek papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz ich krotkiej sprzedazy sg rownowazne
wymogom dyrektywy 85/611/EWG,

iii. dziatalno$¢ gospodarcza innych instytucji zbiorowego inwestowania jest przedmiotem potrocznych i rocznych
sprawozdan, ktére umozliwiajg czytelnikowi wyrobienie sobie opinii o aktywach i pasywach, zyskach i transakcjach w
okresie bedgcym przedmiotem analizy,

iv.  instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub inne przedsigbiorstwo zbiorowego inwestowania,
ktorego jednostki majg zosta¢ nabyte, nie moze - wedtug jego dokumentacji rejestracyjnej - zainwestowaé wigecej niz
10% swoich aktywéw w jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub innych
instytucji zbiorowego inwestowania;

f. depozyty a vista lub inne depozyty w bankach rozwigzywalne za wypowiedzeniem nie diuzszym, niz 12 miesiecy w banku
posiadajagcym miejsce prowadzenia dziatalnosci w panstwie cztonkowskim lub - jezeli jest to inne panstwo spoza Unii
Europejskiej - ktéry podlega nadzorowi bankowemu, ktéry, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za Fundusz, jest
rébwnowazny nadzorowi wymaganemu prawem wspolnotowym;

g. pochodne instrumenty finansowe, wiacznie z instrumentami réwnowaznymi rozliczanymi w pienigdzu, podlegajace obrotowi
na rynkach regulowanych okreslonych w lit. a, b i ¢ powyzej lub pochodne instrumenty finansowe, ktére nie podlegaja
obrotowi na gietdzie (instrumenty pochodne w obrocie bezposrednim - OTC - Over The Counter), pod warunkiem, ze:

i instrumenty bazowe sg instrumentami w rozumieniu art. 41 § (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. lub sg nimi indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére fundusz - zgodnie z celami inwestycyjnymi
okreslonymi w jego dokumentaciji rejestracyjnej - ma prawo inwestowac,

ii. partnerami w transakcjach na instrumentach pochodnych OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi przez ten sam
organ, ktéry jest odpowiedzialny za nadzér Funduszu, oraz

ii.  instrumenty pochodne OTC sg wyceniane codziennie na weryfikowalnych i godnych zaufania zasadach i moga, z
inicjatywy Funduszu, zosta¢ sprzedane, zbyte lub zamkniete transakcjg odwrotng po wiasciwej wartosci rynkowej w
dowolnym czasie;

h. instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, ale ktére zazwyczaj podlegajg obrotowi
na rynku pienieznym i sg ptynne oraz ktorych warto$¢ mozna doktadnie ustali¢ w dowolnym czasie, pod warunkiem, ze
emisja lub emitent tych instrumentéw podlega juz zasadom o ochronie deponenta i inwestora oraz pod warunkiem, ze sg
one:

i emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej, badz bank centralny
panstwa cztonkowskiego , przez Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank Inwestycyjny, przez panstwo
niebedace panstwem cztonkowskim lub - w przypadku panstwa federalnego - przez czes$¢ sktadowg federacji, lub
przez instytucje miedzynarodowg utworzong na mocy prawa publicznego, ktéra nalezy do przynajmniej jednego
panstwa cztonkowskiego, lub

ii. sg emitowane przez spoétke, ktdrej papiery wartosciowe podlegajq obrotowi na regulowanych rynkach okreslonych w
lit. a, b lub c, lub

iii. sg emitowane i gwarantowane przez instytucje podlegajacg nadzorowi zgodnie z kryteriami okreslonymi na mocy
obowigzujagcego prawa wspoélnotowego lub sg emitowane badZz gwarantowane przez instytucje, ktéra podlega i
spetnia zasady nadzoru, ktére, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, sg co najmniej tak Sciste, jak
wymagane prawem wspoélnotowym, lub

iv. sg emitowane przez innych emitentdw nalezacych do innej kategorii, ktoéra jest dopuszczona przez organ nadzoru
odpowiedzialny za Fundusz, pod warunkiem, ze inwestycje w te instrumenty podlegajg zasadom ochrony inwestorow
odpowiadajgcych przepisom pierwszych trzech punktach niniejszej lit. h oraz pod warunkiem ze emitentami sa badz
spotki z kapitatem wlasnym w wysokosci co najmniej 10 milionéw euro (EUR 10.000.000), ktére sporzadzajqg i
publikujg roczne sprawozdania finansowe zgodnie z dyrektywa 78/660/EWG badz osoby prawne nalezace do grupy
kapitatowej sktadajacej sie z jednej lub wiecej spdtek notowanych, ktére sg odpowiedzialne za finansowanie tej grupy
lub sg nimi osoby prawne powofane w celu finansowania zabezpieczania zobowigzan papierami wartosciowymi przy
pomocy linii kredytowej gwarantowanej przez bank.

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustepie 1 lit. a, b i ¢, kazdy subfundusz moze:

a. inwestowaé do 10% swoich aktywow netto w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego inne, niz wymienione w
ustepie 1;

b. posiadac¢ takze pomocnicze aktywa ptynne w réznych walutach.

3. Pod warunkiem, ze spétka zarzadzajgca stosowac bedzie procedure zarzadzania ryzykiem, ktéra pozwoli jej w dowolnym czasie
zbada¢ i zmierzy¢ ryzyko zwigzane z pozycjami inwestycyjnymi danego subfunduszu, a takze jego udziat w ogdinym ryzyku
portfela kazdego subfunduszu, a dokonujgc tego stosuje metode umozliwiajaca doktadne i bezstronne ustalenie wartosci
instrumentéw pochodnych OTC, kazdy z subfunduszy moze - z zastrzezeniem zasad okreslonych ponizej - uczestniczy¢ w
transakcjach walutowych lub korzysta¢ z innych instrumentow (opcji kupna i sprzedazy) lub metod opartych na zbywalnych
papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego lub kontraktach terminowych typu forward na indeksy gietdowe.
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a. Kazdy subfundusz moze w tym zakresie nabywac opcje kupna i sprzedazy na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne
dopuszczone instrumenty finansowe.

Ponadto, kazdy subfundusz moze sprzedawa¢ opcje kupna na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne dopuszczone
instrumenty finansowe, jezeli posiada ktoérykolwiek z instrumentéw bazowych, odpowiadajgce opcje kupna lub inne
instrumenty zapewniajace dostateczne zabezpieczenie dla zobowigzan wynikajacych z tych kontraktow lub jezeli takie
transakcje sg zabezpieczane odpowiadajgcymi im kontraktami lub podobnymi instrumentami.

W przypadku, gdy zostanie sprzedana opcja sprzedazy na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe lub inne dopuszczone
instrumenty finansowe, kwota odpowiadajaca zajetej pozycji musi byé pokryta aktywami ptynnymi subfunduszu,
instrumentami rynku pienieznego lub krotkoterminowymi papierami dtuznymi z maksymalnym pozostatym okresem do
zapadalnosci w wysokosci 12 miesiecy przez caty okres trwania kontraktu.

b. W celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi fluktuacjami cenowymi oraz do innych celéw, kazdy subfundusz moze
nabywac i sprzedawacé kontrakty forward na indeksy gietdowe oraz na wszelkie inne rodzaje instrumentéw finansowych.

c. W celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, kazdy subfundusz moze nabywac i sprzedawaé futures na stope
procentowa, jak réwniez opcje zakupu i sprzedazy na stopy procentowe, pod warunkiem, ze faczne zobowigzania nie
przekroczg wyceny odpowiadajgcego portfela papierow wartosciowych posiadanych w takiej walucie.

d. Oprécz wyzej wymienionych transakcji, a takze z zastrzezeniem warunkoéw i ograniczen okreslonych w niniejszym ustepie
3, kazdy subfundusz moze uczestniczy¢ w transakcjach swapowych (swapy na stope procentowg oraz taczone stopy
procentowo-walutowe, a takze swapy na catkowitg stope zwrotu - total return swaps), pod warunkiem, ze stuzg one celowi
zarzadzania portfelem w sposob efektywny oraz w przypadku, gdy druga strona transakcji musi by¢ instytucjg finansowa o
najwyzszym ratingu specjalizujgca sie¢ w tego rodzaju transakcjach. Pod Zzadnym pozorem subfundusz nie moze,
uczestniczac w tych transakcjach, odbiega¢ od celow inwestycyjnych okreslonych w niniejszym Prospekcie. Ogolne ryzyko
zwigzane z transakcjami swapowymi nie moze przekroczy¢ tacznej wartosci netto aktywédw danego subfunduszu.

Ponadto, w przypadku transakcji na swapach total return, ogéine ryzyko w odniesieniu do jednego partnera transakcyjnego
nie moze wynie$¢ wigcej niz 10% aktywow subfunduszu. Partnerzy w takich transakcjach musza w kazdym czasie posiadaé
wystarczajgca ptynnosé do pokrycia ich zobowigzan na warunkach rynkowych. Instrumenty bazowe w swapach total return
muszg spetniaé art. 41 (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Warto$¢ swapdw total return jest obliczana regularnie z zastosowaniem zrozumiatych, przejrzystych kryteriow. Spoétka
zarzadzajgca oraz audytor obowigzkowy beda monitorowa¢ zrozumiato$¢ i przejrzystos¢ metod wyceny oraz ich
zastosowania.

e. Dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, spétka zarzadzajgca moze takze zawiera¢ swapy na ryzyko niewywigzania
sie ze zobowigzan kredytowych (Credit Default Swaps - CDS), pod warunkiem, ze drugg strong transakgcji jest instytucja
finansowa o najwyzszym ratingu , specjalizujgca sie w tego typu transakcjach. W takich transakcjach, partner transakcyjny
oraz pozyczkodawca (pozyczkodawcy) bazowi przez caty czas podlegajg zasadom inwestycyjnym okreslonym w punkcie 4
ponizej i muszg spetnia¢ wymagania ogdlnej polityki inwestycyjnej oraz szczegodlnej polityki inwestycyjnej dla kazdego
subfunduszu opisane w Prospekcie Sprzedazy.

CDS sa wykorzystywane do zabezpieczania przed ryzykiem kredytowym wynikajacym z obligacji nabytych przez
subfundusz. Ryzyko kredytowe jest przenoszone z nabywcy ochrony na zbywce ochrony w zamian za okresowg premie. W
rezultacie, stopa procentowa uzyskiwana przez subfundusz na obligacji z poréwnywalnie wysokim ryzykiem kredytowym
jest zamieniana na stope procentowg obligacji z relatywnie niskim ryzykiem kredytowym. Jednoczes$nie, jezeli wystapi
zdarzenie kredytowe (np. niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitenta obligacji), druga strona transakcji jest
zobowigzana wykupi¢ obligacje po uzgodnionym kursie (np. wartosci nominalnej obligacji). Alternatywnie, rozliczenie moze
nastapi¢ w formie pieniezne;j.

CDS mozna stosowac do celéw innych niz zabezpieczajace.

Jako zbywca ochrony, fundusz ma atrakcyjng okazje otwarcia ekspozycji na papiery wartosciowe konkretnego
pozyczkobiorcy, ktére sg nieptynne lub nie podlegajg obrotowi na rynku kapitatowym. W ogdlnosci, przedziat cenowy w
przypadku bezposrednich inwestycji w relatywnie nieptynne papiery wartosciowe pozyczkobiorcy jest istotnie wyzszy i moze
w konsekwencji mie¢ niekorzystny wptyw na zwrot subfunduszu.

taczne zobowigzania wynikajace z CDS nie wykorzystywanych do celéw zabezpieczajgcych nie moga przekroczy¢ 20%
aktywéw netto funduszu, za$ ekspozycja musi by¢ w wytacznym interesie funduszu i byé zgodna z jego politykg
inwestycyjng. Obligacje bazowe dla CDS, a takze wiasciwa druga strona transakcji, musza by¢ uwzgledniane w ujeciu
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 4 ponizej.

Zobowiazania wynikajgce z CDS odpowiadajg wartosci netto bazowych instrumentéw referencyjnych.

Wartos¢ CDS jest obliczana w sposob regularny, z zastosowaniem zrozumiatych, przejrzystych kryteriow. Spoétka
zarzadzajgca oraz audytor obowigzkowy bedg monitorowaé zrozumiato$¢ i przejrzysto§¢ metod wyceny oraz ich
zastosowania.

f. Dla kazdego subfunduszu spoétka zarzadzajaca moze takze wykorzystywac credit linked notes - CLN (bony zwigzane z
kredytem) dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, pod warunkiem, ze takie papiery wartosciowe sg emitowane przez
instytucje finansowa o najwyzszym ratingu oraz odpowiadajg w kazdym momencie zasadom inwestycyjnym okreslonym w
punkcie 4 ponizej. CLN jest instrumentem dtuznym emitowanym przez nabywce ochrony ktéry w terminie zapadalnosci jest
sptacany po nominale wytacznie, jezeli nie wystapi uprzednio okreslone zdarzenie kredytowe. Jezeli zdarzenie kredytowe
wystapi, CLN jest sptacany w kwocie pomniejszonej o kwote odzyskang. W konsekwenciji, oprocz kwoty gtdwnej i ptatnego
od niej kuponu, CLN-y przewidujg premig¢ za ryzyko, ktérg emitent ptaci inwestorowi za prawo potracenia kwoty sptaty o
kwote odzyskang z zabezpieczenia, jezeli wystapi zdarzenie kredytowe. Fundusz bedzie inwestowat wytacznie w CLN-y
uznawane za papiery wartosciowe w rozumieniu art. 41(1) luksemburskiej ustawy o UCITS (przedsigbiorstwach zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z dnia 20 grudnia 2002 r. Ograniczenia okreslone w punkcie 4 ponizej
dotyczg emitenta, a takze podmiotéw bazowych.

g. W celu zabezpieczania przed ryzykiem walutowym (w stosunku do wtasciwej waluty referencyjnej), kazdy subfundusz moze
sprzedawaé futures walutowe lub uczestniczy¢ w transakcjach swapdéw walutowych z instytucjami finansowymi o
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najwyzszym ratingu specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Poniewaz te transakcje stuza celowi
zabezpieczajacemu, musi istnie¢ bezposredni zwiazek pomiedzy transakcjami, a aktywami, ktére majg one zabezpieczac;
tj. wolumen wyzej wymienionych transakcji w ktérejkolwiek walucie nie moze przekroczy¢ sumy aktywédw netto subfunduszu
denominowanych w tej walucie, podobnie czas trwania takich transakcji nie moze przekroczy¢ okresu, w ktérym aktywa sg
przechowywane przez subfundusz.

Ponadto, subfundusz moze zabezpiecza¢ inng walute (walute ekspozycji) w stosunku do waluty referencyjnej: w miejsce
waluty ekspozycji, subfundusz moze sprzedac¢ inng walute blisko powigzang z ta waluta, pod warunkiem, ze jest wysoce
prawdopodobne, ze kursy tych dwoch walut bedg ksztattowac sie w ten sam sposob.

Pod warunkiem, ze w stosunku do takich transakcji subfundusz nie odbiega od swoich celéw inwestycyjnych oraz polityki
inwestycyjnej okreslonej w prospekcie, kazdy subfundusz moze takze sprzedawac¢ walute, w ktérej posiada ekspozycje a w
zamian nabywac wieksza ilo$¢ innej waluty, w ktorej takze mozna otworzy¢ ekspozycje, pod warunkiem, ze takie transakcje
zabezpieczajace stanowig skuteczny instrument osiggniecia pozgdanej ekspozycji walutowej i inwestycyjnej.

Ekspozycja forward na walutach sprzedana przez subfundusz nie moze przekroczy¢ ekspozycji na inwestycjach bazowych;
ma to zastosowanie zaréwno do poszczegolnych walut, jak i do ogolnej ekspozycji walutowe;j.

Ogdlne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekroczyé wartosci aktywédw netto danego subfunduszu.
Dla celéw kalkulacji ryzyka, nalezy uwzgledni¢ warto$¢ rynkowg instrumentéw bazowych wraz z zaptaconymi premiami,
ryzyko niewyptacalnosci drugiej strony transakc;ji, przyszte fluktuacje rynkowe oraz czas potrzebny na zrealizowanie pozycji.
Sprzedaz opcji kupna na papiery wartosciowe, na ktore istnieje odpowiednie zabezpieczenie, nie jest wliczana do kalkulac;ji.
Fundusz moze, w ramach strategii inwestycyjnej subfunduszu oraz w ramach ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust.
4 lit. e, angazowa¢ sie w transakcje na instrumentach pochodnych, pod warunkiem, ze taczne ryzyko instrumentéw
bazowych nie przekroczy ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust. 4)). Inwestycje w instrumenty pochodne oparte na
indeksach nie mogg by¢ wliczane do ograniczen okreslonych w ust. 4. Jezeli instrument pochodny jest zawarty w papierze
wartosciowym lub instrumencie rynku pienieznego, nalezy go uwzgledniaé przy obliczaniu zgodnosci z przepisami niniejszej
lit. g ust. 3.

Wszelkie instrumenty i kontrakty, o ktérych mowa w ust. 3)muszg spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 1lit. g.

taczna kwota zainwestowana w instrumenty pochodne dla celéw zabezpieczajacych lub optymalizacji zarzadzania
aktywami nie moze przekroczy¢ 15% ostatnio obowiazujacej wartosci aktywoéw netto danego subfunduszu.

4. Ponadto:

a. Nie wiecej niz 10% aktywdw netto kazdego z subfunduszy moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienigznego wyemitowane przez tego samego emitenta. Ponadto, tgczna warto$¢ wszystkich zbywalnych
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tych emitentéw, w ktérych papiery/instrumenty subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% swoich aktywdw netto, nie moze przekroczyé 40% jego aktywéw netto. Zaden subfundusz nie
moze zainwestowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw w depozyty przechowywane przez te samg instytucje. Ryzyko
niewypfacalnosci zwigzane z transakcjami subfunduszu na instrumentach pochodnych OTC nie moze przekroczy¢
nastepujacych wielkosci:

i. 10% aktywow netto, jezeli druga strona transakcji jest instytucjq finansowa zgodna z ust. 1lit. f.
ii.  w przeciwnym razie 5% aktywow netto.

b. Limit 40% okreslony w ust. 4 lit a nie ma zastosowania do depozytéw lub transakcji na instrumentach pochodnych OTC w
instytucjach finansowych podlegajacych oficjalnemu nadzorowi.

Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4lit. a, kazdy subfundusz nie moze zainwestowac wiecej niz 20% swoich aktywow
w jednej instytucji w dowolng kombinacje:

i zbywalnych papieréw warto$ciowych lub instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez te instytucje lub
ii. depozytéw przechowywanych przez te instytucje lub

iii. a takze nie moze otwiera¢ ekspozycji na ryzyka wynikajace z instrumentéw pochodnych OTC w odniesieniu do tej
instytucji.

(o Limit 10% okreslony w ustepie 4) § a) ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie lub dowolne podlegte mu wtadze, panstwo
niebedace cztonkiem Unii Europejskiej lub miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wigcej panstw
cztonkowskich.

d. Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 25% dla instrumentéw diuznych wyemitowanych przez
instytucje finansowa z siedzibg w panstwie cztonkowskim, podlegajaca nadzorowi publicznemu na podstawie przepiséw
prawnych majacych na celu ochrone posiadaczy tych instrumentéw dtuznych. W szczegdélnosci, dochdd z emisji tych
instrumentéw dtuznych musi byé inwestowany zgodnie z wymaganiami prawnymi w aktywa, ktére odpowiednio pokrywajg
zobowigzania z instrumentéw diuznych w ciggu ich catego okresu zycia oraz, ktére sg przeznaczone przede wszystkim na
sptate kwot gtéwnych oraz naleznych odsetek w przypadku niewyptacalnosci emitenta. Jezeli subfundusz zainwestuje
wiecej niz 5% swoich aktywoéw netto w diuzne papiery wartosciowe na warunkach niniejszego paragrafu, ktére emitowane
sg przez tego samego emitenta, tagczna wartos¢ tych inwestycji nie moze przekroczyé 80% aktywdw netto subfunduszu.

e. Stosujac limit 40% okreslony w ustepie 4, llit. ¢ i d, nalezy pomija¢ zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wymienione w ustgpie 4 lit. a. Ograniczenia okreslone w lit. a, b, c i d nie kumulujg sie; w konsekwencji,
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wedtug lit. a, b, c i d jednego emitenta lub w
depozyty utrzymywane przez tego emitenta lub w instrumenty pochodne tego emitenta nie mogg w zadnym razie
przekroczyé 35% aktywéw netto subfunduszu. Spoétki nalezace do jednej grupy kapitatowej na podstawie kryterium
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG Iub z uznanymi
miedzynarodowo regulacjami w zakresie rachunkowosci, nalezy postrzega¢ jako jednego emitenta dla celéw ustalania
zgodnosci z limitami inwestycyjnymi okreslonymi w niniejszym ustepie 4. Inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy kapitatowej nie moga tacznie przekroczy¢ 20% aktywdw netto subfunduszu.
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f. Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 100%, jezeli dane zbywalne papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienigznego zostaty wyemitowane lub sg gwarantowane przez panstwo cztonkowskie OECD. W takich
przypadkach, dany subfundusz musi posiadaé zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
pochodzace z co najmniej szesciu réznych emisji, a zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z
dowolnej jednej emisji nie moga przekroczy¢ 30% aktywow netto subfunduszu.

5. Zaden subfundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe lub innych instytucji zbiorowego inwestowania zgodnych z ustepem 1 lit. e.

Jezeli dany subfundusz nabedzie jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére sg bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez t¢ sama spotke zarzadzajaca, lub przez spotke
powigzang ze spotka zarzadzajacg subfunduszem poprzez wspdlne zarzadzanie lub kontrole lub poprzez znaczace
zaangazowanie bezposrednie lub posrednie, spdtka zarzgdzajaca lub inna spétka nie moze pobiera¢ zadnych optat za
posrednictwem Subfunduszu za subskrypcje lub umorzenie jednostek tych innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe lun innych instytucji zbiorowego inwestowania.

6. Kazdy Subfundusz moze nabywa¢ lub zbywaé zbywalne papiery wartosciowe w ramach transakcji repo na papierach
wartosciowych zawieranych z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach do
maksymalnego limitu 10% jego wartosci aktywoéw netto. W okresie trwania transakcji repo na papierach wartosciowych,
subfundusz nie moze sprzedawacé papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem takiej umowy, zanim druga strona transakgc;ji
nie odkupi tych papieréow wartosciowych lub nie uptynie termin odkupu. W takich przypadkach, spotka zarzadzajaca musi zadbaé
o to, by skala transakcji repo byta utrzymywana na takim poziomie, by subfundusz byt w kazdym czasie w stanie spetni¢ swoje
zobowigzania co do umorzenia Jednostek.

7. Ponadto:

a. aktywa funduszu nie moga by¢ inwestowane w papiery wartosciowe z prawami gtosu, ktére umozliwityby funduszowi
wywieranie istotnego wptywu na zarzgdzanie emitentem.

b. fundusz nie moze naby¢ wiecej niz:
i. 10% akcji bez prawa gtoséw tego samego emitenta,
ii. 10% instrumentow dtuznych tego samego emitenta lub

iii. 10% jednostek tego samego instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub innego instytucje
zbiorowego inwestowania

iv. 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

W ostatnich trzech przypadkach, ograniczenie nie ma zastosowania, jezeli kwota brutto instrumentéw dtuznych lub instrumentéw
rynku pienieznego lub kwota netto wyemitowanych jednostek nie moze by¢ ustalona w chwili nabycia.

Ograniczenia okreslone w lit. a i b nie majg zastosowania do:

i zbywalnych papierow warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo cztonkowskie lub jego podlegte organy,

ii. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo niebedace cztonkiem Unii Europejskiej,

iii.  zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez miedzynarodowe
organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich ,

iv. instrumentow kapitatowych, poprzez ktére subfundusz nabywa udziat w kapitale spotki z siedzibg w panstwie spoza
Unii Europejskiej, a ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery warto$ciowe emitentéw z siedzibg w tym kraju,
jezeli lokalne ustawodawstwo nie dopuszcza jakiejkolwiek innej mozliwosci inwestowania w papiery wartosciowe
emitentow tego kraju. Ten wyjatek ma jednak zastosowanie wytgcznie, jezeli polityka inwestycyjna spotki z siedzibg
poza Unig Europejska jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w ustepie 4lit. a do e, ustepem 5 oraz ustepem 7 lit.
aib.

8. Spoétka zarzadzajgca nie moze pozyczac jakichkolwiek kwot pienieznych dla dowolnego subfunduszu, z wyjatkiem pozyczania:

a. na nabycie waluty obcej z wykorzystaniem pozyczki wzajemnej obejmujgcej te same kwoty gtéwne w réznych walutach
(back-to-back loan),

b. na kwote réwna nie wiecej niz 10% aktywdw netto subfunduszu i pozyczang na zasadzie tymczasowe;.
9. Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek lub petni¢ roli gwaranta dla osob trzecich.

10. Jednakze, kazdy subfundusz moze pozycza¢ papiery wartosciowe ze swoich aktywéw zgodnie z warunkami i procedurami
okreslonymi przez instytucje rozliczeniowe papieréw wartosciowych, a takze przez inne instytucje finansowe o najwyzszym
ratingu specjalizujgce sie w tego typu transakcjach. Takie operacje nie mogg trwac¢ przez okres dtuzszy niz trzydziesci dni i nie
moga przekroczy¢ potowy wartosci portfela papierow wartosciowych subfunduszu, chyba ze te kontrakty mozna rozwigza¢ w
dowolnym momencie, a pozyczone papiery wartosciowe mogg by¢ zrefundowane.

Subfundusz musi co do zasady otrzymac zabezpieczenie, ktérego wartos¢ na poczatku stosownej umowy pozyczki papieréw
wartosciowych musi by¢ co najmniej réwna ogolnej wartosci pozyczanych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenie to musi by¢
udzielone w formie gwarancji banku o najwyzszym ratingu lub aktywéw ptynnych lub papieréw wartosciowych wyemitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie OECD lub jego organy podlegte, przez instytucje ponadnarodowe lub przez
organizacje o charakterze wspdélnotowym, regionalnym lub miedzynarodowym, za$ aktywa lub papiery wartosciowe muszg by¢
zamrozone na rzecz subfunduszu do wygasniecia okresu pozyczki.

11.  Fundusz nie moze inwestowaé swoich aktywoéw w nieruchomosci, metale szlachetne lub certyfikaty na takie metale, towary lub
dokumenty tytutu do papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spotke zarzadzajaca.
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12.  Fundusz nie moze zajmowac niepokrytych krétkich pozycji w zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku
pienieznego.

13.  Z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to zwigzane z pozyczaniem w ramach ograniczen okreslonych w Prospekcie, spétka zarzadzajaca
nie moze zastawi¢ aktywow funduszu lub dokona¢ ich cesji na zabezpieczenie. W takich przypadkach, nie wiecej niz 10%
aktywéw kazdego subfunduszu moze byé zastawionych lub scedowanych. Zabezpieczenia, jakie w normalnych okoliczno$ciach
musi byé udostepnione uznanym systemom rozliczen papieréw wartosciowych lub systemom ptatniczym zgodnie z ich
stosownymi regulacjami w celu zagwarantowania rozliczen w tych systemach, a takze zwyczajowych depozytow
zabezpieczajacych dla transakcji na instrumentach pochodnych, nie uznaje sie za zastaw w rozumieniu niniejszego regulaminu.

14. Ograniczenia okreslone powyzej nie majg zastosowania do wykonywania praw poboru.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy od uzyskania urzedowego dopuszczenia subfunduszu w Luksemburgu, ograniczenia
okreslone w ustepie 4 powyzej nie muszg by¢ spetnione, pod warunkiem, ze zachowana jest zasada dywersyfikacji ryzyka.

Jezeli ograniczenia, o ktérych mowa powyzej zostang przekroczone z przyczyn lezacych poza kontrolg spétki zarzgdzajacej lub w
wyniku wykonania praw poboru, spétka zarzadzajaca w trybie priorytetowym zaradzi powstatej sytuacji, wtasciwie uwzgledniajac
interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa.

15. Spdtka zarzadzajgca jest uprawniona do ustanawiania dodatkowych ograniczen inwestycyjnych, w kazdym czasie, w interesie
uczestnikow, pod warunkiem, ze takie ograniczenia sg konieczne do przestrzegania przepiséw prawa w tych krajach, w ktérych
jednostki uczestnictwa funduszu sg lub beda oferowane do sprzedazy lub nabycia.

Artykut 91 Optaty za zarzadzanie Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen

1. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen - Aberdeen International Fund Managers Limited
pobiera roczna optate za zarzgdzanie aktywami tego funduszu w maksymalnej wysokosci 0,90 % dla jednostek klasy ,A” i ,B”, 0,50%
dla jednostek klasy ,|” oraz bez optat w przypadku jednostek klasy ,D”.

2. Wynagrodznie pfatne jest miesieczne na koniec kazdego miesigca, na podstawie sredniej dziennej wartosci aktywéw netto danego typu
jednostek w ciggu miesigca. Wynagrodzenie za zarzgdzanie pobierane jest wedilug réznych stawek w zaleznosci od subfunduszu i typu
jednostek, albo moze by¢ umorzone w catosci.

Artykut 92 Wptata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP nie moze
by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

2. Subfundusz moze okresli¢ inng wysokos¢ Minimalnej Wptaty w szczegdlnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w funtach brytyjskich na zioty polski zawarte sg w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Artykut 93 Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania
lub WPI okreslana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 94 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 2,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedni.
Artykut 95 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegodlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegélnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.
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6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

7.  Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit b do d zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych GBP
obcigzajg one wylgcznie Aktywa Subfunduszu .

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywéw zadnego Subfunduszu koszty te obcigzajg Subfundusz PKO Papieréw Diuznych GBP w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 94 jako
koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
c. Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, zas
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 96 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 97 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XVI  SUBFUNDUSZ PKO Papieréw Diuznych CHF

Artykut 98 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Papieréw Dituznych CHF jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych we frankach szwajcarskich.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 99 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych CHF sa:

a. tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, kitérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy
Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities),

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w frankach szwajcarskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegolnosci franka szwajcarskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr (franka szwajcarskiego) nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Artykut 100 Ograniczenia inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien art. 99 powyzej Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.
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c)

d)

e)

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b , jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sa emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a;

inne niz okreslone w lit. a, b i c papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego - do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego
rodzaju lokat, w ktérych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — limit ten
moze by¢ podwyzszony do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu, jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego podmiotéow, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywoéw nie przekroczy 20 % wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

4. Subfundusz jest zobowiazany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 101 Lokaty w instrumenty pochodne
1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych CHF moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentéw pochodnych,

w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majacych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodno$ci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga byé wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a. jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzer gospodarczych wedtug oceny zarzadzajagcego Funduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

b.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzern gospodarczych wedtug oceny zarzadzajgcego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c. jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu
obnizenia tego kosztu.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, kidérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty

pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

5. Subfu

a.

ndusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD
innym niz panstwo czionkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamkniecia przez transakcje réwnowazaca,

baze dla tych instrumentéw stanowia:

i indeksy gietdowe,

ii. diuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii.  kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 102 (skreslony)

Artykut 103  Zasady polityki Inwestycyjnej Credit Suisse Bond Fund (Lux) subfunduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr

I Waluta podana w nazwie subfunduszu jest jedynie walutg referencyjng, w ktorej oblicza sie wyniki wartosci aktywéw netto subfunduszu. Nie
jest to waluta inwestycyjna subfunduszu. Inwestycje moga by¢ denominowane w dowolnej walucie. Celem Subfunduszu jest osiggniecie
wysokich, regularnych dochodéw przy jednoczesnej minimalizacji wahan ich wartoSci.
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Przynajmniej dwie trzecie aktywow subfunduszu przeznacza sie na inwestycje w instrumenty dtuzne, takie jak obligacje i inne podobne
diuzne papiery wartosciowe o statej lub zmiennej stopie procentowej (w tym papiery wartosciowe emitowane na zasadzie dyskonta)
emitentéw publicznych, prywatnych i czesciowo prywatnych, denominowane w odno$nej walucie referencyjnej subfunduszu. Dopuszcza
sie przeznaczenie do jednej trzeciej aktywow netto kazdego subfunduszu na inwestycje w walutach innych niz waluta referencyjna.

II. Fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux) stosuje nastepujace ograniczenia w inwestowaniu swoich aktywéw. Ograniczenia te
odnosza sie do wszystkich subfunduszy w tym do Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr (franka szwajcarskiego).

1. Fundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w:

a.

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane lub podlegajace obrotowi na rynku regulowanym;
dla tych celdw, rynkiem regulowanym jest dowolny rynek instrumentéw finansowych w obrebie Unii Europejskiej zgodny z
definicjg zawartg w art. 1 § 13 dyrektywy 93/22/EWG o ustugach inwestycyjnych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podlegajace obrotowi na innym rynku panstwa
cztonkowskiego, ktory jest rynkiem regulowanym, uznanym i publicznie dostepnym, oraz ktory dziata regularnie;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnego notowania na gietdzie w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim lub podlegajgce obrotowi na innym regulowanym rynku w panstwie
niebedacym panstwem czionkowskim, ktéry dziata regularnie i jest publicznie dostepny oraz ma siedzibe w panstwie
Europy, Ameryki, Azji, Afryki lub Oceanii;

zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze warunki emisji
wymagajg wystgpienia o dopuszczenie do oficjalnego notowania na gietdach papieréw wartosciowych lub rynkach zgodnie
z paragrafami a, b lub ¢ powyzej oraz pod warunkiem, ze takie dopuszczenie nastapi w ciggu roku od emisji;

jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe dopuszczonych zgodnie z dyrektywg
85/611/EWG lub innych instytucji zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 1 § 2, pierwszy i drugi akapit dyrektywy
85/611/EWG, z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub w panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, pod warunkiem,
ze:

i te inne instytucje zbiorowego inwestowania zostaty dopuszczone zgodnie z przepisami prawa, ktére poddajg je
nadzorowi, ktéry, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, jest rbwnowazny nadzorowi wymaganemu
prawem wspdlnotowym oraz, ze istnieje dostateczna gwarancja wspétpracy pomiedzy organami nadzoru,

ii. poziom ochrony posiadaczy jednostek innych instytucji zbiorowego inwestowania odpowiada poziomowi ochrony
posiadaczy jednostek instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe w panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej, a w szczegélnosci, ze przepisy dotyczace odrebnego przechowywania aktywoéw, udzielania i zaciggania
pozyczek papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz ich krotkiej sprzedazy sg rownowazne
wymogom dyrektywy 85/611/EWG,

iii. dziatalno$¢ gospodarcza innych instytucji zbiorowego inwestowania jest przedmiotem pétrocznych i rocznych
sprawozdan, ktére umozliwiajg czytelnikowi wyrobienie sobie opinii o aktywach i pasywach, zyskach i transakcjach w
okresie bedgcym przedmiotem analizy,

iv. instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub inna instytucja zbiorowego inwestowania, ktérej
jednostki majg zosta¢ nabyte, nie moze - wedtug jego dokumentacji rejestracyjnej - zainwestowa¢ wigcej niz 10%
swoich aktywow w jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania;

depozyty a vista lub inne depozyty w bankach rozwigzywalne za wypowiedzeniem nie dtuzszym, niz 12 miesigcy, w banku
posiadajgcym miejsce prowadzenia dziatalnosci w panstwie cztonkowskim lub - jezeli jest to inne panstwo spoza Unii
Europejskiej - ktory podlega nadzorowi bankowemu, ktéry, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, jest
réwnowazny nadzorowi wymaganemu prawem wspolnotowym;

pochodne instrumenty finansowe, wtacznie z instrumentami réwnowaznymi rozliczanymi w pienigdzu, podlegajace obrotowi
na rynkach regulowanych okreslonych w lit. a, b i ¢ powyzej lub pochodne instrumenty finansowe, ktére nie podlegajg
obrotowi na gietdzie (instrumenty pochodne w obrocie bezposrednim - OTC - Over The Counter), pod warunkiem, ze:

i instrumenty bazowe sg instrumentami w rozumieniu art. 41 § (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. lub sg nimi indeksy
finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére fundusz — zgodnie z celami inwestycyjnymi
okreslonymi w jego dokumentaciji rejestracyjnej — ma prawo inwestowac,

ii. partnerami w transakcjach na instrumentach pochodnych OTC sg instytucje podlegajace nadzorowi przez ten sam
organ, ktéry jest odpowiedzialny za nadzér funduszu, oraz

iii.  instrumenty pochodne OTC sg wyceniane codziennie na weryfikowalnych i godnych zaufania zasadach i moga, z
inicjatywy funduszu, zosta¢ sprzedane, zbyte lub zamkniete transakcjg odwrotng po wiasciwej wartosci rynkowej w
dowolnym czasie;

instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku regulowanym, ale ktére zazwyczaj podlegaja obrotowi
na rynku pienigznym i sg ptynne oraz ktérych warto$¢ mozna doktadnie ustali¢ w dowolnym czasie, pod warunkiem, ze
emisja lub emitent tych instrumentow podlega juz zasadom o ochronie deponenta i inwestora oraz pod warunkiem, ze sg
one:

i emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralnej, regionalnej lub lokalnej, badz bank centralny
panstwa cztonkowskiego , przez Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank Inwestycyjny, przez panstwo nie
bedace panstwem czionkowskim lub - w przypadku panstwa federalnego - przez cze$¢ sktadowa federaciji, lub przez
instytucje miedzynarodowg utworzong na mocy prawa publicznego, ktéra nalezy do przynajmniej jednego panstwa
cztonkowskiego, lub

ii. sg emitowane przez spoétke, kidrej papiery wartosciowe podlegajg obrotowi na regulowanych rynkach okreslonych w
lit. a, b lub c, lub

iii. sg emitowane i gwarantowane przez instytucje podlegajaca nadzorowi zgodnie z kryteriami okreslonymi na mocy
obowigzujacego prawa wspoélnotowego lub sg emitowane badz gwarantowane przez instytucje, ktéra podlega i
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spetnia zasady nadzoru, ktére, w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, sg co najmniej tak Sciste, jak
wymagane prawem wspolnotowym, lub

iv. sg emitowane przez innych emitentéw nalezacych do innej kategorii, ktéra jest dopuszczona przez organ nadzoru
odpowiedzialny za fundusz, pod warunkiem, ze inwestycje w te instrumenty podlegajg zasadom ochrony inwestorow
odpowiadajacych przepisom pkt od i do iii niniejszej lit. h oraz pod warunkiem ze emitentami sg badz spotki z
kapitatem wlasnym w wysokosci co najmniej 10 milionéw euro (EUR 10.000.000), ktére sporzadzajg i publikujg roczne
sprawozdania finansowe zgodnie z dyrektywg 78/660/EWG badz osoby prawne nalezace do grupy kapitatowej
skfadajacej sie z jednej lub wiecej spdtek notowanych, ktére sg odpowiedzialne za finansowanie tej grupy lub sa nimi
osoby prawne powotane w celu finansowania zabezpieczania zobowigzan papierami wartosciowymi przy pomocy linii
kredytowej gwarantowanej przez bank.

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustepie 1, lit. a, b i ¢, kazdy subfundusz moze:

a. inwestowa¢ do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego inne, niz wymienione w
ustepie 1;

b. posiadac¢ takze pomocnicze aktywa ptynne w réznych walutach.

3. Pod warunkiem, ze spétka zarzadzajgca stosowac bedzie procedure zarzadzania ryzykiem, ktéra pozwoli jej w dowolnym czasie
zbada¢ i zmierzy¢ ryzyko zwigzane z pozycjami inwestycyjnymi danego subfunduszu, a takze jego udziat w ogdélnym ryzyku
portfela kazdego subfunduszu, a dokonujac tego stosuje metode umozliwiajaca doktadne i bezstronne ustalenie wartosci
instrumentow pochodnych OTC, kazdy z subfunduszy moze - z zastrzezeniem zasad okre$lonych ponizej - uczestniczy¢ w
transakcjach walutowych lub korzysta¢ z innych instrumentéw (opcji kupna i sprzedazy) lub metod opartych na zbywalnych
papierach wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego lub kontraktach terminowych typu forward na indeksy gietdowe.

a. Kazdy subfundusz moze tym zakresie nabywaé opcje kupna i sprzedazy na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne
dopuszczone instrumenty finansowe. Ponadto, kazdy subfundusz moze sprzedawac¢ opcje kupna na papiery wartosciowe,
indeksy gietdowe i inne dopuszczone instrumenty finansowe, jezeli posiada ktérykolwiek z instrumentéow bazowych,
odpowiadajace opcje kupna lub inne instrumenty zapewniajace dostateczne zabezpieczenie dla zobowigzan wynikajacych z
tych kontraktéw lub jezeli takie transakcje sg zabezpieczane odpowiadajacymi im kontraktami lub podobnymi
instrumentami.

W przypadku, gdy zostanie sprzedana opcja sprzedazy na papiery wartosciowe, indeksy gietdowe lub inne dopuszczone
instrumenty finansowe, kwota odpowiadajaca zajetej pozycji musi byé pokryta aktywami ptynnymi subfunduszu,
instrumentami rynku pienigznego lub krétkoterminowymi papierami dtuznymi z maksymalnym pozostatym okresem do
zapadalno$ci w wysokosci 12 miesiecy przez caty okres trwania kontraktu.

b. W celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi fluktuacjami cenowymi oraz do innych celéw, kazdy subfundusz moze
nabywac i sprzedawac kontrakty forward na indeksy gietdowe oraz na wszelkie inne rodzaje instrumentoéw finansowych.

C. W celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, kazdy subfundusz moze nabywaé i sprzedawac futures na stope
procentowg, jak réwniez opcje zakupu i sprzedazy na stopy procentowe, pod warunkiem, ze faczne zobowigzania nie
przekroczg wyceny odpowiadajgcego portfela papieréw wartosciowych posiadanych w takiej walucie.

d. Oprécz wyzej wymienionych transakcji, a takze z zastrzezeniem warunkéw i ograniczen okreslonych w niniejszym ustepie
3, kazdy subfundusz moze uczestniczy¢ w transakcjach swapowych (swapy na stope procentowg oraz taczone stopy
procentowo-walutowe, a takze swapy na catkowitg stope zwrotu - total return swaps), pod warunkiem, ze stuzg one celowi
zarzadzania portfelem w sposdb efektywny oraz w przypadku, gdy druga strona transakcji musi by¢ instytucja finansowg o
najwyzszym ratingu specjalizujaca sie w tego rodzaju transakcjach. Pod Zzadnym pozorem subfundusz nie moze,
uczestniczac w tych transakcjach, odbiega¢ od celow inwestycyjnych okreslonych w niniejszym Prospekcie. Ogodlne ryzyko
zwigzane z transakcjami swapowymi nie moze przekroczy¢ tacznej wartosci netto aktywéw danego subfunduszu.

Ponadto, w przypadku transakcji na swapach total return, ogdéine ryzyko w odniesieniu do jednego partnera transakcyjnego
nie moze wynies¢ wiecej niz 10% aktywow subfunduszu. Partnerzy w takich transakcjach musza w kazdym czasie posiada¢
wystarczajgcg ptynnos¢ do pokrycia ich zobowigzan na warunkach rynkowych. Instrumenty bazowe w swapach total return
muszg spetnia¢ art. 41 (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Warto$¢ swapow fotal return jest obliczana regularnie z zastosowaniem zrozumiatych, przejrzystych kryteridw. spoétka
zarzadzajgca oraz audytor obowigzkowy bedg monitorowa¢ zrozumiato$¢ i przejrzysto§¢ metod wyceny oraz ich
zastosowania.

e. Dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, spétka zarzadzajgca moze takze zawiera¢ swapy na ryzyko niewywigzania
sie ze zobowigzan kredytowych (Credit Default Swaps — ,,CDS”), pod warunkiem, ze drugg strong transakg;ji jest instytucja
finansowa o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w tego typu transakcjach. W takich transakcjach, partner transakcyjny
oraz pozyczkodawca bazowy przez caly czas podlegajg zasadom okreslonym w punkcie 4 ponizej i musza spetniac¢
wymagania ogolnej polityki inwestycyjnej oraz szczegodlnej polityki inwestycyjnej dla kazdego subfunduszu opisane w
prospekcie. CDS sg wykorzystywane do zabezpieczania przed ryzykiem kredytowym wynikajacym z obligacji nabytych
przez subfundusz. Ryzyko kredytowe jest przenoszone z nabywcy ochrony na zbywce ochrony w zamian za okresowg
premie. W rezultacie, stopa procentowa uzyskiwana przez subfundusz na obligacji z poréwnywalnie wysokim ryzykiem
kredytowym jest zamieniana na stope procentowg obligacji z relatywnie niskim ryzykiem kredytowym. Jednoczesnie, jezeli
wystapi zdarzenie kredytowe (np. niewywigzanie sie ze zobowigzan przez emitenta obligacji), druga strona transakc;ji jest
zobowigzana wykupi¢ obligacje po uzgodnionym kursie (np. warto$ci nominalnej obligacji). Alternatywnie, rozliczenie moze
nastgpi¢ w formie pienieznej.

CDS mozna stosowac do celéw innych niz zabezpieczajace.

Jako zbywca ochrony, fundusz ma atrakcyjng okazje otwarcia ekspozycji na papiery wartosciowe konkretnego
pozyczkobiorcy, ktére sg nieptynne lub nie podlegajg obrotowi na rynku kapitalowym. W ogolnosci, przedziat cenowy w
przypadku bezposrednich inwestycji w relatywnie nieptynne papiery wartosciowe pozyczkobiorcy jest istotnie wyzszy i moze
w konsekwencji mie¢ niekorzystny wpltyw na zwrot subfunduszu.

taczne zobowigzania wynikajace z CDS nie wykorzystywanych do celéw zabezpieczajgcych nie mogg przekroczy¢ 20%
aktywéw netto funduszu, za$ ekspozycja musi by¢ w wytacznym interesie funduszu i byé zgodna z jego polityka
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inwestycyjng. Obligacje bazowe dla CDS, a takze wfasciwa druga strona transakcji, musza by¢ uwzgledniane w ujeciu
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w punkcie 4 ponizej.

Zobowigzania wynikajace z CDS odpowiadajg wartosci netto bazowych instrumentéw referencyjnych.

Wartos¢ CDS jest obliczana w sposéb regularny, z zastosowaniem zrozumiatych, przejrzystych kryteriéw. Spotka
zarzadzajgca oraz audytor obowigzkowy beda monitorowa¢ zrozumiato$¢ i przejrzystos¢ metod wyceny oraz ich
zastosowania.

f. Dla kazdego subfunduszu spoétka zarzadzajgca moze takze wykorzystywac credit linked notes - CLN (bony zwigzane z
kredytem) dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, pod warunkiem, ze takie papiery warto$ciowe sg emitowane przez
instytucje finansowg o najwyzszym ratingu oraz odpowiadajg w kazdym momencie zasadom inwestycyjnym okreslonym w
punkcie 4 ponizej. CLN jest instrumentem diuznym emitowanym przez nabywce ochrony, ktéry w terminie zapadalnosci jest
sptacany po nominale wytacznie, jezeli nie wystapi uprzednio okreslone zdarzenie kredytowe. Jezeli zdarzenie kredytowe
wystapi, CLN jest sptacany w kwocie pomniejszonej o kwote odzyskang. W konsekwencji, oprocz kwoty gtéwnej i ptatnego
od niej kuponu, CLN-y przewidujg premie za ryzyko, ktéra emitent ptaci inwestorowi za prawo potracenia kwoty sptaty o
kwote odzyskang z zabezpieczenia, jezeli wystgpi zdarzenie kredytowe. fundusz bedzie inwestowat wytacznie w CLN-y
uznawane za papiery wartosciowe w rozumieniu art. 41(1) luksemburskiej ustawy o UCITS (przedsiebiorstwach zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe) z dnia 20 grudnia 2002 r. Ograniczenia okreslone w punkcie 4 ponizej
dotyczg emitenta, a takze podmiotéow bazowych.

g. W celu zabezpieczania przed ryzykiem walutowym (w stosunku do wiasciwej waluty referencyjnej), kazdy subfundusz moze
sprzedawac¢ futures walutowe lub uczestniczy¢ w transakcjach swapéw walutowych z instytucjami finansowymi o
najwyzszym ratingu specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach. Poniewaz te transakcje stuzg celowi
zabezpieczajgcemu, musi istnie¢ bezposredni zwigzek pomiedzy transakcjami, a aktywami, ktére majg one zabezpieczac;
tj. wolumen wyzej wymienionych transakcji w ktérejkolwiek walucie nie moze przekroczy¢ sumy aktywdw netto subfunduszu
denominowanych w tej walucie, podobnie czas trwania takich transakcji nie moze przekroczy¢ okresu, w ktérym aktywa sg
przechowywane przez subfundusz.

Ponadto, subfundusz moze zabezpiecza¢ inng walute (walute ekspozycji) w stosunku do waluty referencyjnej: w miejsce
waluty ekspozycji, subfundusz moze sprzeda¢ inng walute blisko powigzang z ta waluta, pod warunkiem, ze jest wysoce
prawdopodobne, ze kursy tych dwoch walut bedg ksztattowac sie w ten sam sposéb.

Pod warunkiem, ze w stosunku do takich transakcji subfundusz nie odbiega od swoich celéw inwestycyjnych oraz polityki
inwestycyjnej okreslonej w prospekcie, kazdy subfundusz moze takze sprzedawac¢ walute, w ktérej posiada ekspozycje a w
zamian nabywac wigksza ilo$¢ innej waluty, w ktorej takze mozna otworzy¢ ekspozycje, pod warunkiem, ze takie transakcje
zabezpieczajace stanowig skuteczny instrument osiggniecia pozadanej ekspozycji walutowej i inwestycyjnej.

Ekspozycja forward na walutach sprzedana przez subfundusz nie moze przekroczyé¢ ekspozycji na inwestycjach bazowych;
ma to zastosowanie zaréwno do poszczegdlnych walut, jak i do ogdinej ekspozycji walutowe;.

Ogolne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekroczy¢ wartosci aktywow netto danego subfunduszu.
Dla celéw kalkulacji ryzyka, nalezy uwzgledni¢ warto$¢ rynkowsg instrumentéw bazowych wraz z zaptaconymi premiami,
ryzyko niewyptacalnosci drugiej strony transakcji, przyszte fluktuacje rynkowe oraz czas potrzebny na zrealizowanie pozycji.
Sprzedaz opcji kupna na papiery wartosciowe, na ktére istnieje odpowiednie zabezpieczenie, nie jest wliczana do kalkulac;ji.
Fundusz moze, w ramach strategii inwestycyjnej subfunduszu oraz w ramach ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust.
4 lit. e, angazowac sie w transakcje na instrumentach pochodnych, pod warunkiem, Zze tgczne ryzyko instrumentow
bazowych nie przekroczy ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust. 4. Inwestycje w instrumenty pochodne oparte na
indeksach nie mogg by¢ wliczane do ograniczen okreslonych w ust. 4. Jezeli instrument pochodny jest zawarty w papierze
wartosciowym lub instrumencie rynku pienieznego, nalezy go uwzgledniac przy obliczaniu zgodnosci z przepisami niniejszej
lit g. ust. 3.

Wszelkie instrumenty i kontrakty, o ktérych mowa w ust. 3 musza spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 1 lit. g.

taczna kwota zainwestowana w instrumenty pochodne dla celéw zabezpieczajacych lub optymalizacji zarzadzania
aktywami nie moze przekroczy¢ 15% ostatnio obowigzujgcej wartosci aktywoéw netto danego subfunduszu.

4. Ponadto:

a. Nie wiecej niz 10% aktywdéw netto kazdego z subfunduszy moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery warto$ciowe lub
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta. Ponadto, tgczna warto$¢ wszystkich zbywalnych
papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tych emitentéw, w ktérych papiery/instrumenty subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% swoich aktywdw netto, nie moze przekroczyé 40% jego aktywow netto. Zaden subfundusz nie
moze zainwestowa¢ wiecej niz 20% swoich aktywéw w depozyty przechowywane przez t¢ samgq instytucje. Ryzyko
niewyptacalnosci zwigzane z transakcjami subfunduszu na instrumentach pochodnych OTC nie moze przekroczy¢
nastepujacych wielkosci:

i. 10% aktywow netto, jezeli druga strona transakcji jest instytucjq finansowa zgodng z ust. 1 lit. f.
ii. w przeciwnym razie 5% aktywéw netto.

b. Limit 40% okreslony w ust. 4 lit. a nie ma zastosowania do depozytéw lub transakcji na instrumentach pochodnych OTC w
instytucjach finansowych podlegajacych oficjalnemu nadzorowi.

Niezaleznie od limitdw okreslonych w ust. 4 lit. a, kazdy subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 20% swoich
aktywdéw w jednej instytucji w dowolng kombinacje:

i zbywalnych papierow warto$ciowych lub instrumentow rynku pienieznego wyemitowanych przez te instytucje, lub
ii. depozytéw przechowywanych przez te instytucje, lub

iii. a takze nie moze otwiera¢ ekspozycji na ryzyka wynikajace z instrumentéw pochodnych OTC w odniesieniu do tej
instytucji.

C. Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli zbywalne papiery warto$ciowe lub instrumenty
rynku pienieznego sg emitowane lub gwarantowane przez panstwo cztonkowskie lub dowolne podlegte mu wtadze, panstwo
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niebedace cztonkiem Unii Europejskiej lub miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wigcej panstw
cztonkowskich.

d. Limit 10% okreslony w ustgpie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 25% dla instrumentéw dtuznych wyemitowanych przez
instytucje finansowg z siedzibg w panstwie cztonkowskim, podlegajaca nadzorowi publicznemu na podstawie przepisow
prawnych majacych na celu ochrone posiadaczy tych instrumentéw dtuznych. W szczegélnosci, dochdd z emisji tych
instrumentow dtuznych musi by¢ inwestowany zgodnie z wymaganiami prawnymi w aktywa, ktére odpowiednio pokrywajg
zobowigzania z instrumentéw dtuznych w ciggu ich catego okresu zycia oraz, ktére sg przeznaczone przede wszystkim na
splate kwot gtéwnych oraz naleznych odsetek w przypadku niewyptacalnosci emitenta. Jezeli subfundusz zainwestuje
wiecej niz 5% swoich aktywdw netto w dtuzne papiery wartosciowe na warunkach niniejszego paragrafu, ktére emitowane
sg przez tego samego emitenta, tagczna wartos¢ tych inwestycji nie moze przekroczy¢ 80% aktywow netto subfunduszu.

e. Stosujac limit 40% okreslony w ustepie 4 lit. ¢ i d, nalezy pomija¢ zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego wymienione w ustepie 4 lit. a. Ograniczenia okreslone w lit. a, b, c i d nie kumulujg sie; w konsekwencji,
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wedtug paragraféw a, b, ¢ i d jednego
emitenta lub w depozyty utrzymywane przez tego emitenta lub w instrumenty pochodne tego emitenta nie moga w zadnym
razie przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spétki nalezace do jednej grupy kapitatowej na podstawie kryterium
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG Iub z uznanymi
miedzynarodowo regulacjami w zakresie rachunkowosci, nalezy postrzega¢ jako jednego emitenta dla celéw ustalania
zgodnosci z limitami inwestycyjnymi okreslonymi w niniejszym ustepie 4. Inwestycje w zbywalne papiery warto$ciowe oraz
instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy kapitatowej nie moga tacznie przekroczy¢ 20% aktywéw netto subfunduszu.

f. Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 100%, jezeli dane zbywalne papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego zostaty wyemitowane lub sg gwarantowane przez panstwo cztonkowskie OECD. W takich
przypadkach, dany subfundusz musi posiada¢ zbywalne papiery warto$ciowe Ilub instrumenty rynku pienieznego
pochodzace z co najmniej szesciu réznych emisji, a zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego z
dowolnej jednej emisji nie moga przekroczy¢ 30% aktywdw netto subfunduszu.

5. Zaden subfundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywow netto w jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe i innych instytucji zbiorowego inwestowania zgodnych z ustepem 1lit. e.

Jezeli dany subfundusz nabedzie jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub instytucji
zbiorowego inwestowania, ktére sg bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez te sama spotke zarzadzajaca, lub przez spotke
powigzang ze spotka zarzadzajacg poprzez wspodlne zarzadzanie lub kontrole lub poprzez znaczace zaangazowanie
bezposrednie lub posrednie, spdtka zarzadzajgca lub inna spodtka nie moze pobiera¢ Zadnych optat za posrednictwem
subfunduszu za subskrypcje lub umorzenie jednostek tych innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lun
innych instytucji zbiorowego inwestowania.

6. Kazdy subfundusz moze nabywa¢ lub zbywaé zbywalne papiery wartosciowe w ramach transakcji repo na papierach
wartosciowych zawieranych z instytucjami finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach do
maksymalnego limitu 10% jego wartosci aktywdéw netto. W okresie trwania transakcji repo na papierach wartosciowych,
subfundusz nie moze sprzedawaé papieréow wartosciowych bedacych przedmiotem takiej umowy, zanim druga strona transakcji
nie odkupi tych papieréw wartosciowych lub nie uptynie termin odkupu. W takich przypadkach, spotka zarzadzajaca musi zadbaé
o to, by skala transakcji repo byta utrzymywana na takim poziomie, by subfundusz byt w kazdym czasie w stanie spetni¢ swoje
zobowigzania co do umorzenia Jednostek.

7. Ponadto:

a. aktywa funduszu nie moga by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe z prawami gtosu, ktére umozliwityby funduszowi
wywieranie istotnego wptywu na zarzadzanie emitentem;

b. co wiecej, fundusz nie moze naby¢ wiecej niz:
i 10% akcji bez prawa gtoséw tego samego emitenta,
ii. 10% instrumentéw dtuznych tego samego emitenta lub

iii. 10% jednostek tego samego instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub innego instytucje
zbiorowego inwestowania,

iv. 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

W ostatnich trzech przypadkach, ograniczenie nie ma zastosowania, jezeli kwota brutto instrumentéw dtuznych lub instrumentow
rynku pienieznego lub kwota netto wyemitowanych jednostek nie moze by¢ ustalona w chwili nabycia.

Ograniczenia okreslone w lit. a i b nie majg zastosowania do:

i.  zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie lub jego podlegte organy,

ii.  zbywalnych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
niebedace cztonkiem Unii Europejskiej ,

iii. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego wyemitowanych przez miedzynarodowe organy
publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wigcej panstw cztonkowskich ,

iv. instrumentow kapitatowych, poprzez ktére subfundusz nabywa udziat w kapitale spotki z siedzibg w panstwie spoza Unii
Europejskiej, a ktéra inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg w tym kraju, jezeli
lokalne ustawodawstwo nie dopuszcza jakiejkolwiek innej mozliwosci inwestowania w papiery wartosciowe emitentéw tego
kraju. Ten wyjatek ma jednak zastosowanie wytgcznie, jezeli polityka inwestycyjna spotki z siedzibg poza Unig Europejskg
jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w ustepie 4 lit a do e, ustepem 5 oraz ustepem 7, lit. a i b.

8. Spétka zarzadzajgca nie moze pozyczac jakichkolwiek kwot pienieznych subfunduszu, z wyjatkiem pozyczania:

a. na nabycie waluty obcej z wykorzystaniem pozyczki wzajemnej obejmujacej te same kwoty gtéwne w réznych walutach
(back-to-back loan),
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b. na kwote réowng nie wiecej niz 10% aktywow netto subfunduszu i pozyczang na zasadzie tymczasowe;.
9. Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek lub petni¢ roli gwaranta dla osob trzecich.

10. Kazdy subfundusz moze pozyczaé papiery wartosciowe ze swoich aktywéw zgodnie z warunkami i procedurami okreslonymi
przez instytucje rozliczeniowe papieréow wartosciowych, a takze przez inne instytucje finansowe o najwyzszym ratingu
specjalizujace sie w tego typu transakcjach. Takie operacje nie mogg trwac¢ przez okres dtuzszy niz trzydziesci dni i nie mogag
przekroczy¢ potowy wartosci portfela papieréw warto$ciowych subfunduszu, chyba ze te kontrakty mozna rozwigza¢ w dowolnym
momencie, a pozyczone papiery wartosciowe mogg by¢ zrefundowane. Subfundusz musi co do zasady otrzymac zabezpieczenie,
ktérego warto$¢ na poczatku stosownej umowy pozyczki papieréw wartosciowych musi byé co najmniej réwna ogdlnej wartosci
pozyczanych papierow wartosciowych. Zabezpieczenie to musi by¢ udzielone w formie gwarancji banku o najwyzszym ratingu lub
aktywow ptynnych lub papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo czionkowskie OECD lub jego
organy podlegte, przez instytucje ponadnarodowe lub przez organizacje o charakterze wspoélnotowym, regionalnym Ilub
migdzynarodowym, za$ aktywa lub papiery wartosciowe muszg by¢ zamrozone na rzecz subfunduszu do wygasniecia okresu
pozyczki.

11.  Fundusz nie moze inwestowaé¢ swoich aktywéw w nieruchomosci, metale szlachetne lub certyfikaty na takie metale, towary lub
dokumenty tytutu do papieréw wartosciowych wyemitowanych przez spotke zarzadzajaca.

12.  Fundusz nie moze zajmowac niepokrytych krétkich pozycji w zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku
pienieznego.

13.  Z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to zwigzane z pozyczaniem w ramach ograniczen okreslonych w prospekcie, spétka zarzadzajaca
nie moze zastawi¢ aktywow funduszu lub dokona¢ ich cesji na zabezpieczenie. W takich przypadkach, nie wiecej niz 10%
aktywéw kazdego subfunduszu moze byé zastawionych lub scedowanych. Zabezpieczenia, jakie w normalnych okoliczno$ciach
musi byé udostepnione uznanym systemom rozliczeh papieréw wartosciowych lub systemom ptatniczym zgodnie z ich
stosownymi regulacjami w celu zagwarantowania rozliczeh w tych systemach, a takze zwyczajowych depozytow
zabezpieczajacych dla transakcji na instrumentach pochodnych, nie uznaje sig za zastaw.

14. Ograniczenia okreslone powyzej nie majg zastosowania do wykonywania praw poboru. W okresie pierwszych szesciu miesiecy
od uzyskania urzedowego dopuszczenia subfunduszu w Luksemburgu, ograniczenia okreslone w ustepie 4 powyzej nie muszg
by¢ spetnione, pod warunkiem, ze zachowana jest zasada dywersyfikacji ryzyka.

15. Jezeli ograniczenia, o ktérych mowa powyzej zostang przekroczone z przyczyn lezacych poza kontrolg spotki zarzadzajacej lub w
wyniku wykonania praw poboru, spotka zarzadzajgca w trybie priorytetowym zaradzi powstatej sytuacji, wtasciwie uwzgledniajac
interesy posiadaczy jednostek.

16. Spdtka zarzadzajaca jest uprawniona do ustanawiania dodatkowych ograniczen inwestycyjnych, w kazdym czasie, w interesie
uczestnikow, pod warunkiem, ze takie ograniczenia sg konieczne do przestrzegania przepiséw prawa w tych krajach, w ktérych
Jednostki funduszu sg lub bedg oferowane do sprzedazy lub nabycia.

Artykut 104  Oplaty za zarzadzanie Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr

1. Podmiot zarzadzajgcy subfunduszem Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr - Credit Suisse Bond Fund Management pobiera roczna optate
za zarzadzanie aktywami tego funduszu w maksymalnej wysokosci 0,90 % dla jednostek klasy ,A” i ,B”, 0,50% dla jednostek klasy ,I”
oraz bez optat w przypadku jednostek klasy ,D”.

2. Wynagrodznie pfatne jest miesieczne na koniec kazdego miesigca, na podstawie sredniej dziennej wartosci aktywéw netto danego typu
jednostek w ciggu miesigca. Wynagrodzenie za zarzgdzanie pobierane jest wedtug réznych stawek w zaleznos$ci od subfunduszu i typu
jednostek, albo moze by¢ umorzone w catosci.

Artykut 105  Wplata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych CHF nie moze
by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

2. Fundusz moze okresli¢ inng wysoko$¢ Minimalnej Wptaty w szczegdélnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w frankach szwajcarskich na ztoty polski zawarte sa w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Artykut 106  Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli
Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania
lub WPI okreslana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢é maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 107  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 2,1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedni.
Artykut 108  Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe;
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c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem skfadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkéw catosci lub czgsci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 litb —d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sg przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sg
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych CHF
obcigzajg one wytacznie Aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikow
lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaty Aktywa Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych CHF
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat na rzecz tego Subfunduszu.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywoéw zadnego Subfunduszu koszty te obcigzaja Subfundusz PKO Papieréw Diuznych CHF w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych CHF do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidacii:

a.  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 107
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkc;ji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkciji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu, zas
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkgji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 109  Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 110  Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XVII SUBFUNDUSZ PKO Matych Spoétek Japonskich JPY

Artykut 111 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Maltych Spétek Japonskich JPY jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenie japoriskim.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 112 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Matych Spétek Japonskich JPY sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegoélnosci jena japonskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu;
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b. catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

C. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Artykut 113  Ograniczenia inwestycyjne

1.

2.
3.
4.

Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 112 Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie czionkowskim;

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow.

c) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w lit. b jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a;

d) inne niz okreslone w lit. a, b i ¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego
rodzaju lokat, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — — limit
ten moze by¢ podwyzszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu jezeli tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywdéw nie przekroczy 20% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

(skreslony)
(skreslony)

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 114  Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz PKO Matych Spoétek Japonskich JPY moze inwestowaé w nastepujace rodzaje instrumentow
pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentoéw pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w
celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze byé stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,
c. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢é wykorzystane z uwzglednieniem celu inwestycyjnego Subfunduszu w nastepujacych
sytuacjach i dla osiggniecia ponizszych celow:

a.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego Funduszem
istnieje znaczace ryzyko wzrostu wartosci papierow wartosciowych — w celu zabezpieczenia ceny nabycia papieréw
wartosciowych,

b.  jesli na podstawie analizy rynku lub z powodu istotnych wydarzen gospodarczych wedtug oceny zarzadzajacego istnieje znaczace
ryzyko spadku wartosci inwestycji w wyniku spadku kursu waluty, w ktérej dokonywane sg inwestycje — w celu ograniczenia tego
ryzyka,

c. jesli koszt nabycia i utrzymania instrumentu pochodnego jest nizszy niz koszt nabycia i utrzymania instrumentu bazowego - w celu
obnizenia tego kosztu.

Subfundusz moze zawieraé transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywéw Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie czionkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD
innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w
tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug wartosci godziwej,

c. instrumenty te moga zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym
czasie zlikwidowana lub zamkniecia przez transakcje rownowazaca,
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baze dla tych instrumentéw stanowia:

(i) indeksy gietdowe,

(i)  dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

(iii)  kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

(iv) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan Subfunduszu.

Artykut 115 (skreslony)

Artykut 116  Zasady polityki Inwestycyjnej Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small

Cap Japan Aberdeen

l. Przynajmniej dwie trzecie aktywoéw subfunduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen przeznacza sie na
inwestycje w mniejsze spotki z siedzibg w Japonii. Przez pojecie mniejszych spétek rozumie sie wszystkie spoétki o kapitalizacji rynkowej
ponizej 200 mid jendw japonskich w chwili dokonania inwestyciji.

II. Fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) stosuje nastepujace ograniczenia w inwestowaniu swoich aktywow. Ograniczenia
te odnosza sie do wszystkich subfunduszy w tym do Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen.

1. Fundusz moze wytacznie inwestowac w:

a.

h.

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym; do
tych celéw rynek regulowany to kazdy rynek instrumentéw finansowych na terytorium Unii Europejskiej zgodnie z definicjg
zawartg w art. 1 ust. 13 dyrektywy 93/22/EWG dotyczacej ustug inwestycyjnych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na innym rynku w panstwie czionkowskim ,
ktory jest regulowany, uznawany i powszechnie dostepny i dziatajacy w sposoéb staty;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do oficjalnego obrotu na gietdzie w panstwie trzecim
lub dopuszczone do obrotu na innym regulowanym rynku w panstwie trzecim, dziatajagcym w sposob staty, ktéry jest uznawany i
powszechnie dostepny oraz zostat utworzony w kraju w Europie, Ameryce, Azji, Afryce lub Oceanii;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji, pod warunkiem, ze warunki emisji przewidujg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdach lub rynkach stosownie do tresci lit a, b lub ¢ powyzej i pod
warunkiem, ze ich dopuszczenie nastapi w ciggu roku od emisji;

tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe, dopuszczone zgodnie z dyrektywag
85/611/EWG, lub innych instytucjach zbiorowego inwestowania stosownie do art. 1 ust. 2, tiret pierwsze i drugie dyrektywy
85/611/EWG, ktdre maja siedzibe w panstwie cztonkowskim lub w panstwie trzecim, pod warunkiem, ze

i.  te instytucje zbiorowego inwestowania zostaty dopuszczone zgodnie z przepisami prawa obejmujgcych je nadzorem, ktory
— zdaniem organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz — sg rownowazne wymaganym prawem unijnym oraz ze istnieje
wystarczajgca gwarancja wspoétpracy pomiedzy organami nadzoru,

ii. poziom ochrony uczestnikdw innych instytucji zbiorowego inwestowania jest rownowazny do przystugujgcego uczestnikom
instytucji zbiorowego inwestowania w panstwie czionkowskim Unii Europejskiej w szczegdlnosci przepisy dotyczace
odrebnego przechowywania aktywow, zaciggania i udzielania pozyczek oraz sprzedazy bez pokrycia papieréw
wartos$ciowych i instrumentéw rynku pienieznego sg réwnowazne do wymogow dyrektywy 85/611/EWG,

iii. dziatalno$¢ gospodarcza innych instytucji zbiorowego inwestowania jest przedmiotem sprawozdan rocznych i pétrocznych,
ktére umozliwiajg odbiorcy sformutowanie opinii o stanie aktywdw i pasywdw, zyskow i transakcji w ciagu okresu bedacego
przedmiotem sprawozdania,

iv. instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub inna instytucja zbiorowego inwestowania, ktérej tytuty
uczestnictwa majg by¢ nabyte, nie moze — zgodnie z jej dokumentami zatozycielskimi — lokowaé¢ wiecej niz 10% aktywdéw w
tytuty uczestnictwa innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania;

depozyty na zadanie lub inne wktady w bankach z okresem wypowiedzenia do 12 miesiecy w banku majacym siedzibe w
panstwie cztonkowskim lub — jezeli znajduje sie w panstwie trzecim — objetym nadzorem bankowym, ktéry, zdaniem organu
nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, jest rbwnowazny do wymaganego prawem wspoélnotowym;

pochodne instrumenty finansowe, w tym réwnowazne instrumenty rozliczane w formie pienieznej, dopuszczone do obrotu na
rynkach regulowanym okreslonych w lit. a, b i ¢ powyzej lub pochodne instrumenty finansowe nie sg dopuszczone do obrotu
gietdowego (pozagietdowe instrumenty pochodne), pod warunkiem, ze

i. ich instrumentami bazowymi sg instrumenty zgodnie z warunkami art. 41 ust. 1 ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r. lub
wskazniki finansowe, stopy procentowe, kursy walutowe lub waluty, w ktére fundusz moze inwestowa¢ zgodnie z celami
inwestycyjnymi okreslonymi w jego statucie,

ii. kontrahentem transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi sg instytucje objete nadzorem przez ten sam organ,
ktéry nadzoruje fundusz,

iii. pozagietdowe instrumenty pochodne sg wyceniane na biezaco w sposéb wiarygodny i sprawdzalny i moga, z inicjatywy
funduszu, by¢ w kazdym czasie sprzedane, zbyte albo zamkniete transakcjg wzajemna wedtug odpowiedniej wartosci
rynkowej;

instrumenty rynku pienieznego niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ktore jednak sg normalnie przedmiotem obrotu
na rynku pienigznym i sg ptynne, ktérych wartos¢ mozna dokfadnie ustali¢ w kazdym czasie, pod warunkiem, ze emisja lub
emitent tych instrumentéw jest juz objety zasadami ochrony deponentéw i inwestoréw i pod warunkiem, ze sg one:

i. emitowane lub gwarantowane przez rzad, jednostki samorzadu terytorialnego lub bank centralny panstwa cztonkowskiego ,
przez Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank Inwestycyjny, przez panstwo trzecie lub — w przypadku panstwa

Prospekt informacyjny
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

84/96



federalnego — czes$¢ sktadowa federaciji, lub przez miedzynarodows instytucje utworzong zgodnie z prawem publicznym, do
ktorej nalezy przynajmniej jedno panstwo cztonkowskie,

ii. emitowane przez spdtke, ktorej papiery wartosciowe sg przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych okreslonych w lit a, b
lub c,

iii. emitowane lub gwarantowane przez instytucje objetg nadzorem zgodnie z kryteriami okreslonymi w obecnie obowigzujacym
prawie wspdlnotowym , lub s emitowane lub gwarantowane przez instytucje, ktéra jest objeta i przestrzega zasad nadzoru,
ktére — zdaniem organy nadzoru odpowiedzialnego za Fundusz — sg przynajmniej jednakowo surowe, co wymagane
prawem wspolnotowym ,

iv. emitowane przez emitentdw nalezacych do innej kategorii, ktéra jest dopuszczona przez organ nadzoru odpowiedzialny za
fundusz, pod warunkiem, ze lokaty w tych instrumentach podlegajg zasadom ochrony inwestora analogicznych do
przepiséw okreslonym w podpunktach od i do iii niniejszej lit h pod warunkiem, ze emitentami sg spotki z kapitatem wtasnym
w wysokosci przynajmniej dziesieciu milionéw euro (10.000.000 EUR), ktére sporzadzajg i publikuja roczne sprawozdania
finansowe zgodnie z dyrektywg 78/660/EWG lub sa podmiotami prawnymi nalezgcymi do grupy kapitatowej, w ktérej sktad
wchodzi jedna lub kilka spotek gietdowych, ktore zajmujg sie finansowaniem rzeczonej grupy, lub sa podmiotami prawnymi
utworzonymi w celu finansowania zobowigzan zabezpieczonych papierami wartosciowymi w drodze linii kredytowej
udzielonej przez bank.

2. Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust. 1, kazdy subfundusz moze:

a. inwestowa¢ do 10% swoich aktywéw netto w zbywalne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego — inne niz
wymienione w ust. 1;

b. utrzymywac¢ pomocnicze aktywa ptynne w réznych walutach.

3. Pod warunkiem stosowania przez firme zarzadzajacq funduszem procedury zarzadzania ryzykiem, ktéra umozliwia jej badanie i pomiar,
w kazdym czasie, ryzyka zwigzanego z pozycjami inwestycyjnymi danego subfunduszu oraz jego udziatu w ogdlnym ryzyku portfela
poszczegdllnych subfunduszy, ktéra w tym zakresie stosuje metode umozliwiajaca doktadne i bezstronne ustalenie wyceny
pozagietdowych instrumentow pochodnych, kazdy subfundusz moze — z uwzglednieniem zasad okreslonych ponizej — prowadzi¢
transakcje dewizowe lub wykorzystywac inne instrumenty (opcje kupna i sprzedazy) lub metody bazujace na zbywalnych papierach
wartosciowych, instrumentach rynku pienieznego lub umowach terminowych na indeksy gietdowe:

a. W tym zakresie kazdy subfundusz moze nabywac¢ opcje kupna i sprzedazy papieréw warto$ciowych, indekséw gietdowych i
innych, dozwolonych instrumentéw finansowych,

Kazdy subfundusz moze sprzedawac¢ opcje kupna papierow wartosciowych, indekséw gietdowych i innych, dozwolonych
instrumentéw finansowych, jezeli posiada bazowe papiery warto$ciowe, skojarzone z opcjami kupna, lub inne instrumenty
zapewniajace wystarczajgce zabezpieczenie zobowigzan wynikajacych z tych umow, lub jezeli takie transakcje sa zabezpieczone
w drodze kojarzenia uméw lub podobnych instrumentéw.

W czasie sprzedazy opcji sprzedazy papierow warto$ciowych, indekséw gietdowych i innych, dozwolonych instrumentéw
finansowych, suma réwnowazna objetym pozycjom musi byé pokryta ptynnymi aktywami subfunduszu, instrumentami rynku
pienieznego lub krotkoterminowymi papierami dtuznymi z terminem pozostatym do zapadalnosci maksymalnie 12 miesiecy w
catym czasie obowigzywania umowy;

b. W celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi wahaniami cen oraz w innych celach kazdy subfundusz moze kupowac i
sprzedawa¢ umowy terminowe na indeksy gietldowe oraz wszelkiego innego rodzaju instrumenty finansowe;

c. Oproécz transakcji wymienionych powyzej i z uwzglednieniem warunkéw i zastrzezen okreslonych w niniejszym ustepie c, kazdy
subfundusz moze realizowac¢ transakcje swapowe (swapy na stopy procentowe i taczone swapy na stopy procentowe/ swapy
walutowe oraz swapy catkowitego dochodu, pod warunkiem, ze ich celem jest efektywne zarzadzanie portfelem, za$
kontrahentem w takiej transakcji musi byé pierwszorzedna instytucja finansowa specjalizujgca sie w tego rodzaju transakcji. W
zadnym wypadku subfundusz nie moze, podczas przeprowadzania takich transakcji, odejs¢ od celéw inwestycyjnych okreslonych
w prospekcie. Ogoélne ryzyko zwigzane z transakcjami swapowymi nie moze przekroczyé tgcznej wartosci aktywow netto danego
subfunduszu. Ponadto w wypadku swapoéw catkowitego dochodu, ogdlne ryzyko z tytutu pojedynczej kontrahenta nie moze by¢
wigksze niz 10% aktywéw subfunduszu. W takich transakcjach kontrahenci musza zawsze posiadac¢ wystarczajacg ptynnos¢, aby
wypetniaé swoje zobowigzania na warunkach rynkowych. Instrumenty bazowe do swapoéw catkowitego dochodu muszg by¢
zgodne z art. 41 ust. 1 Ustawy z 20 grudnia 2002 r.

Warto$¢ swapdw catkowitego dochodu oblicza sie w regularnych odstepach czasu za pomocg przejrzystych, zrozumiatych
kryteriow. Spoétka zarzgdzajaca i audytor monitoruja zrozumiato$¢ i przejrzystos¢ metod wyceny oraz ich stosowanie;

d. W celu zabezpieczenia przed ryzykami walutowymi (w stosunku do swojej waluty referencyjnej) kazdy subfundusz moze zawiera¢
terminowe transakcje dewizowe lub swapy walutowej z pierwszorzednymi instytucjami finansowymi specjalizujacymi sie w tego
rodzaju transakcji. Poniewaz celem tych transakcji jest zabezpieczenie, musi istnie¢ bezposredni zwigzek pomiedzy transakcjami i
aktywami, ktdére majg byC zabezpieczone, tzn. wolumen wyzej wymienionych transakcji w okre$lonej walucie nie moze
przekroczy¢ sumy aktywow netto subfunduszu wyrazonych w tej walucie, a czas realizacji tych transakcji nie moze byc¢ dtuzszy od
okresu, w ktérym subfundusz posiada aktywa.

Subfundusz moze zabezpieczy¢ inng walute (waluta ekspozycji) w stosunku do waluty referencyjnej: zamiast waluty ekspozycji
subfundusz moze sprzedaC inng walute, ktdéra jest SciSle powigzana z rzeczong waluta, pod warunkiem, ze istnieje znaczne
prawdopodobienstwo podobnego rozwoju obu tych walut.

Pod warunkiem, ze w stosunku do takich transakcji subfundusz nie odejdzie od celéw inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej
okreslonych w prospekcie, kazdy subfundusz moze réwniez sprzedawaé walute, w ktorej posiada ekspozycje i moze w zamian
naby¢ wigkszg kwote innej waluty, w ktdrej réwniez mozna utworzy¢ ekspozycje, pod warunkiem, ze takie transakcje
zabezpieczajgce stanowig efektywny instrument osiggniecia pozadanej ekspozycji walutowej i inwestycyjne;j.

Terminowa ekspozycja walutowa sprzedawana przez subfundusz nie moze przekroczy¢ ekspozycji na inwestycjach bazowych —
ma to zastosowanie zaréwno do pojedynczej waluty jak i do ogolnej ekspozycji walutowe;j.

Ogdlne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekroczy¢ facznej warto$ci aktywoéw netto danego
subfunduszu. Przy obliczaniu ryzyka konieczne jest uwzglednienie wartosci rynkowej instrumentéw bazowych, ryzyka
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4.

8.

kontrahenta, przysztych wahan rynkowych oraz czasu potrzebnego do zrealizowania pozycji. Sprzedaz opcji kupna papieréw
wartosciowych, dla ktérych istnieje odpowiednie zabezpieczenie, nie jest uwzgledniane w obliczeniach. Lokaty w instrumentach
pochodnych na indeksy nie moga byé wigczone do ograniczen okreslonych w ust. 4. Jezeli instrument pochodny jest wbudowany
w papier wartosciowy lub w instrument rynku pienieznego, musi by¢ uwzgledniony w obliczeniach zgodnosci z postanowieniami
niniejszego ust. 3.

Wszystkie instrumenty i umowy, okreslone w ust. 3, muszg spetnia¢ wymogi okreslone w ust. 1 lit. g.
Ponadto:

a. Nie wiecej niz 10% aktywow netto danego subfunduszu moze by¢ inwestowane w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego emitowane przez tego samego emitenta. Ponadto faczna warto$¢ wszystkich zbywalnych papieréw
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego tych emitentéw, w ktérych fundusz inwestuje ponad 5% aktywéw netto, nie
moze przekroczyé¢ 40% jego aktywow netto. Zaden subfundusz nie moze lokowaé ponad 20% swoich aktywéw w depozyty w tej
samej placowce. Ryzyko kontrahenta ponoszone przez subfundusz z tytutu pozagietdowych instrumentéw pochodnych nie moze
przekroczy¢ nastepujacych wartosci procentowych w jednej transakcji:

i 10% aktywow netto, jezeli kontrahentem jest instytucja finansowa stosownie do ust. 1 lit f;
ii. w innych przypadkach 5% aktywow netto.

b. 40% limit okreslony w ust. 4 lit. a nie stosuje sie do depozytéw lub transakcji pozagietdowymi instrumentami pochodnymi,
podejmowanych z instytucjami finansowymi objetymi nadzorem urzgdowym. Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4 lit a
zaden subfundusz nie moze inwestowa¢ ponad 20% aktywéw w pojedynczej instytucji w potaczeniu ze:

i.  zbywalnymi papierami warto$ciowymi lub instrumentami rynku pienieznego, ktére zostaty wyemitowane przez tg instytucje
lub

ii. depozytami w tej instytucji lub
iii.  zacigganiem ryzyk zwigzanych z pozagietdowymi instrumentami pochodnymi z tytutu tej instytuc;ji.

Zaden subfundusz nie moze inwestowaé wiecej niz 10% swoich aktywéw netto w tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania zgodnie z postanowieniami ust. 1 lit e. Jezeli subfundusz nabedzie tytuty uczestnictwa w instytucjach zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe lub w innych instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére sg bezposrednio lub posrednio
zarzadzane przez ta sama firme zarzadzajgcy lub przez spoétke powigzang z spétkg zarzadzajaca subfunduszu przez wspoélny zarzad
lub kontrole albo istotne, bezposrednie lub posrednie, udzialy, firma zarzadzajgca lub inna spétka nie moze pobiera¢ optat za
posrednictwem subfunduszu za subskrypcje lub wykup tytutdw uczestnictwa w tych innych instytucjach zbiorowego inwestowania w
papiery wartosciowe lub w innych instytucjach zbiorowego inwestowania.

Kazdy subfundusz moze kupowa¢ lub sprzedawa¢ zbywalne papiery wartosciowe w kontekscie transakcji sprzedazy papieréw
wartosciowych z przyrzeczeniem odkupu z pierwszorzednymi instytucjami finansowymi specjalizujgcymi sie w tego rodzaju transakcji,
maksymalnie do 10% jego tacznej Wartosci Aktywéw Netto. W ciagu okresu transakcji sprzedazy papieréw wartosciowych z
przyrzeczeniem odkupu subfundusz nie moze sprzedawac papieréw wartosciowych, ktére sg przedmiotem takiej umowy, przed
nabyciem przez kontrahenta papieréow wartosciowych albo uptywem terminu odkupu. W takich przypadkach spétka zarzadzajaca musi
zapewni¢, aby wielko$¢ transakcji sprzedazy z przyrzeczeniem odkupu byta utrzymywana na takim poziomie, aby subfundusz w
kazdym czasie byt w stanie wypetni¢ swoj obowigzek odkupu jednostek.

Ponadto:

a. aktywa funduszu nie moga by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe z prawem gtosu, ktére umozliwityby funduszowi wywieranie
znaczgcego wptywu na zarzad emitenta;

b. fundusz nie moze nabywac wigcej niz:
i 10% akcji bez prawa gtosu tego samego emitenta,
ii. 10% instrumentéw dtuznych tego samego emitenta,

iii. 10% tytutdw uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe lub w innych instytucjach
zbiorowego inwestowania,

iv.  10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

W ostatnich trzech przypadkach ograniczenie nie stosuje sie, jezeli warto$¢ brutto instrumentéw dtuznych lub instrumentéw rynku
pienigznego albo warto$¢ netto wyemitowanych tytutdw uczestnictwa nie moze by¢ ustalona w czasie zakupu.

c. Ograniczenia okreslone w lit a i b nie stosujg sie do:

i zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
cztonkowskie lub jego suwerenne organy,

ii. zbywalnych papieréow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez panstwo
nie bedace czionkiem Unii Europejskiej,

iii. zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego emitowanych lub gwarantowanych przez
miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub kilka panstw cztonkowskich ,

iv.  akcje z prawem do kapitatu, za posrednictwem ktérych subfundusz nabywa udziat w kapitale spotki majacej siedzibe w kraju
poza obszarem Unii Europejskiej, inwestujacej swoje aktywa gtéwne w papiery warto$ciowe emitentéw majgcych siedzibe w
tym kraju, jezeli prawo krajowe wyklucza inng mozliwo$¢ inwestowania w papiery wartosciowe emitentow z tego kraju.
Wyjatek niniejszy stosuje sie jedynie wowczas, kiedy polityka inwestycyjna spotki majacej siedzibe w kraju poza obszarem
Unii Europejskiej jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w ust. 4, ust. 5iust. 7 lit. ai b.

Spétka zarzadzajgca nie moze zacigga¢ pozyczek pienieznych w imieniu subfunduszu, z nastepujacymi wyjatkami:

a. w celu nabycia dewiz za pomoca pozyczki zabezpieczonej inng pozyczka (back-to-back);
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b. w kwocie stanowigcej rownowarto$¢ nie wiecej niz 10% aktywow netto subfunduszu, zaciagnietej na zasadzie tymczasowe;;
9. Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek lub dziata¢ jako gwarant oséb trzecich;

10. Kazdy subfundusz moze udzielaé pozyczek papieréw warto$ciowych ze swoich aktywéw zgodnie z warunkami i procedurami
okreslonymi przez instytucje rozliczajace papiery wartosciowe oraz przez inne pierwszorzedne instytucje finansowe specjalizujgce sie w
tego rodzaju transakcji. Takie operacje nie moga trwa¢ dtuzej niz trzydziesci dni i nie mogg przekroczyé potowy wartosci portfela
papieréw warto$ciowych subfunduszu, chyba ze istnieje mozliwos¢ rozwigzania uméw w kazdym czasie i zwrot pozyczonych papieréw
wartosciowych.

Ponadto subfundusz musi z zasady otrzymac¢ zabezpieczenie, ktérego warto$¢ w chwili rozpoczgcia umowy pozyczki papierow
wartosciowych musi by¢ przynajmniej rowna ogdlnej wartosci pozyczonych papieréw warto$ciowych. Takie zabezpieczenie musi by¢
udzielone w formie gwarancji pierwszorzednego banku lub w formie aktywow ptynnych lub papieréw wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez panstwo bedace cztonkiem OECD lub jego suwerenne organy, przez instytucje ponadnarodowe albo przez
organizacje gminne, regionalne lub miedzynarodowe, przy czym aktywa lub papiery wartosciowe muszg by¢ zablokowane w imieniu
subfunduszu do czasu uptywu okresu pozyczki:

11.  Fundusz nie moze inwestowa¢ swoich aktywéw w nieruchomosci, metale szlachetne lub certyfikaty dotyczace takich metali, towary lub
akty wtasnosci albo w papiery wartosciowe emitowane przez spétke zarzgdzajaca;

12. Fundusz nie moze obejmowac niepokrytych pozycji krotkich w zbywalnych papierach warto$ciowych lub instrumentach rynku
pienigznego;

13.  Z wyjatkiem pozyczek realizowanych w granicach ograniczen okreslonych w prospekcie, spotka zarzagdzajgca nie moze ustanawiaé
zastawu na aktywach funduszu lub cedowac ich tytutem zabezpieczenia pozyczki. W takich przypadkach zastaw lub cesja dotyczy do
10% aktywdéw subfunduszu. Zabezpieczenie, ktére normalnie musi byé udostepnione uznanym systemom rozliczania papierow
wartosciowych lub systemom ptatniczym zgodnie z ich przepisami w celu zagwarantowania rozliczenia w ramach tych systeméw oraz
zwyczajowe depozyty zabezpieczajgce transakcje na instrumentach pochodnych, nie bedg uwazane za zastaw.

14. Ograniczenia okreslone powyzej nie stosuja sie do wykonania praw poboru. W okresie pierwszych szesciu miesiecy od oficjalnej
autoryzacji subfunduszu w Luksemburgu, ograniczenia opisane w ust. 4) powyzej nie muszg by¢ przestrzegane, pod warunkiem
przestrzegania zasady roztozenia ryzyka. W przypadku przekroczenia limitow, okreslonych powyzej, z dowolnych przyczyn, na ktore
spotka zarzadzajaca nie ma wplywu albo w wyniku wykonania praw poboru, spotka zarzadzajgca naprawi sytuacje jako zadanie
priorytetowe, z nalezytym uwzglednieniem intereséw uczestnikdw.

15. Spdtka zarzadzajaca jest uprawniona do ustanawiania dodatkowych ograniczen inwestycyjnych, w kazdym czasie, w interesie
uczestnikéw, pod warunkiem, ze takie ograniczenia sg konieczne do przestrzegania przepiséw prawa w tych krajach, w ktérych
jednostki funduszu sa lub beda oferowane do sprzedazy lub nabycia.

Artykut 117  Oplaty za zarzadzanie Small Cap Japan

1. Podmiot zarzadzajacy subfunduszszem Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen - Aberdeen International Fund
Managers Limited pobiera roczng optate za zarzadzanie aktywami tego funduszu w maksymalnej wysokosci 1,92 % dla jednostek klasy
,B” i klasy ,H”, 0,90% dla jednostek klasy ,|” oraz bez optat w przypadku jednostek klasy ,D”.

2. Wynagrodzenie ptatne jest miesieczne na koniec kazdego miesigca, na podstawie $redniej dziennej wartosci aktywéw netto danego
typu jednostek w ciagu miesigca. Wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane jest wedtug roznych stawek w zaleznosci od subfunduszu i
typu Jednostek, albo moze by¢ umorzone w catosci.

Artykut 118  Wptata Minimalna

1. Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu PKO Matych Spétek Japonskich JPY nie
moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wpiata.

2. Fundusz moze okresli¢ inng wysokos$¢ Minimalnej Wptaty w szczegolnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w funtach brytyjskich na ztoty polski zawarte sg w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

Artykut 119  Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli
Optat. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwiazku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania
lub WPI okreslana jest dla poszczegélnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat
manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 120  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 2,1 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
Artykut 121 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez witasciwe organy panstwowe;

c. prowizje i opfaty portfelowe, w tym w szczegdlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, opfaty instytucji depozytowych oraz
instytuciji rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
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d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 litb —d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 2,1%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sa
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit b do d zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Matych Spétek Japonskich
JPY obcigzajg one wytacznie Aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Aktywa Subfunduszu PKO Matych Spotek
Japonskich JPY proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat na rzecz tego Subfunduszu.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywow zadnego Subfunduszu koszty te obcigzajg Subfundusz PKO Matych Spotek Japonskich JPY w proporcji do udziatu
Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu PKO Matych Spotek Japonskich JPY do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidacii:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 120
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, za$
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 122  Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 123  Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XVIIl SUBFUNDUSZ PKO Europejskiego Rynku Akcji
Artykut 124 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w walucie EURO.

2. Subfundusz nie gwarantuje osiaggniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 125  Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdéinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegolnosci EURO, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz
50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b.  catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity Eurozone.nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
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c. catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bgdzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. (skreslony)
4. (skreslony)

5. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach wykonawczych do
Ustawy.

Artykut 126  Ograniczenia inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 125 Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw;

c) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te spetniaja warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartoSciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktérym mowa w lit. a;

d) inne niz okreslone w lit. a, b i ¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu;

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze fgczna wartosé tego
rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — limit ten moze byé
podwyzszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu jezeli faczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywow nie przekroczy 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. (skreslony)

3.  (skreslony)

4.  Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 127 (skreslony)

Artykut 128  Wplata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji nie moze byé mniejsza niz niz Minimalna
Whptata.

2. Subfundusz moze okresli¢ inng wysokos¢ Minimalnej Wptaty, w szczegélnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w EURO na zitoty polski zawarte sq w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Artykut 129  Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegélnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogg przekroczyé maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 130  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 4,0% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesiaca za miesiac poprzedni.
Artykut 131 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegodlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

Prospekt informacyjny
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

89/96



d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 4,0%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sa
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji
obcigzajg one wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akg;ji
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz skfadnikéw lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidacii:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 130
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
c. Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgciji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, za$
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty
ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 132  Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 133 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XIX SUBFUNDUSZ PKO Amerykanskiego Rynku Akcji

Artykut 134  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarach amerykanskich (USD).

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 135  Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji sa:

a) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b)  depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w dolarach amerykanskich w
bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c) diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci dolara amerykanskiego, przy czym:

a) catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu;

b)  catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Credit Suisse Systematic
Alpha (Lux) subfundusz Equity USA nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;
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c) catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bgdzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d) catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. (skreslony)
4. (skreslony)

5. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach wykonawczych do
Ustawy.

Artykut 136  Ograniczenia inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 135 Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

b)  papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadaja ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentow;

c) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b, jezeli instrumenty te spetniaja warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sga w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a;

d) inne niz okre$lone w lit. a, b i ¢ papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % wartosci Aktywéw Subfunduszu;

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tagczna wartosé tego
rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywéw, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytdw i transakcji, ktérych przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — limit ten
moze by¢ podwyzszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienigznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywoéw nie przekroczy 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

4. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 137  (skreslony)

Artykut 138  Wptata Minimalna

1. Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji nie moze byé mniejsza niz niz
Minimalna Wptata.

2. Subfundusz moze okresli¢ inng wysokos$¢ Minimalnej Wptaty, w szczegdlnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w USD na zioty polski zawarte sg w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Artykut 139  Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegéinych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczyé maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 140  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 4,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
Artykut 141 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie,

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez witasciwe organy panstwowe,

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem skfadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
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d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 4,0%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sa
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sg wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji
obcigzajg one wylgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku
Akcji proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 140
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
c. Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywaé bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia
funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 142  Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 143  Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XX SUBFUNDUSZ PKO Japonskiego Rynku Akcji

Artykut 144  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akcji jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich (JPY).

2. Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.
Artykut 145  Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akgji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia
20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci jena japonskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

b. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Credit Suisse Systematic
Alpha (Lux) subfundusz Equity Japannie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu;
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c. catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bgdzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

3. (skreslony)
4. (skreslony)

5. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wylacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach wykonawczych do
Ustawy.

Artykut 146  Ograniczenia inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 145 Subfundusz moze lokowaé Aktywa w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim;

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub
instrumentéw;

c) instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w lit. b , jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o
ktéorym mowa w lit. a;

d) inne niz okreslone w lit. a, b i c papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu;

e) papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze fgczna wartosé tego
rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5 % wartosci Aktywow, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym — limit ten moze byé
podwyzszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu jezeli taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku
pienieznego podmiotéw, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% Aktywow nie przekroczy 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

4. Subfundusz jest zobowiazany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.
Artykut 147  (skreslony)

Artykut 148  Wplata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akcji nie moze by¢ mniejsza niz niz Minimalna
Whptata.

2. Subfundusz moze okresli¢ inng wysokos¢ Minimalnej Wptaty, w szczegdélnosci dla WPI lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wpflaty Minimalnej dokonanej w JPY na zioty polski zawarte sg w prospekcie informacyjnym
Funduszu.

Artykut 149  Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegélinych plandéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogg przekroczyé maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 150  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa
naliczane jako procent Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconegdo ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 4,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedni.
Artykut 151  Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich srodkéw nastepujace koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

b. podatki i optaty wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organow panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegoblnosSci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,
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d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw
zaciagnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjac¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci 4,0%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiggach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach ich wymagalnosci,
zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sa
przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sa wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akcji
obcigzajg one wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akc;ji
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz skfadnikéw lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwiazane sa z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 150
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
c. Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywaé bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia
funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 152  Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz.

Artykut 153  Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XXISUBFUNDUSZ PKO Rynkéw Wschodzacych

Artykut 154  Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 155  Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Aktywa Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych moga by¢ lokowane w:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalnos$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii
Europejskiej z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej, w euro lub w dolarach
amerykanskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dtuzne papiery wartosciowe, w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe
lub zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie
kursu walut, w szczegdlnosci euro i dolara amerykarnskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

b. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asian Tigers Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;
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catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

catkowita wartos$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

(skreslony)

4. (skreslony)

5. Fundusz moze zawieraé umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach wykonawczych do
Ustawy.

Artykut 156  Ograniczenia inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 155 Aktywa Subfundusz moga by¢ lokowane w:

a)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie
cztonkowskim;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty
publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. b , jezeli instrumenty te spetniaja warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sg emitowane przez podmiot, ktdérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym
mowa w lit. a;

inne niz okreslone w lit. a, b i ¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego - do 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot - do wysokosci nie przekraczajacej 5%
wartosci Aktywdw Subfunduszu - pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5 % wartosci
Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 20 % wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i
transakcji, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajacymi nadzorowi
wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym. Limit ten moze by¢ podwyzszony do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu, jezeli
taczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podmiotéw, w ktérych ulokowane jest ponad 5% Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 20% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

2. (skreslony)

3. (skreslony)

4. Poza wskazanymi w niniejszym Statucie zastosowanie maja pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.
Artykut 157 (skreslony)
Artykut 158  Wptlata Minimalna

1. Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych nie moze byé mniejsza niz Minimalna Wpfata.

2. Fundusz moze okresli¢ inng wysoko$¢ Minimalnej Wptaty do Subfunduszu, w szczegdlnosci dla WPI lub Planu Systematycznego
Oszczedzania.

3. Whptata do Subfunduszu moze by¢ dokonana w dolarach amerykanskich (USD). Szczegoétowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej
dokonanej w dolarach amerykanskich (USD) na zioty polski zawarte sa w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 159  Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest
w Tabeli Optat. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego

oszczedzan

ia lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej

wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 160  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem

1. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa naliczane jako procent Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny z uwzglednieniem zmian
kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikéw w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi 4,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesiac poprzedni.

Artykut 161

Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich srodkow nastepujgce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:

a.

b.

Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie,

podatki i optaty wynikajace z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sadowe, notarialne, opfaty za
decyzje i zezwolenia wiasciwych organdw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleh oraz inne
obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,
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10.

c. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem skfadnikéw lokat Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow
zaciagnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wkasnych srodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b — d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez
Fundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sg kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokosci 4,0% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu
wymienione w ust. 1 lit. b do d sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b do d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzien w roku tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw, pokrywane sa
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwigzane sa wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych
obcigzajg one wylgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia
sktadnikéw lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaty Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz skfadnikéw lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b do d zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu
do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzaja Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych w proporcji do udziatu Wartosci
Aktywow Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 160
jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza,
Dystrybutoréow, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych,

b. koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.
c. Postanowienia ustepdéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, za$
koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane beda z Aktywdw Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkgji likwidatora
okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z uwzglednieniem pomniejszenia go o
koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 162  Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu moga by¢ realizowanie wytacznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 163  Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

Spis Tresci
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Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.
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