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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktyw6w niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)
Fundusze powigzane:
(nazwy funduszy powigzanych)
Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)

Plik w zahczeniu.
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\WYBRANE DANE FINANSOWE wys. zt wtys. EUR
11l kwartat 2008
1. Przychody z lokat 1385 417
1. Koszty funduszu netto 1336 403
11l. Przychody z lokat netto 49 15
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -374 -113
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1982 597
VI. Wynik z operacji 1657 499
VII. Zobowigzania 436 128
VIII. Aktywa 169 412 49 706
IX. Aktywa netto 168 976 49 578
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 1740839
odpowiednio: w zt i w EUR
XI. Warto& aktyw6w netto na certyfikat inwestycyjny 97,07 28,48
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,95 0,28
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedtug éredniego kursu NBP z dnia 30

rzesnia 2008 roku.
Pozycje rachunku wynikéw w tys. EUR przeliczone s wedtug $redniej arytmetycznej
krednich kursdbwu NBP z dnia 31 lipca, 31 sierpnia oraz 30 wrzesnia 2008 roku.

ZESTAWIENIE LOKAT

Komisja Nadzoru Finansowego

B kwartat 2008 roku P kwartat 2008 roku P007 rok
ISKEADNIKI LOKAT
arto $¢ arto $¢ arto $¢
. edtug Procentowy L. edug Procentowy . edtug
arto ¢ X arto $¢ ) artosc
yceny na udziat w yceny na udziat w yceny na
ediug ceny L edtug ceny L ediug ceny L
: dzien laktywach . dzien laktyw ach . dzie n
nabyciaw tys. | . )y nabyciaw tys. | . , habyciaw tys. | .
bilansowyw  |ogotem bilansowy w  fogélem bilansowy w
ys. tys. ys.
1. Akcje 6 243 6 749 3,83 45 473 50 500
2. Dluzne papiery w artosciow e 159 836 162 938 96,18 162 910 162 356 92,16 125 632 126 973
3. Instrumenty pochodne 0 0,00
TABELE UZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby [Termin arunki - -
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku azwa rynku Emitent bmitenta Kupu bprocentowania Rodzaj listu [Podstawa emisji
; & . . Kraj siedziby [Termin arunki artosé
DEUZNE PAPIERY WARTO SCIOWE  Rodzaj rynku azwa rynku Fmitent lemitenta kupu bprocentowania nominalna
1. O terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
-OK0709 Inny aktywny rynek TS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2009-07-25 pgerokuponowe 1 000,00
2.0 terminie wykupu powy zej 1 roku:
a) Obligacje
-PS0310 Inny aktywny rynek TS Poland Skarb Panstwa IPOLSKA 2010-03-24 [ptate 1 000,00
. . . . . . lartosé lartosé wedtug artos¢ wedtug [Procentowy udziat
A lazwa i rodzaj [Kraj siedziby [Termin Rodzaj " . . . S
WIERZYTELNOSCI bodmiotu odmiotu magalnosci wiadczenia Kwiadczenia wlLiczba ceny nabycia w yceny na dzien a'ktywach
ys. ys. bilansowy w tys. fogétem
artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziah
WEKSLE stawca Data ptatnosci  ceny nabycia w ceny na dzien w aklywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
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3 kwartat 2007 roku

arto $¢
Procentow ‘o edhu Procentow
- Y \Warto $ ¢ 9 . y
udziat w yceny na udziat w
wedtug ceny L
aktywach . dzie n laktywach
, nabycia w tys. | . :
pgoétem bilansowyw  jogélem
tys.
25,66 51851 60 097 28,14
64,54 141018 142 872 58,39
0 0 0,00
” Narto$¢ wedtug |Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
artosé ) R =
A Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
nominalna . .
yS. bilansowy w tys. pgétem
artos¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udzial|
Liczba ceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
ys. bilansowy w tys. fogétem
80 000 73 149 76 048 44,89
80 000 73 149 76 048 44,89
80 000 73 149 76 048 44,89
85 000 86 687 86 890 51,29
85 000 86 687 86 890 51,29
85 000 86 687 86 890 51,29
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NIERUCHOMOSCI R;;:deania do Data nabycia \’/\‘wyengj;s'ijegi Kraj potozenia |Adres Powierzchnia  [Obcigzenia IStuzebnosci
TABELE DODATKOWE
NSTRUMENTY RYNKU arunki artod ) lartos¢ weqbug artosé wedbgg Procentowy udziat
- Emitent ITermin wykupu . . Liczba kceny nabycia w ceny na dzien w aktywach
PIENIEZNEGO loprocentowania pominalna vs. bilansowy wtys. bgstem
BILANS B kwartat 2008 ]2 kwartat 2008 b007 rok B kwartat 2007
oku roku oku
1. Aktywa 169 412 176 169 196 756 213 489
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6461 7 040 19 282 9927
2. Naleznosci 7 12 1 587
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 162 938 169 105 177 473 202 969
-dtuzne papiery wartosciowe 162 938 162 356 126 973 142 872
5. Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0
6. Pozostate aktywa 6 12 0 6
Il. Zobowi gzania 436 467 545 538
Ill. Aktywa netto (I-11) 168 976 175702 196 211 212 951
IV. Kapitat funduszu 174 240 182 623 196 110 206 076
1. Kapitat wptacony 206 076 206 076 206 076 206 076
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -31 836 -23 453 -9 966 0
V. Dochody zatrzymane -5924 -5 599 -1613 848
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4536 4 487 4432 4375
2. Z;Ifn::‘:\t:look\;vtany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 10 460 10086 5045 3527
VI.Wzrost (spadek) warto $ci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia 660 -1322 1714 6 027
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z opera  cji
(IVHV4-VI) 168 976 175 702 196 211 212 951
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1740839 1828 063 1964 425 2 060 756
arto$¢ aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,07 96,11 99,88 103,34
Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 1633316
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,07

Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Seria A- 1 740 839 szt.

artos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

Seria A - 168 976 tys. zt

Wszystkie pozycije bilansu wyrane g w tysicach ziotych poza liczbi wartcscia certyfikatow inwestycyjnycl
Wyrazona w zlotych.

za 3 kwartaty za 3 kwartaty
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI lod 2008-07-01 2008 roku lod 2007-07-01 2007 roku
do 2008-09-30 jod 2008-01-01 [do 2007-09-30 |od 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2007-09-30
1. Przychody z lokat 1385 4 286 2294 8418
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 89 355 356 2388
2. Przychody odsetkowe 1291 3914 1928 6 007
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 1 1
4. Pozostate 5 17 9 22
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IIl. Koszty funduszu 1336 4181 1637 4750
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1281 4011 1585 4616
2. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu 2 8 4 14
3. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 6 18 6 19
4. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0 1
5. Pozogtate 47 144 42 100
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (II-111) 1336 4181 1637 4750
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 49 105 657 3668
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1608 -5 469 -4 505 -188
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -374 -4 415 -2 167 -3 603
-z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat, w tym: 1982 -1 054 -2 338 3415
-z tytutu r6znic kursowych 0 28 71 -28
VII. Wynik z operaciji 1657 -5 364 -3 848 3480
ynik z operacji na przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,95 -3,08 -1,87 1,69
Rozwodmgny wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0,95 3.08 187 1,69
nwestycyjny
Wszystkie pozycje rachunku wynikéw wycme g w tyshcach ziotych poza wynikiem z operacii
przypadajcym na certyfikat inwestycyjny i rozwodnionym wyigkn z operacji przypadgym na certyfika)
nwestycyjny wyraonymi w ziotych.

za 3 kwartaty ra 3 kwartaty
PESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO lod 2008-07-01  [2008 roku lod 2007-01-01 007 roku
do 2008-09-30 jod 2008-01-01 [do 2007-12-31 pd 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2007-09-30
I.Zmiana warto $ci aktywow netto -6726 -27 234 -13 260 3480
1. Wartos¢ aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego 175 702 196 211 209 471 209 471
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1657 -5 364 -3294 3480
a)przychody z lokat netto 49 105 3725 3668
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -374 -4 415 -6 121 -3603
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1982 -1 054 -898 3415
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1657 -5 364 -3294 3480
4.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 383 -21 870 -9 966 0
a)zmiana kapitatu taconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
)wykupionygh cenv;}fliiatdw ingve;ycyjni/ch) P v 8383 21870 9966 0
5.taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -6 726 -27 234 -13 260 3480
6. Wartos¢ aktyw6w netto na koniec okresu sprawozdawczego 168 976 168 977 196 211 212 951
7. Srednia warto¢ akywéw netto w okresie sprawozdawczym 168 976 178 867 209 677 214 020
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -87 224 -223 586 -96 331 0
1.Zmiana liczby centyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: -87 224 -223 586 -96 331 0
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 87 224 223586 96 331 0
c)saldo zmian -87 224 -223 586 -96 331 0
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku
dziatalnogei funduszu, w tym: 1633 316 1633 316 1964 425 2 060 756
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2 060 756 2 060 756 2 060 756 2 060 756
b) liczba wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 319917 319917 96 331 0
c)saldo zmian 1740839 1740839 1964 425 2 060 756
3. Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 1633 316 1633 316 1878803 2 060 756
Ill. Zmiana warto $ci aktyw 6w netto na certyfikat inwestycyjny 0,96 -2,81 -1,77 1,69
1. warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 96,11 99,88 101,65 101,65
2. wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
e wramzdawczego 4 yenny aceq 97,07 97,07 90,88 103,34
3. s:j::ztspv:aavjon;:jaan;c\;vyar:ow aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w 3,97 376 1,74 237
4. minimalna warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 97,07 96,11 100,11 102,88
-data wyceny [2008-09-30 [2008-06-30 2007-12-28 [007-03-30
5. g?ﬁomzzgv;acvzv;;osc aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 97.07 97.07 105,23 105,23
-data wyceny [2008-09-30 [2008-09-30 [2007-06-29 007-06-29
6. wartos¢ aktywo ikat i j iej
. Oyhvy:s\:\;n;trtaoioaz(c’:‘:lvzle)l?\: inwestycyjny wedtug ostatniej 97.07 97.07 100,11 105,23
-data wyceny [2008-09-30 [2008-09-30 [2007-12-28 007-06-29
7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 97,07 97,07 99,88 103,34
IV. Procentowy udziat kosztow funduszuw  $redniejwarto $ci
aktyw 6w netto, w tym: 3,02 3,00 2,95 2,90
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1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,02 3,00 2,94 2,89
2. z;ostc;g:z\;\g udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 0.00 0.00 0.00 0,00
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00 0,00 0,00
4.:)urszﬁl;tgwy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw 0.00 0.01 0.01 0,01
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6. fpurzgzzztzwy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ Srednia wyliczona z wartei aktywéw netto w dniach wyceny
Wszystkie pozycje zestawienia wyose g w tysicach ziotych z wyjkiem wielkasci procentowych.
. X za 3 kwartaty Pa 3 kwartaty
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH lod 2008-07-01  P007 roku lod 2007-07-01 007 roku
ldo 2008-09-30 od 2008-01-01 [do 2007-09-30 pd 2007-01-01
do 2008-09-30 do 2007-09-30
A.Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej 7 740 8 758 2661 1089
1. Wptywy 9 696 79712 32 869 334 825
1. Z tytutu posiadanych lokat 475 5334 2898 16 993
2.Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 9221 74 378 29 971 317 832
1. Wydatki 1956 70 954 30 208 333736
1. Z tytutu posiadanych lokat 595 616 3021 8 285
2. Z tytutu nabycia sdadnikow lokat 0 66 042 25572 320 713
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 1296 4119 1574 4608
4. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 2 9 3 13
5. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 24 0 26
6. Pozostate 63 144 38 91
B.Przeplywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej -8 319 -21 579 187 381
1. Wptywy 64 291 187 381
1. Odsetki 58 274 177 359
2. Pozostate 6 17 10 22
a) Odsetki od rachunkéw bankowych 6 6 10 22
1. Wydatki 8383 21870 0 0
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 8216 21 434 0 0
2. Z tytutu optat manipulacyjnych 167 436 0 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pieni eznych i
ekwiwalentéow s$rodkéw pieni eznych 0 0 0 0
D.Zmiana stanu $rodkéw pieni eznych netto (A+/-B) -579 -12 821 2848 1470
E Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na
pocz atek okresu sprawozdawczego 7040 19282 7079 8457
F. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D) b6l 646l 9927 9927
Wszystkie dane wyrane g w tysihcach ziotych.

NOTY

NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWO SClI

Plik w zahczeniu.
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Plik Opis

Bezpl-Noty objasniajace-30.09.08.pdf

Polityka rachunkowosci.

NOTA-2 NALE ZNOSCI FUNDUSZU

B kwartat 2008
roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

Od urzedu skarbowego

olo|~N|o|lo[srw]|Nv|R

. Pozogtate

olrlololrlufolo]lo

Dane wyraone § w tyshcach ziotych.

NOTA-3 ZOBOWI AZANIA FUNDUSZU

. Z tytutu nabytych aktywéw

. Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligacji

olo|~N|o|lolsw|N| R

. Z tytutu krétkoterminowych pozyczeki kredytow

10. Z tytutu dtugoterminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

12. Z tytutu rezerw

13. Pozostate zobowigzania

14. Zobowigzania wobec kontrahentéw

15. Zobowigzania wobec TFI

B kwartat 2008
oku
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
3
0
15
418

Dane wyraone § w tyshcach ziotych.

INFORMACJA DODATKOWA
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Plik w zahczeniu.

[Plik

‘Opis

|Bezp1-|nf0rmacja dodatkowa-30.09.08.pdf

‘Informacja dodatkowa.

PODPISY

PODPISY OSOB REPREZENTUACYCH FUNDUSZ

Data

mig i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

R008-11-04

atgorzata Serafin

IGtéwny Ksiegowy Funduszy

Matgorzata Serafin
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