POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO/CREDIT SUISSE SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

Warszawa, 26 lutego 2007 r.
Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy potgczone sprawozdanie finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2006 r. dla PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjali-
stycznego funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi Subfunduszami, zarzadzanego przez
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Do potaczonego sprawozdania finanso-
wego zostaly dotaczone jednostkowe sprawozdania finansowe osmiu Subfunduszy, wcho-
dzacych w sktad Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO, PKO/CRE-
DIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP,
PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Ja-
ponskich JPY, PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE
Amerykanskiego Rynku Akcji, Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akgji.
W jednostkowych sprawozdaniach finansowych zawarte sg szczegdétowe informacje
o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki inwestycyjnej poszczegdlnych Subfun-
duszy. Do kazdego jednostkowego sprawozdania dotaczony jest raport z przegladu prze-
prowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku — depozytariusza.
Zgodnie z zatozeniami polityki inwestycyjnej, Subfundusze wchodzace w sktad PKO/CREDIT
SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio charakteryzujg sie zréznicowanym profilem in-
westycyjnym.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO

Na koniec okresu sprawozdawczego diuzne papiery wartosciowe stanowity 85,70% war-
to$ci aktywéw Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO. Procento-
wa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -1,16%. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grud-
nia 2006 roku wyniosty 4,585 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD

Na koniec okresu sprawozdawczego diuzne papiery wartoSciowe stanowity 83,06% war-
to$ci aktywow Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD. Procentowa
zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie spra-
wozdawczym (w skali roku) wyniosta -11,08% Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia
2006 roku wyniosty 10,96 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond
Fund (Lux) L B stanowity 76,77% wartosci aktywéw Subfunduszu. Procentowa zmiana
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawoz-
dawczym (w skali roku) wyniosta -0,04%. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2006
roku wyniosty 1,959 min zi.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond
Fund (Lux) Sfr B stanowity 67,24% wartosci aktywéw Subfunduszu. Procentowa zmiana
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawoz-
dawczym (w skali roku) wyniosta -5,656%. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2006
roku wyniosty 2,599 min zi.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equ-
ity Fund (Lux) Small Cap Japan B stanowity 99,58% wartosci aktywéw Subfunduszu. Pro-
centowa zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN
w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -17,81%. Aktywa netto Subfunduszu
na 31 grudnia 2006 roku wyniosty 147,765 min zt.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equ-
ity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips B stano-
wity 30,82%, natomiast Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Credit Suisse Inde-
xMatch (Lux) on Euro Stoxx 50 B stanowity 28,77% Procentowa zmiana wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
wyniosta 2,08%. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2006 roku wyniosty 101 tys zt.
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Amerykarskiego Rynku Akcji

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equ-
ity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value B stanowity 28,76 %,
natomiast Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Credit Suisse IndexMatch (Lux) B on
S&P 500 stanowity 28,76%. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta -8,29%.
Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2006 roku wyniosty 99 tys zi.

Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japorskiego Rynku Akgcji

Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equ-
ity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend B stanowity
47,62%, natomiast Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Credit Suisse IndexMatch
(Lux) Nikkei 300 B stanowity 47,62%. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosta
26,41%. Aktywa netto Subfunduszu na 31 grudnia 2006 roku wyniosty 105 tys zt.

taczna wartos¢ aktywdw netto Funduszy zarzadzanych przez PKO TFI S.A. wynosita na ko-
niec okresu sprawozdawczego 8 miliardow 542 milionéw zt., co pozycjonuje PKO TFI S.A. na
4 miejscu wérdd polskich towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Rok 2006 byt dla PKO TFI S.A. okresem intensywnych prac nad poszerzaniem palety ofe-
rowanych produktéw. Do nowych Funduszy, ktére zostaly zaproponowane Klientom indy-
widualnym i instytucjonalnym, naleza: PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spot-
ek, nowe subfundusze akcji zagranicznych w ofercie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy
Fundusz Walutowy — sfio z wydzielonymi subfunduszami oraz PKO/CREDIT SUISSE Bez-
pieczna Lokata 1 — fiz. Nowe fundusze tworzg zréznicowane mozliwosci inwestycyjne na
rynkach papieréw wartosciowych w Polsce i za granica. Dzigki intensywnej wspotpracy
z PKO Bankiem Polskim S.A. majacej na celu state poszerzanie mozliwosci inwestycyjnych,
na rynek zostato wprowadzonych kilka produktéw typu lokata z funduszem.

W 2007 roku celem PKO TFI S. A jest dalsze poszerzanie oferty zgodnie z rosnacymi ocze-
kiwaniami rynkowymi, a takze edukacja Klientow na temat koniecznosci dywersyfikacji $rod-
kéw oraz samodzielnego inwestowania z mysla o swojej przysztosci. Strategicznym zada-
niem pozostaje systematyczne uzyskiwanie stabilnych wynikéw inwestycyjnych, przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka inwestycyjnego.

Zyczymy Panstwu zadowolenia z dokonywanych inwestycji i zapraszamy do korzystania z in-
folinii numer 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, na ktérej znajdujg sie
aktualne informacje o Funduszach PKO/CREDIT SUISSE.

Z powazaniem,

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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1. Dane Funduszu 3

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny

fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio jest otwartym specjalistycznym

funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego,

na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146,

poz. 1546 z pdzniejszymi zmianami), ktdra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr

DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na

utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz

inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowo$é¢ prawna. Zo-

stat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w War-

szawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 paZdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi osiem Subfunduszy:

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP

- PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF

- PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY

- PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akgji

- PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji

— PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akciji

Subfundusze: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO, PKO/CREDIT SUISSE

Papieréw Diuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP, PKO/CREDIT

SUISSE Papieréw Dtuznych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Matych Spdtek Japonskich JPY

utworzone zostaly na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr

DF1/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzesnia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze

Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat

Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Natomiast sub-

fundusze: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Ame-

rykanskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji utworzone zo-
staly na podstawie decyzji Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4032-13/5-

3-4101/2006 z dnia 11 wrzesnia 2006 r. dotyczacej zmian w statucie PKO/CREDIT SUIS-

SE Swiatowego Funduszu Walutowego obejmujacych zapisy odnoszace sie do tychze sub-

funduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okrego-

wy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczace wpisu pod numerem RFI 208

polegajace na dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia

2007 r. Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawne;.

Zaréwno Fundusz jak i poszczegdlne Subfundusze zostaly utworzone na czas nieokreslony.

2. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zostato wpisane do Rejestru Przedsie-

biorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XIX Wydziat Gospodar-

czy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca

2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatato pod nazwa

PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

3. Okres sprawozdawczy i dzieh bilansow

Sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio obej-

muje okres roczny od 1stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2006 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potaczone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy

- sfio sporzadzone zostato przy zafozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz oraz

Subfundusze w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na

zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy

- sfio za okres sprawozdawczy powierzono firmie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym,

ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysoko$ci 1%

kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane:

—dla Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO, PKO/CREDIT
SUISSE Papieréw Dtuznych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP,
PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek
Japonskich JPY — maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku,

—dla Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT
SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji
- maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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POLACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

1) TABELA GLOWNA
Skfadniki lokat Na dzien 31 grudnia 2006 r. Na dzien 31 grudnia 2005 r.
Wartoé¢ wediug ~ Warto$¢ wedtug Udziat Warto$¢ wedtug ~ Warto$¢ wedtug Udziat
ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach
wtys.  bilansowy w tys. ogétem (%) wtys. bilansowy w tys. ogétem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akcji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 536 13 057 7,75 1847 1793 34,68
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z o.o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica 150 303 150 955 89,54 400 406 7,85
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 163 839 164 012 97,29 2 247 2199 42,53
POLACZONY BILANS Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -14 0
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. - z tytutu réznic kursowych 149 0
(w tys. zlotych) Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty)
z wyceny lokat, w tym: 87 -51
31.12.2006 31.12.2005 - z tytutu réznic kursowych -4 125 -53
I. AKTYWA 168 583 5170 VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) -520 -122
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4551 2 571
Naleznosci 20 400
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 290 967
- dluzne papiery warto$ciowe N 11 290 967 POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 152 722 1232 (w tys. zlotych)
— dluzne papiery warto$ciowe NN 1767 826
Pozostate aktywa 0 0 01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005
Il. ZOBOWIAZANIA 411 424 1. Warto$¢ aktywow netto na koniec
Zobowigzania wiasne subfunduszy 411 424 poprzedniego okresu sprawozdawczego 4746 0
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0
2. Wynik z operacji za okres
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 168 172 4746 sprawozdawczy (razem), w tym: -520 -122
Przychody z lokat netto -593 -71
IV. KAPITAL FUNDUSZU 168 814 4 868 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 0
Kapitat wptacony 184 477 4 868 Wozrost (spadek) niezrealizowanego
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -15 663 0 zysku (straty) z wyceny lokat 87 -51
V. DOCHODY ZATRZYMANE -678 -71 3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -520 -122
Zakumulowane, nierozdysponowane
przychody z lokat netto -664 -71 4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw)
Zakumulowany, nierozdysponowany subfunduszy (razem): 0 0
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -14 0 Z przychodoéw z lokat netto 0 0
- Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 36 -51
5. Zmiany w kapitale w okresie
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY sprawozdawczym (razem), w tym: 163 946 4 868
WYNIK Z OPERACIJI (IV+V+/-VI) 168 172 4746 Zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII

(w tys. ztotych)

(powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych

jednostek uczestnictwa) 179 609 4868
Zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy

(zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych

jednostek uczestnictwa) 15 663 0

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005 6. Laczna zmiana aktywow netto
w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 163 426 4746
|. PRZYCHODY Z LOKAT 774 163
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec
Przychody odsetkowe 710 22 okresu sprawozdawczego 168 172 4746
Dodatnie saldo réznic kursowych 63 130 i
Pozostate P 1 11 8. Srednia warto$¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym 31919 3964
Il. KOSZTY FUNDUSZU 1367 234
Wynagrodzenie dla towarzystwa 697 14
Koszty odsetkowe 0 0 Potaczony rachunek przeptywéw pienieznych
Ujemne saldo réznic kursowych 657 220 (w tys. zlotych)
Oplfaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw w Funduszu 9 0
Pozostate K 4 0 01.01 - 31.12.2006 04.11 - 31.12.2005
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 A. Przeptywy $rodkéw pienigznych
z dziatalno$ci operacyjnej (I-1l) -161 800 -2 263
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-1l) 1367 234
1. Wplywy 10 699 0
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -593 -71 1) Z tytutu posiadanych lokat 488 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 10 211 0
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 3) Pozostate 0 0
ZYSK (STRATA) 73 -51
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IIl. Wydatki 172 499 2263
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 172 113 2 256
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 375 6
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 8 1
5) Pozostate 3 0
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalnosci finansowej (I-11) 164 122 4932
1. Wplywy 180 733 4932
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 180 494 4895
2) Odsetki 229 37
3) Pozostate 17 0
II. Wydatki 16611 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 15 661 0
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych osdb fizycznych 8 0
3) Pozostate 942 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow

pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych -342 -98
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 2322 2 669
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw

pienigznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2571 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty rodkow

pienigznych na koniec okresu

sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 4551 2 571

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami

Raport z badania potaczonego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem potaczonego sprawozdania

finansowego (zwanego dalej ,sprawozdaniem finansowym”) PKO/CREDIT SUISSE

Swiatowego Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego z wydzielonymi subfunduszami z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putaw-

skiej 15 (zwanego dalej ,Funduszem”). Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe

obejmujgce:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 168.172 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 520 tys. z;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 163.426 tys. zh;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wptywy pienigezne netto w kwocie 1.980 tys. zt

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunko-
wych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezalez-
nego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego spra-
wozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wyni-
kéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nada-
nie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosc¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Raport sktada si¢ z nastepujacych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lll. Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Czlonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan

Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144
Warszawa, 26 lutego 2007 r. |. Ogdlna charakterystyka Funduszu

|. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest otwartym funduszem inwestycyjnym, wpisanym do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywil-
ny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 paZdziernika 2005 r.

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Funduszowi nadano dnia 22 listopada 2005
r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata dnia 11
pazdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci ak-
tywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat, przy zachowaniu kontrolowane-
go poziomu ryzyka inwestycji. Fundusz sktada si¢ z 8 wydzielonych subfunduszy:

Papieréw Dtuznych EURO, Papieréw Diuznych GBP, Papieréw Dtuznych CHF, Pa-
pieréw Dtuznych USD, Matych Spétek Japonskich JPY, Amerykanskiego Rynku Ak-
cji, Europejskiego Rynku Akcji oraz Japonskiego Rynku Akgji (zwanych dalej ,Sub-
funduszami”).

(d) Subfundusze: Amerykanskiego Rynku Akcji, Europejskiego Rynku Akcji oraz Japon-
skiego Rynku Akciji zostaty dotaczone do Funduszu w roku 2008. Ich ksiegi rachun-
kowe zostaly otwarte w dniu 25 paZzdziernika 2006. Zmiany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych, polegajace na dodaniu trzech nowych Subfunduszy, zostaty doko-
nane dnia 11 stycznia 2007 r.

(e) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(f) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat sie ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(g) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

- Michat Stgpniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(h) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spoétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialno$ci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzier 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajacego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat WozZniak.

(i) Funkcje Depozytariusza Funduszu w badanym okresie sprawowat Bank Handlowy

w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

1l. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2006
r. w okresie:

- badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koncowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

11l. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska miaty istotny wptyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowg Funduszu.

— Fundusz zamknat okres obrotowy zakofnczony 31 grudnia 2006 r. wynikiem z opera-
cji — stratg netto w wysokos$ci 520 tys. zt, podczas gdy w okresie obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2006 r. strata wyniosta 122 tys. zt. Ogélny spadek wyniku z ope-
racji o 398 tys. zt spowodowany byt gtéwnie zwiekszeniem sie straty z lokat netto,
ktora wyniosta 593 tys. zt w poréwnaniu do 71 tys. zt w roku 2005.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 168.172 tys. zt. War-
to$¢ aktywéw netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 163.426
tys$. zt od wartosci aktywow netto na dzien 31 grudnia 2005 r. Wzrost wartosci akty-
wow netto wynikat gtéwnie ze wzrostu ilosci wyemitowanych jednostek uczestnictwa
przez Subfundusze.

— Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej warto$ci
aktywow netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie na poziomie -1,6%.
W okresie obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢ wskaznika wynio-
sta -3,1%.

— Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wynidst 161,4%, co oznacza spadek w stosunku do okresu obrotowego zakon-
czonego 31 grudnia 2005 r. 0 47,5 p. p.

Dziatalnos¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedza-
jacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ aktywow netto 168.172 tys. zt 4.746 tys. zt
Wynik z operaciji -520 tys. zt -122 tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operacji/Warto$¢Aktywow Netto (,WAN")*  -1,6% -3,1%
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) 161,4% 208,9%

* do obliczenia wskaznika przyjeto srednig WAN w badanym okresie
** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
1. Lokaty

Wartos$¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 164.012 tys. zt.

W portfelu lokat Funduszu znalazly sie:

- obligacje wyemitowane przez skarb panstwa Polski, Grecji, Wegier, Rumunii, Rosji,
Butgarii, Hiszpanii oraz Szwecji (4,3% salda);

- obligacje komercyjne (3,7% salda);

— jednostki uczestnictwa emitowane przez subfundusze funduszy zagranicznych Credit
Suisse Equity Fund (LUX), Credit Suisse Bond Fund (LUX) oraz Credit Suisse Inde-
xMatch (LUX) (92,0% salda).

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

str. 3



W badanym okresie mialy miejsce przekroczenia ograniczer inwestycyjnych w Subfun-
duszach: Papieréw Diuznych EURO, Papieréw Diuznych GBP, Papieréw Diuznych
CHF, Papieréw Dtuznych USD oraz Matych Spétek Japonskich JPY. Zgodnie z przepi-
sami, Fundusz jest zobowigzany dostosowac niezwtocznie poziom poszczegdlnych po-
zycji lokat do obowigzujacych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu interesu uczest-
nikéw Funduszu.

Zgodnie z art. 106 ust. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych,
Subfundusze: Amerykanskiego Rynku Akcji, Europejskiego Rynku Akcji oraz Japon-
skiego Rynku Akcji sa w trakcie dostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wy-
magan okreslonych w ustawie oraz statucie Funduszu.

Lokaty na dzieft 31 grudnia 2006 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 4.551 tyS. zt i skta-
dato sig gtéwnie z lokat bankowych (94,4% salda). Stan $rodkéw pienigeznych stano-
wit 2,7% aktywéw Funduszu.

3. Zobowigzania

Saldo zobowigzan Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 r. wynosito 411 tys. zt. Saldo
sktadato sig¢ gtéwnie ze zobowigzan Subfunduszy wobec PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Spadek salda o 13 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. wynikat gtéw-
nie ze spadku zobowigzan Subfunduszy z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa.

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosto 168.814 tys. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wyniosta 179.609 tys. zt, za$ catkowita warto$¢ odkupionych jedno-
stek uczestnictwa w tym okresie wyniosta 15.663 tys. zt.

Zakumulowana strata netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 642 tys. zt
i sktadata si¢ z zakumulowanej straty z lokat netto w wysokoéci 664 tys. zt, zakumulo-
wanej, nierozdysponowanej straty ze zbycia lokat w wysokosci 14 tys. zt oraz wzrostu
wartoéci lokat w odniesieniu do ceny nabycia w kwocie 36 tys. zt.

Saldo kapitatu Funduszu w podziale na Subfundusze:

Nazwa Subfunduszu: Wysokos¢ kapitatu

na 31 grudnia 2006

Wysokos¢ kapitatu
31 grudnia 2005

(w tys. zf) (w tys. zt)
PKO/CS Papieréw Dtuznych GBP 1.954 382
PKO/CS Papieréw Dtuznych EURO 4.575 2.007
PKO/CS Papieréw Dtuznych USD 11.409 1.803
PKO/CS Papieréw Dtuznych CHF 2.717 524
PKO/CS Matych Spétek Japonskich JPY 147.859 152
PKO/CS Amerykanskiego Rynku Akgiji 100 -
PKO/CS Europejskiego Rynku Akcji 100 -
PKO/CS Japonskiego Rynku Akcji 100 -
Razem: 168.814 4.868

5. Przychody z lokat

Wartosé przychodéw z lokat Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wyniosta 774 tys. zt. i byta wyzsza o 611 ty$. zt od przychodéw osiggnietych w okresie
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r.

Na saldo tej pozycji sktadaty si¢ gtéwnie przychody odsetkowe w kwocie 710 tys. zt
(91,7% salda) oraz przychody z tytutu réznic kursowych, stanowigce 8,1% salda.
Wozrost salda przychodéw wynikat gtéwnie ze wzrostu przychodéw odsetkowych o 688
ty$. zt przy jednoczesnym spadku przychodéw z tytutu réznic kursowych o 67 tys. zt.

6. Koszty operacyjne

W okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. Fundusz poniost koszty
w wysokosci 1.367 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. saldo
kosztéw operacyjnych wyniosto 234 tys. zt

Pozycje kosztéw Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. stanowity
gtéwnie optaty za zarzadzanie dla Towarzystwa, stanowiace 51,0% ogétu kosztéw oraz
koszty z tytutu réznic kursowych (48,1% salda).

7. Zrealizowana strata ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Fundusz odnotowat strate ze zbycia lokat w wysoko-
Sci 14 tys. zt.

Odnotowana w badanym okresie obrotowym strata wynikata gtéwnie ze sprzedazy jed-
nostek uczestnictwa (122 tys. zt) w Subfunduszu Matych Spétek Japonskich, przy jed-
noczesnym zysku ze sprzedazy obligacji w Subfunduszu Papieréw Dtuznych USD i Pa-
pieréw Dtuznych EUR, odpowiednio 52 ty$. zt i 43 ty$. zt.

8. Niezrealizowany zysk z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat wzrost niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat
w wysokosci 87 tys. zt. W poprzednim okresie obrotowym Fundusz odnotowat niezre-
alizowang strate z wyceny lokat w wysokosci 51 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2006 r. catkowity wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny na-
bycia wynosit 36 tys. zt i wynikat gtéwnie ze wzrostu warto$ci jednostek uczestnictwa
w Subfunduszu Matych Spétek Japonskich, przy jednoczesnym spadku wartoéci obli-
gacji denominowanych w USD w Subfunduszu Papieréw Diuznych USD.

9. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje

opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiggowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych,

— rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalnos$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomoca komputera,

— ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, cato$ciowej i bez zastrze-

Zen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienione-

go systemu.

(e) Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowigcych pod-
stawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy ilosciowe jak i jakoSciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sie ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskoéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonoé¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotno$ci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy

Fundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow,
z ktorymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze do-
kona¢, koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego emiten-
ta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno-
$ci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami).
Na dzien 31 grudnia 2006 r. miato miejsce przekroczenie limitdw inwestycyjnych
w Subfunduszach PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF oraz PKO/CREDIT
SUISSE Papieréw Diuznych GBP. Przekroczenia te zostaly zaraportowane do Ko-
misji Nadzoru Finansowego oraz dostosowane w ustawowym terminie. Zgodnie
z przepisami, Fundusz jest zobowigzany dostosowaé¢ niezwtocznie poziom poszcze-
gdlnych pozyciji lokat do obowiazujacych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu in-
teresu uczestnikéw Funduszu.

(9) We wszystkich istotnych aspektach, bilanse zamknigcia poszczegdlnych Subfundu-
szy na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostaly prawidtowo wprowadzone do
ksiag rachunkowych jako bilanse otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia
sprawozdania finansowego jako cafosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zo-
staly we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposdb kompletny i prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Informacje finansowe zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu by-

ty zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

() Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy od 4 listopada do 31 grud-
nia 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spétki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22
marca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca
2006 . i zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 535 w dniu 2 czerwca 2006 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pozniejszymi zmianami) przedstawia potaczone sprawozdanie finansowe funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego

2. Pofgczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

3. Pofgczony bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto

w wysokos$ci 168 172 tys. ztotych

4. Potaczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku
wykazujgcy wynik ujemny z operacji w wysokosci 520 tys. ztotych

5. Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

6. Potaczony rachunek przeptywoéw pienigznych

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu ~ Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy

Funduszy
Warszawa, 26 lutego 2007 roku

POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO/CREDIT SUISSE SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH EURO

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Udziat
w aktywach

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Udziat
w aktywach

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

wtys.  bilansowy w tys. ogoétem (%) wtys. bilansowy w tys. ogétem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery warto$ciowe 3978 3937 85,70 1 000 967 48,65
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 3978 3937 85,70 1000 967 48,65
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Dtuzne papiery Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin Warunki Warto$é Liczba ~ Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w
warto$ciowe rynku rynku siedziby wykupu oprocen-  nominalna wg ceny wediug aktywach
emitenta towania nabycia wyceny  ogétem
wtys. na dzien (%)
bilansowy
w tys.
O terminie wykupu do 1 roku 250 992 974 21,20
Obligacje 250 992 974 21,20
BULGARIA aktywny rynek  Frankfurt Stock Skarb Pafistwa BULGARIA 2007-03-01 stale  3831,20 50 206 204 4,44
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange Butgaria
DAIMLERCHRYSLER aktywny ryneky  Stuttgart Stock DaimlerChrysler STANY 2007-03-16 zmienne 3 831,20 100 397 384 8,36
NORTH AMERICA - rynek regulowan Exchange North America ZJEDNOCZ.
Holding Co.
VOLKSWAGEN aktywny rynek Euronext VOLKSWAGEN  NIEMCY 2007-01-19 zmienne 3 831,20 100 389 386 8,40
FINANCIAL - rynek regulowany FINANCIAL
SERVICES SERVICES AG
O terminie wykupu powyzej 1 roku 652 2986 2963 64,50
Obligacje 652 2986 2963 64,50
BAYER aktywny rynek  Stuttgart Stock Bayer AG  NIEMCY 2009-05-25 zmienne 191 560,00 2 396 385 8,38
- rynek regulowany Exchange
GETIN aktywny rynek London Stock Getin WIELKA 2008-04-25 zmienne 3 831,20 80 318 310 6,75
FINANCE - rynek regulowany Exchange Finance PLC BRYTANIA
GREECE aktywny rynek Dusseldorf Stock Skarb Pafistwa ~ GRECJA 2008-04-18 stale  3831,20 200 777 781 17,00
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange Grecja
HUNGARY aktywny rynek  Frankfurt Stock Skarb Pafistwa ~ WEGRY 2009-02-16 stale  3831,20 130 526 521 11,34
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange Wegry
POLAND aktywny rynek  Frankfurt Stock Skarb Pafistwa  POLSKA 2009-01-15 state  3831,20 200 790 791 17,22
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange
ROMANIA aktywny rynek  Stuttgart Stock Skarb Paistwa RUMUNIA 2008-06-27 stale  3831,20 40 179 175 3,81
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange Rumunia
Razem 902 3978 3937 85,70
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH EURO
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. str. 5



BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa)

31.12.2006 31.12.2005

I. AKTYWA 4 593 1987
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 656 999
Naleznosci 0 21
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 0 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3937 967
- diuzne papiery wartosciowe N 3937 967
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
— dluzne papiery warto$ciowe NN 0 0
Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 8 35
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 4 585 1952
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 4575 2007
Kapitat wptacony 9 852 2 007
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -5 277 0
V. DOCHODY ZATRZYMANE 91 -21
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 48 -21
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 43 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT

W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -81 -34
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 4 585 1952
Liczba jednostek uczestnictwa 4 790,233 2 015,588
Wartos¢ aktywoéw netto
na jednostke uczestnictwa w PLN 957,19 968,40
Warto$éé aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w EUR 249,84 250,89

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych)

01.01-31.12.2006

04.11-31.12.2005

|. PRZYCHODY Z LOKAT 213 47
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Przychody odsetkowe 179 8
Dodatnie saldo réznic kursowych 33 34
Pozostate P 1 5
IIl. KOSZTY SUBFUNDUSZU 144 68
Wynagrodzenie dla towarzystwa 96 6
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 44 62
Optaty zwigzane z prowadzeniem

rejestru aktywow Subfunduszu 1 0
Pozostate K 0
lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-1ll) 144 68
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 69 -21
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)-4 -34
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
- z tytutu réznic kursowych 67 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -47 -34
— z tytutu réznic kursowych -21 -34
VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 65 -55
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke

uczestnictwa (w ztotych) -11,21 -31,60

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

01.01-31.12.2006

04.11-31.12.2005

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
1. Warto$é aktywow netto na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 1952
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 65

Przychody z lokat netto 69
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 43
Wozrost (spadek) niezrealizowanego

zysku (straty) z wyceny lokat -47
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 65

4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychodéw z lokat netto

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
Z przychoddéw ze zbycia lokat

o oo

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym

(razem), w tym: 2 568 2 007
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 7 845 2 007
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 5277 0
6. Laczna zmiana aktywdw netto

w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 2633 1952
7. Warto$¢ aktywéw netto

na koniec okresu sprawozdawczego 4 585 1952
8. Srednia warto$¢ aktywow

netto w okresie sprawozdawczym 4 585 1757
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 8 140,562 2 015,588
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 365,917 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 774,645 2 015,588
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco

od poczatku dziafalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 156,150 2 015,588
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 5 365,917 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 790,233 2 015,588
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 968,40 -
wyrazona w EUR 250,89 -
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 957,19 968,40
wyrazona w EUR 249,84 250,89
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(w skali roku) * -1,16% -20,24%

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 945,17 (20.02.06)
5. Maksymalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 1013,24 (23.06.06) 1003,09 (14.11.05)
6. Warto$¢é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN 957,07 (29.12.06)
wyrazona w EUR 249,81 (29.12.06)

959,92 (13.12.05)

968,39 (30.12.05)
250,89 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,09% 1,78%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych

z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,02% 0,09%
4. Procentowy udziat optat za ustugi

w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi

w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostafa przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
wyrazona w PLN na 31.12.2005 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zi.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH EURO

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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Rachunek przeptywéw pienieznych

(w tys. ztotych)

01.01 - 31.12.2006

04.11 - 31.12.2005

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalno$ci operacyjne;j (I-Il) -2 970 -1 008
I. Wptywy 4879 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 138 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 4741 0
3) Pozostate 0 0
Il. Wydatki 7 849 1008
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 7 761 1 005
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 85 3
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem

rejestru aktywow funduszu 1 (0]
5) Pozostate 2 0
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalno$ci finansowej (I-11) 2 588 2033
I. Wptywy 7 899 2033
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 7 843 2023
2) Odsetki 39 10
3) Pozostate 17 0
Il. Wydatki 5311 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 5293 0
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 1 0
3) Pozostate 17 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych

i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych 39 -26
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -382 1025
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 999 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienigznych

na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 656 999

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. — tekst jednolity, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnic-

twa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papie-
row wartosciowych wykazanych z doktadnoscia do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada sig z nastepujacych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegdtowe dane o poszczegdlnych skfadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego skfadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilociowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywdw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywéw pienigznych, prezentujacego przeptywy pienigzne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalnosci.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-

westycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu prze-

prowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem bie-
gtego z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkoffi.pl oraz

w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksigegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okre$lonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikoéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig ja-
ko pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny naby-
cia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej war-
tosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktérej zostaty wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, na-
leznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach ob-
cych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaly uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg ak-

tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skfadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywéw netto Subfunduszu,

ii) warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byly z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywoéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH EURO
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c) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane
zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow
w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$é
aktywdw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w euro. Warto$¢ ta wy-
nika z przeliczenia warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywdw netto SubFunduszu — zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w pofudnie czasu polskiego, o ktérej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartoci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wyce-
nianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwa Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wej$ciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci skladnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego si¢ istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikdw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatnie-
go dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po
jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu
na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zosta-
fa zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu model bazujacy na cenach szaco-
wanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi,
w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypad-
ku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta
na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie dtuz-
nego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty
zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych prze-
ptywéw pienigznych. W przypadku, gdy dzie wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji
na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostep-
nego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej je-
go odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich rynkdw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna
stope procentows.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane byty we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji

w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finan-

sowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Nalezno$ci” 31.12.2006 31.12.2005

Naleznosci z tytutu zbytych lokat

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Naleznosci z tytutu dywidend

Naleznosci z tytutu odsetek

Pozostate naleznosci
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 31
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku od os6b fizycznych 0 0
Zobowigzania wobec TFI 8 4
Rezerwa na wydatki 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 8 35

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosé w Wartos¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 55 55

EUR 157 601

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkdw pienigeznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu sred-
niego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Warto$é w PLN
PLN 337 337
EUR 265 1015

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzieh 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$é godziwa lub wysokos$¢ przeplywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy pro-
centowej na kwote 3 937 tys. ztotych co stanowito 85,70% aktywéw Subfunduszu, w tym:
— sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe) obcigzone ry-
zykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 3 937 tys.
ztotych, w tym papiery o stalym oprocentowaniu stanowity 53,81% aktywoéw Subfunduszu,
- sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci przeptywdw $rodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 1 465 tys. ztotych.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sig¢ kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakciji, z ktdrymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym
na kwote 3 937 tys. zotych co stanowito 85,70% aktywéw Subfunduszu.

W obrebie aktywdw obciazonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w po-
szczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2006 r. przedstawiata si¢ nastepujaco:

Skiadnik lokat Warto$¢ bilansowa w tys. ztotych Udziat procentowy

Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 2472 62,79%
- Polska 791 20,09%
- Butgaria 204 5,18%
- Grecja 781 19,84%
- Wegry 521 13,23%
— Rumunia 175 4,45%
Papiery komercyjne 1465 37,21%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowia-
zania, ktérych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzier 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w EUR na kwo-
te 4 538 tys. ztotych co stanowito 98,80% aktywéw Subfunduszu, w tym papiery dtuzne na
kwote 3 937 tys. zlotych.

Na dzier 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w EUR.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dziefi 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentdéw pochodnych.
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subundusz nie byt strong takich transakgji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subundusz nie byt strong takich transakgji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzier ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci ak-
tywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowig-
cej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dziei 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 3937 0
— diuzne papiery wartosciowe 3937 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 601 55
Naleznosci 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
przedstawialy si¢ nastepujaco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Dodatnie réznice

niezrealizowane

Dodatnie réznice
zrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe 89 9

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Ujemne réznice

zrealizowane

Ujemne réznice
niezrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe -22 -64

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 43 0
- dluzne papiery warto$ciowe 43 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
— diuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 43 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywdw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozyciji rachunku wyniku z operaciji
+Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat”

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -47 -34
— dluzne papiery warto$ciowe -47 -34
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -47 -34

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem, Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw
kapitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odku-
pienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji |l rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiggach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikow Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego
2006 4 585

2005 1952

2004 .

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [EUR]
2006 957,19 249,84
2005 968,40 250,89
2004 - -

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagaltyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i ren-
townos$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spo-
sob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kté-
re moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operagiji i ich zmian.
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PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO (zwanego dalej ,Fun-
duszem”), bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego

Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-

dzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 1 5, obejmujacego:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r, ktéry w pozycji aktywdéw netto wy-
kazuje sume 4.585 ty$. zt;

b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 65 tys. zt;

c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 2.633 tyS. zt;

d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r. e) rachunek przeptywow pienigznych
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wypltywy pienigz-
ne netto w kwocie 343 tys. zt f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie
oraz dodatkowe informacje i objasnienia. Sprawozdanie finansowe zostato podpisa-
ne przez Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktd-
rej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport po-
winien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjona-
riuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia
26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzone-
go badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustale-
niom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktow
na rzetelnos$¢ i prawidtowos¢ sprawozdania finansowego.

Raport stron i sktada sie z nastepujgcych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

IIl. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Ill. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

|. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specijalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, wpisanego
do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VII
Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 paZdziernika 2005 r.

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopada
2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 paZdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskdw i wzrost wartosci ak-
tywoéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat wyrazonych w Euro, przy zacho-
waniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji. Catkowita warto$¢ lokat w dtuz-
ne papiery warto$ciowe denominowane w EURO bedzie nie nizsza niz 50% warto-
$ci Aktywow Funduszu, ponadto, catkowita warto$é lokat w skarbowe diuzne pa-
piery warto$ciowe nie bedzie nizsza niz 30%.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2008 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(9) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzien 31 grudnia 2005 r. obowigz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wozniak.

(h) Funkcje Depozytariusza Funduszu w badanym okresie sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 20086 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wynosita
4.790,233 (warto$¢ jednostki PLN: 957,19; EUR: 249,84).

Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-

duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

- badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;

— badanie koncowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie bada-
nia sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowa Funduszu.

— Fundusz zamknat okres obrotowy zakofczony 31 grudnia 2006 r. wynikiem z opera-
cji — zyskiem netto w wysokosci 65 tys. zt, podczas gdy w okresie obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2005 r. poniost strate w wysokosci 55 tys zt. Wzrost wyniku
z operacji o 120 tys. zt spowodowany byt gtéwnie wygenerowaniem zysku ze zbycia
lokat w wysokosci 43 tys. zt, a takze wzrostem przychodéw z lokat netto (69 tys. zt
w 2006 r.) w poréwnaniu do straty w kwocie 21 tys. zt w roku ubiegtym.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 4.585 tys. zt. Wartos¢
aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 2.633 tys. zt od
warto$ci aktywéw netto na dzien 31 grudnia 2005 r. Wzrost warto$ci aktywéw net-
to wynikat gtéwnie ze wzrostu ilosci wyemitowanych jednostek.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaty sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-
nictwa w badanym okresie do warto$ci jednostki na poczatku okresu, wyniosta -
1,2%, natomiast w roku 2005 wskaznik ten wyniést -20,2%.

— Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci ak-
tywow netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie na poziomie 1,4%. W okre-
sie obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢ wskaznika wyniosta -3,1%.
Poprawa efektywnosci jest zwiazana z osiagnigciem dodatniego wyniku z operaciji.

— Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychoddw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wyniost -68,9%. W okresie obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. wskaz-
nik ten wyniést 523,0%.

Dziatalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkowa i finansowa na dzieh bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprze-
dzajgcych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ aktywéw netto 4.585 tys. zt 1.952 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 4.790,2 2.015,6
Wynik z operaciji 65 tys. zt -55 tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki

(dla kategorii jednostek A, B oraz C) -1,2% -20,2%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operaciji/Warto$¢

Aktywow Netto (,WAM")* 1,4% -3,1%
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost wartoéci catkowitej WAN 134,9% Nie dotyczy ***
(w stosunku do wartosci

WAN na poczatek okresu) 100,0%

Przyrost warto$ci czesciowych WAN

— udziat przyrostu liczby jednostek

w catkowitej zmianie WAN Funduszu 102,0% Nie dotyczy ***
— udziat przyrostu wartosci

w catkowitej zmianie WAN Funduszu -2,0% Nie dotyczy ***
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) 68,9% 523,0%

* do obliczenia wskaznika przyjeto érednig WAN w badanym okresie
** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
*** nie wyliczono wskaznika, poniewaz byt to pierwszy rok dziatalnosci Funduszu

1. Lokaty

Wartos¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 3.937 tys. zt.

Na dziefr bilansowy lokaty Funduszu stanowity w 62,8% obligacje skarbowe panstw
europejskich oraz w 37,2% obligacje komercyjne.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 656 tys. zt. i sktada-
fo sie w cafo$ci z lokat bankowych. Stan érodkéw pienigznych stanowit 14,3% akty-
woéw Funduszu.

3. Zobowigzania

Saldo zobowigzan Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 8 ty$. zt i w catoéci
sktadato sie z zobowigzan wobec PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Spadek salda o 27 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. wynikat gtow-
nie z faktu odnotowania przez Fundusz na koniec roku ubiegtego zobowiazan z tytutu
wptat na jednostki uczestnictwa w wysokosci 31 tys. Na 31.12.2006 r. w Funduszu nie
wystapity tego typu zobowigzania.

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 4.575 ty$. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wyniosta 7.845 tys. zt, za$ catkowita warto$¢ odkupionych jednostek
uczestnictwa w tym okresie wyniosta 5.277 tys. zt.

Zakumulowany zysk netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniést 10 tys. zt
i sktadat sie z zakumulowanego zysku z lokat netto w wysokosci 48 tys. zt, zakumulo-
wanego zrealizowanego zysku ze zbycia lokat w wysokosci 43 tys. zt oraz spadku war-
tosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia w kwocie 81 tys. zt.

5. Przychody z lokat
Wartos$¢ przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosta 213 tys. zt
i byta wyzsza o 166 ty$. zt od przychodéw osiagnietych w okresie obrotowym zakon-
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czonym 31 grudnia 2005 r. Wzrost salda przychodéw wynikat gtéwnie ze wzrostu przy-
chodéw odsetkowych. Na saldo przychodéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. sktadaty sie gtéwnie przychody z tytutu odsetek od obligacji i odsetek od lokat
bankowych, stanowigce odpowiednio 65,7% i 18,3% ogoétu przychodéw oraz dodat-
nie saldo réznic kursowych.

6. Koszty funduszu

W okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. Fundusz poniost koszty
w wysokosci 144 tys. zt. W roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2005 r. saldo
kosztéw operacyjnych wyniosto 68 tys. zt

Najistotniejsze pozycje kosztéw Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006
r. stanowily: optata za zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca 96 tys. zt, stanowiaca
66,7 % salda kosztow (6 tys. zt w okresie obrotowym zakoriczonym 31.12.2005 r.) oraz
koszty z tytutu réznic kursowych, stanowigce 30,6% salda.

Wynagrodzenie byto w badanym roku pobierane w wysokos$ci 2,1% (dla jednostek ka-
tegorii A) i liczone jako odpowiedni procent wartosci aktywdw netto Funduszu.

7. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia lokat w wysokosci
43 tys. zh. Zrealizowany w badanym okresie obrotowym zysk wynikat w catosci ze
sprzedazy obligacji.

8. Niezrealizowana strata z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat niezrealizowang strate z wyceny lokat w wysokosci
47 tys$. zt. W poprzednim okresie obrotowym niezrealizowana strata z wyceny lokat wy-
niosta 34 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. catkowity spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia wynosit 81 tys. zt i wynikat gtéwnie ze spadku wartosci obligacji denominowa-
nych w EUR.

9. Podatek dochodowy od osdéb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
os6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualng zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos¢ i sprawdzalnosc ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

— stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomoca komputera,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catoéciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidfowosci i rzetelno$ci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienio-

nych systemow.

(e) Wysoko$¢ wskaznikdw istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowiacych pod-
stawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy iloéciowe jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez rozni sig ona
w stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonos¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikdw istotnosci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Fundusz dochowat obowiazujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktérymi Fundusz moze zawierac transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze
dokonagé, koncentraciji lokat w ramach poszczegolnych ich kategorii oraz jednego emi-
tenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetel-
nosci wyceny aktywéw wedtug wartoéci godziwej (jezeli wymagana przepisami).

(9) We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako ca-
fosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych
aspektach w sposoéb prawidtowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposdéb kompletny i prawidtowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy od 4 listopada do 31 grud-
nia 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spétki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22
marca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca
2006 r. i zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 535 w dniu 2 czerwca 2006
r.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu
PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych EURO (zwanego dalej ,Funduszem”), be-
dacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu
Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba
w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 4.585 tys. zt;

b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

wykazujacy zysk z operacji w kwocie 65 tys. zt;

c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwotg 2.633 tys. zt;

d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.

e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2006 r. wykazujacy wyptywy pienigzne netto w kwocie 343 tys. zt

f) informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja-

$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujacych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdZniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pew-
no$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajacg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowag Funduszu na dzier 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych EURO wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-

ny otwarty, obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-

éci 4.585 tys. ztotych

3. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazuja-
cy wynik dodatni z operacji w wysokosci 65 tys. ztotych

4. Zestawienie zmian w aktywach netto
5. Rachunek przeptywéw pienigznych
6. Noty objasniajace
7. Informacje dodatkowa,.
Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ~ Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 26 lutego 2007 roku
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za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

str. 11



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH USD

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31 grudnia 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Udziat
w aktywach

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Udziat
w aktywach

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

wtys. bilansowy w tys. ogotem (%) wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe 9 558 9120 83,06 847 827 47,59
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 9 558 9120 83,06 847 827 47,59
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Diuzne papiery Rodzaj Nazwa Emitent Kraj Termin  Warunki Warto$é Liczba ~ Wartos¢ ~ Wartos¢  Udziat w
wartosciowe rynku rynku siedziby wykupu  oprocen- nominalna wg ceny wedfug aktywach
emitenta towania nabycia wyceny  ogbtem
wtys. na dzien (%)
bilansowy
wys.
O terminie wykupu do 1 roku
Obligacje 450 1430 1350 12,29
BRITISH aktywny rynek Frankfurt Stock BRITISH WIELKA  2007-05-23 stafe 2910,50 150 475 457 4,16
TELECOM - rynek regulowany Exchange TELECOM PLC BRYTANIA
RUSSIAN aktywny rynek Frankfurt Stock Skarb Panstwa ROSJA 2007-06-26 stafe 2910,50 300 955 893 8,13
FEDERATION - rynek regulowany Exchange Rosja
O terminie wykupu powyzej 1 roku
Obligacje 2293 8128 7770 70,77
DAIMLERCHRYSLER aktywny rynek Frankfurt Stock DaimlerChrysler STANY  2008-06-04 stafe 2910,50 140 419 400 3,64
NORTH - rynek regulowany Exchange North America ~ ZJEDNOCZ.
AMERICA Holding Co.
FRANCE aktywny rynek Frankfurt Stock France FRANCJA 2008-05-20 stafe 2910,50 140 437 427 3,89
TELECOM - rynek regulowany Exchange Telecom
GREECE aktywny rynek Swiss Skarb Panstwa GRECJA 2008-03-04 stafe 2910,50 300 931 910 8,29
GOVERNMENT - rynek regulowany Exchange Gregji
IMPERIAL TOBACCO aktywny rynek Luxemburg Stock IMPERIAL HOLANDIA 2009-04-01 state 2910,50 150 479 460 4,19
- rynek regulowany Exchange TOBACCO O/S BV
KAZKOMMERTS aktywny rynek Frankfurt Stock KAZKOMMERTS HOLANDIA 2009-11-03 stale 29 105,00 18 554 541 493
INTERNATIONAL - rynek regulowany Exchange INTL BV
KUZNETSKI aktywny rynek Euronext KUZNETSKI  LUKSEMBURG 2009-09-28 state 2910,50 150 482 466 4,24
(BANK OF MOSCOW) - rynek regulowany (BANK OF MOSCOW)
NORILSK NICKEL aktywny rynek Frankfurt Stock NORILSK LUKSEMBURG ~ 2009-09-30 state 2910,50 150 472 458 417
FINANCE - rynek regulowany Exchange NICKEL FINANCE
LUXEMBOURG SA
ROTHMANS aktywny rynek  Luxemburg Stock ROTHMANS HOLANDIA 2008-05-06 stale 2910,50 150 480 464 4,23
NEDERLAND - rynek regulowany Exchange NEDERLAND
HOLGINGS BV
SPAIN aktywny rynek Swiss Exchange Skarb Paristwa HISZPANIA  2008-07-28 stafe 2910,50 150 470 453 4,13
GOVERNMENT - rynek regulowany Krélestwa Hiszpanii
SWEDEN aktywny rynek Swiss Exchange Skarb Panstwa SZWECIJA 2008-12-22 stafe 2910,50 180 522 506 4,61
GOVERNMENT - rynek regulowany Krélestwa Szwecii
TPSA FINANCE aktywny rynek  Luxemburg Stock TPSA FINANCE BV HOLANDIA 2008-12-10 stafe 2910,50 150 481 458 4,17
- rynek regulowany Exchange
TURANALEM aktywny rynek Euronext TURANALEM HOLANDIA 2010-06-02 stale 29 105,00 15 468 460 4,19
FINANCE - rynek regulowany FINANCE BV
POLAND nienotowane nie dotyczy Skarb Parstwa POLSKA 2010-12-18  zmienne 2910,50 600 1933 1767 16,09
GOVERNMENT na aktywnym rynku
Razem aktywny rynek — rynek regulowany 2143 7625 7353 66,97
Razem nienotowane na aktywnym rynku 600 1933 1767 16,09
Razem 2743 9558 9120 83,06
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH USD
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BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r.

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa)

31.12.2006 31.12.2005

I. AKTYWA 10 981 1737
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1861 907
Naleznosci 0 3
Transakcje przy zobowiazaniu
sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 353 0
— dluzne papiery warto$ciowe N 7 353 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 767 827
- dtuzne papiery wartosciowe NN 1767 827
Pozostate aktywa 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 21 6
IIl. AKTYWA NETTO (I-Il) 10 960 1731
IV. KAPITAL. SUBFUNDUSZU 11 409 1803
Kapitat wptacony 18616 1803
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -7 207 0
V. DOCHODY ZATRZYMANE 88 -50
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 36 -50
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany
zysk (strata) ze zbycia lokat 52 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT

W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -537 -22
VII. KAPITAE. SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY

WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 10 960 1731
Liczba jednostek uczestnictwa 12 849,320 1 803,991
Wartos¢ aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w PLN 852,95 959,25
Warto$éé aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w USD 293,06 294,13

4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw)

Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym

(razem), w tym: 9 606 1803
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 16 813 1803
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 7 207 0
6. Laczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 9 229 1731
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec

okresu sprawozdawczego 10 960 1731
8. Srednia wartosé aktywow netto

w okresie sprawozdawczym 7 199 1728
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 18 752,834 1 803,991
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 707,505 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 11 045,329 1 808,991
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco

od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 20 556,825 1 803,991
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 707,505 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 12 849,320 1.803,991

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

wyrazona w PLN 959,25 -
wyrazona w USD 294,13 -
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych) 2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005 wyrazona w PLN 852,95 959,25
wyrazona w USD 293,06 294,13
|. PRZYCHODY Z LOKAT 421 105
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke
Przychody odsetkowe 421 11 uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 89 (w skali roku) * -11,08% -26,09%
Pozostate P 0 5
4. Minimalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 335 155 wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
Wynagrodzenie dla towarzystwa 152 6 (ze wskazaniem daty wyceny) 839,00 (05.12.06) 937,37 (14.12.05)
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 180 149 5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
Optaty zwiazane z prowadzeniem wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
rejestru aktywow Subfunduszu 2 0 (ze wskazaniem daty wyceny) 973,92 (14.03.06) 1003,16 (14.11.05)
Pozostate K 1 0
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN 852,87 (29.12.06) 959,20 (30.12.05)
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-H1l) 335 155 wyrazona w USD 293,03 (29.12.06) 294,12 (30.12.05)
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 86 -50 IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,11% 1,78%
ZYSK (STRATA) -463 -22 2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 52 0 3. Procentowy udziat opfat zwigzanych
- z tytutu réznic kursowych 86 0 z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,03% 0,09%
Wozrost (spadek) niezrealizowanego 4. Procentowy udziat optat za ustugi
zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -515 -22 w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
- z tytutu réznic kursowych -515 -22 5. Procentowy udziat opfat za ustugi
w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%
VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) -377 -72
Wynik z operacji przypadajacy * Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
na jednostke uczestnictwa (w zlotych) -106,30 -40,75 wyrazona w PLN na 31.12.2005 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 z.

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa )

01.01-31.12.2006

04.11-31.12.2005

Rachunek przeptywéw pienieznych
(w tys. zlotych)

01.01 - 31.12.2006 04.11 - 31.12.2005

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) -8 703 -852
1. Warto$é aktywow netto na koniec 1. Wptywy 4153 0
poprzedniego okresu sprawozdawczego 1731 0 1) Z tytutu posiadanych lokat 350 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 3803 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 3) Pozostate 0 0
(razem), w tym: -377 -72
Przychody z lokat netto 86 -50 Il. Wydatki 12 856 852
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 52 0 1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 2) Z tytutlu nabycia sktadnikéw lokat 12 737 848
(straty) z wyceny lokat -515 -22 3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 116 3
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -377 -72 rejestru aktywow funduszu 2 1
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH USD
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5) Pozostate 1 0

B. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalnosci finansowej (I-11) 9 661 1832
I. Wptywy 16 910 1832
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 16 837 1808
2) Odsetki 73 24
3) Pozostate 0 0
II. Wydatki 7 249 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 7 206 0
2) Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych osdb fizycznych 1 0
3) Pozostate 42 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych

i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych -4 -73
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 958 980
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty érodkéw pienigznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 907 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienigznych

na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 1861 907

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. — tekst jednolity, z pézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczest-

nictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych pa-
pieréw wartosciowych wykazanych z doktadnosciag do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada si¢ z nastepujacych elementéw:

a) Zestawienia lokat, skfadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegotowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaly oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego migdzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach iloéciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywéw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywéw pienigznych, prezentujgcego przeptywy pienigzne Subfunduszu
w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacije, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na oceng sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-

westycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu prze-

prowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem bie-
gtego z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz

w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operaciji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
Zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie ja-
ko pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny naby-
cia, a w przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej war-

to$ci ksiggowe;j.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktérego pfatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnoéci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkdw pienieznych, na-
leznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach ob-
cych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg ak-
tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywéw netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.8. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skfadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacii

Ustalanie warto$ci aktywéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii) warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywow Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$é zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Warto$¢ aktywdw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane
zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikoéw
w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w dolarach amerykan-
skich. Wartosé ta wynika z przeliczenia wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnic-
twa wyrazonej w ztotych wedfug éredniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu — zasady ogéine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdrej pobie-
rane byly ostatnio dostgpne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wyce-
nianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej sto-
py procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywéw pienigznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skfadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejéciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacii,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktérej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktdrej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wo-
lumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadni-
ku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu 0 model
bazujacy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiad-
czacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Blo-
omberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu,
warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym ryn-
ku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy
oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana by-
ta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery
wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesiacu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartos$c.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane
byly od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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d) Zobowiazania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane byty we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksig-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 3
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
NALEZNOSCI RAZEM 0 3
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 3 3
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych (0] 0
Zobowigzania wobec TFI 18 3
Rezerwa na wydatki 0 0
Pozostate zobowiazania 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 21 6

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2008 r. struktura srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartos¢ w Wartosé w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 750 750

usD 382 1111

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $red-
niego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Warto$¢ w PLN
PLN 551 551
usD 355 1033

3. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowe;j,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywéw zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa obciazone ryzykiem stopy pro-
centowej na kwote 9 120 tys. ztotych co stanowito 83,06% aktywéw Subfunduszu, w tym:
? sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku (dtuzne papiery warto$ciowe) obcigzone ry-
zykiem zmiany warto$ci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 7 353 tys.
ztotych co stanowito 66,97 % aktywow Subfunduszu, przy czym kwota ta w cato$ci dotyczy
papieréw o statym oprocentowaniu,

? skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku (diuzne papiery wartosciowe o zmiennym
oprocentowaniu) obcigzone ryzykiem zmiany wysokos$ci przeptywéw srodkéw pienigznych
wynikajacym ze stopy procentowej na kwote 1 767 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie zaciagat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzykiem przeptywow srodkéw
pienieznych wynikajacym ze stopy procentowe;.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartoéciowych lub niewywigzania sie kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakgji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym
na kwote 9 120 tys. zlotych co stanowito 83,06% aktywow Subfunduszu.

W obrebie aktywow obcigzonych ryzykiem kredytowym koncentracja ryzyka kredytowego w po-
szczegolnych kategoriach lokat na dzien 31 grudnia 2006 r. przedstawiata sie nastgpujaco:

Sktadnik lokat Wartoéé bilansowa w tys. ztotych Udziat procentowy

Obligacje Skarbu Panstwa, w tym: 4529 49,66%
- Polska 1767 19,37%
- Rosja 893 9,79%
- Grecja 910 9,98%
- Hiszpania 453 4,97%
- Szwecja 506 5,55%
Papiery komercyjne 4591 50,34%

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowia-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w USD na kwo-
te 10 231 tys. zlotych co stanowito 93,17% aktywéw Subfunduszu, w tym papiery dtuzne
na kwote 9 120 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w USD.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dziefi 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

4. Zobowigzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci ak-
tywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycii bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w ztotych):

Pozycja bilansowa usb PLN
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 3563 0
— dtuzne papiery warto$ciowe 7 353 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 767 (0]
— diuzne papiery warto$ciowe 1767 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1111 750
Naleznosci 0 0

Wszystkie pozostate pozycije bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
przedstawialy sie¢ nastepujgco (w tys. ztotych):

Skfadnik lokat Dodatnie réznice

niezrealizowane

Dodatnie réznice
zrealizowane

Dtuzne papiery wartoSciowe 106 0

3. Ujemne roéznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Ujemne réznice

niezrealizowane

Ujemne réznice
zrealizowane

Dtuzne papiery warto$ciowe -20 -538

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywoéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

WZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DtUZNYCH USD

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 73 0
— diuzne papiery wartosciowe 73 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -21 0
- dluzne papiery warto$ciowe -21 0
RAZEM 52 0
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2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
+Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -371 (0]
- dluzne papiery warto$ciowe -371 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -144 -22
— diuzne papiery wartosciowe -144 -22
RAZEM -515 -22

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatowych. Dochody te moga byé realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji |l rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Wartoé¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego
2006 10 960

2005 1731

2004 -

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata ob-
rotowe

Rok Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [USD]
2006 852,95 293,06
2005 959,25 294,13
2004 - -

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagaltyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majgcych wplyw na sytuacje majatkows i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzgdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kté-
re moglyby w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operagji i ich zmian.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH USD

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych USD (zwanego dalej ,Fundu-
szem"), bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-
dzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

a) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 r., ktéry w pozycji aktywéw netto wy-
kazuje sume 10. 960 tys. zt;

b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy strate z operacji w kwocie 377 tys. z;

c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywow netto o kwotg 9.229 tys. zt;

d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r; e) rachunek przeptywéw pienigznych
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. wykazujacy wptywy pienigzne
netto w kwocie 954 ty$. zt; f) informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie oraz
dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunko-
wych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezalez-
nego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego spra-
wozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wyni-
kéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badzZ zagadnien, ale zaktada nada-
nie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Raport sktada sig z nastepujacych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

IIl. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

IIl. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:
Andrzej J. Konopacki

Czonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan

Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

l. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 paZdziernika 2005 r. i

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 paZdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci ak-
tywéw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat wyrazonych w dolarach amery-
kanskich. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe denominowane
w dolarze amerykanskim bedzie nie nizsza niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowa-
ne w panstwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej, w krajach bedacych
cztonkami OECD aspirujacych do cztonkostwa w Unii Europejskiej oraz w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Fundusz bedzie dokonywat lokat przede wszyst-
kim w skarbowe dfuzne papiery warto$ciowe; catkowita warto$¢ lokat w skarbowe
diuzne papiery wartoéciowe nie bedzie nizsza niz 30%.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsig-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzier 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o warto$ci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 20086 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wylgcza odpowiedzialnoéci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzien 31 grudnia 2006 r. obowiaz-
ki zarzadzajgcego $srodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat WozZniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wnosita
12.849,320 (wartos¢ jednostki PLN: 852,95; USD: 293,06).

1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o. o. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident przeprowadzajgcy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

- badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
- badanie koficowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

11l. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowg Funduszu.

— Fundusz zamknat okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 r. wynikiem z opera-
cji — stratg netto w wysokosci 377 tys. zt, podczas gdy w okresie obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2005 r. strata wyniosta 72 tys. zt. Spadek wyniku z operacji o 305
ty$. zt spowodowany byt gtéwnie zwigkszeniem niezrealizowanej straty z wyceny lo-
kat wynikajacej ze spadku warto$ci obligacji denominowanych w USD w portfelu
Funduszu.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 10.960 tys. zt. Wartos¢
aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 9.229 tyS. zt od
wartosci aktywow netto na dzien 31 grudnia 2005 r. Wzrost warto$ci aktywéw net-
to wynikat gtéwnie ze wzrostu liczby wyemitowanych jednostek.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaly sie nastepujaco:

- Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki rozra-
chunkowej w badanym okresie do warto$ci jednostki na poczatku okresu, wyniosta -
11,1%, natomiast w roku 2005 wskaznik ten wyniost -26,1%.

— Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operaciji do $redniej wartosci
aktywéw netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie na poziomie -5,2%.
W okresie obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢ wskaznika wynio-
sta -4,2%.

Dziatalno$é gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedza-
jacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ aktywow netto 10.960 tys. zt 1.731 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 12.849,3 1.804,0
Wynik z operaciji -377 tys. zt =72 tys. #
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki

(dla kategorii jednostek A, B oraz C) -11,1% -26,1%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operaciji/Warto$¢

Aktywow Netto (,WAM")* -5,2% -4,2%
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost wartoSci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci

WAN na poczatek okresu) 533,2% Nie dotyczy ***
Przyrost wartosci czesciowych WAN

— udziat przyrostu liczby jednostek 1148% Nie dotyczy ***
w catkowitej zmianie WAN Funduszu

— udziat przyrostu warto$ci

w catkowitej zmianie WAN Funduszu -14,8% Nie dotyczy ***
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) Nie dotyczy **** 186,7%

* do obliczenia wskaznika przyjeto srednig WAN w badanym okresie

** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach
*** nie wyliczono wskaznika, poniewaz byt to pierwszy rok dziatalno$ci Funduszu

**** nie wyliczono wskaznika ze wzgledu na ujemng warto$é przychodow

1. Lokaty

Wartos$¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 9.120 tys. zt.

Na dzier bilansowy lokaty Funduszu stanowity w 49,7% obligacje skarbowe panstw
europejskich oraz w 50,3% obligacje komercyjne.

W badanym okresie mialy miejsce przekroczenia ograniczen inwestycyjnych. Zgodnie
z przepisami, Fundusz jest zobowigzany dostosowac¢ niezwfocznie poziom poszczegél-
nych pozycji lokat do obowigzujacych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu intere-
su uczestnikow Funduszu.

Lokaty na dzieA 31 grudnia 2006 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 1.861 tys. zt. i skta-
dafto sie w catosci z lokat bankowych. Stan srodkéw pienigznych stanowit 16,9% akty-
woéw Funduszu.

3. Zobowigzania

Saldo zobowigzan Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 21 tys. zt. Saldo
sktadato sig gtéwnie z zobowiazan wobec PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S. A, ktére stanowity 85,7% salda zobowigzan.

Wozrost salda o 15 tys$. zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. wynikat ze
wzrostu zobowigzan wobec TFI.

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 11.409 tyS. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wyniosta 16.813 tys. zt, za$ catkowita warto$¢ odkupionych jednostek
uczestnictwa w tym okresie wyniosta 7.207 tys. zt.

Zakumulowana strata netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 449 tys. zt
i sktadata sie z zakumulowanego zysku z lokat netto w wysokosci 36 tys. zt, zakumulo-
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wanego zrealizowanego zysku ze zbycia lokat w wysoko$ci 52 tyS. zt oraz spadku war-
tosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia w kwocie 537 tys. zt.

5. Przychody z lokat

Warto$¢ przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosta 421 tys. zt
i byta wyzsza o 316 tys. zt od przychodéw osiagnietych w okresie obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2005 r., co wynikato ze wzrostu przychodéw odsetkowych.
Jedyna kategorig przychodéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006r. byly przy-
chody odsetkowe. Sktadaly si¢ na nie przychody z tytutu odsetek od obligacji, odsetek
od lokat bankowych i przychody z tytutu papieréw wartosciowych wycenianych wedtug
efektywnej stopy procentowej, stanowiace odpowiednio 57,5%, 17,3% i 25,2% salda.

6. Koszty funduszu

W okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. Fundusz poniést koszty
w wysokosci 335 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. saldo
kosztéw operacyjnych wyniosto 155 tys. zt

Najistotniejszg pozycje kosztow Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. stanowity koszty z tytutu réznic kursowych, stanowigce 53,7% ogdtu kosztéw
oraz opfata za zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca 152 tys. zt, i stanowigca 45,4%
salda kosztow. Wynagrodzenie byto w badanym roku pobierane w wysokosci 2,1 %
(dla jednostek kategorii A) i liczone jako odpowiedni procent warto$ci aktywdw netto
Funduszu.

7. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia lokat w wysoko$ci
52 tys. zt.

Zrealizowany w badanym okresie obrotowym zysk wynikat w catoSci ze sprzedazy ob-
ligaciji.

8. Niezrealizowana strata z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat niezrealizowang strate z wyceny lokat w wysokosci
515 tys. zt. W poprzednim okresie obrotowym niezrealizowana strata z wyceny lokat
wyniosta 22 ty$. zt

Na dzien 31 grudnia 2006 r. catkowity spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia wynosit 537 tys. zt i wynikat ze spadku wartoéci obligacji denominowanych
w USD.

9. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
osob prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia oéwiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualng zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byty dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

— prawidtowo$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

— stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowe-
go.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catoéciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidfowosci i rzetelno$ci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienio-

nych systemow.

(e) Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnoéci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowiacych pod-
stawe ksiag rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy iloéciowe jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sig ona
w stosunku do réznych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonos¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikdw istotnosci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Fundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktérymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz mo-
ze dokona¢, koncentracji lokat w ramach poszczegodlnych ich kategorii oraz jedne-
go emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu
oraz rzetelnosci wyceny aktywow wedtug warto$ci godziwej (jezeli wymagana prze-
pisami).

(g) We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksiajg rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako ca-
fosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych
aspektach w sposob prawidtowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacije okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposéb kompletny i prawidtowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy od 4 listopada do 31 grud-
nia 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22
marca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca
2006 r. i zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 535 w dniu 2 czerwca 2006
r.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych USD (zwanego dalej ,Funduszem”), beda-

cego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Wa-

lutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktéry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 10.960 tys. zt;

b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy strate z operaciji w kwocie 377 tys. zt;

c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 9.229 tys. zt;

d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

e) rachunek przeptywéw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgcy wptywy pieniezne netto w kwocie 954 tys. zt;

f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja-
$nienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Czlonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pozniejszymi zmiana-
mi) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finansoéw z dnia 8 paZzdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.
2318 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-
duszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dituznych USD wydzielonego w ramach
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-
ny otwarty, obejmujace:

. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-
$ci 10.960 tys. ziotych

Rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazuja-
cy wynik ujemny z operacji w wysokosci 377 tys. ztotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywow pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

© P
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Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz ~ Michat Stgpniewski  Matgorzata Serafin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu ~ Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy
Funduszy
Warszawa, 26 lutego 2007 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DtUZNYCH GBP

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat Wartos¢ wediug ~ Warto$¢ wedtug
w aktywach ceny nabycia  wyceny na dzien

Udziat

w aktywach

wtys. bilansowy w tys. ogotem (%) wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg 1511 1507 76,77 125 126 32,82
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 1511 1507 76,77 125 126 32,82
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢  Wartos¢ ~ Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wg ceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia ~ wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
CSBF (Lux) £B nienotowane na nie dotyczy ~ Credit Suisse Luksemburg 154 1511 1507 76,77
aktywnym rynku Bond Fund
(Lux) £ B
Razem 154 1511 1507 76,77
BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa) (w tys. ztotych)
31.12.2006 31.12.2005 01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005
I. AKTYWA 1963 385 |. PRZYCHODY Z LOKAT 37 5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 456 259 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
Naleznosci 0 0 Przychody odsetkowe 9 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 Dodatnie saldo réznic kursowych 28 3
- dluzne papiery warto$ciowe N 0 0 Pozostate P 0 1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 507 126
- dtuzne papiery wartoSciowe NN 0 0 IIl. KOSZTY SUBFUNDUSZU 28 4
Pozostate aktywa 0 0 Wynagrodzenie dla towarzystwa 26 1
Koszty odsetkowe 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 4 1 Ujemne saldo réznic kursowych 2 3
Optaty zwigzane z prowadzeniem
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 1959 384 rejestru aktywow Subfunduszu 0 0
Pozostate K 0 0
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1954 382
Kapitat wptacony 2050 382 lIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -96 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-11) 28 4
V. DOCHODY ZATRZYMANE 10 1
Zakumulowane, nierozdysponowane V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 9 1
przychody z lokat netto 10 1
Zakumulowany, nierozdysponowany VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 ZYSK (STRATA) 6 1
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT - z tytutu réznic kursowych 0 0
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -5 1 Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -6 1
VII. KAPITAE. SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY - z tytutu réznic kursowych -17 1
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 1959 384
Liczba jednostek uczestnictwa 1 941,852 380,596 VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+/-VI) 3 2
Wartos¢ aktywoéw netto Whynik z operacji przypadajacy
na jednostke uczestnictwa w PLN 1008,67 1009,08 na jednostke uczestnictwa (w zfotych) -0,41 9,08
Warto$éé aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w GBP 176,76 179,38
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH GBP
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

Rachunek przeptywéw pienigeznych
(w tys. zlotych)

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

01.01 - 31.12.2006 04.11 - 31.12.2005

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych

1. Wartos$é aktywow netto na koniec poprzedniego z dziafalnosci operacyjnej (I-11) -1.407 -126
okresu sprawozdawczego 384 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy I. Wplywy 0 0
(razem), w tym: 3 2 1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
Przychody z lokat netto 9 1 2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0 3) Pozostate 0 0
Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat -6 1 II. Wydatki 1407 126
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3 2 2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 1383 126
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 23 0
4. Dystrybucja dochoddéw (przychoddw) 4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem
Subfunduszu (razem) 0 0 rejestru aktywow funduszu 1 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0 5) Pozostate 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 B. Przeptywy $rodkéw pienigznych
z dziatalnosci finansowej (I-11) 1584 385
5. Zmiany w kapitale w okresie
sprawozdawczym (razem), w tym: 1572 382 |. Wplywy 1694 385
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie 1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 1685 384
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1668 382 2) Odsetki 9 1
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie 3) Pozostate 0 0
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 96 0
II. Wydatki 110 0
6. Laczna zmiana aktywow netto 1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 96 0
w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 1575 384 2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0 0
3) Pozostate 14 0
7. Warto$¢ aktywdw netto
na koniec okresu sprawozdawczego 1959 384 C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych
) i ekwiwalentow $rodkéw pienigznych 20 0
8. Srednia warto$¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym 1237 169 D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 177 259
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym na poczatek okresu sprawozdawczego 259 0
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1656,100 380,596 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 94,844 0,000 F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1561,256 380,596 na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 456 259
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 036,696 380,596 i
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 94,844 0,000 NOTY OBJASNIAJACE
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1941,852 380,596
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - - 1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
- - W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-
Ill. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694
1. Warto$é aktywodw netto na jednostke uczestnictwa z 2002 r. - tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-
na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego sow z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
wyrazona w PLN 1 009,08 - inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami).
wyrazona w GBP 179,38 - Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.
1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-
na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego kazane sg w tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnic-
wyrazona w PLN 1008,67 1009,08 twa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadno$cig do 0,01 zt.
wyrazona w GBP 176,76 179,38 Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skiada sie z nastepujacych elementow:
a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto jacych szczegoétowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,
na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN b) Bilansu, prezentujacego skfadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
w okresie sprawozdawczym (w skali roku) * -0,04% 5,81% mulowany wynik finansowy,

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 967,62 (27.04.06) 1001,76 (29.12.05)
5. Maksymalna warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 1 057,20 (27.09.06) 1009,07 (30.12.05)
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wedfug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN
wyrazona w GBP

1008,73 (29.12.06)
176,77 (29.12.06)

1 009,07 (30.12.05)
179,38 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,10% 1,74%
2. Procentowy udziat opfat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych

z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00% 0,58%
4. Procentowy udziat opfat za ustugi

w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi

w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
wyrazona w PLN na 31.12.2005 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 z.

c) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalno$ci.

9) Informaciji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-

cyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu przeprowadza-

nemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem biegtego z badania

sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowa-
nych przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje si¢ dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub
tytutdéw uczestnictwa.
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c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ ja-
ko pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny naby-
cia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej war-
tosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, na-
leznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach ob-
cych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciazajg ak-
tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.8. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

i) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywow Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$é zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywdéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane
zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow
w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w funtach brytyjskich.
Warto$¢ ta wynika z przeliczenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wy-
razonej w ztotych wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogélne

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenia-
nych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwiazanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod esty-

macji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-
stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sig istotnie skfad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich zotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wo-
lumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadni-
ku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, woéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartoéci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiad-
czacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny

Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego mo-
delu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sig istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku,
gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto§é godziwa szacowana
byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery
wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik, skorygo-
wanej w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesiacu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartos$c.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane
byly od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu si¢ Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian warto$ci godziwe;.

f) Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksie-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
NALEZNOSCI RAZEM 0 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 0
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych 0 0
Zobowigzania wobec TFI 4 1
Rezerwa na wydatki 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 4 1

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura Srodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziet 31 grudnia 2006 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata si¢ nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Warto$é w Wartos¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 149 149

GBP 54 307

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $red-
niego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 68 68
GBP 24 136

3. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowia-
zaf obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
kiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka kredytowe-
go w poszczegoinych kategoriach lokat.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowig-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w funtach brytyj-
skich (GBP) na kwote 1 814 tys. zlotych co stanowito 92,41% aktywéw Subfunduszu,
w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg na kwote 1 507 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie zaciagat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzieft 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentoéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci ak-
tywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzieh ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwaocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa GBP PLN
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1507 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 307 149

Wszystkie pozostate pozycije bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
W dniu 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odnie-
sieniu do skfadnikow lokat.

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Ujemne réznice

zrealizowane

Ujemne réznice
niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 -17

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat.

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
+Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat"

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
— dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -6 1
— diuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM -6 1

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikoéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Wartos$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Wartosé aktywow netto na koniec roku obrotowego
2006 1959

2005 384

2004 -

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [GBP]

2006 1.008,67 176,76

2005 1 009,08 179,38

2004 - B
INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych, ktére wymagatyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z opera-
cji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operacji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kté-
re moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.
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PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego

Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych GBP (zwanego dalej ,Fundu-

szem"), bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego

Funduszu Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-

dzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 1.959 tys$. zh;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 3 ty$. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujace zwiekszenie aktywow netto o kwote 1.575 ty$. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujgcy wptywy pieniezne netto w kwocie 197 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujgca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych S.A. oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych,
dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozda-
nia finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynika-
jacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw ba-
dania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nadanie po-
szczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwier-
dzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Raport sktada si¢ z nastepujacych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Ill. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozyciji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spodtka wpisana na liste podmiotéw

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 pazdziernika 2005 r. i

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 pazdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat wyrazonych w funtach brytyjskich. Catkowita war-
to$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit
Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz £ (funta brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz
80% wartosci Aktywow Funduszu. Catkowita wartos¢ lokat w diuzne papiery war-
to$ciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowa-
ne przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Ak-
tywéw Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spotka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o wartoéci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialno$ci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzief 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajacego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wozniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wynosi-
fa 1.941,852 (wartos¢ jednostki PLN: 1.008,67; GBP: 176,76).

Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

— badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koncowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

lll. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowa Funduszu.

— Fundusz zamknat okres obrotowy zakorczony 31 grudnia 2006 r. wynikiem z opera-
cji — zyskiem netto w wysokosci 3 tys. zt, podczas gdy zysk wypracowany w okresie
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. wyniést 2 ty$. zt.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 1.959 tys. zt. Wartos¢
aktywoéw netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 1.575 tys. zt od
wartosci aktywow netto na dzien 31 grudnia 2005 r. Wzrost wartosci aktywéw net-
to wynikat ze wzrostu iloéci wyemitowanych jednostek.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaly sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-
nictwa w badanym okresie do wartosci jednostki na poczatku okresu, wyniosta -
0,04%, natomiast w roku 2005 wskaznik ten wyniést 5,8%.

— Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywéw netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat si¢ na poziomie 0,2%.
W okresie obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. wysoko$¢ wskaznika wynio-
sta 1,2%.

— Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychoddw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wynidst 90,3%, co oznacza wzrost w stosunku do okresu obrotowego zakonczo-
nego 31 grudnia 2005 r. o0 23,7 p. p.

Dziatalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedza-
jacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ aktywéw netto 1.959 tys. zt 384 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 1.941,9 380,6
Wynik z operaciji 3tys. zt 2tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki

(dla kategorii jednostek A, B oraz C) -0,04% 5,8%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operaciji/Wartos¢

Aktywow Netto (,WAN")* 0,2% 1,2%
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost warto$ci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci

WAN na poczatek okresu) 410,0% Nie dotyczy***
Przyrost warto$ci cze$ciowych WAN 100,0%

— udziat przyrostu liczby jednostek

w catkowitej zmianie WAN Funduszu 100,0% Nie dotyczy***
— udziat przyrostu wartosci

w catkowitej zmianie WAN Funduszu 0,0% Nie dotyczy***
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) 90,3% 66,6%

* do obliczenia wskaZnika przyjeto $rednig WAN w badanym okresie
** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach
*** nie wyliczono wskaznika, poniewaz byt to pierwszy rok dziatalnosci Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Warto$¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 1.507 ty$. zt.

100% lokat Funduszu na dzier bilansowy stanowity jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz £ (funta brytyj-
skiego) B.

W badanym okresie miaty miejsce przekroczenia ograniczen inwestycyjnych. Zgodnie
z przepisami, Fundusz jest zobowigzany dostosowac¢ niezwtocznie poziom poszczegdl-
nych pozyciji lokat do obowigzujacych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu intere-
su uczestnikow Funduszu.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo érodkéw pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 456 tys. zt i skfada-
fo sie w catosci z lokat bankowych. Stan $rodkéw pienieznych stanowit 23,2% akty-
woéw Funduszu.

3. Zobowiazania

Saldo zobowigzan Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 4 ty$. zt. Saldo skfa-
dato sie w cafo$ci ze zobowigzan wobec PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A

Wzrost salda o 3 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. wynikat ze
wzrostu zobowigzan wobec TFI.

4. Kapitat
Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 1.954 tys. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
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grudnia 2006 r. wyniosta 1.668 tys. z}, za$ catkowita warto$é odkupionych jednostek
uczestnictwa w tym okresie wyniosta 96 tys. zt.

Zakumulowany zysk netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniost 5 tys. zt i skta-
dat sie z zakumulowanego zysku z lokat netto w wysokosci 10 tys. zt oraz spadku war-
tosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia w kwocie 5 tys. zt.

5. Przychody z lokat

Wartos¢ przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosta 37 tys. zt
i byta wyzsza o 32 tys. zt od przychodéw osiggnigtych w okresie obrotowym zakonczo-
nym 31 grudnia 2005 r.

Wozrost salda przychodéw wynikat gtéwnie ze wzrostu dodatniego salda réznic kurso-
wych o kwote 25 tys. zt.

Najwigkszy udziat w saldzie przychodéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
mialy przychody z tytutu réznic kursowych stanowigce 75,7 % wartoéci salda. Pozosta-
fe przychody stanowity przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych w kwocie 9 tys.
zt.

6. Koszty funduszu

W okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. Fundusz poniést koszty
w wysokosci 28 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. saldo
kosztéw operacyjnych wyniosto 4 tys. zt

Najistotniejsza pozycje kosztéw Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. stanowita optata za zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca 26 tys. zt i stano-
wigca 92,9% ogétu kosztow (1 tys. zt w 2005 r.). Wynagrodzenie byto w badanym ro-
ku pobierane w wysokosci 2,1% (dla jednostek kategorii A) i liczone jako odpowiedni
procent wartosci aktywéw netto Funduszu.

7. Niezrealizowana strata z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat niezrealizowang stratg z wyceny lokat w wysokosci
6 tyS. z. W poprzednim okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny
lokat wyniost 1 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. catkowity spadek wartosci lokat w odniesieniu do ceny
nabycia wynosit 5 tys. zt i wynikat ze spadku warto$ci jednostek uczestnictwa emitowa-
nych przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUK) subfundusz £ (funta
brytyjskiego) B.

8. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
os6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przediozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujaca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonaliémy oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegélnosci:

— prawidiowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

— stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomocg komputera,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnoéci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienio-

nych systemoéw.

(e) Wysoko$¢ wskaznikdw istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowoséci stanowigcych pod-
stawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfagd czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosé
wyraza cechy iloéciowe jak i jako$ciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni si¢ ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonoé¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w do-
kumentaciji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Fundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmiotow,
z ktérymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze do-
kona¢, koncentraciji lokat w ramach poszczegéinych ich kategorii oraz jednego emiten-
ta), termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelno-
$ci wyceny aktywow wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. miato miejsce przekroczenie limitdw inwestycyjnych.
Przekroczenie to zostato zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do-
stosowane w ustawowym terminie. Zgodnie z przepisami, Fundusz jest zobowiaza-
ny dostosowaé niezwlocznie poziom poszczegdlnych pozyciji lokat do obowiazuja-
cych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu interesu uczestnikéw Funduszu.

(9) We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako ca-
fosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych
aspektach w sposéb prawidiowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposdéb kompletny i prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy od 4 listopada do 31 grud-
nia 2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadze-
nia Akcjonariuszy Spétki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22
marca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca
2006 r. i zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 535 w dniu 2 czerwca 2006
r.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP (zwanego dalej ,Funduszem”), beda-

cego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Wa-

lutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozycji aktywéw netto wy-
kazuje sume 1.959 tys. t;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy zysk z operacji w kwocie 3 tys. zh;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywéw netto o kwote 1.575 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 197 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdZniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych GBP wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-

ny otwarty, obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-
éci 1.959 tys. zotych

3. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazuja-

cy wynik dodatni z operacji w wysokosci 3 tys. ztotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywoéw pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

NOoO oA

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu ~ Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy

Funduszy

Warszawa, 26 lutego 2007 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DtUZNYCH GBP

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DtUZNYCH CHF

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

1) TABELA GLOWNA
Sktadniki lokat Na dzien 31 grudnia 2006 r. Na dzien 31 grudnia 2005 r.
Wartos¢ wediug ~ Wartos¢ wedtug Udziat Wartos¢ wediug ~ Warto$¢ wedtug Udziat
ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach
wtys. bilansowy w tys. ogotem (%) wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg 1808 1750 67,23 138 139 15,46
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem 1808 1750 67,23 138 139 15,46

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢ Warto$¢ ~ Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wg ceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia ~ wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
CS BF (Lux) SfrB nienotowane na nie dotyczy Credit Suisse Luksemburg 1554 1808 1750 67,23
aktywnym rynku Bond Fund
(Lux) Sfr B
Razem 1554 1808 1750 67,23
BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa) (w tys. zlotych)
31.12.2006 31.12.2005 01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005
I. AKTYWA 2 603 900 |. PRZYCHODY Z LOKAT 6 4
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 853 387 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Naleznoéci 0 374 Przychody odsetkowe 6 1
Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 0 0 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 3
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 Pozostate P 0 0
- duzne papiery wartosciowe N 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1 750 139 IIl. KOSZTY SUBFUNDUSZU 71 4
— dtuzne papiery wartosciowe NN 0 0 Wynagrodzenie dla towarzystwa 44 1
Pozostate aktywa 0 0 Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 26 3
Il. ZOBOWIAZANIA 5 375 Optaty zwigzane z prowadzeniem
rejestru aktywow Subfunduszu 1 0
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 2598 525 Pozostate K 0 0
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 2717 524 IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
Kapitat wptacony 3 404 524
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -687 0 IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-1ll) 71 4
V. DOCHODY ZATRZYMANE -62 0 V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -65 0
Zakumulowane, nierozdysponowane
przychody z lokat netto -65 0 VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)-55 1
Zakumulowany, nierozdysponowany Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3 0
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 0 - z tytutu réznic kursowych 6 0
- Wozrost (spadek) niezrealizowanego
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -58 1
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -57 1 - z tytutu roznic kursowych -52 1
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) -120 1
WYNIK Z OPERACIJI (IV+V+/-VI) 2598 525 Wynik z operacji przypadajacy
Liczba jednostek uczestnictwa 2 735,988 521,857 na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -56,85 6,56
Wartoéé aktywdw netto na jednostke
uczestnictwa w PLN 949,71 1 006,56
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w CHF 398,33 406,07

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DEUZNYCH CHF
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. str. 25



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

Rachunek przeptywéw pienigeznych
(w tys. zlotych)

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

01.01 - 31.12.2006 04.11 - 31.12.2005

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych

1. Wartos$é aktywow netto na koniec z dziafalnosci operacyjnej (I-11) -1711 -139
poprzedniego okresu sprawozdawczego 525 0
I. Wplywy 391 0
2. Wynik z operaciji za okres sprawozdawczy 1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
(razem), w tym: -120 1 2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 391 0
Przychody z lokat netto -65 0 3) Pozostate 0 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3 0
Wozrost (spadek) niezrealizowanego II. Wydatki 2102 139
zysku (straty) z wyceny lokat -58 1 1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 2062 139
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -120 1 3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 39 0
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0 rejestru aktywow funduszu 1 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0 5) Pozostate 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0 B. Przeptywy $rodkéw pienigznych
z dziatalnosci finansowej (I-11) 2194 524
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym
(razem), w tym: 2198 524 1. Wplywy 2883 524
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu 1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 2878 523
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2880 524 2) Odsetki 5 1
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu 3) Pozostate 0 0
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 687 0
II. Wydatki 689 0
6. Laczna zmiana aktywow netto 1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 685 0
w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 2073 525 2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 1 0
3) Pozostate 3 0
7. Warto$¢ aktywdw netto
na koniec okresu sprawozdawczego 2598 525 C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw
) pienigznych i ekwiwalentéw érodkéw pienigznych -17 2
8. Srednia warto$¢ aktywow netto
w okresie sprawozdawczym 2 058 160 D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) 483 385
Il. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym na poczatek okresu sprawozdawczego 387 0
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2 900,770 521,857 -
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 686,639 0,000 F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 214,131 521,857 na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 853 387
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 3 422,627 521,857 i
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 686,639 0,000 NOTY OBJASNIAJACE
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2 735,988 521,857

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -

I1l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
wyrazona w PLN
wyrazona w CHF

1 006,56 -
406,07 -

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu spra-

wozdawczego
wyrazona w PLN
wyrazona w CHF

949,71
398,33

1 006,56
406,07

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong
w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *  -5,65% 4,20%

>

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN
w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

942,63 (21.12.08) 1002,44 (04.11.05)

o

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)1 032,44 (26.06.06) 1 006,62
(30.12.05)

6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN 949,8 (29.12.06)

wyrazona w CHF 398,37 (29.12.06)

1.006,62 (30.12.05)
406,09 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU
W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW
NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,14% 1,80%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych

z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,05% 0,61%
4. Procentowy udziat optat za ustugi

w zakresie rachunkowosci 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi

w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00% 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa
wyrazona w PLN na 31.12.2005 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zt.

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. - tekst jednolity, z pdzniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysigcach zlotych z wyjatkiem warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnic-

twa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadno$cig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skiada sie z nastepujacych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegoétowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego skfadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

c) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywoéw i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalno$ci.

9) Informaciji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-

cyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu przeprowadza-

nemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem biegtego z badania

sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowa-
nych przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje si¢ dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub
tytutdéw uczestnictwa.
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c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwiazane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych dopfat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia,
aw przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych, na-
leznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach ob-
cych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysokos$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiazania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciazajg ak-
tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartoé¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywow Subfunduszu o zobowiazania, zwiazane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporciji uzaleznionej od udziatu warto$ci aktywéw
netto Subfunduszu w warto$ci aktywéw netto Funduszu.

c) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania war-
tosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane
zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow
w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona we franku szwajcar-
skim. Warto$¢ ta wynika z przeliczenia wartosci aktywow netto na jednostke uczestnic-
twa wyrazonej w ztotych wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogoine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenia-
nych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod esty-

macji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-
stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wo-
lumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadni-
ku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model
bazujacy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke Swiad-
czacg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Blo-
omberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego modelu,

warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym ryn-
ku ceny nier6znigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy
oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana by-
fa w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdédw pienigznych. W przypadku, gdy
dzief wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery
wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informaciji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly we-
diug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz warto$ci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksig-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006 31.12.2005

Naleznosci z tytutu zbytych lokat

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Naleznosci z tytutu dywidend

Naleznosci z tytutu odsetek

Pozostate naleznosci

37
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NALEZNOSCI RAZEM

o

374

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006 31.12.2005

Zobowiazania z tytutu nabytych lokat

Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych
Zobowigzania wobec TFI

Rezerwa na wydatki

Pozostate zobowigzania

37
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ZOBOWIAZANIA RAZEM
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375

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura érodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 31 grudnia 2006 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Wartosé w Wartos¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 81 81

CHF 324 772

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienigznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $red-
niego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartoéé w PLN
PLN 105 105
CHF 95 228

3. Ekwiwalenty érodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienigznych.
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje si¢ aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat zobowia-
zaf obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
kiem przeptywow srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkow znaczacej koncentracii ryzyka kredytowe-
go w poszczegoinych kategoriach lokat.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowig-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane we frankach
szwajcarskich (CHF) na kwote 2 522 tys. ztotych co stanowito 96,89% aktywow Subfun-
duszu, w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania ma-
jace siedzibe za granica na kwote 1750 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzieft 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentoéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci ak-
tywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzieh ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwaocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF PLN
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1750 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 772 81
Nalezno$ci 0 0

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
przedstawialy si¢ nastgpujaco (w tys. zlotych):

Sktadnik lokat Dodatnie réznice

niezrealizowane

Dodatnie réznice
zrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane

przez instytucje wspdlnego inwestowania

majace siedzibe za granica 4
Instrumenty pochodne 2

oo

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Ujemne rdznice

zrealizowane

Ujemne roznice
niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 -52

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozyciji rachunku wyniku z operacji

wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
— diuzne papiery wartosciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 3 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 3 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
+Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku
(straty) z wyceny lokat”

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
— diuzne papiery wartosciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -58 1
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -58 1

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéow ka-
pitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$é aktywow netto na koniec roku obrotowego
2006 2598

2005 525

2004 -

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [CHF]
2006 949,71 398,33
2005 1 006,56 406,07
2004 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operacji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziafalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spo-
s6b wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich
zmian

Subfundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kto-
re moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Diuznych CHF (zwanego dalej ,Fundu-
szem”), bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego

Funduszu Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z sie-

dzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 20086 r., ktory w pozycji aktywow netto wy-
kazuje sume 2.598 tys. z;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujgcy strate z operacji w kwocie 120 ty$. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 2.073 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 466 tys. zt,

(f) informacje dodatkowa obejmujgcag wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wy-
Zej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wy-
raza ogdlny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie sta-
nowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz za-
gadnien, ale zaktada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istot-
nosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Raport sktada sie z nastepujacych czesci:

I. Ogédlna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Ill. Charakterystyka wynikoéw i sytuacji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajacy w imieniu PncewaterhouseCoopers Sp. z o. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Czlonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotdéw

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 pazdziernika 2005 r. )

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celoéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 pazdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci ak-
tywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat wyrazonych we frankach szwaj-
carskich. Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fun-
dusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie bedzie nizsza niz 80%
wartoéci Aktywow Funduszu. Catkowita warto$é lokat w diuzne papiery warto$cio-
we w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartoéci Akty-
woéw Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat sie ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(9) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedzibg przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzier 31 grudnia 2006 r. obowiaz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wozniak.

(h) Funkcje Depozytariusza Funduszu w badanym okresie sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wnosita
2.735,988 (wartos¢ jednostki PLN: 949,71; CHF: 398,33).
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Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.
(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:
— badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koficowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

Ill. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowa Funduszu.

— Fundusz zamknat badany okres obrotowy wynikiem z operaciji — stratg netto w wysokosci
120 ty$. zt. Na poniesiona strate ztozyly sie gtéwnie ujemne przychody z lokat neto w kwo-
cie 65 tys. zt oraz zmniejszenie niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat o 58 ty$. zt.

— Na dzief 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 2.598 tys. zt. Warto$é
aktywow netto Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 2.073 tys. zt. od
wartoéci aktywow netto na dzien 31 grudnia 2005 r. co wynikato gtéwnie ze zwigk-
szenia liczby wyemitowanych jednostek uczestnictwa.

— Wskazniki zyskowno$ci dziatania ksztattowaly sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-

nictwa w badanym okresie do warto$ci jednostki na poczatku okresu, wyniosta -5,6%

w poréwnaniu do 4,2% za rok 2005.

Wskaznik efektywno$ci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej warto$ci

aktywéw netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie¢ na poziomie -5,8%

(0,6% w roku 2005).

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedza-
jacego charakteryzuja nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ aktywow netto 2.598 tys. zt 525 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 2.736,0 521,9
Wynik z operacji -120 tys. zt 1tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki

(dla kategorii jednostek A, B i C) -5,6% 4,2%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operaciji/Warto$¢

Aktywoéw Netto (, WAN")* -5,8% 0,6%
Wskaznik przyrostu aktywéw

Przyrost wartosci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci

WAN na poczatek okresu) 394,8% Nie dotyczy ***
Przyrost wartoéci cze$ciowych WAN 100,0%

— udziat przyrostu liczby jednostek

w catkowitej zmianie WAN Funduszu 107,5% Nie dotyczy ***
— udziat przyrostu wartosci

w catkowitej zmianie WAN Funduszu -7,5% Nie dotyczy ***

Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) Nie dotyczy *** 80,0%

* do obliczenia wskaznika przyjeto srednig WAN w badanym okresie

** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
*** nie wyliczono wskaznika, poniewaz byt to pierwszy rok dziatalno$ci Funduszu

**** nie wyliczono ze wzgledu na ujemng warto$¢ przychodow

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Wartosé¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 1.750 ty$. zt.

100% lokat Funduszu na dzien bilansowy stanowity jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr B.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 853 tys. zt i sktada-
fo sig w catosci z lokat bankowych. Srodki pienigzne stanowity na dzief bilansowy
32,8% aktywéw Funduszu.

3. Zobowigzania
Saldo zobowigzan Funduszu na dzief 31 grudnia 2006 r. wynosito 5 tyS. zt i sktadato
sig gléwnie ze zobowigzan wobec PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 2.717 tys. zt.
Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wyniosta 2.880 tys. zI, za$ catkowita warto§¢ odkupionych jednostek
uczestnictwa w tym okresie wyniosta 687 tys. zt.

Zakumulowana strata netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 119 tys. zt
i skfadata sig¢ z zakumulowanej straty z lokat netto w kwocie 65 tys. zt, zakumulowane-
go zysku ze zbycia lokat w kwocie 3 tys. zt oraz spadku wartosci lokat w odniesieniu
do ceny nabycia w kwocie 57 tys. zt.

5. Przychody z lokat

Warto$¢ przychodéw z lokat Funduszu w badanym okresie obrotowym wyniosta 6 tys.
zt i byta wyzsza o 2 ty$. zt od przychoddw osiaggnietych w okresie obrotowym zakon-
czonym 31 grudnia 2005 r.

Jedynym skfadnikiem byly przychodéw z lokat w badanym okresie byty przychody z ty-
tutu odsetek.

6. Koszty funduszu

W badanym okresie obrotowym Fundusz poniést koszty w wysokosci 71 tys. zt.

W okresie obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. saldo kosztéw operacyjnych
wyniosto 4 tys. zt.

Najistotniejsza pozycje kosztéow Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. stanowita optata za zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca 44 tys. L. i stano-
wigca 62% ogdtu kosztéw (1 tys. w 2005 r.). Wynagrodzenie byto w badanym roku
pobierane w wysokosci 2,1% (dla jednostek kategorii A) i liczone jako odpowiedni pro-
cent wartoéci aktywow netto Funduszu.

7. Zrealizowany zysk ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Fundusz zrealizowat zysk ze zbycia lokat w wysokosci
3 tys. z. W okresie obrotowym zakofnczonym 31 grudnia 2005 r. Fundusz nie wykazat
zrealizowanego zysku ze zbycia lokat.

Odnotowany w badanym okresie zysk wynikat gtéwnie z transakcji terminowych (2 tys.
zt) oraz ze sprzedazy jednostek uczestnictwa (1 tys. zt.).

8. Niezrealizowany zysk z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat spadek niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat
w wysokosci 58 tys. zt. W poprzednim okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny lokat wyniost 1 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. catkowity spadek wartosci lokat ponad cene nabycia wy-
nosit 57 ty$. zt i dotyczyt spadku warto$ci jednostek uczestnictwa.

9. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedfozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacije
opisujgca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonali$my oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegélnosci:

— prawidiowo$é dokumentaciji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalnos$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomoca komputera,

— ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnos$ci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogéinej, catosciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienio-

nych systeméw.

(e) Wysokos¢ wskaznikéw istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia mogg bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowoséci stanowiacych pod-
stawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btagd czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnos¢
wyraza cechy iloéciowe jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni si¢ ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonoéc¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sa one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Fundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktérymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze
dokona¢, koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emi-
tenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetel-
nosci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami).

Na dzien 31 grudnia 2006 r. miato miejsce przekroczenie limitéw inwestycyjnych.
Przekroczenie to zostato zaraportowane do Komisji Nadzoru Finansowego oraz do-
stosowane w ustawowym terminie. Zgodnie z przepisami, Fundusz jest zobowiaza-
ny dostosowaé niezwlocznie poziom poszczegélnych pozycji lokat do obowiazuja-
cych przepiséw przy nalezytym uwzglednieniu interesu uczestnikéw Funduszu.

(9) We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako ca-
fosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych
aspektach w sposéb prawidiowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposdéb kompletny i prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 4 listopada do 31 grudnia
2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy Spotki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22
marca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca
2006 r. i zostato ogtoszony w Monitorze Polskim B nr 535 w dniu 2 czerwca 2006 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF (zwanego dalej ,Funduszem”), beda-

cego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Wa-

lutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r, ktory w pozycji aktywow netto wy-
kazuje sume 2.598 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy strate z operacji w kwocie 120 tys. z;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 2.073 tyS. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 20086 r.

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 466 tys. zt.

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 pdz. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdZniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Papieréw Dtuznych CHF wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny

otwarty, obejmujgce:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-

$ci 2.598 tys. ztotych

3. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazujacy
wynik ujemny z operacji w wysokosci 120 tys. ztotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywoéw pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

No oA

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 26 lutego 2007 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE PAPIEROW DLUZNYCH CHF

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
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SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE MALYCH SPOLEK JAPONSKICH JPY

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1) TABELA GLOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31

grudnia 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Na dzien 31 grudnia 2005 r.

Wartos¢ wedtug

Wartos¢ wedtug

ceny nabycia  wyceny na dzien

Udziat
w aktywach

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat
w aktywach

wtys. bilansowy w tys. ogotem (%) wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg 146 713 147 423 99,58 137 140 86,99
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 146 713 147 423 99,58 137 140 86,99
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢  Wartos¢ ~ Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wgceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia ~ wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
CS EF (Lux) Small Cap Japan B nienotowane nie dotyczy ~ Credit Suisse Luksemburg 49 784 146 713 147 423 99,58
na aktywnym rynku Equity Fund (Lux)
Small Cap Japan B
Razem 49 784 146 713 147 4283 99,58
BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa) (w tys. zlotych)
31.12.2006 31.12.2005 01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005
I. AKTYWA 148 039 161 |. PRZYCHODY Z LOKAT 94 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 596 19 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0
Naleznosci 20 2 Przychody odsetkowe 94 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1
- dluzne papiery wartosciowe N 0 0 Pozostate P 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 147 423 140
- diuzne papiery wartosciowe NN 0 Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 785 3
Pozostate aktywa O 0 Wynagrodzenie dla towarzystwa 376 0
Koszty odsetkowe 0 0
Il. ZOBOWIAZANIA 274 7 Ujemne saldo rdznic kursowych 404 3
Optaty zwiazane z prowadzeniem
lll. AKTYWA NETTO (I-1l) 147 765 154 rejestru aktywow Subfunduszu 5 0
Pozostate K 0 0
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 147 859 152
Kapitat wptacony 150 255 152 lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -2 396 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-11) 785 3
V. DOCHODY ZATRZYMANE -804 -1
Zakumulowane, nierozdysponowane V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -691 -1
przychody z lokat netto -692 -1
Zakumulowany, nierozdysponowany VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY
zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -112 0 ZYSK (STRATA) 595 3
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -112 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT - z tytutu réznic kursowych -10 0
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 710 3 Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 707 3
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY - z tytutu réznic kursowych -3516 1
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 147 765 154
Liczba jednostek uczestnictwa 177 292,361 152,003 VII. WYNIK Z OPERACIJI (V+/-VI) -96 2
Wartos¢ aktywow netto Wynik z operacji przypadajacy
na jednostke uczestnictwa w PLN 833,45 1014,06 na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -180,61 14,06
Warto$é aktywow netto
na jednostke uczestnictwa w JPY 34 069,82 36 490,10
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE MALYCH SPOLEK JAPONSKICH JPY
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

Rachunek przeptywéw pienigeznych
(w tys. zlotych)

01.01-31.12.2006

04.11-31.12.2005

01.01 - 31.12.2006 04.11 - 31.12.2005

l.
1

ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:
. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego 154 0
2. Wynik z operaciji za okres

sprawozdawczy (razem), w tym: -96 2
Przychody z lokat netto -691 -1
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -112 0
Wozrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat 707 3
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -96 2
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie

sprawozdawczym (razem), w tym: 147 707 152
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie
kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 150 103 152
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie
kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 2 396 0
6. Laczna zmiana aktywow netto

w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 147 611 154
7. Warto$¢ aktywdw netto

na koniec okresu sprawozdawczego 147 765 154
8. Srednia wartos¢ aktywow

netto w okresie sprawozdawczym 16 803 151
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 179 790,979 152,003
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 650,621 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 177 140,358 152,003
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 179 942,982 152,003
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 650,621 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 177 292,361 152,003
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 1014,06 -
wyrazona w JPY 36 490,10 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 833,45 1014,06
wyrazona w JPY 34 069,82 36 490,10
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(w skali roku) * -17,81% 9,00%

I

o

[

wyrazona w PLN
wyrazona w JPY

. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 799,21 (27.07.06)

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 1 054,16 (17.01.06)

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

833,56 (29.12.06)
34 074,32 (29.12.06)

995,05 (29.12.05)

1014,12 (30.12.05)

1014,12 (30.12.05)

36 492,26 (30.12.05)

IV. PROCENTOWY UDZIAt KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI

» wWN =

o

AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,24%
. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
. Procentowy udziat optat zwiazanych
z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0,03%
Procentowy udziat opfat za ustugi
w zakresie rachunkowosci 0,00%
Procentowy udziat opfat za ustugi
w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%

1,77%
0,00%

0,65%
0,00%
0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku 2005 zostafa przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa

wyrazona w PLN na 31.12.2005 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zi.

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziafalnosci operacyjnej (I-11) -146 828 -138
1. Wplywy 1276 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu zbycia sktadnikéw lokat 1276 0
3) Pozostate 0 0
II. Wydatki 148 104 138
1) Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 147 989 138
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia
dla Towarzystwa 112 0
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem
rejestru aktywow funduszu 3 0
5) Pozostate 0 0
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych

z dziatalnosci finansowej (I-11) 147 783 158
1. Wptywy 151 035 158
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 150 941 157
2) Odsetki 94 1
3) Pozostate 0 0
II. Wydatki 3252 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 2 381 0
2) Z tytutu podatku od zyskow kapitatowych osob fizycznych 5 0
3) Pozostate 866 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych

i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych -378 -1
D. Zmiana stanu érodkéw pienieznych netto (A+/-B) 955 20
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 19 0
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 596 19

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. - tekst jednolity, z poézniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

séw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sa w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnic-

twa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadno$cig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada si¢ z nastepujacych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gldwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegdtowe dane o poszczegdlnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operaciji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywdw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywdéw pienigznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalnosci.

9) Informaciji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-

westycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu prze-

prowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem bie-
gtego z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz

w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiggach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowanych

przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub jednostek

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sig
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlne-

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE MALYCH SPOLEK JAPONSKICH JPY
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go inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek Iub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodpfatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skiadnikom najwyzszej ceny nabycia,
aw przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego ptatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa

za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiagzan w walutach ob-
cych. W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysokos$é tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajg ak-
tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie warto$ci aktywéw netto oraz warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

i) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywéw Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktore zwigzane
byly z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywow
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez po-
dzielenie wartosci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w jenach japonskich. Wartos¢
ta wynika z przeliczenia wartoéci aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zto-
tych wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogélne

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, z wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byfo rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wo-
lumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadni-
ku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model
bazujacy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiad-
czacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Blo-
omberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu,
warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym ryn-
ku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy
oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana by-
fa w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery

warto$ciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygo-
wanej w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ go-
dziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany byt
niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacii niezbednej do oceny wszystkich rynkéw, na kté-
rych dany skfadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu
o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uzna-
wany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu
do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng stope
procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksie-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006 31.12.2005
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 20 2
Naleznosci z tytutu dywidend 0 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0 0
Pozostate naleznosci 0 0
NALEZNOSCI RAZEM 20 2
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006 31.12.2005
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 0
Zobowiazania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 7 7
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0 0
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych 0
Zobowigzania wobec TFI 264 0
Rezerwa na wydatki 0 0
Pozostate zobowiazania 3 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 274 7

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Warto$¢ w Warto$¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 344 344

JPY 10 313 252

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sig
nastepujgco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kursu $red-
niego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 1937 1937
JPY 25 286 619

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeplywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciagat zobowia-
zan obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
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kiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakgji przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg sktadnikéw lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowe-
go w poszczegolnych kategoriach lokat.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowig-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japon-
skich (JPY) na kwote 147 675 tys. zlotych co stanowito 99,75% aktywow Subfunduszu,
w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg na kwote 147 423 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan denominowanych w JPY.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie byty zawarte przez Fundusz zadne transakcje dotyczace in-
strumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dzieri 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowiazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieri 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dzieri ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci ak-
tywdéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowig-
cej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartoéci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycii bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiafa si¢ nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa JPY PLN
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 147 423 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 252 344

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
przedstawialy sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Dodatnie réznice
niezrealizowane

Dodatnie réznice
zrealizowane

Skfadnik lokat

Instrumenty pochodne 10 0

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy si¢ nastepujgco (w tys. ztotych):

Sktadnik lokat Ujemne rdznice

zrealizowane

Ujemne réznice
niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica -20 -3515

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywdw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacii

WZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”  01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -112 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM -112 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywow, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacii
+Wzrost (spadek) niezrealizowanego
zysku (straty) z wyceny lokat”

01.01-31.12.2006 04.11-31.12.2005

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 0
— dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 707 3
— dluzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 707 3

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysoko$¢ wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Wartos¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego
2006 147 765

2005 154

2004 -

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [JPY]
2006 833,45 34 069,82
2005 1 014,06 36 490,10
2004 - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w spra-
wozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapily znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finan-
sowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$é oraz wynik z operacji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziafalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wplyna¢ na ocene sytuaciji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kté-
re moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.

PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego

Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY (zwanego dalej

»Funduszem”), bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiato-

wego Funduszu Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

z siedzibg w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktory w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 147.765 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy strate z operacji w kwocie 96 zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 147.61 1 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzier 31 grudnia 2006 r.

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w kwocie 577 tys. zt

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia. Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzy-
stwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien byé odczytywany wraz
z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wy-
Zej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wy-
raza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie sta-
nowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz za-
gadnien, ale zaktada nadanie poszczegéinym ustaleniom odpowiedniej wagi (istot-
nosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowosé
sprawozdania finansowego.

Raport sktada sie z nastepujacych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lll. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Kronopacki

Cztonek Zarzadu Spédtka wpisana na liste podmiotéw

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.
I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 pazdziernika 2005 r. )

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celoéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 pazdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci ak-
tywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat wyrazonych w jenach japon-
skich., przy zachowaniu kontrolowanego poziomu ryzyka inwestycji. Catkowita war-
tos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit
Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Smali Cap Japan nie bedzie nizsza niz 80%
warto$ci Aktywow

Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe w tym instrumen-
ty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe
lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% warto$ci Aktywéw Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat sie ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzier 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wozniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wnosita
177.292,361 (wartos¢ jednostki PLN: 833,45; JPY: 34.069,82).
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Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

— badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koncowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

11l. Charakterystyka wynikéw i sytuacji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym roku nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik z operacji oraz

sytuacje finansowa Funduszu.

— Fundusz zamknat okres obrotowy zakorczony 31 grudnia 2006 r. wynikiem z opera-
cji — stratg netto w wysokosci 96 tys. zt, podczas gdy zysk wypracowany w okresie
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. wyniést 2 ty$. zt.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto Funduszu wyniosty 147.765 tys. zt. War-
toé¢ aktywow netto Funduszu na dzier 31 grudnia 2006 r. byta wyzsza o 147.611
ty$. zt od wartosci aktywdw netto na dzien 31 grudnia 2005 r. Wzrost warto$ci akty-
wow netto wynikat ze wzrostu iloéci wyemitowanych jednostek.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaty sie nastepujaco:

— Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartoéci jednostki
uczestnictwa w badanym okresie do wartoéci jednostki na poczatku okresu, byta
ujemna i wyniosta 17,8%, natomiast w roku 2005 wskaznik ten wyniést 9%.

— Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej war-
tosci aktywow netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat si¢ na poziomie -
0,6%. W okresie obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2005 r. wysoko$é wskazni-
ka wyniosta 1,3%.

— Wskaznik poziomu kosztéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychoddw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wyniost 113,9%, co oznacza wzrost w stosunku do okresu obrotowego zakon-
czonego 31 grudnia 2005 r., gtéwnie w wyniku wyzszej dynamiki wzrostu kosztow
niz w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego.

Dziatalno$¢ gospodarcza Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sy-
tuacje majatkows i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedza-
jacego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r. 31 grudnia 2005 r.

Warto$¢ aktywdw netto 147.765 tys. zt 154 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 177.292,4 152,0
Wynik z operacji -96 tys. zt 2tys. 7
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki

(dla kategorii jednostek A, B oraz C) -17,8% 9,0%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operacji/Warto$¢

Aktywoéw Netto (,WAN")* -0,6% 1,3%
Wskaznik przyrostu aktywow

Przyrost wartosci catkowitej WAN

(w stosunku do wartosci

WAN na poczatek okresu) 95.789,0% Nie dotyczy***
Przyrost wartoéci czeéciowych WAN 100,0%

— udziat przyrostu liczby jednostek

w catkowitej zmianie WAN Funduszu 121,7% Nie dotyczy***
— udziat przyrostu wartosci

w catkowitej zmianie WAN Funduszu -21,7% Nie dotyczy***
Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci

(Koszty operacyjne netto/Przychody**) 113,9% 60,0%

* do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN w badanym okresie
** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach
*** nie wyliczono wskaznika, poniewaz byt to pierwszy rok dziatalnosci Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Wartos$¢ lokat Funduszu na dziefn 31 grudnia 2006 r. wynosita 147.423 tys. zt.

100% lokat Funduszu na dzien bilansowy stanowily jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Eguity Fund (Lux) subfundusz Smali Cap Japa B.
Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 596 tys. zt. i skfada-
fo sie w gtéwnej mierze z lokat bankowych (57,7% salda). Pozostatg cze$¢ salda sta-
nowity Srodki pieniezne na rachunku biezacym w walucie JPY. Srodki pienigzne stano-
wity 0,4% aktywow Funduszu.

3. Naleznosci
Saldo naleznosci Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 20 tys. zt i sktadato
sig w catosci z naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa.

4. Zobowigzania

Saldo zobowiazan Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 274 tys. zt. Saldo
skfadato sie¢ w gtéwnie ze zobowiazan wobec PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. (96,35%).

Wozrost salda o 267 ty$. zt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2005 r. wynikat ze
wzrostu zobowigzan wobec TFI.

5. Kapitat
Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 147.859 tys. zt.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2006 r. wyniosta 150.103 tys. zt, za$ catkowita warto$¢ odkupionych jedno-
stek uczestnictwa w tym okresie wyniosta 2.396 tys. zt.

Zakumulowana strata netto z operacji na dzien 31 grudnia 2006 r. wyniosta 94 tys. zt
i sktadata si¢ z zakumulowanej straty z lokat netto w wysoko$ci 692 tys. zt, zakumulo-
wanej, nierozdysponowane;j straty ze zbycia lokat w wysokosci 112 tys. zt oraz wzro-
stu warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia w kwocie 710 tys. zt.

6. Przychody z lokat

Warto$¢ przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosta 94 tys. zt
i byta wyzsza o 92 tyS. zt od przychodéw osiagnietych w okresie obrotowym zakonczo-
nym 31 grudnia 2005 r., ze wzgledu na wzrost przychodéw z tytutu odsetek od lokat
bankowych.

100% salda przychodéw w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. stanowity przy-
chody z tytutu odsetek od lokat bankowych.

7. Koszty funduszu

W okresie obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r. Fundusz poniést koszty
w wysokos$ci 785 tys. zt. W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2005 r. saldo
kosztow operacyjnych wyniosto 3 tys. zt

Najistotniejsza pozycje kosztéw Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. stanowity koszty z tytutu réznic kursowych w kwocie 404 ty$. zt. oraz opfata za
zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca 376 tys. zt. Wynagrodzenie byto w badanym
roku pobierane w wysokosci 2,1% (dla jednostek kategorii A) i liczone jako odpowied-
ni procent warto$ci aktywéw netto Funduszu.

8. Zrealizowana strata ze zbycia lokat

W badanym okresie obrotowym Fundusz odnotowat strate ze zbycia lokat w wysoko-
Sci 112 tys. 2t

Odnotowana w badanym okresie obrotowym strata wynikata gtéwnie ze sprzedazy jed-
nostek uczestnictwa (122 tys. zf). W wyniku zawartych transakcji terminowych forward
Fundusz zrealizowat zysk w wysokosci 10 tys. zt.

9. Niezrealizowany zysk z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat
w wysokosci 707 tys. zt. W poprzednim okresie obrotowym wzrost niezrealizowanego
zysku z wyceny lokat wyniost 3 tys. zt.

Na dzier 31 grudnia 2006 r. catkowity wzrost wartosci lokat w odniesieniu do ceny na-
bycia wynosit 710 tys. zt i wynikat ze wzrostu wartoSci jednostek uczestnictwa emito-
wanych przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Eguity Fund (Lux) subfundusz Smali
Cap Japan B.

10. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualna, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujgcy zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonali$my oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowo$¢é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalnos$c ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

— stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomoca komputera,

- ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w pofgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji sprawozda-

nia finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogoinej, catoSciowej i bez zastrzezen opi-

nii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego badania

wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

(e) Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez szkody
dla jako$ci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowiacych podstawe ksiag ra-
chunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie spowoduje wpro-
wadzenia w bfad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$¢ wyraza cechy iloscio-
we jak i jakosciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni sig ona w stosunku do réznych
pozycji bilansu i rachunku zyskoéw i strat. Ze wzgledu na ztozono$¢ i liczbe przyjetych przy
badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sa one w dokumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy
Fundusz dochowat obowigzujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktérymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze
dokona¢, koncentracji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego emi-
tenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz rzetel-
nosci wyceny aktywdw wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisami).

(g) We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans
otwarcia biezacego okresu. Z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako ca-
fosci aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaly we wszystkich istotnych
aspektach w sposéb prawidiowy i rzetelny.

(h) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegdlnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposéb kompletny i prawidiowy we wszystkich
istotnych aspektach.

(i) Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres obrotowy od 4 listopada do 31 grudnia
2005 r. zostato zatwierdzone Uchwatg nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Ak-
cjonariuszy Spétki PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 22 mar-
ca 2006 r. oraz ztozone w Sadzie Okregowym w Warszawie w dniu 28 marca 2006 r.
i zostato ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 5635 w dniu 2 czerwca 2006 r.
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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilimy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Subfunduszu

PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY (zwanego dalej ,Funduszem”),

bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu

Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 147.765 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 r.
wykazujacy strate z operacji w kwocie 96 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r. wykazujgce zwigkszenie aktywéw netto o kwote 147.611 tys. zk;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 20086 r.

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w kwocie 577 tys. zt

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 pdz. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajgcych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogdlng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-
$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-
mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.
2318 z pdZniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-
duszu PKO/CREDIT SUISSE Matych Spétek Japonskich JPY wydzielonego w ramach
PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-
ny otwarty,

obejmujace:

. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

. Bilans sporzadzony na dziefn 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-
$ci 147.765 tys. ztotych

Rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku wykazuja-
cy wynik ujemny z operacji w wysokosci 96 tys. ztotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywow pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

© P

No oA

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz ~ Michat Stgpniewski  Matgorzata Serafin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu ~ Czlonek Zarzadu Gtowny Ksiegowy
Funduszy

Warszawa, 26 lutego 2007 roku
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCIJI

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

1) TABELA GLOWNA

Skfadniki lokat Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ wediug ~ Warto$¢ wedtug Udziat
ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach
wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartosciowe

Instrumenty pochodne

Udzialy w spétkach z o.0.

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica 87 87 59,59
WierzytelnoSci - - -
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Razem 87 87 59,59

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢  Wartos¢  Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wg ceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia  wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)

w tys.

CS EF (Lux)
European Blue Chips B nienotowane nie dotyczy  Credit Suisse Luksemburg 34 45 45 30,82
na aktywnym rynku Equity Fund (Lux)
European
Blue Chips B
CS IM (Lux)
on Euro Stoxx 50 B nienotowane nie dotyczy ~ Credit Suisse Luksemburg 89 42 42 28,77
na aktywnym rynku IndexMatch
(Lux) on Euro
Stoxx 50 B

Razem 123 87 87 59,59

BILANS RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. (w tys. zlotych)
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa)

31.10-31.12.2006

31.12.2006
|. PRZYCHODY Z LOKAT 1
1. AKTYWA 146 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 Przychody odsetkowe 0
Naleznosci 0 Dodatnie saldo réznic kursowych 1
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 Pozostate P 0

— dluzne papiery warto$ciowe N 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 87 IIl. KOSZTY SUBFUNDUSZU 1
- diuzne papiery wartoéciowe NN 0 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1
Pozostate aktywa 0 Koszty odsetkowe 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
II. ZOBOWIAZANIA 45 Optaty zwiagzane z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0
Pozostate K 0

Ill. AKTYWA NETTO (I-l) 101
IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0

IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 100
Kapitat wptacony 100 IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-11l) 1

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 0

V. DOCHODY ZATRZYMANE 0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0 VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 1
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
- z tytutu réznic kursowych 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 1 - z tytutu réznic kursowych 0
VII. KAPITAE. SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 1
WYNIK Z OPERACIJI (IV+V+/-VI) 101 Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 3,95

Liczba jednostek uczestnictwa 100,122

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 1 003,95

Wartoéé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w EUR 262,05

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCJI
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zlotych za wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

31.10-31.12.2006

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1. Wartos$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1
Przychody z lokat netto 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 100
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 100
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek
uczestnictwa) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 101
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 101
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 100
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu

sprawozdawczego
wyrazona w PLN
wyrazona w EUR
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 1 003,95
wyrazona w EUR 262,05
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) * 2,36%

>

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(ze wskazaniem daty wyceny) 980,02 (05.12.06)

ol

. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w
okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny) 1003,61 (29.12.06)

6. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN

wyrazona w EUR

1 003,61 (29.12.06)
261,69 (29.12.06)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,08%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
3. Procentowy udziat opfat zwigzanych

z prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa wyrazona w PLN na
31.12.2006 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zt.

Rachunek przeplywéw pienieznych
(w tys. zlotych)

31.10-31.12.2006

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) -42
1. Wptywy 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu zbycia skfadnikow lokat 0
3) Pozostate 0
II. Wydatki 42
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 42

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 0
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5) Pozostate 0
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-1l) 101
1. Wplywy 101
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 100
2) Odsetki 1
3) Pozostate 0
II. Wydatki 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 0
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0
3) Pozostate 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych

i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 59
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 59

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. — tekst jednolity, z p6zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnic-

twa oraz wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

a) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gldwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegoétowe dane o poszczegdlnych skfadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego skfadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilociowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalno$ci.

9g) Informaciji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy in-

westycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu prze-

prowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem bie-
glego z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz

w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiggach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie,
ktérego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okreslonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych

przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lub jednostek

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlne-
go inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktdrym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie ja-
ko pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny naby-
cia, a w przypadku skfadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej war-
tosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego pfatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCIJI
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h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, na-
lezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach ob-

cych. W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$é tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiazania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciazajg ak-

tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartoSci aktywow netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zlotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu o zobowiazania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o czg$é zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos$¢ aktywéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez po-
dzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$é
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w euro. Warto$¢ ta wy-
nika z przeliczenia warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w zlotych
wedtug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogoine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdrej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenia-
nych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatnie-
go dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po
jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu
na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zosta-
fa zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, sko-
rygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowa-
nych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w opar-
ciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku bra-
ku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na pod-
stawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego pa-
pieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastoso-
wania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na ak-
tywnym rynku, diuzne papiery warto$ciowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej je-
go odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwfocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je-
zeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-

wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane byly we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartoéci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksie-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006

Naleznosci z tytutu zbytych lokat

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Naleznosci z tytutu dywidend

Naleznosci z tytutu odsetek

Pozostate naleznosci

[eNeoNeoNeNe)

NALEZNOSCI RAZEM

o

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006

Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 4
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa

Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa

Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych

Zobowigzania wobec TFI

Rezerwa na wydatki

Pozostate zobowiazania
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Warto$¢ w Warto$¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 12 12

EUR 12 47

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od 31 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2008 r. $redni poziom $rodkéw pie-
nigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przed-
stawiat sig¢ nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedtug
kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 22 22
EUR 13 51

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$é godziwa lub wysoko$¢ przeplywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciagat zobowia-
zan obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
kiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sig kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat oraz transakciji, z ktérymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowe-
go w poszczegoélnych kategoriach lokat.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCJI
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3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowig-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w EUR na kwote 134
tys. zZlotych co stanowito 91,78% aktywow Subfunduszu, w tym tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica na kwote 87 tys. zlotych.
Na dzief 31 grudnia 20086 r. Subfundusz posiadat zobowigzania denominowane w EUR na
kwote 45 tys. ztotych co stanowito 100,00% wszystkich zobowiazan Subfunduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu sig Subfunduszu do odkupu

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dziert 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowiazania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepisow rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci ak-
tywdéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1%
wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowig-
cej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycii bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiafa si¢ nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 87 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 47 12
Naleznosci 0 0
Zobowigzania 45 0

Wszystkie pozostate pozycije bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dziert 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowch.

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzieri 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie wykazat ujemnych réznic kursowch.

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat.

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 31.10-31.12.2006

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
— dtuzne papiery wartosciowe 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1
— dtuzne papiery warto$ciowe 0
RAZEM 1

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozyciji |l rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksigegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego

2006 101

2005
2004

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

2. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [EUR]
2006 1 003,95 262,05
2005 - -
2004

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z opera-
cji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$é oraz wynik z operaciji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywdéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informagciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kto-
re moglyby w istotny sposdb wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.
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PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego

PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akciji (zwanego dalej ,Funduszem”), be-

dacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu

Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg

w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe

obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 101 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 101 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wptywy pienigzne netto w wysokosci 59 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiagg rachunko-
wych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig niezalez-
nego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego spra-
wozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wyni-
kow badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nada-
nie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos$¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Raport sktada sig z nastepujacych czesci:

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lIl. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Czonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 pazdziernika 2005 r. )

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 paZdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu wyrazonych w EURO. Catkowita war-
toé¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit
Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European
Blue Chips nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Akty-
woéw Funduszu.

Catkowita warto$é lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagra-
niczny Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Credit Suisse IndexMatch (Lux)
on Euro Stoxx 50 nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci
Aktywow Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartoéciowe w tym
instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmio-
ty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywéw Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W 2006 roku cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

- Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzien 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wodniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wynosi-
ta 100,122 (warto$¢ jednostki w PLN: 1.003,95; w EUR: 262,05).

1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

— badanie wstgpne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koficowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

Ill. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym okresie obrotowym nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik

z operacji oraz sytuacje finansowg Funduszu.

— Fundusz zamknat badany okres obrotowy wynikiem z operacji — zyskiem netto w wy-
sokosci 1 tys. zt. Zysk wypracowany przez Fundusz w roku 2006 jest wynikiem wzro-
stu wartosci lokat ponad cene nabycia w wysokosci 1 tys. zt.

— Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1 tys. zt i sktadaly sie w catosci z do-
datnich réznic kursowych.

— Na dziefi 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 101 tys. zt.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaty sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-
nictwa w badanym okresie do warto$ci nominalnej, wyniosta 2,4% w skali roku.
Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci
aktywow netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie na poziomie 1,0%.

— Wskaznik poziomu kosztdéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wyniést 50,0%.

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytu-
acje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r.

Warto$¢ aktywow netto 101 ty$. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 100,1
Wynik z operacii 1ty zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki (dla kategorii jednostek A, B oraz C)* 2,4%

Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji/Wartos¢ Aktywow Netto (,WAN")** 1,0%

Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci
(Koszty operacyjne netto/Przychody***) 50,0%

* w stosunku do warto$ci nominalnej (w skali roku)
** do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN w badanym okresie
*** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Wartos¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 87 tys. zt.

100% lokat Funduszu na dzien bilansowy stanowity jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz European Blue
Chips B oraz Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Euro Stoxx 50 B.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 59 ty$. z1. i sktadato
sie w catosci z lokat bankowych. Stan $rodkéw pienigznych stanowit 40,4% aktywéw
Funduszu.

3. Zobowiazania
Saldo zobowigzan Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 45 tys. zt. Cato$¢
zobowiazan stanowity zobowiazania z tytutu nabytych lokat.

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 100 tys. zi.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 31 pazdziernika do
31 grudnia 2006 r. wyniosta 100 tys$. zt. W badanym okresie nie miato miejsca odku-
pienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

5. Przychody z lokat
Przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosty 1 tys. zt. Jedyng po-
zycja przychodéw z lokat byto w badanym okresie dodatnie saldo réznic kursowych.

6. Koszty funduszu

W badanym okresie obrotowym Fundusz ponidst koszty w wysokosci 1 tys. zt. Saldo
tej pozycji sktadato sie w catosci z optaty za zarzadzanie dla Towarzystwa.
Wynagrodzenie w badanym roku byto pobierane w wysokosci 4% wartosci aktywow
netto Funduszu.

7. Niezrealizowany zysk z wyceny lokat

W roku 2006 Fundusz odnotowat niezrealizowany zysk z wyceny lokat w wysokos$ci
1 tys. zt, ktéry wynikat ze wzrostu warto$ci znajdujacych sie w portfelu jednostek
uczestnictwa.

8. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
os6b prawnych.
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V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujgca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidtowos$¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalnosc ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomoca komputera,

— ochrona dokumentaciji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, cato$ciowej i bez zastrze-

Zzen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienione-

go systemu.

(e) Wysokos¢ wskaznikow istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslajg granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidtowosci stanowiacych pod-
stawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$é
wyraza cechy iloéciowe jak i jakosciowe badanych pozycji i dlatego tez rézni sig ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskow i strat. Ze wzgledu na zto-
zonoé¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotno$ci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy

Fundusz dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktorymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz mo-
ze dokonag, koncentracji lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego
emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz
rzetelnosci wyceny aktywdéw wedtug wartosci godziwe;j (jezeli wymagana przepisa-
mi).
Na dzieh bilansowy mialy miejsca przekroczenia limitdw inwestycyjnych, jednak
zgodnie z art. 106 ust. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych fundusz jest w trakcie dostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wy-
magan okre$lonych w ustawie oraz statucie Funduszu.

(g) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposéb kompletny i prawidtowy we wszystkich
istotnych aspektach.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzili§my badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akgji (zwanego dalej ,Funduszem”), be-

dacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu

Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozycji aktywéw netto wy-
kazuje sume 101 ty$. zh;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 1 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 101 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wplywy pienigzne netto w wysokosci 59 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Naszym zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opi-
nii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31
grudnia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdZniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-

ny otwarty, obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-
éci 101 tys. zlotych

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku wy-

kazujacy wynik dodatni z operacji w wysokosci 1 tys. ztotych

Zestawienie zmian w aktywach netto

Rachunek przeptywdw pienieznych

Noty objasniajace

Informacje dodatkowa.

NS oA

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu Gtoéwny Ksiggowy
Funduszy
Warszawa, 26 lutego 2007 roku
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE EUROPEJSKIEGO RYNKU AKCIJI
za okres obrotowy od 30 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. str. 44



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE AMERYKANSKIEGO RYNKU AKCJI

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 31 grudnia 2006 r.

1) TABELA GLOWNA

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos$¢ wedtug
ceny nabycia

Wartos¢ wedtug
wyceny na dzien

Udziat

w aktywach

wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne . . B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica 88 88 57,52
WierzytelnoSci - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 88 88 57,52
2) TABELE UZUPELNIAJACE
Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢  Warto$¢  Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wg ceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia ~ wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
CS EF (Lux) USA Value B nienotowane nie dotyczy  Credit Suisse Luksemburg 1101 44 44 28,76
na aktywnym rynku Equity Fund (Lux)
USA Value B
CS IM (Lux) on S&P 500 B nienotowane nie dotyczy  Credit Suisse Luksemburg 136 44 44 28,76
na aktywnym rynku IndexMatch (Lux)
on S&P 500 B
Razem 1237 88 88 57,52
BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACII
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa) (w tys. zlotych)
31.12.2006 31.12.2005 31.10-31.12.2006
I. AKTYWA 153 0,00 |. PRZYCHODY Z LOKAT 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 65 0,00 Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0
Naleznosci 0 0,00 Przychody odsetkowe 1
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0,00 Dodatnie saldo réznic kursowych 0
- dluzne papiery warto$ciowe N 0 0,00 Pozostate P 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 88 0,00
— dtuzne papiery wartosciowe NN 0 0,00 IIl. KOSZTY SUBFUNDUSZU 2
Pozostate aktywa 0 0,00 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1
Koszty odsetkowe 0
Il. ZOBOWIAZANIA 54 0,00 Ujemne saldo réznic kursowych 1
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0
Il AKTYWA NETTO (I-Il) 99 0,00 Pozostate K 0
IV. KAPITAL. SUBFUNDUSZU 100 0,00 IIl. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
Kapitat wptacony 100 0,00
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) 0 0,00 IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (lI-1i) 2
V. DOCHODY ZATRZYMANE -1 0,00 V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -1
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -1 0,00
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 0
zysk (strata) ze zbycia lokat 0 0,00 Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
- - z tytutu réznic kursowych 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 0
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 0 0,00 - z tytutu réznic kursowych -1
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) -1
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 99 0,00 Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) -13,86
Liczba jednostek uczestnictwa 100,122 0,000
Wartoéé aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w PLN 986,14 0,00
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa w USD 338,82 0,00
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE AMERYKANSKIEGO RYNKU AKCII
za okres obrotowy od 30 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. str. 45



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

31.10-31.12.2006

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1. Wartos$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -1
Przychody z lokat netto -1
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 0
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji -1
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 100
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 100
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 99
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 99
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 98
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziatalnosci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Warto$é aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN
wyrazona w USD
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 986,14
wyrazona w USD 338,82
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) * -8,29%

>

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(ze wskazaniem daty wyceny) 963,41 (05.12.06)

ol

. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny) 999,99 (15.11.06)
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym (ze wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN
wyrazona w USD

985,75 (29.12.06)
338,69 (29.12.06)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,08%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

rejestru aktywow Subfunduszu 0,00%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie zarzadzania

aktywami Subfunduszu 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej w roku zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa wyrazona
w PLN na 31.12.2006 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zt.

Rachunek przeplywéw pienieznych
(w tys. zlotych)

31.10-31.12.2006

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej (I-11) -44
1. Wptywy 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu zbycia skfadnikow lokat 0
3) Pozostate 0
II. Wydatki 44
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat 44

3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 0
4) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0
5) Pozostate 0
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej (I-1l) 111
1. Wplywy 111
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 110
2) Odsetki 1
3) Pozostate 0
II. Wydatki 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 0
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych oséb fizycznych 0
3) Pozostate 0
C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych

i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych -2
D. Zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto (A+/-B) 67
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

na poczatek okresu sprawozdawczego 0
F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 65

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. — tekst jednolity, z p6zniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdZniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysiacach ztotych z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke uczestnic-

twa oraz wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujacych elementéw:

a) Zestawienia lokat, sktadajacego sie z tabeli gldwnej oraz tabel uzupetniajacych, zawiera-
jacych szczegoétowe dane o poszczegdlnych skfadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego skfadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilociowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegolnych segmentach dziatalno$ci.

9g) Informaciji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na ocene sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwesty-

cyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu przeprowadza-

nemu przez bieglego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem biegtego z badania

sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie skfadnikdw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksieggach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okre$lonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdw uczestnictwa emitowa-
nych przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub
jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje si¢ dzieh, w ktérym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego
lub instytucji wspdlnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub
tytutdéw uczestnictwa.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktdrym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metoda HIFO (najdrozsze sprzedaje sie ja-
ko pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny naby-
cia, a w przypadku skfadnikdw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej war-
tosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktérego pfatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, przyjeta zostata
metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia
jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.
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h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w ktorej zostaty wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, na-
lezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwigzku z wycena $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiazan w walutach ob-

cych. W ksiggach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$é tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiazania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciazajg ak-

tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartoSci aktywow netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zlotych polskich:
i) warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywdéw Subfunduszu o zobowiazania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o czg$é zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez
podzielenie warto$ci aktywéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa
ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania war-
tosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane
zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow
w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w USD. Wartos¢ ta wy-
nika z przeliczenia warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych
wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogélne

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej warto$ci godziwej.

c) Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, z wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w sko-
rygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniacego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktorej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego s$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatnie-
go dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po
jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu
na danym papierze udzialowym byt znaczaco niski, albo na danym skfadniku lokat nie zosta-
fa zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany skfadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, sko-
rygowany w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.
Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowa-
nych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w opar-
ciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku bra-
ku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na pod-
stawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego pa-
pieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastoso-
wania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na ak-
tywnym rynku, diuzne papiery warto$ciowe wyceniane byly wediug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej je-
go odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyze;.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwa przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wyboér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwfocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skfadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej,

za nowo ustalong cene nabycia, na dzief przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te wartosc.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie¢ Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wyceniane byly we-
diug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartoéci godziwe;.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksie-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0
Naleznosci z tytutu dywidend 0
Naleznosci z tytutu odsetek 0
Pozostate naleznosci 0
NALEZNOSCI RAZEM 0
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozyciji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 44
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 10
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 0
Zobowigzania z tytutu podatku od o0séb fizycznych 0
Zobowigzania wobec TFI 0
Rezerwa na wydatki 0
Pozostate zobowiazania 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 54

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Warto$¢ w Warto$¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 21 21

usD 15 44

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom rodkow pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu

W okresie od 31 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2008 r. $redni poziom $rodkéw pie-
nigznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu przedsta-
wiat sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug kur-
su $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 19 19
USD 17 49

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciazenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$é godziwa lub wysoko$¢ przeplywow zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne
o stalym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciagat zobowia-
zan obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
kiem przeptywoéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych lub niewywigzania sig kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikow lokat oraz transakciji, z ktérymi zwigzane
jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obcigzone sa jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkéw znaczacej koncentracji ryzyka kredytowe-
go w poszczegoélnych kategoriach lokat.
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3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowig-
zania, ktdrych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w dolarach ame-
rykanskich (USD) na kwote 132 tys. zlotych co stanowito 86,27% aktywéw Subfunduszu,
w tym tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace sie-
dzibe za granicg na kwote 88 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat zobowigzania denominowane w USD na
kwote 44 tys. zlotych co stanowito 81,48% wszystkich zobowigzan Subfunduszu.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzieri 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiazaniu si¢ Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dziert 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

3. Nalezno$ci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowiazania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartoéci ak-
tywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciagniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzieh ich wykorzystania, wiecej niz 1%
wartosci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pieniezne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% warto$ci aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozyciji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sig nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa usbD PLN
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 88 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 44 21
Nalezno$ci 0 0
Zobowigzania 44 10

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

W dniu 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odnie-
sieniu do sktadnikéw lokat.

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy si¢ nastepujgco (w tys. zlotych):

Sktadnik lokat Ujemne rdznice

zrealizowane

Ujemne réznice
niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 -1

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat.

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywéw, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. zlotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat wzrostu (spadku) niezrealizowane-
go zysku (straty) ze zbycia lokat.

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikdw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozyciji |l rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajacych wysokosé wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksigegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego
2006 99

2005 -

2004

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [USD]
2006 986,14 338,82
2005 - B
2004

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansows, ptynno$¢ oraz wynik z opera-
cji i rentowno$é Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i ren-
towno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie warto$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziafalnoéci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzadu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informagciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, kto-
re moglyby w istotny sposdb wptyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.
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PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akciji
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego

PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji (zwanego dalej Funduszem), be-

dacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu

Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedziba

w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r., ktdry w pozyciji aktywow netto wy-
kazuje sume 99 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy strate z operacji w kwocie 1 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 99 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wplywy pieniezne netto w wysokosci 65 tys. zt;

(f) informacje dodatkowg obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunko-
wych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezalez-
nego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego spra-
wozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wyni-
kéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nada-
nie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidtowo$¢ sprawozdania finansowego.

Raport sktada si¢ z nastepujacych czesci:

I. Ogdlna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lll. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spdtka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 paZzdziernika 2005 r. i

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 paZdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu warto$ci lokat wyrazonych w dolarach amerykanskich. Catkowi-
ta warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Eguity Fund (Lux) USA
Value nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu, catkowita warto$é lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fun-
dusz zagraniczny Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz ,Credit Suisse Inde-
xMatch (Lux) on S&P 500" nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50%
wartosci Aktywéw Funduszu oraz catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery warto-
Sciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Akty-
woéw Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W 2006 roku cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 20086 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wylacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wiazkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dziert 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat Wozniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy

w Warszawie SA z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.
(i) Na dzier 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wynosi-
ta 100,122 (wartos¢ jednostki w PLN: 986,14; USD: 338,82).

Il. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. o. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

- badanie wstepne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koncowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

11l. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym okresie obrotowym nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik

z operacji oraz sytuacje finansowg Funduszu.

— Fundusz zamknat badany okres obrotowy wynikiem z operacji — stratg netto w wyso-
kosci 1 tys. zt. Strata poniesiona przez Fundusz w roku 2006 jest wynikiem straty z lo-
kat netto.

— Przychody z lokat w badanym okresie wyniosty 1 ty$. zt i sktadaly si¢ wytacznie z przy-
chodéw odsetkowych.

— Na dzieft 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 99 tys. zt.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaty sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-

nictwa do warto$ci nominalnej, wyniosta -8,3% w skali roku, Wskaznik efektywnosci,

liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartosci aktywéw netto w badanym

okresie obrotowym uksztattowat si¢ na poziomie -1,0%.

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytu-
acje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r.

Warto$¢ aktywow netto 99 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 100,1
Wynik z operacii -1 tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki* -8,3%
Wskaznik efektywnosci

(Wynik z operaciji/Wartos¢ Aktywéw Netto (,WAN")** -1,0%

* w odniesieniu do warto$ci nominalnej jednostki (w skali roku)
** do obliczenia wskaznika przyjeto srednig WAN w badanym okresie
** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Wartos$¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 88 tys. zt.

100% lokat Funduszu na dzien bilansowy stanowity jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Eguity Fund (Lux) subfundusz USA Value
B oraz Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz S&P 500 B.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaty potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienigznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 65 tys. zt. i sktadato
sig¢ z lokat bankowych, ktére stanowity 100% salda. Stan $rodkéw pienigznych stano-
wit 42,5% aktywow Funduszu.

3. Zobowigzania

Saldo zobowigzarn Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 54 ty$. zt. Saldo
sktadato si¢ gtéwnie ze zobowigzan z tytutu nabytych lokat w wysokosci 44 ty$ zt
(81,5% salda).

4. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 100 tys. zi.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 31 pazdziernika do
31 grudnia 2006 r. wyniosta 100 ty$. zt. W badanym okresie nie miaty miejsca odku-
pienia jednostek uczestnictwa.

5. Przychody z lokat
Warto$¢ przychodéw z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosta 1 tys. zt.
i wynika w 100% z przychodéw odsetkowych.

6. Koszty funduszu

W badanym okresie obrotowym Fundusz ponidst koszty w wysokosci 2 tys. zt. Na sal-
do tej pozycji sktadaty sie gtéwnie optata za zarzadzanie dla Towarzystwa wynoszaca
1 tys. zt. oraz ujemne saldo réznic kursowych w wysokosci 1 tys. zt.

Wynagrodzenie w badanym roku bylo pobierane w wysoko$ci 4% wartoéci aktywow
netto Funduszu.

7. Podatek dochodowy od oséb prawnych
Otwarte fundusze inwestycyjne sg zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oSwiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.
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(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualng zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujgcy zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byty dostosowane do jego potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

— prawidtowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomocg komputera,

— stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarza-
nia za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienione-

go systemu.

(e) Wysokosé wskaznikdw istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotno$ci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowosci stanowiacych pod-
stawe ksiagg rachunkowych, nie by¢ korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w btad czytelnika sprawozdania finansowego. Istotno$¢
wyraza cechy iloéciowe jak i jako$ciowe badanych pozycji i dlatego tez rozni sig ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskow i strat. Ze wzgledu na zto-
20nos¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikdw istotnoéci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy

Fundusz dochowat obowiazujacych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktorymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz mo-
ze dokonag¢, koncentraciji lokat w ramach poszczegdlnych ich kategorii oraz jednego
emitenta), terminéw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz
rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug wartoéci godziwej (jezeli wymagana przepisa-
mi).
Na dzieh bilansowy mialy miejsca przekroczenia limitéw inwestycyjnych, jednak
zgodnie z art. 106 ust. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych fundusz jest w trakcie dostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wy-
magan okreslonych w ustawie oraz statucie Funduszu.

(g) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposéb kompletny i prawidtowy we wszystkich
istotnych aspektach.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji (zwanego dalej ,Funduszem”),

bedacego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu

Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg

w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r, ktdry w pozycji aktywow netto wy-
kazuje sume 99 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy strate z operacji w kwocie 1 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 99 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wplywy pienigzne netto w wysokosci 65 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Naszym
zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o sprawoz-
daniu finansowym.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31
grudnia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdZniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Amerykanskiego Rynku Akcji wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-

ny otwarty, obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 roku wykazujacy aktywa netto w wysoko-
éci 99 tys. zlotych

3. Rachunek wyniku z operacji za okres od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku wy-

kazujacy wynik ujemny z operacji w wysokosci 1 tys. ztotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywoéw pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

NOoO O A

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu  Czlonek Zarzadu Gtoéwny Ksiegowy
Funduszy
Warszawa, 26 lutego 2007 roku
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE AMERYKANSKIEGO RYNKU AKCJI
za okres obrotowy od 30 paZdziernika do 31 grudnia 2006 r. str. 50



JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE JAPONSKIEGO RYNKU AKCJI

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 31

1) TABELA GLOWNA

grudnia 2006 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2006 r.

Wartos¢ wediug ~ Warto$¢ wedtug Udziat
ceny nabycia  wyceny na dzien w aktywach
wtys. bilansowy w tys. ogotem (%)
Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne
Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Udzialy w spétkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne . . B
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granica 96 100 95,24
WierzytelnoSci - - -
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne
Razem 96 100 95,24
2) TABELE UZUPEENIAJACE
Tytuly uczestnictwa Rodzaj Nazwa Nazwa Kraj Liczba Wartos¢ Warto$¢ ~ Udziat
emitowane przez instytucje rynku rynku emitenta siedziby wg ceny  wediug w akty-
wspdlnego inwestowania emitenta nabycia ~ wyceny  wach
majace siedzibe za granica wtys. nadzien ogdtem
bilansowy (%)
w tys.
CS EF (Lux) Japan Megatrend Yen B nienotowane nie dotyczy ~ Credit Suisse Luksemburg 85 48 50 47,62
na aktywnym rynku Equity Fund
(Lux) Japan
Megatrend B JPY
CS IM (Lux) on Nikkei 300 B nienotowane nie dotyczy Credit Suisse Luksemburg 176 48 50 47,62
na aktywnym rynku IndexMatch (Lux)
on Nikkei 300 B
Razem 261 96 100 95,24
BILANS
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI
(w tys. ztotych z wyjatkiem liczby i warto$ci jednostek uczestnictwa) (w tys. zlotych)
31.12.2006 31.10-31.12.2006
I. AKTYWA 105 |. PRZYCHODY Z LOKAT 1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5 Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Naleznosci 0 Przychody odsetkowe 0
Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 Dodatnie saldo réznic kursowych 1
- dluzne papiery warto$ciowe N 0 Pozostate P 0
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 100
- dtuzne papiery wartoSciowe NN (0] Il. KOSZTY SUBFUNDUSZU 1
Pozostate aktywa 0 Wynagrodzenie dla towarzystwa 1
Koszty odsetkowe 0
Il. ZOBOWIAZANIA 0 Ujemne saldo réznic kursowych 0
Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu 0
Ill. AKTYWA NETTO (I-1l) 105 Pozostate K 0
IV. KAPITAL SUBFUNDUSZU 100 lll. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
Kapitat wptacony 100
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (Il-11) 1
V. DOCHODY ZATRZYMANE 0 V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 0
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0 VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 5
- Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 0
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT - z tytutu réznic kursowych 0
W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 5 Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 5
— z tytutu réznic kursowych -3
VII. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY
WYNIK Z OPERACII (IV+V+/-VI) 105 VII. WYNIK Z OPERACII (V+/-VI) 5
Liczba jednostek uczestnictwa 100,122 Whynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 44,14
Wartosé aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w PLN 1044,14
Wartoéé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w JPY 42 682,42
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE JAPONSKIEGO RYNKU AKCJI
za okres obrotowy od 30 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r. str. 51



ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby i wartosci jednostek uczestnictwa )

31.10-31.12.2006

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

1. Wartos$é aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 5
Przychody z lokat netto 0
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 5
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 5
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Subfunduszu (razem) 0
Z przychodéw z lokat netto 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0
Z przychoddéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 100
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 100
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu
z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) 0
6. Laczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 105
7. Warto$é aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczego 105
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 102
IIl. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco

od poczatku dziatalno$ci Subfunduszu
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 100,122
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 100,122
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
IIl. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA
1. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN
wyrazona w JPY
2. Warto$é aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

na koniec biezacego okresu sprawozdawczego
wyrazona w PLN 104414
wyrazona w JPY 42 682,42
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) *  26,41%

>

Minimalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(ze wskazaniem daty wyceny) 993.80 (27.11.06)

o

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
wyrazong w PLN w okresie sprawozdawczym

(ze wskazaniem daty wyceny) 1048.96 (28.12.06)

o

. Wartos$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedfug
ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
(ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN

wyrazona w JPY

1.044.40 (29.12.08)
42 693.05 (29.12.06)

IV. PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI
AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,09%
2. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00%
3. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem

rejestru aktywéw Subfunduszu 0,00%
4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00%
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie

zarzadzania aktywami Subfunduszu 0,00%

* Do wyliczenia zmiany procentowej zostata przyjeta warto$¢ jednostki uczestnictwa wyrazona w PLN na
31.12.2006 oraz warto$¢ nominalna, czyli 1000 zt.

Rachunek przeptywéw pienieznych
(w tys. zlotych)

31.10-31.12.2006

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11) -95
1. Wplywy 0
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu zbycia skfadnikow lokat 0
3) Pozostate 0

II. Wydatki 95
1) Z tytutu posiadanych lokat 0
2) Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 95
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 0
4) Z tytutu opfat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0
5) Pozostate 0
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11) 100
1. Wplywy 100
1) Z tytutu zbycia jednostek uczestnictwa 100
2) Odsetki 0
3) Pozostate 0
II. Wydatki 0
1) Z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa 0
2) Z tytutu podatku od zyskéw kapitatowych osdb fizycznych 0
3) Pozostate 0

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych
i ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych 0

D. Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto (A+/-B) 5

E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
na poczatek okresu sprawozdawczego 0

F. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 5

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z prze-

pisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 76, poz. 694

z 2002 r. — tekst jednolity, z pdZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finan-

sow z dnia 8 paZdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wy-

kazane sg w tysigcach ztotych z wyjatkiem warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnic-

twa oraz wyniku z operaciji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadno$cig do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skfada sie z nastepujacych elementow:

a) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtdwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawiera-
jacych szczegdtowe dane o poszczegdlnych skiadnikach lokat Subfunduszu,

b) Bilansu, prezentujacego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zaku-
mulowany wynik finansowy,

¢) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zre-
alizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

d) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajacego miedzy innymi dodatkowe informa-
cje o zmianach ilociowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jedno-
stek uczestnictwa,

e) Not objasniajacych, zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfun-
dusz sktadnikach aktywdw i pasywoéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

f) Rachunku przeptywéw pienigznych, prezentujacego przeptywy pieniezne Subfunduszu
w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci.

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére moglyby mie¢ wptyw
na oceng sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Roczne sprawozdanie finansowe, zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw

z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-

westycyjnych (Dz. U. Nr 231, poz. 2318 z pdzniejszymi zmianami), podlega badaniu prze-

prowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z opinig i raportem bie-
gtego z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz

w Monitorze Polskim B.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiggach rachunkowych w okresie,
ktorego dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikdw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach ra-
chunkowych w dacie zawarcia umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte do go-
dziny okreslonej w Statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
jako moment wyceny, ujmowane byly w ksieggach rachunkowych Subfunduszu w danym
dniu wyceny, pod warunkiem uzyskania wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego za-
warcie danej umowy. W przypadku, gdy umowy zostaly zawarte po godzinie okre$lonej
w Statucie jako moment wyceny lub gdy w przypadku, o ktérym mowa w zdaniu powy-
zej, Subfundusz nie uzyskat wiarygodnego dokumentu potwierdzajacego zawarcie umo-
wy, umowy te uwzgledniane byly w najblizszym dniu wyceny. Za moment wyceny Statut
przyjmuje godzine 12.00 w potudnie czasu polskiego.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych

przez zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica lub jednostek

uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje si¢
dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspdlne-
go inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

c) Nabyte skfadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena naby-
cia wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychoddéw pienieznych.

) Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego badz kapitatu wyptaconego
byt dzien, w ktérym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek
uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajaca na przypisaniu sprzedanym skladnikom najwyzszej ceny nabycia,
aw przypadku skfadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowa-
nej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego pfatni-
kiem jest PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio, przyjeta zostata
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metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia

jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaly wyrazone,
a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla da-
nej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieh ujecia tych operacji w ksiegach rachun-
kowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegélnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng $rodkéw pienigznych, na-
leznosci oraz zobowiazan w walutach obcych.

j) Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci
godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych
przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdlnosci: wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate
w zwiazku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiazan w walutach ob-

cych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie To-
warzystwa za zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane
przez Subfundusz. Platno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utwo-
rzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za za-
rzadzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

|) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazaja wytacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowiazania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obciazajg ak-

tywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywéw netto Subfunduszu
w wartosci aktywow netto Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywdw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zlotych polskich:
i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,

i) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

b) Wartos$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci ak-
tywow Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem tego Sub-
funduszu oraz o cze$é zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwigzane
byty z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu wartosci aktywéw
netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto Funduszu.

c) Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez po-
dzielenie wartosci aktywow netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

d) Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢
aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w jenach japonskich.
Warto$¢ ta wynika z przeliczenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wy-
razonej w ztotych wedtug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski
w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogoine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako mo-
ment wyceny Fundusz przyjat godzing 12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktdrej pobie-
rane byly ostatnio dostepne kursy, pozwalajace na oszacowanie wartosci godziwej po-
siadanych przez Subfundusz skfadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b) Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie osza-
cowanej wartosci godziwej.

c) Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z wyjatkiem diuznych papieréw wartosciowych wycenia-
nych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwg Subfundusz uznawat warto$é wyznaczo-
ng poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byfo rzetelne oszacowanie przez te jed-
nostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci skfadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na pod-

stawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktad-
nika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub usta-
lane w walucie, w ktérej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku noto-
wan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byly denominowane. Aktywa te oraz zobo-
wigzania wykazywane byly w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostep-
nego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Dtuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostat-
niego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni
kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wo-
lumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadni-
ku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wyceniat dany sktadnik
lokat w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszaco-
wanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonywat w oparciu o model
bazujacy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiad-
czacy tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Blo-
omberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwos$ci zastosowania powyzszego modelu,
warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym ryn-
ku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru wartosciowego. W przypadku, gdy
oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana by-
fa w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych. W przypadku, gdy
dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery
wartosciowe wyceniane byly wedtug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu za-
mknigcia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, skorygo-
wanego w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

b) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za war-
to$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego
dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego mie-
sigca kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym skfadniku lokat. Za ry-
nek gtéwny dla danego skfadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow
w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku — sktadniki lokat wyce-

niane w skorygowanej cenie nabycia

a) Diuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane bylty w skorygo-
wanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Je-
Zzeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwej, za no-
wo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat t¢ warto$é.

b) Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zasto-
sowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane
byty od dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiazania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfundu-
szu do odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywng
stope procentowa.

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byty we-
diug ostatniej ogloszonej przez dany fundusz warto$ci aktywédw netto na jednostke
uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;j.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksig-

gach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozyciji bilansu ,Naleznosci” 31.12.2006

Naleznosci z tytutu zbytych lokat

Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa
Naleznosci z tytutu dywidend

Naleznosci z tytutu odsetek

Pozostate naleznosci
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 31.12.2006

Zobowigzania z tytutu nabytych lokat

Zobowiazania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa
Zobowigzania z tytutu podatku od oséb fizycznych
Zobowigzania wobec TFI

Rezerwa na wydatki

Pozostate zobowigzania
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ZOBOWIAZANIA RAZEM

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

1. Struktura $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dziefi 31 grudnia 2006 r. struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata si¢ nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zotych
wedtug kursu $redniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

NAZWA BANKU Waluta Warto$é w Wartos¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 2 2

JPY 120 3

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych utrzymywanych w ce-
lu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu

W okresie od 31 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. $redni poziom $rodkéw pie-
nieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przed-
stawiat sig nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ztotych wedtug
kursu éredniego NBP z dnia 29 grudnia 2006 r.):

Waluta Warto$¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 10 10
JPY 795 19

3. Ekwiwalenty $rodkéw pienigznych w podziale na ich rodzaje
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw srodkéw pienigznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej,
w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiazania obciazone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig aktywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$é przeptywéw zwigzanych z danym ak-
tywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stdp procentowych. Papiery diuzne
o statym oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowo-
dowanej wzrostem stép procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 31grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat aktywdéw oraz nie zaciggat zobowig-
zan obcigzonych ryzykiem wartoéci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej ani ryzy-
kiem przeptywéw srodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowej.

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podzia-
le na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiazania si¢ kontrahen-
ta z zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instru-
menty pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu. W przy-
padku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem
kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowa sktadnikéw lokat oraz transakciji, z ktdrymi zwigzane
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jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw po-
chodnych ryzykiem kredytowym obciazone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen.
Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat sktadnikow lokat obcigzonych ryzy-
kiem kredytowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczacej koncentracii ryzyka kredytowe-
go w poszczegoinych kategoriach lokat.

3. Poziom obciazenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje si¢ aktywa lub zobowia-
zania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w jenach japon-
skich (JPY) na kwote 103 tys. zlotych co stanowito 98,10% aktywow Subfunduszu, w tym
tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granicg na kwote 100 tys. ziotych.

Na dzien 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie posiadat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dziert 31 grudnia 2006 r. nie byly zawarte przez Subfundusz zadne transakcje dotycza-
ce instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu
1. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

2. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu

Na dzief 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakcji.

3. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie prze-
piséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgji.

4. Zobowigzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie
przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

Na dzieft 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie byt strong takich transakgcji.

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigcej niz 1% wartosci ak-
tywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggniete i wykorzystane przez Subfundusz kre-
dyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowiacej, na dzieh ich wykorzystania, wiecej niz 1%
warto$ci aktywéw Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowia-
cej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone przez Subfundusz pozyczki pienigzne
w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2006 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa JPY PLN
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 100 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 2

Wszystkie pozostate pozycije bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
W dniu 31 grudnia 2006 r. Subfundusz nie wykazat dodatnich réznic kursowych w odnie-
sieniu do sktadnikéw lokat.

3. Ujemne rdznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu
Na dzien 31 grudnia 2006 r. ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przed-
stawialy si¢ nastepujgco (w tys. zlotych):

Sktadnik lokat Ujemne rdznice

zrealizowane

Ujemne réznice
niezrealizowane

Tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania
majace siedzibe za granica 0 -3

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii ak-
tywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie odnotowat zrealizowanego zysku (straty) ze
zbycia lokat.

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywow, ujawniony odreb-
nie dla kazdej z kategorii aktywéw, wediug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu
(w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek)

niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat” 31.10-31.12.2006

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0
— dtuzne papiery warto$ciowe 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 5
— dtuzne papiery wartosciowe 0
RAZEM 5

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodow z lokat oraz zre-
alizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw ka-
pitatfowych. Dochody te moga by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupie-
nie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakre-
sie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajacych wysokosé¢ wynagrodzenia

Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia.
W ksiggach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wy-
nikéw Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzy-
stwa nie jest uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Rok Wartos$é aktywow netto na koniec roku obrotowego
2006 105

2005 -

2004

Okres od 31 pazdzienika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

2. Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy
ostatnie lata obrotowe

Rok Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

[PLN] [JPY]
2006 1044,14 42 682,42
2005 - -
2004

Okres od 31 pazdziernika 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. jest pierwszym okresem sprawoz-
dawczym Subfunduszu.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozda-
niu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzgled-
nionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu fi-
nansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu fi-
nansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opubli-
kowanymi sprawozdaniami finansowymi

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Subfunduszu.
4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych
tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z opera-
cji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych,
majacych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnoéé oraz wynik z operacji i ren-
townoé¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczest-
nikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapi-
ty przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawie-
szenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke uczestnictwa.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz. W przekonaniu Zarzagdu PKO TFI S.A. nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian
Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktd-
re moglyby w istotny sposéb wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku
z operacji i ich zmian.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE JAPONSKIEGO RYNKU AKCII
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PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego

Raport z badania sprawozdania finansowego za okres obrotowy
od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 r.

Raport z badania sprawozdania finansowego
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego

PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji (zwanego dalej ,Funduszem”), beda-

cego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Wa-

lutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warsza-

wie, przy ulicy Putawskiej 1 5. Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 20086 r., ktdry w pozycji aktywdw netto wy-
kazuje sume 105 tys. zt;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 5 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywow netto o kwote 105 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wptywy pieniezne netto w wysokosci 5 ty$. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i ob-
jasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad PKO Towarzystwo Fundu-
szy Inwestycyjnych S.A. oraz osobe, ktdrej powierzono prowadzenie ksiagg rachunko-
wych, dnia 26 lutego 2007 r. Raport powinien by¢é odczytywany wraz z opinig niezalez-
nego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwo Fun-
duszy Inwestycyjnych S.A. z dnia 26 lutego 2007 r. dotyczaca wyzej opisanego spra-
wozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wyni-
koéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaktada nada-
nie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnos¢ i prawidtowos$¢ sprawozdania finansowego.

Raport stron i sktada si¢ z nastepujgcych czesci:

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

lIl. Charakterystyka wynikéw i sytuaciji finansowej Funduszu

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego
V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Czonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotow

Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

I. Ogélna charakterystyka Funduszu

(a) Fundusz jest wydzielonym Subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego
Funduszu Walutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego,
wpisanego do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okre-
gowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu
19 pazdziernika 2005 r. )

(b) Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty otrzymat dnia 22 listopa-
da 2005 r. numer NIP 1080001461. Dla celéw statystycznych jednostka otrzymata
dnia 11 paZdziernika 2005 r. numer REGON 140279031.

(c) Celem Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw Funduszu
w wyniku wzrostu wartosci lokat wyrazonych w jenach japonskich. Catkowita war-
toé¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit
Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Me-
gatrend nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywow
Funduszu.

Catkowita warto$é lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagra-
niczny Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Credit Suisse IndexMatch (Lux)
on Nikkei 300 nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% warto$ci Ak-
tywéw Funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery warto$ciowe w tym in-
strumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty
krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

(d) Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15, spétka zarejestrowana w rejestrze przedsie-
biorcéw prowadzonym przez Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384 (zwane dalej ,Towarzystwem”).

(e) Na dzien 31 grudnia 2006 r. kapitat zakladowy Towarzystwa wynosit 18.000.000 zt
i sktadat si¢ ze 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100 zt kazda.

(f) W 2006 roku obrotowym cztonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

— Antoni Leonik Prezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

- Tomasz Bogutyn Prezes Zarzadu (od 9 lutego 2006 r.)
Wiceprezes Zarzadu (do 8 lutego 2006 r.)

— Marcin Jarkiewicz Wiceprezes Zarzadu

— Michat Stepniewski Cztonek Zarzadu (od 12 czerwca 2006 r.)

(g) Towarzystwo na podstawie umowy zlecito zarzadzanie portfelem inwestycyjnym
Funduszu spétce Credit Suisse Asset Management (Polska) S.A. z siedziba przy
ulicy Putawskiej 15. Zawarcie tej umowy nie wytacza odpowiedzialnosci Towarzy-
stwa za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obo-
wigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem. Na dzien 31 grudnia 2006 r. obowigz-
ki zarzadzajgcego $rodkami Funduszu petnit licencjonowany doradca inwestycyjny
Michat WozZniak.

(h) W badanym okresie funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowat Bank Handlowy
w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16 w Warszawie.

(i) Na dzien 31 grudnia 2006 r. liczba wyemitowanych jednostek uczestnictwa wynosi-
ta 100,122 (warto$¢ jednostki w PLN: 1.044,14; JPY: 42.682,42).

1. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z o. 0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Fun-
duszu uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
21 sierpnia 1998 r. na podstawie paragrafu 8 pkt. 5 j) statutu Towarzystwa.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0. 0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy bada-
nie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachun-
kowosci.

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca
2006 r. w okresie:

— badanie wstgpne od 18 grudnia 2006 r. do 20 grudnia 2006 r.;
— badanie koficowe od 29 stycznia 2007 r. do 26 lutego 2007 r.

Ill. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Funduszu

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania

sprawozdania finansowego.

W badanym okresie obrotowym nizej opisane zjawiska mialy istotny wptyw na wynik

z operacji oraz sytuacje finansowg Funduszu.

— Fundusz zamknat badany okres obrotowy wynikiem z operacji — zyskiem netto w wy-
sokosci b tys. zt. Zysk wypracowany przez Fundusz w roku 2006 jest wynikiem wzro-
stu wartosci lokat ponad cene nabycia w wysokosci 5 tys. zt.

— Przychody z lokat w badanym okresie wyniosly 1 tys. zt i sktadaly sie na nie wytacz-
nie dodatnie réznice kursowe.

— Na dzien 31 grudnia 2006 r. aktywa netto funduszu wyniosty 105 tys. zt.

— Wskazniki zyskownosci dziatania ksztattowaty sie nastepujaco:

Stopa zwrotu jednostki, obliczona jako stosunek przyrostu wartosci jednostki uczest-

nictwa w badanym okresie do wartoéci nominalnej, wyniosta 26,4% w skali roku.

Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej warto$ci

aktywow netto w badanym okresie obrotowym uksztattowat sie na poziomie 4,9%.

— Wskaznik poziomu kosztdéw, okreslajacy udziat kosztéw operacyjnych Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, zysku zrealizowanego i wzrostu zysku niezrealizowane-
go, wyniost 16,7 %.

Dziatalno$¢ gospodarczg Funduszu, jego wynik finansowy za okres obrotowy oraz sytu-
acje majatkowa i finansowa na dzien bilansowy charakteryzujg nastepujace wskazniki:

31 grudnia 2006 r.

Warto$¢ aktywow netto 105 tys. zt
Liczba jednostek uczestnictwa 100,1
Wynik z operacii 5tys. zt
Wskazniki zyskownosci dziatania

Stopa zwrotu jednostki (dla kategorii jednostek A, B oraz C)* 26,4%

Wskaznik efektywnosci (Wynik z operacji/Wartos¢ Aktywow Netto (,WAM")** 4,9%

Wskaznik poziomu kosztéw dziatalnosci
(Koszty operacyjne netto/Przychody***) 16,7%

* w odniesieniu do warto$ci nominalnej (w skali roku)
** do obliczenia wskaznika przyjeto $rednig WAN w badanym okresie
*** obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

1. Lokaty

Warto$¢ lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosita 100 tys. zt.

100% lokat Funduszu na dzien bilansowy stanowity jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Japan Mega-
trend B JPY oraz Credit Suisse IndexMatch (Lux) subfundusz Nikkei 300 B.

Lokaty na dzien 31 grudnia 2006 r. zostaly potwierdzone przez depozytariusza.

2. Srodki pienigzne

Saldo $rodkéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2006 r. wynosito 5 ty$. zt. i sktadato
sie z lokat bankowych w wysoko$ci 2 ty$. zt (40% ogétu salda) i Srodkéw pienieznych
na rachunkach biezacych w wysokosci 3 tys. zt (60% salda). Srodki pienigzne stano-
wity 4,8% aktywow Funduszu.

3. Kapitat

Saldo kapitatu Funduszu wyniosto na dzien 31 grudnia 2006 r. 100 tys. zt.

Catkowita warto$¢ nabytych jednostek uczestnictwa w okresie od 31 pazdziernika do
31 grudnia 2006 r. wyniosta 100 tys$. zt. W badanym okresie nie miato miejsca odku-
pienie jednostek uczestnictwa przez Fundusz.

4. Przychody z lokat
Przychody z lokat Funduszu za badany okres obrotowy wyniosty 1 tys. zt i sktadaly sie
w cafo$ci z dodatniego salda réznic kursowych.

5. Koszty funduszu

W badanym okresie obrotowym Fundusz poniést koszty w wysokosci 1 ty$. zt. Saldo
tej pozycji stanowi w catosci optata za zarzadzanie dla Towarzystwa. Wynagrodzenie
w badanym roku bylo pobierane w wysoko$ci 4% warto$ci aktywéw netto Funduszu.

6. Niezrealizowany zysk z wyceny lokat
W roku 2006 Fundusz odnotowat wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat
w wysokosci 5 tys. zt, ktéry wynikat ze wzrostu wartosci jednostek uczestnictwa.

7. Podatek dochodowy od oséb prawnych

Otwarte fundusze inwestycyjne sa zwolnione podmiotowo z podatku dochodowego od
o0séb prawnych.

V. Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a) Zarzad Towarzystwa przedstawit w toku badania zgdane informacje, wyjasnienia
i odwiadczenia oraz przediozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksie-
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gach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze po-
informowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztoze-
nia o$wiadczenia.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(c) Fundusz posiadat aktualng zatwierdzong przez Zarzad Towarzystwa dokumentacje
opisujgca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachun-
kowosci byly dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachun-
kowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
oraz wyniku finansowego Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci.

(d) Dokonali$my oceny prawidiowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej
ocenie podlegaly w szczegélnosci:

— prawidiowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednos$¢ i sprawdzalno$¢ ksiag rachunkowych, w tym takze pro-
wadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrona dokumentacji ksiegowej, finansowego. dostepu do danych i systemu ich
ksiag rachunkowych i sprawozdania

Ocena ta, w potaczeniu z badaniem wiarygodno$ci poszczegdlnych pozyciji sprawoz-

dania finansowego, daje podstawe do wyrazenia ogélnej, catosciowej i bez zastrze-

zen opinii o prawidiowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie byto celem naszego

badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienione-

go systemu.

(e) Wysoko$¢ wskaznikdw istotnosci zostata okreslana przez nas na etapie planowania.
Poziomy istotnosci okreslaja granice, do ktérych ujawnione uchybienia moga, bez
szkody dla jakosci sprawozdania finansowego i prawidiowoséci stanowigcych pod-
stawe ksigg rachunkowych, nie byé korygowane, gdyz zaniechanie takich korekt nie
spowoduje wprowadzenia w bfagd czytelnika sprawozdania finansowego. Istotnosé
wyraza cechy ilociowe jak i jako$ciowe badanych pozyciji i dlatego tez rézni si¢ ona
w stosunku do réznych pozyciji bilansu i rachunku zyskéw i strat. Ze wzgledu na zto-
zonoéc¢ i liczbe przyjetych przy badaniu wskaznikéw istotnosci zawarte sg one w do-
kumentacji z badania.

(f) W odniesieniu do sprawozdania finansowego na objety badaniem dzien bilansowy

Fundusz dochowat obowiazujgcych go zasad dokonywania lokat (zakresu podmio-
téw, z ktérymi Fundusz moze zawiera¢ transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz mo-
ze dokonag, koncentracii lokat w ramach poszczegélnych ich kategorii oraz jednego
emitenta), termindw i procedur rozliczania transakcji z uczestnikami Funduszu oraz
rzetelnosci wyceny aktywéw wedtug wartosci godziwej (jezeli wymagana przepisa-
mi).
Na dzien bilansowy mialy miejsca przekroczenia limitdw inwestycyjnych, jednak
zgodnie z art. 106 ust. 3 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyj-
nych fundusz jest w trakcie dostosowania struktury portfela inwestycyjnego do wy-
magan okreslonych w ustawie oraz statucie Funduszu.

(9) Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne in-
formacje okreslone przez rozporzadzenie w sprawie szczegélnych zasad rachunko-
wosci funduszy inwestycyjnych w sposéb kompletny i prawidtowy we wszystkich
istotnych aspektach.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatagczonego sprawozdania finansowego Funduszu

PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akgji (zwanego dalej ,Funduszem”), beda-

cego wydzielonym subfunduszem PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Wa-

lutowego — specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w War-

szawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego:

(a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2006 r, ktdry w pozycji aktywow netto wy-
kazuje sume 105 tys. zh;

(b) rachunek wyniku z operaciji za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31 grudnia
2006 r. wykazujacy zysk z operacji w kwocie 5 tys. zt;

(c) zestawienie zmian w aktywach netto za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006 r. wykazujace zwigkszenie aktywdw netto o kwote 105 tys. zt;

(d) zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2006 r.;

(e) rachunek przeptywdw pienieznych za okres obrotowy od 31 paZdziernika do 31
grudnia 2006r. wykazujacy wplywy pienigzne netto w wysokosci 5 tys. zt;

(f) informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacije i ob-
jasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
Towarzystwa odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. Naszym zadaniem byto wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opi-
nii o sprawozdaniu finansowym.

Badanie przeprowadzilimy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospo-
litej Polskiej:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Usta-
wa" — tekst jednolity — Dz.U. z 2002 r. Nr 76 p6z. 694 z pdzniejszymi zmianami);
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade

Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pew-
nos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedow i przeoczen. Badanie
obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw po-
twierdzajacych kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie
obejmowato réwniez ocene zasad rachunkowo$ci stosowanych przez Fundusz oraz
istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego,
a takze ogolng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystar-
czajaca podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspek-

tach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
i zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospoli-
tej Polskiej, okreslonymi w powotanej wyzej Ustawie oraz przepisach rozporzadze-
nia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujagcymi Fundusz przepisami prawa oraz sta-
tutem;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Funduszu na dzien 31
grudnia 2006 r. oraz wynik finansowy za okres obrotowy od 31 pazdziernika do 31
grudnia 2006 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy badanie:

Andrzej J. Konopacki

Cztonek Zarzadu Spoétka wpisana na liste podmiotéw

Biegty Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 1750/287 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 26 lutego 2007 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrze-

$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmiana-

mi) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 8 paZdziernika 2004 roku w sprawie

szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r. Nr 231, poz.

2318 z pdzniejszymi zmianami) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfun-

duszu PKO/CREDIT SUISSE Japonskiego Rynku Akcji wydzielonego w ramach

PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj-

ny otwarty, obejmujace:

1. Zestawienie lokat wedfug stanu na dzien 31 grudnia 2006 roku

2. Bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2006 roku wykazujgcy aktywa netto w wysoko-
$ci 105 tys. zlotych

. Rachunek wyniku z operaciji za okres od 31 pazdziernika do 31 grudnia 2006 roku
wykazujgcy wynik dodatnik z operacji w wysokosci 5 tys. zlotych

. Zestawienie zmian w aktywach netto

. Rachunek przeptywoéw pienigznych

. Noty objasniajace

. Informacje dodatkowa.

w

NOoO O A

Tomasz Bogutyn Marcin Jarkiewicz Michat Stepniewski ~ Matgorzata Serafin

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzagdu  Czlonek Zarzadu Gtéwny Ksiegowy

Funduszy

Warszawa, 26 lutego 2007 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SUBFUNDUSZU PKO/CREDIT SUISSE JAPONSKIEGO RYNKU AKCII

za okres obrotowy od 30 paZdziernika do 31 grudnia 2006 r.
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