JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PAPIEROW DLUZNYCH GBP

na dzien 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzien polaczenia
Subfunduszu PKO Papieréw Diluznych GBP

z Subfunduszem PKO Papieréw Dluznych USD

za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku




OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawa z dnia 29
wrzeshia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pézniejszymi
zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu
PKO Papieréw Diuznych GBP wydzielonego w ramach PKO Swiatowego Funduszu
Walutowego  specjalistycznego  funduszu  inwestycyinego  otwartego 2z
wydzielonymi subfunduszami na dzien 4 maja 2010 r. {j. dzien poprzedzajacy dzien
pofaczenia Subfunduszu PKO Papierdw Diuznych GBP z Subfunduszem PKO Papierdw
Diuznych USD wydzielonym w ramach PKQO Swiatowego Funduszu Walutowego
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami,

obejmujace:

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
Zestawienie lokat wedtug stanu na dziert 4 maja 2010 r.
Bilans sporzgadzony na dzien 4 maja 2010 r. wykazujgcy aktywa netto w wysokosci
794 tys. ztotych

4. Rachunek wyniku z operacji za ckres od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia
4 maja 2010 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w wysokosci 7 tys. ztotych
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajace

Informacje dodatkowa,

oo

Ja jb Karnowski Piotr Dubno
Predes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Matgorzata Sefafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 7 maja 2010 roku
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP na dziert 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzier pofgczenia z Subfunduszem PKQO Papierow Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Papieréw Diuznych GBP (,Subfundusz®) wydzielony w
ramach PKO Swiatowego Funduszu Walutowego specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego z wydzielonymi subfunduszami, (,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy sfio”).

Subfundusz PKO Papieréw Dluznych GBP byt subfunduszem wydzielonym w ramach Funduszu
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy sfio, ktory jest otwartym specjalistycznym funduszem
inwestycyjnym, dziatajgcym na dzieh sporzadzenia sprawozdania finansowego, na podstawie
ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pdZniejszymi zmianami), kidra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Papieréw Wartosciowych i Gield (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/AWV/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrze$nia 2005
r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowos$¢ prawng, Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz nie posiada
osobowosci prawne;.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeni inwestycyjnych
Subfunduszu

Celem Subunduszu byta maksymalizacja zyskow i wzrost wartodci aktywdw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w funtach brytyjskich.

Zgodnie z prospekiem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu byly:

i) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce siedzibg za
granicg, jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, kiérych dziatalnosé
spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczace] dziatalnosci funduszy inwestycyjnych
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities);

i) depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie
polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim
stopniu bezpieczenstwa;

i) diuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne
emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne;

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat byta uzalezniona od decyzji PKO
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo) i zarzgdzajacego aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze 2Zrodet zewnetrznych, z
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKQ Papieréw Diuznych GBP na dzieri 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzieni pofaczenia z Subfunduszem PKO Papierdw Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztaftowania si¢ kursu walut, w
szczegdinosci funta brytyjskiego, przy czym:

1) catkowita warto$é lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny
Credit Suisse Bond Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ (funta
brytyjskiego) nie mogta by¢ nizsza niz 80% wartosci aktywow netto Subfunduszu;

2) catkowita warto$é lokat w diuzne papiery wartosciowe w fym instrumenty rynku pienigznego,
hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie mogta
byé wyzsza niz 20% wartosci aktywéw netto Subfunduszu;

3) catkowita warto$é¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie
mogta byé wyzsza niz 20% wartosci aktywdéw netto Subfunduszu.

Subfundusz mogt zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

Szczegdly stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w ustawie o
funduszach inwestycyjnych oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest
Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Gréjecka 5, 02-019 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000019384. Do dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dziatato pod nazwa PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

4, Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP obejmuje okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 4 maja 2010 r. Dniem bilansowym jest 4 maja 2010 r. tj dzien
poprzedzajacy dziers potaczenia Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP z Subfunduszem PKO
Papierow Diuznych USD.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

W zwiazku z wyrazong w dniu 29 stycznia 2010 r. na wniosek Towarzystwa zgoda KNF
ha potaczenie subfunduszy PKO Papierow Diuznych GBP jako subfunduszu przejmowanego z
subfunduszem PKO Papieréw Diuznych USD jako subfunduszem przejmujgcym w dniu 5 maja
2010 r. nastapit przydziat jednostek Subfunduszu PKO Papieréw Dluznych GBP w zamian za
posiadane jednostki Subfunduszu PKO Papierdw Diuznych USD.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferowat jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujace sie tym, ze uczestnik
przy nabywaniu placi optate manipulacyjna maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa bylo pobierane maksymalnie do wysokosci 2,1% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu FKO Papieréw Diuznych GBF na dzien 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzier: potaczenia z Subfunduszem PKO Papierdw Dhuznyeh USD za okres od 1 slyczniz do 4 maja 2010 roku

BILANS
sporzadzony na dziefi 4 maja 2010 r.
{w tysigcach ziotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywdéw nefto na jednostke uczestnictwa)

04.05.2010 31.12.2009

1. AKTYWA 816 1188
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 65
Naleznoscl 0 [¢]
Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1] ]

- diuzne papiery wartosciowe 0 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 795 ) 1123

- dluzne papiery wartosciowe 0 [

Pozostate aktywa 0 4]

It. ZOBOWIAZANIA 22 2
. AKTYWA NETTO (-1} 794 1186
I¥. KAPITAL SUBFUNDUSZU 1177 1576
Kapitat wptacony 3171 2874

Kapitat wyplacony {wielkcé€ ujemna) -1 994 -1398

V, DOCHODY ZATRZYMANE -278 -184
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lckat netto -83 -76
Zakumulowany, nierozdyspanowany zrealizowany zysk (sirata) ze zbycia lokat -193 -118

V]. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 107 -196
VI. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-Vi} 794 1186
Liczba jednostek uczestnictwa 979,042 1 482,692j
Wartosé aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN £10,96 800,46
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w GBP 178,39 174,07
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Jednostkowe sprawczdanie finansowe Subfunduszu PKQ Papierw Diusnych GBF na dziefi 4 maja 2070 roku
poprzedzajacy dzien polaczenia z Subfunduszem PKO Papierow Divinych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 rofu
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
{w fysigcach ziotych}

I 01.01-04.05.2010 0t.01-31.12.2009

. PRZYCHODY Z LOKAT 1 7

Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 D

Przychody odseikowe 1 3

Dodatnie saldo rdoznic kursowych 1] 4

Pozostale 2 0

1. KOSZTY SUBFUNDUSZU 8 30

Wynagrodzenie dia towarzystwa 8 28

Koszty odsetkowe 0 0

Ujemne salde roznic kursowych 0 1

Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesiru akiywow Subfunduszu 0 0

Pozosiate 0 1

l 11, KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 4

I IV, KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (Il 8 30

| V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-Iv} -7 -23

Vi. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 14 97

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lckat, w tym: -75 -42

- 2 tytutu réznic kursowych -92 -40

Woezrost {spadek) nigzrealizowanege zysku (sfraty) z wyceny lokat, w tym: B9 139

- 2 tytuhu rdznic kursowych 80 137

VI WYNIK Z OPERACJ (V+/-V1) 7 74

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa (w zlctych) 7,15 49,94




Jednosthowe sprawszdanie finansowe Subfunduszu PRO Paplerdw Divinych GBP na dzied 4 maja 2010 roku
poprzedzejacy dzied pofaczenia z Subfunduszem PKO Papierdw Diunych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysiacach ziotych z wyfatkiem liczby | warto$ci akfywow netto na jednostke uczestnictwa)

| §1.01-04.05.2016] 01.01-31.12.2009

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO:

E 1. Wartos¢ aktywdw nette na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego ‘ 1 186[ 1 241‘
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawcezy {razem), w tym: 7 74
Przychody z lokat netto -7 -23
Zrealizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -75 -42
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku {straty) z wyceny lokat 89 139] .
3. Zmiana w aklywach netfo z tytulu wyniku z operacii 7 74
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) Subfunduszu {razem) o] 0
Z przychodeéw z {okat netto o [1}
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0
Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w ckresie sprawczdawczym {razem), w tym: -399 -129
Zmiana kapitatu wplaconege (powigkszenie kapitaiu z tytuiu zbytych jednostek uczestnictwa) 197 477
Zmizana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu 2 tytuiu odkuplonych jednostek uczestnictwa) 506 8086
[ 6. baczna zmiana aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) | —392| -55|
| 7. Wartosé aktywdw netto na koniec okresu sprawozdawczege | 794| 1 185|
| 8. Srednia wartos¢ aklywdw netto w oksesie sprawozdawczym | 1 164| 1 325|
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w ckresie sprawozdawczym -503,050 -161,404
Liczba zbytych jednosiek uczestnictwa 252,529 571,566
Liczba odkupionych jednostek uczesiniciwa 755,579 732,970
Saldo zmian liczby iednostek uczestnictwa -503,050 -161,404
2. Liczha jednostek uczestnictwa narastajgco ed poczatky dziatalnosci Subfunduszu 975,042 1 482,082
Liczba zbylych jednostek uczestnictwa 3 383,567 3 131,038
Liczba odkupionych jednostek uczesiniciwa 2 404,525 1648948
Salde zmian liczby jednostek uczestnictwa 979,042 1482,082

3. Przewidywana ficzba jednostek uczestnictwa
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Jednostkows sprawozdanie fnansowe Subfunduszi PKO Paplerdw Dluznych GBP na dzied 4 maja 2010 roku
poprzedzajgcy dziedi pofaczenia z Subfunduszem PKO Papierdw Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

01.01-04.05.20190 01.01-31.12.2009

1Il. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCiESTN!CTWA

=y

. Wartos¢ aktywdw netfto na jednestke uczestnictwa na konlec poprzedniege okresu sprawozdawczego

* sprawozdawczym (w skali roku)

wyrazona w PLN 800,46 755,02

wyrazona w GBP 174,07 175,94
2. Wartosé akiywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezacego okresu sprawezdawczego

wyrazona w PLN 810,96 800,48

wyrazona w GBP 178,39 174,07
3 Procentowa zmiana wartoéci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazona w PLN w okresie 3.86% 6.02%

(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

Minimalna wartos¢ aktywdw nefto na jednostke uczestnictwa wyrazona,

w PLN w ckresie sprawozdawczym

748,70 (10.03.10) 738,13 (07.01.09)

* sprawozdawczym {w ziotych ze wskazaniem daty wyceny)

Maksymalna wartosé akiywdw netto na jednostke uczestnictwa wyrazong w PLN w okresie

§28,86 (28.01.10) $39,42 (18.02.09)

6. WartoS¢ akiywow netto na jednostke uczestnictiwa wediug ostatniej wyceny w okresie sprawazdawezym (ze wskazaniem daty wyceny)

wyrazona w PLN
wyrazona w GBP

810,96 (04.05.10) 79742 (31.12.09)
176,38 (04.05.10) 173,40 (31.12.09)

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali

V. roku), w tym:
I 1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa | 2.02% 2,11%
I 2. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza I 0,00% 0,00%
’ 3. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Subfunduszu ’ 0,00% 0.00%
\ 4. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci ‘ 0,00% D,DD‘Yﬂ
| 5. Proceniowy udziat optat za usiugi w zakresie zarzadzania aklywami Subfunduszu l 0,00% 0.00%
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Jednostikowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP na dzien 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dziefi polgczenia z Subfunduszem PKO Papierow Diuznych USD za okres od 1 sfycznia do 4 maja 2010 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 — POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z
pézZniejszymi zmianami) oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byly odrebnie dia kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane
sa w tysiacach ziotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku
Z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnoscia do 0,01 zi.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu skiada sie z nastepujgcych elementdw:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe
dane identyfikujgace Subfundusz, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, skiadajacego sie z tabeli gtéwne] oraz tabel uzupeiniajacych, zawierajacych
szczegdtowe dane o poszezegdbinych skitadnikach lokat Subfunduszu,

c) Bilansu, prezeniujacego skladniki aktywéw i pasywdéw Subfunduszu, kapitaly oraz
zakumulowany wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszity Subfunduszu oraz
zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w akiywach netto, zawierajacego migdzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych | warto$ciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek
uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
skiadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku .

g) Informacji dodatkowej, zawierajacej uzupetniajace informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na
oceneg sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto
nalezy analizowaé tfacznie z notami objasniajacymi i informacjg dodatkows, ktdre stanowig
integralng czesé jednostkowego sprawozdania finansowego.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktdrego
dotyczyly.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow Ilokat przez Subfundusz ujmowane bylo w ksiegach
rachunkowych w dacie zawarcia umowy.
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9)

h)

)

K)

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutdow uczestnictwa emitowanych
przez zagraniczne instytucje wspoinegoe inwestowania majgce siedzibe za granicg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia Umowy uznaje sig
dzien, w ktorym — zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucii
wspdlnego inwestowania — nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow
uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wediug ceny nabycia
uwzgledniajacej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie.
Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Skfadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne skfadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skiadnikdw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wplaconego bad? kapitatu wyptaconego byt
dzien, w ktdrym agent transferowy dokonat ujecia zbycia i odkupienia jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiggowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktdrego ptatnikiem jest
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjgta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze
Subfundusz w pierwsze] kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako
pierwsze.

Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byly w walucie, w kiérej zostaly wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wediug $redniego kursu wyliczonego dia danej waluty przez
Narodowy Bank Poiski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmuja w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od diuznych papieréw wartoéciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegdInosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo rdznic kursowych powstate w zwiazku z
wyceng $rodkdw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiggach
Subfunduszu codziennie iworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzadzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sg pokrywane przez Subfundusz.
Ptatnosci z tytulu kosztéw operacyjnych zmnigjszaly uprzednio utworzong rezerwe. Wysokosé
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dia Towarzystwa za zarzadzanie nie przekroczyta w skali
roku poziomu statutowego limiiu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciazajg wylacznie aktywa
Subfunduszu. Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzaja aktywa
Subfunduszu proporcjonainie do udzialu wartosci aktywéw netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

skladnikéw lokat oraz zobowiazan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywo6w netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

b)

d)

a)

b)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zlotych polskich:
i} wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
if) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto§é aktywéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wylacznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
cze$¢ zobowigzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktdére zwigzane byly z
funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionsj od udziatu wartosci aktywdw netto
Subfunduszu w wartosci aktywdw netto Funduszu.

Warto§¢ akiywoéw netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byla poprzez
podzielenie wartosci aktywdw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong
na podstawie rejestru uczestnikoéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byly uwzgledniane zmiany w Kapitale
wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta warto$¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w funtach brytyjskich. Wartos¢ ta
wynika z przeliczenia wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w Ziotych
wediug $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywbw netto Subfunduszu— zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment
wyceny Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byly ostatnio
dostepne kursy, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwe] posiadanych przez
Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wediug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papieréw warto§ciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowang wartosé¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczong
poprzez:

i} oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke
$wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe bylo rzetelne oszacowanie przez te
jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aklywnego rynku,

i) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacdiji,

iv) oszacowanie wartoéci skiadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sig istotnie
sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiazania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktdrej byly notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktére] byly denominowane. Akitywa te oraz zobowigzania
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wykazywane byly w poiskich zlotych, po przeficzeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skiadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Diuzne papiery wartosciowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego

d)

e)

dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim
w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym
papierze udziatowym byt znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta
zadna transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w
sposdb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe]. Korygowania
takiego Subfundusz dokonywat w oparciu 0 model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczgca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, wartoé¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie diuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania,
wartoéé godziwa szacowana byla w oparciu 0 model zdyskontowanych przeplywow pienigznych.
W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgeji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane bylty wedlug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na akiywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek wartoéci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowane] w
sposdb umozliwigjacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartodci godziwej, zgodnie z
modelami wyceny wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$é
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gitéwnego dokonywany
byt niezwiocznie po uzyskaniu wiarygodnej informagcji niezbednej do oceny wszystkich rynkow,
na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o wolumen obrotdw na danym skiadniku lokat. Za rynek gtdéwny dla danego skiadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesiacu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku — skladniki lokat
wyceniane w skorygowanej cenie nabycia

Diuzne papiery wartoéciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te
byly dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartosci godziwe], za nowo ustalong cene
nabycia, na dzier przeszacowania, Subfundusz przyjmowat t¢ wartosc.

Bony skarbowe wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoéciowe nabyte przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sig¢ Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byly od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujgc efeklywng stope
procentowa.

Jednosiki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg wyceniane byly wedlug ostatniej

Strona 12

7




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP na dziert 4 mafa 2010 roku
poprzedzajacy dzier pofaczenia z Subfunduszem PKG Papierdw Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

ogloszonej przez dany fundusz wartosci aktywdédw netto na jednostke uczestnictwa, z
uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

f) Odsetki od depozytéw naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywatl zmian metod ujmowania operacji w
ksiegach rachunkowych oraz metod wyceny.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane zgodnie z zapisami Rozporzadzenia

Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) oraz Ustawy o rachunkowosci z 29
wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2008 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o

rachunkowosci”).

Zgodnie ze zmianami Ustawy o rachunkowosci, ktore weszly w zycie od dnia 1 stycznia 2009 roku,
na mocy artykutu 45 ust. 3a sprawozdanie finansowe specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego nie obejmuje rachunku przeptywdw pienieznych. W zwigzku z powyzszym, poczawszy
od roku 2009 Subfundusz nie prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym rachunku z
przeptywéw pienieznych.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Na dziert 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie wykazywat naleznosci w tysigcach
Ziotych.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,,Zobowiqzahia” 04.05.2010 31.12.2009
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 20 0
Zobowiazania wobec TFI 0 2
Zobowiazania z tytulu rezerw - optata za zarzgdzanie 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 22 2

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | {CH EKWIWALENTY

1. Struktura srodkdéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien bilansowy

Na dzien 4 maja 2010 r. struktura srodkéw pienigznych ha rachunkach bankowych przedstawiata
sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 4 maja 2010 r.):
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NAZWA BANKU Waluta WartoSew  \\/- tos¢ w PLN
danej walucie

BH w Warszawie S.A. PLN 21 21

Na dzieA 31 grudnia 2009 r. strukiura $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych
przedstawiata sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug
kursu sredniego NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Wartosé w

NAZWA BANKU Waluta . . Wartosé w PLN
danej walucie
BH w Warszawie S.A. PLN 40 40
GEP 5 25

2. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezacych zobowiazan Subfunduszu

W okresie od dnia 1 stycznia 2010 r. do dnia 4 maja 2010 r. $redni poziom Srodkdéw pienieznych
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat sie
nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. ziotych wedtug kursu sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2009 r.):

Waluta Wartos¢ w danej walucie Wartos¢ w PLN
PLN 60 80
GBP 5 23

W okresie od dnia 1 stycznia 2009 r. do dnia 31 grudnia 2009 r. $redni poziom s$rodkow
pienieznych utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowigzan Subfunduszu przedstawiat
sie nastepujaco (w tys. w danej walucie oraz po przeliczeniu na tys. zlotych wedlug kursu Sredniego
NBP z dnia 31 grudnia 2008 r.):

Waluta Wartosé w danej walucie Wartosé w PLN
PLN 90 20
GBP 2 8

3. Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na ich rodzaje

Na dzien 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow Srodkéw
pienieznych.
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NOTA NR 5 — RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w
podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sig akiywa lub
zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokosé przeplywow zwigzanych z danym aktywem
fub zobowiazaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuzne o statym
oprocentowaniu sg bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej
wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

Na dzien 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie posiadat aktywow braz nie
zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowe;j
ani ryzykiem przeptywow $rodkéw pienigznych wynikajacym ze stopy procentowe.

2. Poziom obciaZzenia aktywow i zobowiazann Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w
podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajacego z wyemitowanych papierdw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majacych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiazaniu sig drugiej strony do odkupu. W przypadku diuznych
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko
kraju emitujacego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia akiywdéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym
wyrazony jest przez warto$¢ bilansowg skiadnikow lokat oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest
ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych
ryzykiem kredytowym obciazone s3a jedynie pozycie o dodatnim saldzie rozliczen.

Na dzierh 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie posiadat aktywow obcigZzonych
ryzykiem kredytowym. Brak istniejacych przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegbdinych kategoriach lokat.

3. Poziom obciazenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obciazone ryzykiem walutowym uznaje sig aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartosé godziwa uzalezniona jest od poziomu kursdéw walut obcych.

Na dziert 4 maja 2010 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w funtach brytyjskich (GBP)
na kwote 795 tys. zlotych co stanowito 97,43% aktywow Subfunduszu, przy czym kwote tg w
catosci stanowily tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granica.

Na dzien 4 maja 2010 r. Subfundusz nie zaciagat zobowigzan obcigzonych ryzykiem walutowym.

Na dziert 31 grudnia 2009 r. Subfundusz posiadat aktywa denominowane w funtach brytyjskich
(GBP) na kwote 1 148 tys. ziotych co stanowito 96,63% aktywdw Subfunduszu, w tym tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granicg na
kwote 1 123 tys. zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. Subfundusz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papierow Diuznych GBP na dziert 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzieri polaczenia z Subfunduszem PKQ Papieréw Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

NOTA NR 6 — Instrumenty poechodne

Na dzien 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2009 r. nie byly zawarte przez Subfundusz Zzadne
transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych.

NOTA NR 7 — Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

04.05.2010 31.12.2009

Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu, w
tym:

. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw wiasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktorych nie nastgpuje przeniesienie na
Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk _
Transakcje przy zobowiagzaniu sig¢ Subfunduszu do odkupu, w
tym:
Transakcje, w wyniku kidrych nastepuje przeniesienie na druga strong
praw wilasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku kidrych nie nastepuje przeniesienie na drugg,
strong praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytulu papierow wartosciowych pozyczonych od
1. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozyczkach - -
papierow wartosciowych

Zobowiazania z tytulu papieréw wartosciowych pozyczonych
IV. przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o - -
pozyczkach papierow wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY 1 POZYCZKI

1. Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci
aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly zaciggnigte |
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartoéci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzient ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaly udzielone
przez Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1%
wartosci aktywdw Subfunduszu.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 4 maja 2010 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiafa sie
nastepujaco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa GBP PLN RAZEM

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 795 0 795

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN
przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ziotych):

Pozycja bilansowa GBP PLN RAZEM
Skdadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 1123 0 1123
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 25 40 85

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byly denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Na dzienn 4 maja 2010 r. oraz 31 grudnia 2010 r. Subfundusz nie wykazywat dodatnich rdznic
kursowych.

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawialy sie nastepujgco (w tys.
Ziotych):

01.01-04.05.2010 01.01-31.12.2009
Skladnik lokat Zrealizowane niezrealizowane®*| zrealizowane niezrealizowane*
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez instytucje ] )
wspdlnego inwestowania 92 80 40 137
majgce siedzibe za granicg

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Papieréw Diuznych GBP na dziert 4 maja 2010 roku
poprzedzajgey dzien pofgezenia z Subfunduszem PKO Papieréw Diuznych USD za okres od 1 sfycznia do 4 maja 2010 roku

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii
aktywoéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji

~Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-04.05.2010 01.01-31.12.2009
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
Skitadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -75 -42
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 75 -42

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoOw, ujawniony
odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow, wedlug podzialu przyjetego w bilansie
Subfunduszu {w tys. zlotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z
wyceny lokat” 01.01-04.05.2010  01.01-31.12.2009

Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0

- dluzne papiery wartosciowe 0

Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 89 139
- diuzne papiery wartosciowe 0 0
RAZEM 89 139

3. Wyplacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz
zrealizowany zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Subfundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow
kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie
jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzysiwo w podziale wediug rodzajow co najmniej w
zakresie przedstawionym w pozycji [l rachunku wynike z operaciji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgcych wysoko$S¢é wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzadzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach
Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie oraz
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz.
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2. Wynagrodzenie dia Towarzystwa z wyodrebnieniem czeéci zmiennej, uzaleznionej od
wynikow Subfunduszu

Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dia

Towarzystwa nie jest uzaleznione od wynikoéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE C JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartosé aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywdow netto na koniec

Rok roku obrotowego w tys.
2009 1186
2008 1241
2007 1425

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy

ostatnie lata obrotowe

Wartosé aktywow netio na jednostke uczestnictwa

Rok PLN GBP

2009 800,46 174,07
2008 755,02 175,84
2007 839,28 172,38




Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKQ Papieréw Diuznych GBP na dziefi 4 maja 2010 roku
poprzedzajacy dzien pofaczenia z Subfunduszem PKQ Papierdw Diuznych USD za okres od 1 stycznia do 4 maja 2010 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych Ilat ubieglych, ujetych w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegiych, ktére wymagalyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

2. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczace zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzadzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczace roéznice pomiedzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami
finansowymi.

4. Dokonane korekty bledéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych,
majgcych wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa, plynno$é oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu, w zwiazku z czym nie zaistniata koniecznoé informowania
uczestnikéw o zmianie wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie
wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze
zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie
sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nlerozhczema sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dzialalnosci Subfunduszu

Decyzja Zarzadu Towarzystwa podjetq na podstawie zgody KNF z dnia 29 stycznia 2010 r.
Subfundusz w dniu 5 maja 2010 r. zostat przejety przez Subfundusz PKO Papieréw Diuznych
USD wydzielony w ramach Funduszu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio. Z uplywem
dnia 4 maja 2010 r. zostato zakoriczone zbywanie i odkupowanie jednostek uczestnictwa
Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny
spos6b wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji
Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre
moglyby w istotny sposob wplyna¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z
operacji i ich zmian.
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