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Warszawa, dnia 28 sierpnia 2008 r. 
 
Szanowni Państwo, 
 
Przedstawiamy Państwu sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy – 
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami za okres sprawozdawczy 
1 stycznia - 30 czerwca 2008 roku, zarządzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Do 
sprawozdania zostały dołączone jednostkowe sprawozdania dziewięciu Subfunduszy, wchodzących w skład 
Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych USD, 
PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych CHF, 
PKO/CREDIT SUISSE Małych Spółek Japońskich JPY, PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, 
PKO/CREDIT SUISSE Amerykańskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japońskiego Rynku Akcji, 
PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzących. 
 
W sprawozdaniach zawarte są szczegółowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego i zasady polityki 
inwestycyjnej Subfunduszy. Do każdego jednostkowego sprawozdania dołączony jest raport z przeglądu 
przeprowadzonego przez biegłego rewidenta oraz oświadczenie banku – depozytariusza. 
 
Zgodnie z założeniami polityki inwestycyjnej, Subfundusze wchodzące w skład PKO/CREDIT SUISSE Światowy 
Fundusz Walutowy - sfio charakteryzują się zróżnicowanym profilem inwestycyjnym i lokują większość swoich 
aktywów w tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą.  
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
Na koniec okresu sprawozdawczego dłużne papiery wartościowe stanowiły 80,75% wartości aktywów 
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -10,09%. Aktywa 
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosły 3,2 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych USD 
Na koniec okresu sprawozdawczego dłużne papiery wartościowe stanowiły 60,29% wartości aktywów 
Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych USD. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -23,13%. Aktywa 
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosły 9,03 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych GBP 
Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ B 
stanowiły 93,27% wartości aktywów Subfunduszu. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -33,83%. Aktywa netto 
Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosły 1,1 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych CHF  
Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr B 
stanowiły 95,61% wartości aktywów Subfunduszu. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę 
uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -12,05%. Aktywa netto 
Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosły 2,2 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Małych Spółek Japońskich JPY 
Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small 
Cap Japan B stanowiły 98,21% wartości aktywów Subfunduszu. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na 
jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -41,10%. Aktywa 
netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku wyniosły 68,3 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji 
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Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) 
European Blue Chips B stanowiły 48,94%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone B 
stanowiły 48,03% Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w 
okresie sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła –52,58%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 
roku wyniosły 11,3 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Amerykańskiego Rynku Akcji 
Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA 
Value B stanowiły 49,52%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity USA B stanowiły 49,02% 
Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie 
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -55,30%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku 
wyniosły 129,8 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Japońskiego Rynku Akcji 
Na koniec okresu sprawozdawczego jednostki uczestnictwa funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan 
Megatrend B JPY stanowiły 39,93%, natomiast Credit Suisse Systematic Alpha (Lux) Equity Japan B stanowiły 
40,07%. Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie 
sprawozdawczym (w skali roku) wyniosła -31,75%. Aktywa netto Subfunduszu na 30 czerwca 2008 roku 
wyniosły 1,4 mln zł. 
 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzących 
Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa netto Subfunduszu wyniosły 128 tys. zł, natomiast procentowa 
zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie sprawozdawczym (w 
skali roku) wyniosła 0,47%. 
 
W związku z sytuacją na warszawskiej GPW od początku roku mają miejsce znaczne umorzenia w funduszach 
inwestycyjnych. PKO TFI odnotowało nieco wolniejsze niż cały rynek tempo spadku wartości zarządzanych 
aktywów – w czerwcu ich wartość wynosiła 12,1 miliarda złotych. Jednocześnie na koniec czerwca br. 
Towarzystwo zajmowało trzecią pozycję na rynku funduszy pod względem wartości zarządzanych aktywów i 
zwiększyło swój udział w rynku do 12,42%. 
 
W przyszłych latach Towarzystwo będzie dążyć do zwiększenia udziału w rynku poprzez dalsze rozwijanie 
oferty innowacyjnych produktów inwestycyjnych dostosowanych do oczekiwań szerokiej grupy inwestorów oraz 
rozbudowywanie sieci dystrybucji. 
 
Zapraszamy do korzystania z naszej infolinii 0-801 32 32 80 oraz strony internetowej www.pkotfi.pl, gdzie 
znajdą Państwo aktualne informacje o funduszach PKO/CREDIT SUISSE. Życzymy Państwu zadowolenia z 
dokonywanych inwestycji. 
 
Z poważaniem,  
 
 
 
Cezary Burzyński   Marcin Jarkiewicz   Michał Stępniewski 
Prezes Zarządu    Wiceprezes Zarządu   Członek Zarządu 
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WPROWADZENIE DO POŁĄCZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
 
1. Dane Funduszu 

Nazwa Funduszu: PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny 
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami, 
(„PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio”). 

 
PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio jest otwartym specjalistycznym 
funduszem inwestycyjnym, działającym na dzień sporządzenia sprawozdania finansowego, na 
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z 
późniejszymi zmianami), która weszła w życie dnia 1 lipca 2004 r. 

Statut Funduszu zatwierdzony został decyzją Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (obecnie 
Komisja Nadzoru Finansowego „KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 września 2005 r. 
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy 
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.  

PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowość prawną. Został 
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie 
VII Wydział Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 października 2005 r. 

W skład Funduszu wchodzi dziewięć Subfunduszy: 
- PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO  

- PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych USD 

- PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych GBP 

- PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych CHF 

- PKO/CREDIT SUISSE Małych Spółek Japońskich JPY 

- PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji 

- PKO/CREDIT SUISSE Amerykańskiego Rynku Akcji 

- PKO/CREDIT SUISSE Japońskiego Rynku Akcji 

- PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzących 

Subfundusze: PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO, PKO/CREDIT SUISSE Papierów 
Dłużnych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych GBP, PKO/CREDIT SUISSE Papierów 
Dłużnych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Małych Spółek Japońskich JPY utworzone zostały na 
podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 
16 września 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez 
Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 
października 2005 r. 

Subfundusze: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE 
Amerykańskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japońskiego Rynku Akcji utworzone zostały 
na podstawie decyzji Komisji Papierów Wartościowych i Giełd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z 
dnia 11 września 2006 r. dotyczącej zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Światowego 
Funduszu Walutowego - sfio obejmujących zapisy odnoszące się do tychże subfunduszy. Zmiany w 
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział 
Cywilny, Rejestrowy dotyczące wpisu pod numerem RFI 208 polegające na dodaniu trzech nowych 
subfunduszy dokonane zostały w dniu 11 stycznia 2007 r. 

Natomiast Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzących został utworzony na 
podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/U/VI/13-1-1/MM z dnia 28 
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maja 2007 r. dotyczącej zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Światowego Funduszu 
Walutowego - sfio obejmujących zapisy odnoszące się do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze 
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sąd Okręgowy w Warszawie VII Wydział Cywilny, 
Rejestrowy dotyczące wpisu pod numerem RFI 208 polegające na dodaniu nowego subfunduszu 
dokonane zostały w dniu 30 sierpnia 2007 r. 

Subfundusze nie posiadają osobowości prawnej. Zarówno Fundusz jak i poszczególne 
Subfundusze zostały utworzone na czas nieokreślony. 

 

2. Dane Towarzystwa będącego organem Funduszu 
Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa  

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”) zostało wpisane do Rejestru 
Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000019384. Do dnia 19 marca 
2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działało pod nazwą PKO/CREDIT 
SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 

 
3. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 
Połączone sprawozdanie finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio 
obejmuje okres półroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. 

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r. 

 

4. Kontynuacja działalności Funduszu 
Połączone sprawozdanie finansowe sporządzone zostało przy założeniu kontynuowania 
działalności przez Fundusz w dającej się przewidzieć przyszłości tj. przez okres co najmniej 12 
miesięcy od dnia bilansowego. Nie istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania 
działalności Funduszu oraz Subfunduszy z wyjątkiem Subfunduszu Papierów Dłużnych GBP oraz 
Subfunduszu Papierów Dłużnych CHF, co do których Zarząd rozważa w najbliższej przyszłości 
połączenie z innymi  subfunduszami wydzielonymi w ramach PKO/CREDIT SUISSE Światowy 
Fundusz Walutowy sfio. 

  

5. Podmiot, któremu powierzono przegląd sprawozdania finansowego Funduszu 
Przegląd połączonego sprawozdania finansowego PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz 
Walutowy sfio za okres półroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst & 
Young Audit sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listę podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 130. 

 

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu 
Każdy z Subfunduszy oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujące się tym, że 
uczestnik przy nabywaniu płaci opłatę manipulacyjną maksymalnie do wysokości 1% kwoty wpłaty.  

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane: 

 dla Subfunduszy:  PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO, PKO/CREDIT SUISSE 
Papierów Dłużnych USD, PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych GBP, PKO/CREDIT 
SUISSE Papierów Dłużnych CHF, PKO/CREDIT SUISSE Małych Spółek Japońskich JPY - 
maksymalnie do wysokości 2,1% w skali roku,  
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 dla Subfunduszy: PKO/CREDIT SUISSE Europejskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE 
Amerykańskiego Rynku Akcji, PKO/CREDIT SUISSE Japońskiego Rynku Akcji, 
PKO/CREDIT SUISSE Rynków Wschodzących - maksymalnie do wysokości 4% w skali 
roku. 

 

 

Połączone zestawienie lokat, połączony bilans, połączony rachunek wyniku z operacji, połączone 
zestawienie zmian w aktywach netto oraz połączony rachunek przepływów pieniężnych należy 
analizować łącznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy. 

 



Połączone sprawozdanie  finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2008 roku.

Wartość według ceny 
nabycia w tys. złotych

Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. 

złotych

Udział w aktywach 
ogółem (%)

Wartość według ceny 
nabycia w tys. złotych

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

złotych

Udział w aktywach 
ogółem (%)

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Dłużne papiery wartościowe 10 426 8 062 3,55 13 382 11 464 3,43

Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziały w spółkach z o.o. - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą 343 562 211 013 92,82 351 622 284 150 85,00

Wierzytelności - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomości - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Razem 353 988 219 075 96,36 365 004 295 614 88,43

Na dzień 31 grudnia 2007 r.Na dzień 30 czerwca 2008 r.

Składniki lokat

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzień 30 czerwca 2008 r.
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Połączone sprawozdanie  finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2008 roku.

30.06.2008 31.12.2007

I. AKTYWA 227 346 334 303

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 7 930 38 689
Należności 341 0
Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 6 781 9 989

- dłużne papiery wartościowe 6 781 4 812
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 212 294 285 625

- dłużne papiery wartościowe 1 281 1 475
Pozostałe aktywa 0 0

II. ZOBOWIĄZANIA 1 047 1 056

III. AKTYWA NETTO (I-II) 226 299 333 247

IV. KAPITAŁ FUNDUSZU 415 721 445 515

Kapitał wpłacony 556 530 545 392
Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -140 809 -99 877

V. DOCHODY ZATRZYMANE -54 418 -42 674

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -16 618 -12 019
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -37 800 -30 655

VI. WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -135 004 -69 594

VII. KAPITAŁ FUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 226 299 333 247

POŁĄCZONY BILANS
sporządzony na dzień 30 czerwca 2008r. 

(w tysiącach złotych)
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Połączone sprawozdanie  finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2008 roku.

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

I. PRZYCHODY Z LOKAT 905 1 606 883

Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 543 1 430 732
Dodatnie saldo różnic kursowych 360 176 151
Pozostałe 2 0 0

II. KOSZTY FUNDUSZU 5 504 12 961 4 930

Wynagrodzenie dla towarzystwa 4 483 10 813 4 403
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo różnic kursowych 996 2 077 493
Opłaty związane z prowadzeniem rejestru aktywów Funduszu 22 63 31
Pozostałe 3 8 3

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (II-III) 5 504 12 961 4 930

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -4 599 -11 355 -4 047

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -72 555 -100 271 -8 772

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -7 145 -30 641 -68
 - z tytułu różnic kursowych -3 463 -12 117 -458
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -65 410 -69 630 -8 704
 - z tytułu różnic kursowych -29 061 -44 878 -20 317

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -77 154 -111 626 -12 819

POŁĄCZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
(w tysiącach złotych)
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Połączone sprawozdanie  finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2008 roku.

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007

I. 333 247 168 172

II. -77 154 -111 626

Przychody z lokat netto -4 599 -11 355
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -7 145 -30 641
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -65 410 -69 630

III. -77 154 -111 626

IV. 0 0

Z przychodów z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodów ze zbycia lokat 0 0

V. -29 794 276 701

Zmiana kapitału wpłaconego subfunduszy (powiększenie kapitału z tytułu 
zbytych jednostek uczestnictwa)

11 138 360 915

Zmiana kapitału wypłaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa)

40 932 84 214

VI. -106 948 165 075

VII. 226 299 333 247

VIII. 270 015 352 452

POŁĄCZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

(w tysiącach złotych)

Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji

Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 

Dystrybucja dochodów (przychodów) subfunduszy (razem):

Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego

Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (III-IV+/-V)
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Połączone sprawozdanie  finansowe PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami
za okres 6 miesięcy zakończony 30 czerwca 2008 roku.

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej (I-II) -970 -240 910 -232 343

I. Wpływy 14 085 92 160 14 052
1) Z tytułu posiadanych lokat 380 5 743 480
2) Z tytułu zbycia składników lokat 13 705 86 417 13 572
3) Pozostałe 0 0 0

II. Wydatki 15 055 333 070 246 395
1) Z tytułu posiadanych lokat 0 4 894 0
2) Z tytułu nabycia składników lokat 10 271 318 004 242 727
3) Z tytułu wypłaconego wynagrodzenia dla Towarzystwa 4 754 10 105 3 636
4) Z tytułu opłat związanych z prowadzeniem rejestru aktywów funduszu 27 58 29
5) Pozostałe 3 9 3

B. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej (I-II) -29 275 277 444 255 291

I. Wpływy 11 648 364 665 269 489
1) Z tytułu zbycia jednostek uczestnictwa 11 352 363 353 268 766
2) Odsetki 258 680 354
3) Z tytułu zwrotu środków z odkupienia jednostek uczestnictwa 0 467 0
4) Pozostałe 38 165 369

II. Wydatki 40 923 87 221 14 198
1) Z tytułu odkupienia jednostek uczestnictwa 40 284 84 134 11 590
2) Z tytułu podatku od zysków kapitałowych osób fizycznych 21 10 2
3) Z tytułu opłat manipulacyjnych 433 2 877 2 191
4) Pozostałe 185 200 415

C. -514 -2 396 -768

D. Zmiana stanu środków pieniężnych netto (A+/-B) -30 245 36 534 22 948

E. 38 689 4 551 4 551

F. 7 930 38 689 26 731
Środki pienieżne i ekwiwalenty środków pienieżnych na koniec okresu 
sprawozdawczego (E+/-D+/-C)

Środki pienieżne i ekwiwalenty środków pienieżnych na początek okresu 
sprawozdawczego

Skutki zmian kursów wymiany środków pieniężnych i ekwiwalentów 
środków pieniężnych

                                     POŁĄCZONY RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
                             (w tysiącach złotych)
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
 
1. Dane Subfunduszu 
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO („Subfundusz”) 

wydzielony w ramach PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz 

inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami („PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz 

Walutowy sfio”). 

 
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO jest subfunduszem wydzielonym w 
ramach Funduszu PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio, który jest otwartym 
specjalistycznym funduszem inwestycyjnym, działającym na dzień sporządzenia sprawozdania 
finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 
146, poz. 1546 z późniejszymi zmianami), która weszła w życie dnia 1 lipca 2004 r. 

Statut Funduszu zatwierdzony został decyzją Komisji Papierów Wartościowych i Giełd (obecnie 
Komisja Nadzoru Finansowego „KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 września 2005 r. 
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy 
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.  

PKO/CREDIT SUISSE Światowy Fundusz Walutowy sfio posiada osobowość prawną. Został 
wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sąd Okręgowy w Warszawie 
VII Wydział Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 października 2005 r. Subfundusz 
nie posiada osobowości prawnej. 

Subfundusz został utworzony na czas nieokreślony. 

 

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczeń inwestycyjnych 
Subfunduszu 

Celem Subunduszu jest maksymalizacja zysków i wzrost wartości aktywów Subfunduszu w wyniku 
wzrostu wartości lokat Subfunduszu wyrażonych w EURO. 

Zgodnie z prospektem informacyjnym, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu są:  

1) dłużne papiery wartościowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty 
krajowe lub zagraniczne, 

2) depozyty o terminie zapadalności nie dłuższym niż 6 miesięcy dokonywane w walucie 
polskiej lub w EURO w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu 
bezpieczeństwa, 

3) dłużne papiery wartościowe będące przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do 
obrotu na rynku regulowanym, dłużne papiery wartościowe nie będące przedmiotem oferty 
publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej lub państw członkowskich, a także na rynkach New York Stock 
Exchange (NYSE) , American Stock Exchange (AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), 
Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE). 

Proporcja pomiędzy poszczególnymi rodzajami lokat jest uzależniona od decyzji PKO Towarzystwa 
Funduszy Inwestycyjnych S.A. („Towarzystwo”) i zarządzającego Aktywami Subfunduszu popartych 
analizami oraz danymi otrzymanymi ze źródeł zewnętrznych, z uwzględnieniem następujących 
zasad: 
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1) Proporcje pomiędzy lokatami Aktywów w papiery wartościowe, o których mowa w ust. 1 
powyżej, uzależnione są od decyzji Funduszu podejmowanych z uwzględnieniem 
optymalnego wzrostu wartości lokat oraz oceny bieżącej i spodziewanej sytuacji na rynku 
dłużnych papierów wartościowych i przewidywanego kształtowania się kursu walut, w 
szczególności EURO.  

2) Całkowita wartość lokat w dłużne papiery wartościowe denominowane w EURO będzie nie 
niższa niż 50% wartości Aktywów Subfunduszu. 

3) Subfundusz będzie dokonywał lokat przede wszystkim w papiery wartościowe emitowane w 
państwach i na rynkach regulowanych Unii Europejskiej, w krajach będących członkami 
OECD aspirujących do członkostwa w Unii Europejskiej. 

4) Subfundusz będzie dokonywał lokat przede wszystkim w skarbowe dłużne papiery 
wartościowe; całkowita wartość lokat w skarbowe dłużne papiery wartościowe nie będzie 
niższa niż 30%. 

5) całkowita wartość lokat w depozyty nie będzie wyższa niż 20% wartości Aktywów 
Subfunduszu. 

Subfundusz może także lokować aktywa w dłużne papiery wartościowe wyemitowane przez 
podmioty posiadające rating na poziomie co najmniej BB lub równoważnym wydanym przez uznaną 
agencję ratingową oraz w dłużne papiery wartościowe emitentów nie posiadających ratingu 
nadanego przez wyspecjalizowaną agencję ratingową o ile papiery te posiadają ocenę kredytową 
dokonaną przez zarządzającego Subfunduszem, co najmniej równoznaczną ratingowi, o którym 
mowa powyżej, o ile zarządzający Subfunduszem uzna taką inwestycję za korzystną.  

Zobowiązania Subfunduszu z tytułu kredytów i pożyczek zaciągniętych w bankach krajowych lub 
instytucjach kredytowych nie mogą przekroczyć 10% wartości Aktywów Netto Subfunduszu w chwili 
ich zaciągania, przy czym termin spłaty tych kredytów i pożyczek nie może przekraczać roku. 

Subfundusz może udzielać pożyczek, których przedmiotem są zdematerializowane papiery 
wartościowe, na zasadach i warunkach określonych w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 20 
kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunków pożyczania maklerskich instrumentów finansowych, z 
udziałem firm inwestycyjnych i banków powierniczych (Dz. U. Nr 67, poz.481) pod warunkiem, że 
Subfundusz otrzyma odpowiednie zabezpieczenie w środkach pieniężnych lub papierach 
wartościowych mogących być przedmiotem lokat Subfunduszu, oraz że pożyczka zostanie 
udzielona na okres nie dłuższy niż 6 miesięcy. 

Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych nie może przekroczyć 30% Aktywów Netto 
Subfunduszu. Łączna wartość pożyczonych papierów wartościowych i papierów wartościowych 
tego samego emitenta będących w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie może przekroczyć 
limitu, o którym mowa w art. art. 65 ust. 1 lit. g do k i lit. m statutu PKO/CREDIT SUISSE Światowy 
Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. 

 

3. Dane Towarzystwa będącego organem Funduszu w ramach którego wydzielony jest 
Subfundusz 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
ul. Grójecka 5, 02-019 Warszawa  

Towarzystwo zostało wpisane do Rejestru Przedsiębiorców prowadzonego przez Sąd Rejonowy dla 
m. st. Warszawy XII Wydział Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000019384. Do 
dnia 19 marca 2006 roku PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. działało pod nazwą 
PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 
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4. Okres sprawozdawczy i dzień bilansowy 
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych 
EURO obejmuje okres półroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. 

Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2008 r. 

 

 

5. Kontynuacja działalności Subfunduszu 
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych 
EURO sporządzone zostało przy założeniu kontynuowania działalności przez Subfundusz w dającej 
się przewidzieć przyszłości tj. przez okres co najmniej 12 miesięcy od dnia bilansowego. Nie 
istnieją okoliczności wskazujące na zagrożenie kontynuowania działalności Subfunduszu. 

 

6. Podmiot, któremu powierzono przegląd sprawozdania finansowego Subfunduszu 
Przegląd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów 
Dłużnych EURO za okres półroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. powierzono firmie Ernst & 
Young Audit sp. z o.o. z siedzibą w Warszawie Rondo ONZ 1 wpisanej na listę podmiotów 
uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 130. 

 

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu 
Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujące się tym, że uczestnik przy 
nabywaniu płaci opłatę manipulacyjną maksymalnie do wysokości 1% kwoty wpłaty.  

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokości 2,1% w skali roku. 
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1) TABELA GŁÓWNA

Wartość według ceny 
nabycia w tys. złotych

Wartość według wyceny na 
dzień bilansowy w tys. 

złotych

Udział w aktywach 
ogółem (%)

Wartość według ceny 
nabycia w tys. złotych

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy w tys. 

złotych

Udział w aktywach 
ogółem (%)

Akcje - - - - - -

Warranty subskrypcyjne - - - - - -

Prawa do akcji - - - - - -

Prawa poboru - - - - - -

Kwity depozytowe - - - - - -

Listy zastawne - - - - - -

Dłużne papiery wartościowe 2 870 2 606 80,75 3 565 3 337 90,53

Instrumenty pochodne - - - - - -

Udziały w spółkach z o.o. - - - - - -

Jednostki uczestnictwa - - - - - -

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -

Tytuły uczestnictwa emitowane przez instytucje 
wspólnego inwestowania mające siedzibę za 
granicą - - - - - -

Wierzytelności - - - - - -

Weksle - - - - - -

Depozyty - - - - - -

Waluty - - - - - -

Nieruchomości - - - - - -

Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Razem 2 870 2 606 80,75 3 565 3 337 90,53

Na dzień 31 grudnia 2007 r.

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzień 30 czerwca 2008 r.

Na dzień 30 czerwca 2008 r.

Składniki lokat
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku

2) TABELE UZUPEŁNIAJĄCE

Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby 
emitenta

Termin 
wykupu

Warunki 
oprocentowania

Wartość 
nominalna jednej 

obligacji wyrażona 
w złotych

Liczba
Wartość według 

ceny nabycia w tys. 
złotych

Wartość według 
wyceny na dzień 
bilansowy  w tys. 

złotych

Udział w 
aktywach 

ogółem (%)

436 2 693 2 467 76,44

436 2 693 2 467 76,44

BAYER Aktywny rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange Bayer AG NIEMCY 2009-05-25 zmienne 167 710,00 2 396 337 10,44
BHP Billiton Finance Aktywny rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange BHP Billiton Finance Ltd AUSTRALIA 2008-08-26 zerokuponowe 3 354,20 100 338 337 10,44

Endesa Capital Aktywny rynek regulowany Dusseldorf Stock Exchange Endesa Capital SA ESTONIA 2008-09-11 zerokuponowe 167 710,00 2 337 336 10,41

HUNGARY GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange Skarb Państwa Węgry WĘGRY 2009-02-16 stale 3 354,20 130 520 442 13,70

POLAND GOVERNMENT Aktywny rynek regulowany Luxembourg Stock Exchange Skarb Państwa POLSKA 2009-01-15 stale 3 354,20 200 764 679 21,04

RCI Banque Aktywny rynek regulowany Swiss Exchange RCI Banque SA FRANCJA 2008-09-08 zerokuponowe 167 710,00 2 338 336 10,41

50 177 139 4,31

50 177 139 4,31

MOL Aktywny rynek regulowany Frankfurt Stock Exchange MOL RT WĘGRY 2015-10-05 stale 3 354,20 50 177 139 4,31

486 2 870 2 606 80,75Razem

O terminie wykupu do 1 roku

Obligacje

Dłużne papiery wartościowe

O terminie wykupu powyżej 1 roku

Obligacje
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku

30.06.2008 31.12.2007

I. AKTYWA 3 227 3 686

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 621 349
Należności 0 0
Transakcje przy zobowiązaniu się drugiej strony do odkupu 0 0
Składniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2 606 3 337

- dłużne papiery wartościowe 2 606 3 337
Składniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0

- dłużne papiery wartościowe 0 0
Pozostałe aktywa 0 0

II. ZOBOWIĄZANIA 10 21

III. AKTYWA NETTO (I-II) 3 217 3 665

IV. KAPITAŁ SUBFUNDUSZU 3 562 3 835

Kapitał wpłacony 11 184 10 626
Kapitał wypłacony (wielkość ujemna) -7 622 -6 791

V. DOCHODY ZATRZYMANE -55 160

Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 142 133
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -197 27

VI. WZROST (SPADEK) WARTOŚCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -290 -330

VII. KAPITAŁ SUBFUNDUSZU I ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACJI (IV+V+/-VI) 3 217 3 665

Liczba jednostek uczestnictwa 3 713,406 4 017,937

Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w PLN 866,38 912,14

Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa w EUR 258,30 254,65

BILANS
sporządzony na dzień 30 czerwca 2008 r.

(w tysiącach złotych z wyjątkiem liczby i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.2007

I. PRZYCHODY Z LOKAT 87 203 104

Dywidendy i inne udziały w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 87 197 99
Dodatnie saldo różnic kursowych 0 6 5
Pozostałe 0 0 0

II. KOSZTY SUBFUNDUSZU 78 118 54

Wynagrodzenie dla towarzystwa 37 88 46
Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo różnic kursowych 40 27 7
Opłaty związane z prowadzeniem subrejestru aktywów Subfunduszu 0 1 0
Pozostałe 1 2 1

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0

IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-III) 78 118 54

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) 9 85 50

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -184 -265 -84

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -224 -16 -17
 - z tytułu różnic kursowych -185 -9 -10
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 40 -249 -67
 - z tytułu różnic kursowych 14 -214 -47

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) -175 -180 -34

Wynik z operacji przypadający na jednostkę uczestnictwa (w złotych) -47,13 -44,80 -7,93

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 
(w tysiącach złotych)
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007

I. ZMIANA WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO:

1. 3 665 4 585

2. -175 -180

Przychody z lokat netto 9 85
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -224 -16
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 40 -249

3. -175 -180

4. 0 0

Z przychodów z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
Z przychodów ze zbycia lokat 0 0

5. -273 -740

Zmiana kapitału wpłaconego (powiększenie kapitału z tytułu zbytych 
jednostek uczestnictwa)

558 774

Zmiana kapitału wypłaconego (zmniejszenie kapitału z tytułu 
odkupionych jednostek uczestnictwa)

831 1 514

6. -448 -920

7. 3 217 3 665

8. 3 508 4 170

II.

1.

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 620,914 804,852
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 925,445 1 577,148
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -304,531 -772,296

2.

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 11 581,916 10 961,002
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7 868,510 6 943,065
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3 713,406 4 017,937

3. -                                            -                                           

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

(w tysiącach złotych z wyjątkiem liczby i wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa)

Zmiana w aktywach netto z tytułu wyniku z operacji

Średnia wartość aktywów netto w okresie sprawozdawczym 

Dystrybucja dochodów (przychodów) Subfunduszu (razem)

Wartość aktywów netto na koniec okresu sprawozdawczego

Wartość aktywów netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:

Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:

Łączna zmiana aktywów netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5)

ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

Liczba jednostek uczestnictwa narastająco od początku działalności Subfunduszu

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 

Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Papierów Dłużnych EURO 
za okres 6 miesięcy zakończony dnia 30 czerwca 2008 roku

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007

III.

1.

wyrażona w PLN 912,14 957,19                                  
wyrażona w EUR 254,65 249,84                                  

2.

wyrażona w PLN 866,38 912,14                                  
wyrażona w EUR 258,30 254,65                                  

3. -10,09% -4,71%

4. 866,38 (30.06.08) 907,30 (11.12.07)

5. 933,62 (22.01.08) 983,85 (30.01.07)

6. Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa według ostatniej 
wyceny w okresie sprawozdawczym ( ze wskazaniem daty wyceny)
wyrażona w PLN 866,38 (30.06.08) 917,75 (28.12.07)
wyrażona w EUR 258,30 (30.06.08) 254,49 (28.12.07)

IV.

1. 2,12% 2,11%

2. 0,00% 0,00%

3. 0,00% 0,02%

4. 0,00% 0,00%

5. 0,00% 0,00%

Procentowy udział opłat za usługi w zakresie rachunkowości

Procentowy udział opłat za usługi w zakresie zarządzania aktywami Subfunduszu

Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 

Wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa na koniec bieżącego okresu sprawozdawczego 

Maksymalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie 
sprawozdawczym (w złotych ze wskazaniem daty wyceny)

Procentowy udział opłat związanych z prowadzeniem subrejestru aktywów Subfunduszu

Procentowy udział wynagrodzenia dla towarzystwa

Procentowy udział opłat dla depozytariusza

PROCENTOWY UDZIAŁ KOSZTÓW SUBFUNDUSZU W ŚREDNIEJ WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO SUBFUNDUSZU (w skali roku), w tym:

Procentowa zmiana wartości aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie 
sprawozdawczym (w skali roku) 

Minimalna wartość aktywów netto na jednostkę uczestnictwa wyrażoną w PLN w okresie 
sprawozdawczym (w złotych ze wskazaniem daty wyceny)

ZMIANA WARTOŚCI AKTYWÓW NETTO NA JEDNOSTKĘ UCZESTNICTWA 
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