SKROT PROSPEKTU INFORMACYJNEGO
PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Z WYDZIELONYMI SUBFUNDUSZAMI

1. Nazwa Funduszu, siedziba i kraj siedziby.

1.1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwa ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami” i w
dalszej czesci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz moze uzywaé zamiennie skroconej nazwy ,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy —

sfio”.

Oznaczenie Subfunduszy:

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO,
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych GBP,
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych CHF,
Subfundusz PKO Matych Spétek Japonskich JPY,

Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akgiji,

Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji,

Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgcji,
Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych.
1.2. Siedziba i kraj siedziby.

ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, Polska.

2. Towarzystwo bedace organem Funduszu.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna, 02-019 Warszawa, ul. Gréjecka 5, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Rozdziat |
DANE O FUNDUSZU

1. Data wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

2. Wartos¢ Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz zalezy od wartosci Aktywéw Funduszu i
jego zobowiazan, w zwiazku z czym Uczestnik moze, w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa, otrzyma¢ mniejsza kwote
niz kwota, ktéra wptacit do Funduszu.

3. Informacja o obowigzkach podatkowych.

3.1. Informacje o obowigzkach podatkowych Uczestnikéw Funduszu sg zawarte w Prospekcie.

3.2. Ze wzgledu na fakt, ze obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w
celu ustalenia obowiazkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

4, Wskazanie kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie zbywa réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa.

5. Informacje o zasadach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

5.1. Zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

5.1.1.
5.1.2.

5.1.3.1.
5.1.3.2.

Wohflata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ dokonywana w ztotych lub w walucie Subfunduszu.

Minimalna Wptata do Funduszu wynosi 1 000 ztotych (tysigc) lub 1000 (tysiac) jednostek waluty danego Subfunduszu. Fundusz moze
ustali¢ inng kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, a takze w
ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Rejestru. Rejestr moze zosta¢ otwarty
poprzez:

ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego zlecenia otwarcia Rejestru lub

dokonanie wptaty bezposredniej — tj. wptate srodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie, bezposrednio na przeznaczony do
tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu, jezeli dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub uczestnikiem innego
funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo.

Uczestnicy posiadajacy otwarty Subrejestr w Subfunduszu moga dokonywac¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposrednie;.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, lub Pracowniczego
Programu Emerytalnego moga okreslaé¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w walucie Subfunduszu liczbe Jednostek Uczestnictwa ustala sie w dniu
nabycia po przeliczeniu wptaty na PLN wg sredniego kursu ogtaszanego przez NBP w dniu nabycia.



5.1.7.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za posrednictwem ktérego dokonywana jest wplata bezposrednia, powinien zawiera¢
dane umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Rejestru, w tym w szczegodlnosci:

1.  w przypadku Uczestnika bedacego osobg fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu, numer
rachunku bankowego Subfunduszu, imi¢ i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru Uczestnika,

5.1.7.2. w przypadku Uczestnika niebedacego osobg fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,

numer rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Subrejestru Uczestnika,

5.1.7.3. w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe Subfunduszu,

numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika) oraz (zamiast numeru Subrejestru)
numer PESEL lub numer REGON, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Wplyw srodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wpfaty
Srodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktérym srodki pieniezne wptynety na
przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

5.1.10. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu obowigzujacej dla tego Dnia

5.1.11.

Wyceny, w ktérym Agent Obstugujacy otrzyma informacje od Depozytariusza o wptynieciu na rachunek prowadzony dla Subfunduszu
Ssrodkéw pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Od dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa.
Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

5.1.12. Wpiata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

5.1.13. Fundusz udostgpnia wzor Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze zlozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru

korespondencyjnie na warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za posrednictwem Internetu, pod warunkiem
zapewnienia odpowiedniej identyfikacji Inwestora i na warunkach okreslonych w Zasadach skfadania zlecen za posrednictwem
Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wpfata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku
bankowego otwartego na imie i na rzecz Inwestora.

5.1.14. Zlecenie otwarcia Rejestru wygasa automatycznie w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek

5.1.15.

5.2.
5.2.1.

522.

5.23.

5.24.

5.25.
5.2.6.

5.27.

Uczestnictwa nie wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie szesciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujacy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz i
Rejestr, na ktéry majg zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w
Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjg Uczestnika.

Odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa sg odkupywane w kolejnosci zgodnej z przyjeta metodq ksiegowa. W ramach jednego Subrejestru Uczestnik
nie ma mozliwosci wyboru kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.

Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundszu moze by¢ ztozone na kwote okreslong w zlotych lub w walucie
Subfunduszu.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wplacie. Zlecenie odkupienia
moze dotyczy¢:

okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia na kwote wigkszg niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie
traktowane jest jako Zzadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w
Subfunduszu. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci
mniejszej niz Minimalna Wptata w ztotych, Zlecenie takie traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika
Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwos¢ nierealizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszg niz
Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych, o
ktérych mowa w art. 39 Statutu, w tym w szczegdlnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote
nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Od Uczestnikéw, ktérych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej dla danego Dnia Wyceny, lecz nie wczesniej niz dla drugiego Dnia Wyceny po
dniu ztozeniu Zlecenia.

Jezeli zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ ilos¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z punktem 5.2.6. W przypadkach, w ktérych Fundusz przy odkupieniu przewiduje
pobieranie Opfaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposéb kwota, zwana kwotg brutto, pomniejszana jest o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem.



5.2.8.

6.1.

6.2.

6.3.

6.4.

6.5.
6.5.1.

6.5.2.

6.6.

6.7.

6.8.

71.

7.2,

1.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wéwczas liczba Jednostek
Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty odkupienia, przez cene
Jednostki Uczestnictwa ustalong zgodnie z pkt 5.2.6. W przypadkach, w ktérych Fundusz przy odkupieniu przewiduje pobieranie
Optaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposdb kwota traktowana jest jako kwota brutto i pomniejszana o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatg jest
pomniejszana o zryczattowany podatek w sposéb okreslony przepisami prawa. Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote
nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
subfunduszem.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wediug cen dla tego dnia
dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposob s$rodki nabycie Jednostek
Uczestnictwa w innym Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu moze dokonaé¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu.

Przeniesienie pomiedzy Subfunduszami traktowane jest jak wptata do lub wyptata z Subfunduszu w ziotych. Przepisy o Wptacie
Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc¢:

odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz przekazania uzyskanych w ten
sposob srodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,

odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu
Przeniesienia kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych
Srodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu.

Cene, po jakiej Subfundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa okresla sie zgodnie z
zasadami okreslonymi dla realizacji zlecenia odkupienia, odpowiednio do czasu zlozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez
Agenta Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu ustalane sg zgodnie z
zasadami okreslonymi dla realizacji naby¢, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia Przeniesienia i otrzymania przez Agenta
Obstugujacego informacji o tym Zleceniu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegdtowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktérym najpozniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a
takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwiocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci
publicznej:

- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

- w siedzibie Towarzystwa,

- od nr tel. (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

Podrozdziat la
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych EURO

Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Celem Subfunduszu Papieréw Diuznych EURO jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w EURO.

1.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2.
21.
1.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a) dluzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b)  depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

c) dtuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dtuzne papiery
warto$ciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE) , American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE).

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:



a) Proporcje pomiedzy lokatami Aktywow w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, uzaleznione sg od decyzji
Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji
na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczegdélno$ci EURO.

b) Catkowita warto$c¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe denominowane w EURO bedzie nie nizsza niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

c) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach
regulowanych Unii Europejskiej, w krajach bedacych cztonkami OECD aspirujgcych do cztonkostwa w Unii Europejskiej.

d) Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe; catkowita warto$¢ lokat w
skarbowe dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

e)  catkowita wartos¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat w dtuzne papiery warto$ciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co
najmniej BB lub réwnowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

4. Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w diuzne papiery wartosciowe emitentdw nie posiadajacych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowg o ile papiery te posiadajg ocene kredytowa dokonana przez zarzadzajgcego Subfunduszem, co
najmniej rbwnoznaczng ratingowi, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna takg inwestycje za korzystna.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

24.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktdre powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2, Szczegodtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o niewielkiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowac swoje oszczednosci w EURO w sposéb
alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z
przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz wynosi min. 2 lata.

5. Oplaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 3,38%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdélnymi Dystrybutorami odrebnych stawek opfaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z opfat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Optata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.



5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerska zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wplywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale 11l Podrozdziat Illa pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie $rednie wazone oprocentowanie 6-miesiecznych depozytéw EURO w polskim systemie bankowym publikowane przez
NBP, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie (1 + 6M LIBID EUR) * (1 + zmiana kursu EURPLN wg NBP) — 1.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.2. i 6.4.
sg dane wlasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.



Podrozdziat Ib
Subfundusz PKO Papieréw Dluznych USD

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Subfunduszu Papieréw Dtuznych USD jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w dolarach amerykanskich.

1.2. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa;

a. dtuzne papiery wartosciowe w tym hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne,

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w USD w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa,

C. dtuzne papiery wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, dtuzne papiery
wartosciowe nie bedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw cztonkowskich, a takze na rynkach New York Stock Exchnge (NYSE), American Stock Exchange
(AMEX), Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago Mercantile Exchange (CME), Istanbul Stock Exchange (ISE), La Bolsa Mexicana de
Valores.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:

a. Proporcje pomiedzy lokatami Aktywdw w papiery wartosciowe, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sg od decyzji Funduszu
podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci lokat oraz oceny biezacej i spodziewanej sytuacji na rynku diuznych
papierow wartosciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczegdélnosci dolara amerykanskiego.

b. Catkowita warto$¢ lokat w diuzne papiery wartosciowe denominowane w dolarze amerykanskim bedzie nie nizsza niz 50% Warto$ci
Aktywow Netto Subfunduszu.

C. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery wartosciowe emitowane w panstwach i na rynkach regulowanych Unii
Europejskiej, w krajach bedacych cztonkami OECD aspirujgcych do czionkostwa w Unii Europejskiej oraz w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Pétnocne;j.

d. Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w skarbowe diuzne papiery wartosciowe; catkowita warto$¢ lokat w skarbowe
dtuzne papiery wartosciowe nie bedzie nizsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

e. catkowita warto$¢ lokat w depozyty nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz bedzie dokonywat lokat w diuzne papiery wartosciowe wyemitowane przez podmioty posiadajace rating na poziomie co najmniej
BB lub réwnowaznym wydanym przez uznang agencje ratingowa.

4. Subfundusz moze takze lokowa¢ Aktywa w dluzne papiery wartoSciowe emitentdw nie posiadajagcych ratingu nadanego przez
wyspecjalizowang agencje ratingowa o ile papiery te posiadajg ocene kredytowg dokonang przez zarzadzajacego Subfunduszem, co najmniej
réwnoznaczna ratingowi, o ktérym mowa w ust. 3 powyzej, o ile zarzadzajacy Subfunduszem uzna taka inwestycje za korzystna.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

24.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzadzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowaé ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywoéw lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o niewielkiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaC swoje oszczednosci w dolarach
amerykanskich w sposéb alternatywny do lokat bankowych na okres minimum 6 miesiecy, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu
oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci ryzyko kursowe. Rekomendowany okres inwestowania w Fundusz
wynosi min. 2 lata.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Wspétczynnik Kosztoéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,29%.



Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale 11l Podrozdziat IlIb pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie srednie wazone oprocentowanie 6-miesiecznych depozytéw w dolarach amerykanskich w polskim systemie bankowym
publikowane przez NBP, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP)
-1



6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.2. i 6.4.
sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ic
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych GBP

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Subfunduszu Papieréw Diuznych GBP jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w funtach brytyjskich.

1.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2.  Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gléwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktdrych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w funtach brytyjskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okresSlonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci funta brytyjskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) subfundusz
Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen (funta brytyjskiego) nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$c¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

C. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu skfadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

24.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.



3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o podwyzszonej skfonnosci do ryzyka, chcacych inwestowa¢ swoje oszczednosci w funtach
brytyjskich na okres minimum 24 miesigce w dtugoterminowe obligacje denominowane w funtach brytyjskich emitentéw o wysokim ratingu
inwestycyjnym, akceptujacych polityke inwestycyjna Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci
ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,38%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w sredniej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.

5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony
optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale 11l Podrozdziat llic pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie¢ JP Morgan Global Bond Index UK Traded, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 90% CS BF (Lux) £
Aberdeen typ B w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.2. i 6.4.
sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Id
Subfundusz PKO Papieréw Diuznych CHF
Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem Subfunduszu Papieréw Dituznych CHF jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu wyrazonych we frankach szwajcarskich.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w frankach szwajcarskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami Subfunduszu
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okresSlonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczegolnosci franka szwajcarskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (LUX) Sfr nie bedzie
nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;



b. catkowita warto$c¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem s3 instrumenty pochodne.

2.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegodtowe informacije o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sgq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o umiarkowanej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci we frankach
szwajcarskich na okres minimum 18 miesiecy w obligacje denominowane we frankach szwajcarskich emitentow o wysokim ratingu
inwestycyjnym, akceptujacych polityke inwestycyjna Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegdlnosci
ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,28%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczgdzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywdéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale 11l Podrozdziat I1id pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
przyjmowato sie Swiss Bond Index Foreign Total Return, za$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmuje sie 90% CS BF (Lux) Sfr typ B
w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.2. i 6.4.
sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat le
Subfundusz PKO Matych Spétek Japonskich JPY
Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem Subfunduszu Matych Spétek Japonskich JPY jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich,

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.



2.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu.
1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnos$ci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu
walut, w szczegdlnosci jena japonskiego, przy czym:

a. Catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Small Cap Japan Aberdeen nie bedzie nizsza niz 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b. catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c. catkowita wartosc¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

2.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegotowe informacije o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréow o wysokiej skionnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w jenach japonskich na
okres minimum 5 lat, w japonskie spétki o matej i $redniej kapitalizacji, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko
wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 2,49%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.



Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale 11l Podrozdziat llle pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 31 grudnia 2006 r. za
wzorzec przyjmowany byt Indeks Tokijskiej Gietdy Rynku Réwnolegtego (Tokyo SE 2nd Section), od dnia 1 stycznia 2007 roku do dnia 30
wrzesnia 2008 roku przyjmowany byt Indeks Tokijskiej Gietdy Rynku Réwnolegtego (Tokyo SE 2nd Section) pomniejszony o pobrane
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, zas$ od dnia 1 pazdziernika 2008 roku przyjmowany jest 90% CS EF (Lux) Small Cap Japan
Aberdeen typ B w PLN + 10% WIBID O/N.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 6.2. i 6.4.
sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.



6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.
Podrozdziat If
Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Celem Subfunduszu Europejskiego Rynku Akcji jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywédw Subfunduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w EURO.

1.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Glowne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Europejskiego Rynku Akcji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w EURO w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu
walut, w szczegdlnosci EURO, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux)
subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) European Blue Chips Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50%
Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu;

b. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity Eurozone nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

c. catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane
przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

a. catkowita warto$¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyigcznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu skfadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

2.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

wylacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjgq aktywow lub rynkdéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestorow o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowa¢ swoje oszczednosci w EURO na okres
minimum 5 lat, w akcje spotek europejskich, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegdlnosci ryzyko kursowe.

5.
5.1.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.

Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 4,35%.



Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegélnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywéw netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale 11l Podrozdziat IlIf pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywdédw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowany byt Indeks Euro Stoxx 50 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od dnia 1 pazdziernika
2008 roku przyjmuje si¢ 45% CS EF (Lux) European Blue Chips Aberdeen typu B w PLN + 45% CS IndexMatch (Lux) subfundusz CS
Systematic Alpha (Lux) Equity Eurozone typu B w PLN + 10% WIBID O/N.



6.4.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ig
Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji

1. Cel inwestycyjny Subfunduszu.

1.1. Celem Subfunduszu Amerykanskiego Rynku Akcji jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartoéci lokat Subfunduszu wyrazonych w USD.

1.2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

2. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

2.1. Gloéwne kategorie lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Amerykanskiego Rynku Akcji sa:

a. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktorych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w dolarach amerykanskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dluzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu
walut, w szczegdlnosci dolara amerykanskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) USA Value nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity USA nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu;

C. catkowita warto$c¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne.

2.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,

wylacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.



2.4.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwiazanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stép procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sgq zawarte w Prospekcie.
4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w USD na okres
minimum 5 lat, w akcje spotek amerykanskich, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,01%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej Wartosci Aktywow
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sg w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegolnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umow i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sg w Rozdziale Il Podrozdziat Illg pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie Indeks Standard&Poor's 500 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od dnia 1
pazdziernika 2008 roku przyjmuje sig¢ 45% CS Equity Fund (Lux) subfundusz CS Equity Fund (Lux) USA Value typu B w PLN + 45% CS
IndexMatch (Lux) subfundusz CS Systematic Alpha (Lux) Equity USA typu B w PLN + 10% WIBID O/N.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i 5.4.
sg dane wiasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat Ih
Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akgcji
Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem Subfunduszu Japonskiego Rynku Akgji jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Subfunduszu wyrazonych w jenach japonskich.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Japonskiego Rynku Akgji sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa emitowane
przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20
grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzgdzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz



innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu
walut, w szczegdlnosci jena japonskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Japan Megatrend Aberdeen nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Systematic Alpha (Lux)
subfundusz Equity Japan nie bedzie nizsza niz 30% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

C. catkowita wartosc¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

d. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ umowy majagce za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czionkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

2.2. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

2.3. Subfundusz nie stosuje szczegolnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

2.4. Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

2.4.1. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wytgcznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

24.2. Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakg;ji.

3. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

3.1. Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

3.2. Szczegdtowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.
4, Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci w jenach japonskich na
okres minimum 5 lat, w akcje spotek japonskich, akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegélnosci ryzyko kursowe.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.
5.1. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,05%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartosci Aktywéw
Netto Funduszu za dany rok.

Kategorie kosztéw niewtaczonych do wskaznika WKC wskazane sa w Prospekcie.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze byc¢ obcigzony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajgcej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutorow. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegoélnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktorej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.



5.4.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywoéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw wartosciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale 11l Podrozdziat lllh pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywédw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

-14,00% -13,22%

6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
przyjmowato si¢ Indeks Nikkei 300 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od dnia 1 pazdziernika
2008 roku przyjmuje sig 45% CS EF (Lux) Japan Megatrend Aberdeen typu B w PLN + 45% CS IndexMatch (Lux) subfundusz CS
Systematic Alpha (Lux) Equity Japan typu B w PLN + 10% WIBID O/N.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysziosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 5.2. i 5.4.
sg dane wlasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.



6.7.

1.1.

1.2

21.

2.2.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Podrozdziat | i
Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzacych
Cel inwestycyjny Subfunduszu.

Celem Subfunduszu Rynkéw Wschodzacych jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci
lokat Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO Rynkéw Wschodzacych sa:

a. tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica, jednostki uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne, ktorych dziatalno$¢ spetnia wymogi i podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii
Europejskiej z dnia 20 grudnia 1985 r. (85/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective
Investment in Transferable Securities);

b. depozyty o terminie zapadalnos$ci nie diuzszym niz 6 miesiecy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach japonskich w bankach
krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

C. dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub
zagraniczne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i zarzadzajacego Aktywami
Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania sie kursu
walut, w szczegdlnosci euro i dolara amerykanskiego, przy czym:

a. catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;

b. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asian Tigers Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywéw Netto
Subfunduszu;

C. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz
Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America Aberdeen nie bedzie nizsza niz 20% i nie bedzie wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu

d. catkowita warto$c¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne listy zastawne emitowane przez
podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;

e. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza niz 20% Wartos$ci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawieraé umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztionkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i przepisach
wykonawczych do Ustawy.

Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy.
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Subfundusz nie stosuje szczegodlnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

Zawieranie umoéw, ktérych przedmiotem sa instrumenty pochodne.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
wylacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta -
polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobienstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakgc;ji.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Subfunduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko
kredytowe, ryzyko rozliczenia, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe, ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw, ryzyko zwigzane z
koncentracjg aktywow lub rynkéw, ryzyko makroekonomiczne, ryzyko sytuacji politycznej, ryzyko nie uzyskania statusu spotki publicznej
lub nieodopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym, ryzyko inwestowania w instrumenty pochodne, a takze ryzyka specyficzne dla
emitenta.

Szczegotowe informacje o wszystkich ryzykach wymienionych w pkt 3.1. sg zawarte w Prospekcie.

Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnosci do ryzyka, chcacych inwestowac swoje oszczednosci na okres minimum 5 lat,
akceptujacych polityke inwestycyjng Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki inwestycyjnej, w szczegolnosci ryzyko kursowe.

5.

Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.



5.1. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC”.
Wspétczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2008 wynosi 5,78%.

5.2. Optaty manipulacyjne z tytutlu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne oplaty uiszczane bezposrednio przez

Uczestnika.
5.2.1. Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za Nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa.
5.2.2. Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty
nabycia.
5.2.3. W ramach Wyspecjalizowanych Planéw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢ obcigzony

optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty podlegajacej odkupieniu.

5.24. Szczegotowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami odrebnych stawek optaty
manipulacyjnej. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow. Wysokos$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w
zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegodlnych planéw lub WPI.

5.2.5. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o zwolnieniach z optat jest
udostepniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

5.3. Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu,
prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikow Subfunduszu.

5.4. Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sa
rozdzielane migdzy Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe.

54.1. Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.

5.4.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerskg zobowigzujg te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych wybranych papieréw warto$ciowych.

5.4.3. Dodatkowe informacje o rodzaju i charakterze uméw i porozumien, o ktérych mowa w pkt 5.4.1. i 5.4.2., oraz o wptywie tych umoéw i
porozumien na interes Uczestnika, zawarte sq w Rozdziale 11l Podrozdziat Ill i pkt 4.6. Prospektu.

6. Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Warto$s¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2008 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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6.2. Srednia stopa zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalnos$ci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

6.3. Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrzesnia 2008 roku
przyjmowato sie Indeks Nikkei 300 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie, za$ od dnia 1 pazdziernika
2008 roku przyjmuje sie 30% ju CSEF Russia Explorer Aberdeen typ B + 30% ju CSEF Asian Tigers Aberdeen typ B + 30% ju CSEF
Latin America Aberdeen typ B + 10% WIBID ON.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
Nie dotyczy, w zwigzku z faktem, ze Subfundusz nie prowadzit dziatalno$ci w ciggu petnych ostatnich 2 lat kalendarzowych.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Rozdziat Il



DANE O PODMIOTACH OBSLUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, faks: (22)
657 75 80.

2. Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecilo zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego
czescia.

Nie dotyczy.
3. Firma, siedziba i adres podmiotu do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

Ernst & Young Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa

Rozdziat lli
INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne inwestorom do wilasciwej oceny ryzyka
inwestowania w Fundusz.

Celem zbierania danych osobowych jest:
- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikdw, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepiséow Ustawy,

- cel marketingowy polegajacy, w szczegdlnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu dotychczasowych oraz promowaniu
Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,
- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych uméw zawartych przez Uczestnika z Funduszem

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych moga byé w szczegodlnosci: Fundusz, podmioty
obstugujace Fundusz, sady, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach
okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.
Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojg podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

W zwigzku z sytuacjg na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwigzku z sytuacjg gospodarczg zwraca sie
Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyzszone ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

Na dzien sporzadzenia skrétu prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktére
sg niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.

2. Petne informacje na temat Funduszu znajdujg sie w Prospekcie i Statucie. Dodatkowe informacje dotyczace Funduszu sg dostepne pod
nr tel. (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego).

3. Miejsca udostepniania Prospektu.

3.1. w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,

3.2. w siedzibie Towarzystwa,

3.3. w miejscach zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa wskazanych w Prospekcie.

4, Miejsca, w ktérych mozna uzyskaé¢ informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa.

Informacje o punktach zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa dostepne pod nr tel. (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: O-
801 32 32 80 (koszt potaczenia lokalnego) oraz w Internecie na stronie www.pkotfi.pl.

5. Prospekt oraz roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu sg bezptatnie doreczane na zgdanie Uczestnika Funduszu.
6. Organem nadzoru nad funduszami inwestycyjnymi jest Komisja Nadzoru Finansowego.

7. Skrot prospektu Funduszu zostat sporzadzony 20 pazdziernika 2005 r. w Warszawie i zaktualizowany 31 grudnia 2009 r.



