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Zarzadzajace Funduszami PKO/CREDIT SUISSE

INFORMACJA O ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTOW INFORMACYJNYCH nr 8 11/10/2007

PKO/CREDIT SUISSE Akciji- fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spétek - fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty
PKO/CREDIT SUISSE Zrownowazony - fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Obligaciji - fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Obligacji Dtugoterminowych- fundusz inwestycyjny otwarty
PKO/CREDIT SUISSE Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty,
PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specijalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty:

Rozdz. |, pkt 1 otrzymuje nastepujaca tresc¢: Zarzad, dziatajacy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa: Cezary Burzynski - Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz -
Wiceprezes Zarzadu, Michat Stepniewski — Cztonek Zarzadu.

Rozdz. I, pkt 3 nazwisko Tomasz Bogutyn zastepuje sie nazwiskiem Cezary Burzyriskiego,
Rozdz. Il, pkt 7 lit. a otrzymuje nastepujaca tresc:

a) cztonkow Zarzadu Towarzystwa

- Cezary Burzynski — Prezes Zarzadu

- Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
- Michat Stepniewski — Cztonek Zarzadu

Rozdz. I, pkt 8 lit. a opis kwalifikacji Tomasza Bogutyna zastepuje sie opisem kwalifikacji Cezarego
Burzynskiego o nastepujacej tresci:

Cezary Burzynski

Od wielu lat zwigzany z rynkiem funduszy inwestycyjnych. Od 19 wrzesnia 2007 r. Prezes Zarzadu PKO TFI S.A. W latach
2004-2007 petnit funkcje Prezesa Zarzadu TFI PZU SA. Wczeéniej, od 1997 do 2004 pracowat w PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA (obecnie PKO TFI SA) na stanowiskach zwigzanych z marketingiem i
sprzedaza. W latach 2001-2004 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE odpowiedzialnego za sprzedaz
i marketing. Pracowat réwniez w Ministerstwie Wspétpracy Gospodarczej z Zagranica oraz w agencji United Public
Relations. Czonek lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracii
Uniwersytetu Warszawskiego.



PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami

W Preambule, pkt 1 po PKO/CREDIT SUISSE Japoriskiego Rynku Akgji dodaje sie Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE
Rynkéw Wschodzacych.

Rozdz. |, pkt 1 otrzymuj nastepujaca tresé: Zarzad, dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
S.A. z siedzibg przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa: Cezary Burzynski - Prezes Zarzadu, Marcin Jarkiewicz -
Wiceprezes Zarzadu, Michat Stepniewski — Cztonek Zarzadu.

Rozdz. Il, pkt 7 lit. a otrzymuj nastepujaca tresé:

a) cztonkow Zarzadu Towarzystwa

- Cezary Burzynski — Prezes Zarzadu

- Marcin Jarkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
- Michat Stepniewski — Czlonek Zarzadu

Rozdz. I, pkt 8 lit. a opis kwalifikacji Tomasza Bogutyna zastepuje sie opisem kwalifikacji Cezarego
Burzynskiego o nastepujacej tresci:

Cezary Burzynski

Od wielu lat zwigzany z rynkiem funduszy inwestycyjnych. Od 19 wrzednia 2007 r. Prezes Zarzadu PKO TFI S.A. W latach
2004-2007 petnit funkcje Prezesa Zarzadu TFI PZU SA. Wczesniej, od 1997 do 2004 pracowat w PKO/CREDIT SUISSE
Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych SA (obecnie PKO TFI SA) na stanowiskach zwigzanych z marketingiem i
sprzedaza. W latach 2001-2004 petnit funkcje Wiceprezesa Zarzadu PKO/CREDIT SUISSE odpowiedzialnego za sprzedaz
i marketing. Pracowat réwniez w Ministerstwie Wspdtpracy Gospodarczej z Zagranica oraz w agencji United Public
Relations. Czonek lzby Zarzadzajacych Funduszami i Aktywami. Jest absolwentem Wydziatu Prawa i Administracii
Uniwersytetu Warszawskiego.

Rozdz. lll, pkt 2 po Podrozdziale Ill h dodaje sie Podrozdziat Il i o nastepujacej tresci:

Podrozdziat lll i
Subfundusz PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych

1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

a) Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa
Jednostki Uczestnictwa charakteryzuja sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjna zwana Optata za
Nabycie maksymalnie do wysokoséci 1,0% kwoty nabycia oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie maksymalnie do wysoko$ci 4% w skali roku.

b) Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,

- podlegaja dziedziczeniu,

- moga by¢ przedmiotem zastawu.

2. Prawa Uczestnikow Funduszu

a) Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawa, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa.
Jednostka Uczestnictwa Subfunduszu uprawnia Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach Netto
Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Prawa majgtkowe Uczestnikow
Subfunduszu sg réwne;



b) Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okre$lonych w Statucie Uczestnik ma prawo do nabywania, odkupywania
Jednostek Uczestnictwa.

c) Z uwzglednieniem szczegdtowych zasad okreslonych w Statucie Uczestnik ma prawo do dokonywania:

- zamiany (konwersji) Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego Funduszu
PKO/CREDIT SUISSE lub zamiany jednostek uczestnictwa innego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE na Jednostki
Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu,

- przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

d) Uczestnik maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym moze skorzystac z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa
zasadach okreslonych w Statucie. W zwiazku ze zmiang Statutu, ktéra weszta w zycie w dniu 1 lutego 2007 r., w 2007
roku do limitu reinwestycji okreslonego w Statucie nie bedg wliczone reinwestycje rozliczone w styczniu 2007 r.,

e) Uczestnik ma prawo przystepowa¢ do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych,

) Uczestnik moze korzysta¢ z obnizek i zwolnier z optat manipulacyjnych na zasadach okreélonych w Statucie, sktada¢
o$wiadczenia woli dotyczace uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem Sprzedawcdw, urzadzer telekomunikacyjnych lub
listownie, ustanowi¢ petnomocnika do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych o$wiadczer woli
zwiazanych z uczestnictwem w Funduszu.

3. Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa.

1. Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo zbiera wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa tworzonego Subfunduszu
w drodze zapiséw. Towarzystwo zbierze wptaty wytacznie w drodze zapiséw Towarzystwa oraz akcjonariuszy Towarzystwa.
Wptaty do Funduszu bedg wniesione w gotéwce. Z wptat do Funduszu Towarzystwo tworzy Subfundusz PKO/CREDIT
SUISSE Rynkéw Wschodzacych. Wartoéé wptat do Subfunduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 zlotych (sto tysiecy).
Wptaty na Jednostki Uczestnictwa beda gromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu, prowadzonym przez
Depozytariusza dla tworzonego Subfunduszu.

Cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 1.000 (jeden tysiac)
ztotych.

Towarzystwo przyjmuje zapisy bezposrednio, w terminie siedmiu dni od dnia wejcia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie
utworzenia Subfunduszu. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki sg przedmiotem zapisu. W terminie
14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa pod warunkiem
zebrania wymaganej kwoty wptat. Przydziat nastepuje przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby
Jednostek Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wptate powiekszona o wartos¢ odsetek naliczonych przez
Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

2. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na jednostki uczestnictwa, ktére maja by¢ zwiazane z nowym subfunduszem, nie
zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wpfaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami naliczonymi
przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystapienia jednej z ponizszych przestanek oraz pobrane opfaty
manipulacyjne w terminie 14 dni od dnia, w ktérym uptynat termin na dokonanie zapiséw na jednostki uczestnictwa.

4. Sposob i szczegdtowe warunki:

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

a) Jednostki Uczestnictwa sg zbywane przez Subfundusz w kazdym Dniu Wyceny,

b) Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ dokonywana w dolarach amerykanskich.

c¢) Minimalna Wpfata do Funduszu wynosi 1000 zotych (tysiac) lub 1000 (tysiac) jednostek waluty danego Subfunduszu.
Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczatkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programéw
inwestycyjnych.

d) Uczestnicy Funduszu nabywaja Jednostki Uczestnictwa nie wczesniej niz wraz z otwarciem Rejestru. Rejestr moze zostacé
otwarty poprzez:

- Ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego zlecenia otwarcia Rejestru

- dokonanie wptaty bezposredniej — tj. przelanie lub wptate Srodkdw pienieznych przeznaczonych na nabycie, bezposrednio
na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu, jezeli Inwestor jest juz Uczestnikiem Funduszu lub
uczestnikiem innego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE.

e) W przypadku wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa w walucie Subfunduszu liczbe Jednostek Uczestnictwa ustala
sie w dniu nabycia po przeliczeniu wptaty na PLN wg sredniego kursu ogtaszanego przez NBP w dniu nabycia.

f) Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawieraé przynajmniej nastepujace dane:

- w przypadku Uczestnika bedacego osoba fizyczng posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Rejestru Uczestnika,

- w przypadku Uczestnika niebedacego osoba fizyczna posiadajacego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, firme/nazwe Uczestnika, oraz numer Rejestru Uczestnika,

- w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezposredniej: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika (firme/nazwe Uczestnika) oraz
(zamiast numeru Rejestru) numer PESEL lub numer REGON.



g) Okres miedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowego Zlecenia otwarcia Rejestru a datg jego realizacji nie bedzie dtuzszy
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za kiére zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
h) Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktdrej Agent Obstugujacy dokona przydziatu Jednostek
Uczestnictwa i zarejestruje w Rejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.
i) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajg Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Subfunduszu obliczonej w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Obstugujacy otrzyma informacje od Depozytariusza o wplynieciu na rachunek prowadzony dla
Subfunduszu $rodkéw pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa.
j) Od dokonanej wptaty pobiera sie Opfate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek
Uczestnictwa. Obliczenia dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty — (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)

WANJU obliczona w odpowiednim Dniu Wyceny

gdzie WANJU oznacza Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostkg Uczestnictwa.

k) Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz
Minimalna Whptata.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.
a) W kazdym Dniu Wyceny na zadanie Uczestnika Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sg
odkupywane w kolejnosci zgodnej z przyjeta metoda ksiegowa FIFO, to znaczy ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sa
Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczeéniej. W ramach jednego Subrejestru Uczestnik nie ma mozliwosci wyboru
kolejnosci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa.
b) Zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfundszu moze by¢ ztozone na kwote okreélong w ztotych lub w walucie
Subfunduszu.
¢) Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest réwna Minimalnej Wpfacie. Zlecenie
odkupienia moze dotyczy¢:

— okreslongj liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,

— odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslona przez Uczestnika kwote.
Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana
przez Uczestnika lub zawiera zadanie odkupienia na kwote wigkszg niz wartos¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez
Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako Zzadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa danego Subrejestru w Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wypfaty
$rodkéw pienieznych pochodzacych z danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia
odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o wartosci mniejszej niz Minimalna Wpfata w ztotych,
Zlecenie takie traktowane jest jako zadanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa
danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwoé¢ nie realizowania Zlecers odkupienia na kwote nizsza niz Minimalna
Whptata.
d) Przedstawiciel Uczestnika bedacego osoba nie posiadajaca zdolnosci do czynnosci prawnych lub posiadajaca
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych moze zazada¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie w granicach
zwyktego zarzadu. Przedstawiciel moze zrealizowaé zlecenie odkupienia przekraczajace zakres zwyktego zarzadu pod
warunkiem przedstawienia odpowiedniego orzeczenia sadu opiekunczego zezwalajacego na dokonanie takiej czynnosci. W
razie braku takiego orzeczenia Zlecenie odkupienia zostanie zrealizowane na kwote nieprzekraczajacg zwyktego zarzadu lub
odrzucone.
e) Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od
Dystrybutora informacji o danych zawartych w zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek
Uczestnictwa i kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek.
f) Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.
g) Od Uczestnikéw, ktérych zlecenia dotarly do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obliczonej w tym Dniu Wyceny, lecz nie wczesniej niz w drugim Dniu
Wyceny po ztozeniu Zlecenia.
h) Okres miedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego zlecenia odkupienia a datg odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz nie jest diuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, ze takie opoinienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
i) Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa w celu
obliczenia kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozy¢ liczbe odkupywanych
Jednostek Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z punktem g). W przypadkach, w ktérych Fundusz przy odkupieniu
przewiduje pobieranie Optaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposéb kwota, zwana kwotg brutto, pomniejszana jest o
Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem.
Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wéwczas liczba
Jednostek Uczestnictwa podlegajacych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty



odkupienia, przez cene Jednostki Uczestnictwa ustalong zgodnie z punktem g). W przypadkach, w ktérych Fundusz przy
odkupieniu przewiduje pobieranie Optaty za Odkupienie, uzyskana w ten sposéb kwota traktowana jest jako kwota brutto i
pomniejszana o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem.

Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptata jest pomniejszana o zryczattowany
podatek w sposéb okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje w ztotych z zastosowaniem
metody ksiegowej FIFO. Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o
nalezny podatek.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Funduszu oraz wysokos¢ optat z tym
zwigzanych.
a) Zamiana Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego Funduszu dokonywana jest na podstawie zlecenia
Konwersji.
b) Konwersja moze by¢ wykonywana pomiedzy tymi Funduszami PKO/CREDIT SUISSE, ktérych Statuty dopuszczaja
mozliwoé¢ konwersiji. Lista Funduszy PKO/CREDIT SUISSE, pomiedzy ktérymi mozna dokonywac konwersji jest udostepniana
na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw.
c) Uczestnik Funduszu moze dokonywac¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE (Konwersja wychodzaca z Funduszu).

d) Uczestnik innego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

e) Konwersja traktowana jest jak wptata do lub wyptata z Funduszu w zZiotéwkach. Przepisy o Wptacie Minimalnej do
Funduszu stosuije sie odpowiednio do Konwersji.

f) Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE moze dotyczy¢:

a. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz
przekazania uzyskanych w ten sposéb $rodkéw pienieznych do wskazanego Funduszu PKO/CREDIT
SUISSE w celu nabycia jednostek uczestnictwa tego funduszu,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie
okreslona w Zleceniu Konwersji kwota $rodkéw pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania
uzyskanych érodkéw na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO/CREDIT SUISSE.

g) Fundusz oblicza dochéd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie zlecenia Konwersji i pobiera nalezny
podatek.

h) Cene, po jakiej Fundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa, wysoko$¢ naleznego podatku oraz liczbe odkupionych
Jednostek Uczestnictwa okresla sie zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji zlecenia odkupienia.

i) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze konwersji do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej za Konwersie.
Szczegdtowe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl
oraz u Dystrybutoréw.

j) Liczba oraz cena, po jakiej zostang nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Konwersiji oraz liczba nabytych Jednostek
Uczestnictwa sg ustalane zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji nabycia.

k) Okres pomiedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetionego Zlecenia Konwersji a wykonaniem takiego Zlecenia
nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz nie
ponosi odpowiedzialnosci zgodnie z art. 471Kodeksu Cywilnego.

Wypfat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodow Funduszu.

a) Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wypfata jest pomniejszana o
zryczattowany podatek w sposéb okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z
zastosowaniem zasady, iz w pierwszej kolejnoéci odkupywane sa Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej (metoda
ksiegowa FIFO).

b) Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie, lecz nie pdzniej niz w Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu
Wyceny, w ktérym zrealizowano zlecenie odkupienia, przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezna z
tytutu odkupienia pomniejszona o nalezny podatek. W przypadku nieposiadania przez Fundusz wystarczajacej ilosci ptynnych
$rodkéw na realizacje wszystkich przelewéw z tytutu dokonanych odkupien, Fundusz dokona przelewéw w nastepnym Dniu
Wyceny. Fundusz nie odpowiada za opéznienia w przekazaniu $rodkéw powstate z przyczyn lezacych po stronie bankowego
systemu rozliczeniowego.

c) W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi odpowiedzialno$¢, w tym koszty wynikajace z realizacji zlecenia odkupienia.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z
innym subfunduszem.

a) Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwiazane z innym
Subfunduszem dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.



b)Wskutek realizacji Zlecenia Przeniesienia na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z tego
dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu i za uzyskane w ten sposéb Srodki
nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu.
c) Uczestnik Funduszu moze dokonaé Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki
Uczestnictwa innego Subfunduszu.
d) Przeniesienie pomiedzy Subfunuduszami traktowane jest jak wpfata do lub wyptata z Subfunduszu w zlotych. Przepisy o
Woptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.
e) Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczy¢:
a. odkupienia wszystkich lub okreélonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu oraz
przekazania uzyskanych w ten sposéb $rodkéw pienieznych do wskazanego Subfunduszu na nabycie
Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu,
b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, w wyniku ktdrej
otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu Przeniesienia kwota Srodkéw pienieznych (nie nizsza niz
Wptata Minimalna) oraz przekazania uzyskanych érodkéw na nabycie Jednostek Uczestnictwa
wskazanego Subfunduszu.
f) Cene, po jakiej Subfundusz odkupi Jednostki Uczestnictwa oraz liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa okresla sie
zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji zlecenia odkupienia, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia
Przeniesienia i otrzymania przez Agenta Obstugujgcego informacji o tym Zleceniu.
g) Liczba oraz cena, po jakiej zostana nabyte Jednostki Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu
ustalane sa zgodnie z zasadami okreslonymi w Statucie dla realizacji naby¢, odpowiednio do czasu ztozenia Zlecenia
Przeniesienia i otrzymania przez Agenta Obstugujacego informaciji o tym Zleceniu.
h) Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej.
Szczegdtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat.
i) Okres pomiedzy zlozeniem Dystrybutorowi prawidiowo wypetnionego Zlecenia Przeniesienia a wykonaniem takiego
Zlecenia nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba, Ze takie opdZnienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére
Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci zgodnie z art. 47 1Kodeksu Cywilnego.

Spefniania swiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji zlecen Uczestnikéow Funduszu oraz btednej
wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

a) Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo
poprzez:

- dokonanie przelewu kwoty pienigznej na rzecz Uczestnika lub

- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica
pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka nabytby on w przypadku prawidiowej realizacji nabycia a liczbg
Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane, w oparciu o cene z dnia nabycia
dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica pomiedzy
kwota, jaka Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji zlecenia odkupienia a kwotg faktycznie przekazana.

b) W przypadku bfednego ustalenia Warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa (WANJU), dokonywana jest
analiza nabycia oraz odkupienia zrealizowanych przez Subundusz w oparciu o btedne WANJU i w zaleznosci od tego, czy
btad dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na rejestry Uczestnikéw w liczbie stanowigcej réznice
pomiedzy liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jaka nabylby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowg wycene a liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane w
oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowiacej réznice pomiedzy kwota nalezng z
tytutu realizacji zZlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie a kwotg faktycznie przekazana;

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty srodkéw tytutem realizacji zZlecer Uczestnikéw w oparciu
o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

5. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze:

a) zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny
istotnej czesci aktywédw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgoda i na warunkach
okreslonych przez KNF zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres diuzszy niz 2 tygodnie,
nieprzekraczajacy jednak 2 miesiecy.



b) zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art.
89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:
a. w okresie dwéch tygodni suma wartosci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz
oraz takich, ktérych odkupienia zazadano, stanowi kwote przekraczajaca 10% wartosci Aktywow tego
Subfunduszu,

b. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywéw Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6. Okreslenie rynkéw, na ktérych zbywane sa Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sg zbywane na obszarze Rzeczpospolitej Polskie;.

7. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych

Cel inwestycyjny Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest maksymalizacja zyskéw i wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Gtéwne kategorie lokat Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych sa:

a. tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica,
jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, ktérych dziatalno$¢ spetnia wymogi i
podlega kontroli w zakresie Dyrektywy Rady Unii Europejskiej z dnia 20 grudnia 1985 r.
(856/611/EEC) dotyczacej dziatalnosci funduszy inwestycyjnych (Undertakings for Collective Investment
in Transferable Securities);

b.  depozyty o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 6 miesigcy dokonywane w walucie polskiej lub w jenach
japonskich w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa;

c. dluzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienigznego, hipoteczne listy zastawne emitowane

przez podmioty krajowe lub zagraniczne.

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa i
zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartosci i przewidywanego ksztattowania
sie kursu walut, w szczegélnosci euro i dolara amerykanskiego, przy czym:

a. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse
Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Russia Explorer nie bedzie nizsza niz
20% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

b. catkowita wartoé¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse
Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Asian Tigers nie bedzie nizsza niz 20%
i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu;

c. catkowita warto$¢ lokat w jednostki uczestnictwa emitowane przez fundusz zagraniczny Credit Suisse
Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse Equity Fund (Lux) Latin America nie bedzie nizsza niz
20% i nie bedzie wyzsza niz 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu

d. catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe w tym instrumenty rynku pienieznego, hipoteczne
listy zastawne emitowane przez podmioty krajowe lub zagraniczne nie bedzie wyzsza niz 20% wartosci
Aktywdw Subfunduszu;

e. catkowita wartos¢ lokat w depozyty w bankach krajowych i instytucjach kredytowych nie bedzie wyzsza
niz 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu.

3. Zobowigzania Subfunduszu z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych w bankach krajowych lub
instytucjach kredytowych nie moga przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w
chwili ich zaciagania, przy czym termin sptaty tych kredytow i pozyczek nie moze przekracza¢ roku.

4. Czes¢ Aktywoéw Subfunduszu bedzie utrzymywana na rachunkach bankowych w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezacych zobowigzarn Subfunduszu.

5. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie cztonkowskim oraz niewystandaryzowane
instrumenty pochodne wytacznie dla ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu na zasadach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 26 sierpnia
2004 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz. U. Nr 197, poz. 2021).



6. Subfundusz moze udziela¢ pozyczek, ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery wartoéciowe, na
zasadach i warunkach okreslonych w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 20 kwietnia 2006 r. w sprawie
trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm inwestycyjnych oraz
bankéw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481)pod warunkiem, ze:

a. Subfundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pienigznych lub papierach wartoéciowych mogacych
by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu,

b. warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna wartosci pozyczonych papierow wartosciowych w
kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych papieréw wartosciowych,

c. pozyczka zostanie udzielona na okres nie diuzszy niz 6 miesigcy.

7. taczna warto$¢ pozyczonych papieréw wartosciowych nie moze przekroczy¢é 30% Aktywéw Netto
Subfunduszu. taczna wartos¢ pozyczonych papieréw wartosciowych i papieréw wartosciowych tego samego

emitenta bedacych w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu nie moze przekroczy¢ limitu, o ktérym mowa w art.
156 ust 1, lit. d i e Statutu.

Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkow
Wschodzacych

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza fundamentalna rynkéw. Dodatkowym kryterium jest analiza ryzyka
walutowego

Wskazanie emitenta, gwaranta lub poreczyciela papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz moze lokowaé
powyzej 35% wartosci aktywow Funduszu.
nie dotyczy

Dane o procentowym udziale w portfelu podstawowych rodzajow lokat Subfunduszu wedtug stanu na koniec
ostatniego roku obrotowego.

Nie dotyczy

Wartos¢ Aktywéw netto portfela inwestycyjnego charakteryzuje sie duza zmiennoscia ze wzgledu na sktad
portfela oraz przyjeta technike zarzadzania portfelem.

Zawieranie umow, ktorych przedmiotem sa instrumenty pochodne.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, wyfacznie celem ograniczenia ryzyka inwestycyjnego i przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Wplyw zawarcia powyzszych umow na ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna

Zawarcie umowy majacej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta
- polegajace na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, istnieje
prawdopodobieristwo niewywiazania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Wskazanie podmiotow, ktorych papiery wartosciowe i wierzytelnosci moga byé przedmiotem lokat
Subfunduszu, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, lub z ktérymi Subfundusz moze zawrzeé
umowe, o ktérej mowa w art. 107 ust. 2 pkt 2 i 3 Ustawy, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga
interes uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu
interesow.

Subfundusz moze dokonywac lokat, ktérych przedmiotem sa papiery wartosciowe i wierzytelnosci akcjonariuszy
Towarzystwa oraz podmiotéw dominujacych i zaleznych od jego akcjonariuszy jak réwniez zawiera¢ umowy, ktérych
przedmiotem sa papiery wartosciowe i prawa majatkowe z depozytariuszem, podmiotami dominujacymi lub zaleznymi w
stosunku do depozytariusza, akcjonariuszami towarzystwa, akcjonariuszami lub wspdlnikami podmiotéw dominujacych lub
zaleznych w stosunku do towarzystwa lub depozytariusza, jezeli dokonania lokaty lub zawarcia umowy wymaga interes
uczestnikéw Funduszu, a dokonanie lokaty lub zawarcie umowy nie spowoduje wystapienia konfliktu intereséw.

8. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Fundusz w poszczegdlne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu z uwzglednieniem strategii
zarzadzania.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy naleza:



a) ryzyko rynkowe — wynikajace z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegaja wahaniom pod wptywem ogdlnych
tendenciji rynkowych, ryzyka tego nie mozna wyeliminowa¢ poprzez dywersyfikacje portfela papieréw warto$ciowych,

b) ryzyko stdp procentowych — zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega
obnizeniu, a gdy stopy procentowe spadaja, ceny stafokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stép
procentowych w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmiennoé¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw
dtuznych. Zmiany stép procentowych determinuja takze stopy zwrotu osiagane przez Fundusz w nastepnych okresach,
poniewaz okreslaja rentownosci instrumentéw dtuznych, przy ktérych beda reinwestowane srodki pieniezne,

c) ryzyko rozliczenia — zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze
skutkowac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

d) ryzyko ptynnosci — wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczacego wptywu na ich ceng,

e) ryzyko walutowe — zmiennos¢ kurséw walut jest nieroztacznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkoéw
pienigznych, co przektada sie na zmiennos¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

f) ryzyko zwiazane z przechowywaniem aktywéw — w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza, lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

g) ryzyko zwiazane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw — wynikajace z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w
granicach okreslonych przez obowiazujace przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe
emitowane przez niewielkg ilo$¢ emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

h) ryzyko makroekonomiczne — wynikajace z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na
ceny rynkowe instrumentéw finansowych znajdujacych sie wséréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaZnikdw
makroekonomicznych mogacych wptywa¢ na wartos¢ skfadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezacych,

i) ryzyko sytuaciji politycznej - ryzyko zwigzane z mozliwoscig destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywaé posrednio
lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestoréw decyzje inwestycyjne. W przypadku
skarbowych instrumentéw diuznych destabilizacja sytuacji politycznej kraju moze w bezposredni sposdb wptywac na ceny
tych papieréw,

j) ryzyko nieuzyskania statusu spdtki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mieé
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnos¢,

k) ryzyko specyficzne dla emitenta:

- ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$cia operacyjna emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie
sg trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozyciji rynkowej itp.,

- ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwiazane jest z sytuacja finansowa emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzar odsetkowych badz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowa papieréw wartosciowych,

- ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego
dziafania ludzi, warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta moga ulec pogorszeniu.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowac w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

a) ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajace z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen
papieréw wartoéciowych i instrumentéw finansowych,

b) ryzyko wystapienia szczegdlnych okolicznoéci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma
ograniczony wplyw, a w szczegélnosci: mozliwos¢ otwarcia likwidacji Funduszu, przejecie zarzadzania Funduszem przez inne
towarzystwo, zmiana depozytariusza, zmiana podmiotu obstugujacego Fundusz, potaczenie Funduszu z innym funduszem,
zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu,

c) ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta — nie dotyczy,

d) ryzyko inflacji — ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stép procentowych,

e) ryzyko zwiazane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, a w szczegdlnoéci w zakresie prawa podatkowego -
ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczace emitentéw, inwestoréow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany
przepiséw prawa podatkowego polegajace na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu
udzialu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania — zmiany tego
rodzaju skutkowac¢ moga wyzszymi obciazeniami podatkowymi Uczestnikdw.

9. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz skierowany jest do inwestoréw o wysokiej sktonnoéci do ryzyka, chcacych inwestowaé swoje oszczednosci na
okres minimum 5 lat, akceptujacych polityke inwestycyjna Subfunduszu oraz ryzyko wynikajace z przyjetej polityki
inwestycyjnej, w szczegdlnosci ryzyko kursowe.



10. Informacja o obowigzkach podatkowych.
a) Obowiazki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowos$¢ prawna i podlega przepisom Ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym
od 0séb prawnych. (Dz. U. z 2000 r. Nr 54 poz. 654 z pdzn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 tej Ustawy,
fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie Ustawy o funduszach inwestycyjnych sa zwolnione od podatku

dochodowego.
b) Obowiazki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.

e  Opodatkowanie osob fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt b i art. 52a pkt 3) Ustawy z dn. 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb
fizycznych pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19 % od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu.
Obowiazek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz zlecenia odkupienia/konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Platnikiem tego podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do Urzedu Skarbowego.
UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjat metode ksiegowa FIFO, wedlug ktorej w
przypadku zgfoszenia przez Uczestnika Zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz
w pierwszef kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte najwczesniej.

Dla okreélenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb fizycznych, ktére nie maja na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej miejsca zamieszkania lub pobytu, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujacego w
kraju ich zamieszkania oraz tresci umdw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu
zawartych przez Rzeczpospolitg Polska z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych
uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez
podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg do celéw podatkowych wydanego przez
wiasciwg zagraniczng administracje podatkowa (certyfikat rezydencji).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 lit. 3) Ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 14,poz. 176 z pézn. zm.) wolne od podatku dochodowego sa otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysokos¢ lub zasady
ustalania wynikaja wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw.
Towarzystwo posiada pisemna interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do
zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb fizycznych, ktéra potwierdza,
iz odszkodowania wyptacone uczestnikom w zwiazku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zlecen jest
wolne od podatku dochodowego od oséb fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone uczestnikowi byto wolne od w/w
podatku, muszg by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie wina po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w
majatku osoby fizycznej w zwiazku z tg wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

= Opodatkowanie osob prawnych.

Zgodnie z trescig art. 7 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych, osoby prawne zobowigzane sg do zaptacenia
podatku dochodowego od dochodu uzyskanego z tytutu udziatu w funduszu inwestycyjnym. Zgodnie z treécig art. 16 ust. 1
pkt 8 tej samej ustawy przy ustalaniu dochodu ze zbycia Jednostek Uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub przy ich
umorzeniu (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych Jednostek Uczestnictwa stanowig koszt
uzyskania przychodéw. Oznacza to, ze Uczestnicy Funduszu bedacy osobami prawnymi zobowiazani sa zaptaci¢ podatek
dochodowy, jesli kwota uzyskana przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przewyzsza kwote wydatkowang na nabycie tych
jednostek. Obowiazek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa
na rzecz Funduszu lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po
nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem (w przypadku likwidacji Funduszu) przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego. W 2007 r. stawka podatku dochodowego od oséb prawnych wynosi 19% podstawy
opodatkowania.

Zgodnie z trescig art. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych podatnicy bedacy osobami prawnymi, ktére nie
maja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej siedziby lub zarzadu, podlegaja obowiazkowi podatkowemu z tytutu podatku
dochodowego tylko od dochodéw, ktére osiagaja na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Sposéb opodatkowania oraz
stawka podatku majaca zastosowanie w stosunku do tych oséb moze by¢ inna od zasad i stawek stosowanych w
odniesieniu do polskich podmiotéw ze wzgledu na tres¢ umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu, taczacych Rzeczpospolita Polska i kraje, w ktérych dane podmioty majg siedzibe lub zarzad. Zatem dla
dokonania oceny zakresu zobowigzar podatkowych oséb prawnych nie majacych siedziby lub zarzadu w Rzeczpospolite;
Polskiej konieczne jest uwzglednienie tresci odpowiednich uméw.

Ze wzgledu na fakt, ze obowiazki podatkowe zaleza od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania
inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiggnigecie porady doradcy podatkowego lub

prawnego.

11. Sposob dysponowania dochodami Funduszu.



Dochody osiggniete w zwigzku z dokonywanymi inwestycjami Subfunduszu, w tym odsetki i inne dochody, powiekszajg
warto$¢ Aktywow tego Subfunduszu i odpowiednio wartoé¢ Jednostek Uczestnictwa. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom
zyskow kapitatowych. Dochody te moga by¢ zrealizowane przez Uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

12. Okreslenie czestotliwosci dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu, ustalania Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Wartosci Aktywéw Netto przypadajacych na Jednostke Uczestnictwa, a takze wskazanie
czestotliwosci i miejsc publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wskazanie
przepiséow statutu odnoszacych sie do tych kwestii, a takze wskazanie dnia i godziny w tym dniu, w ktérym
najpézniej jest publikowana Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w danym Dniu
Wyceny

1) W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszu oraz ustala:
— Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu,
— Wartos¢ Aktywoéw Netto Subfunduszu,
— Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu przypadajaca na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu.
9) Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia
Jednostek Uczestnictwa do wiadomosci publiczne;:
- na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
- w siedzibie Towarzystwa,
- pod nr tel. (22) 521 56 56,
- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego).
3) W kazdym Dniu Wyceny niezwlocznie po ustaleniu, najpdzniej do godziny 19.00, jest publikowana Warto$é
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa ustalona w danym Dniu Wyceny.

13. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny Aktywéw Funduszu oraz oswiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu
opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a
takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna.

1) USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE

UCZESTNICTWA

a) Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Subfunduszu, Wartos¢ Aktywdéw Netto Funduszu oraz Wartosé
Aktywéw Netto Subfunduszu ustalana jest w ztotych polskich.

b) Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

c) Do wyceny Aktywéw Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Ustawa o
rachunkowosci) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 r. w sprawie szczegdinych
zasad rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych (Rozporzadzenie) oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.

d) Wartoé¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajac Wartosé Aktywédw Subfunduszu o:

— zobowiazania, ktére sg zwigzane wytacznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;
— cze$¢ zobowiagzan przypadajacych na dany Subfundusz, ktére zwiazane sa z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Wartoéci Aktywédw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

e) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa réwna sie Wartoéci Aktywdw Netto

Subfunduszu podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego

Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreélania Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu na Jednostke

Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w

Rejestrze Uczestnikéw danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

2) WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU - ZASADY OGOLNE

a) W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa i ustala zobowigzania. Jako moment wyceny Fundusz okreéla godzine
12.00 w potudnie czasu polskiego, o ktérej pobierane sg ostatnio dostepne kursy. Biorac pod uwage polityke inwestycyjna,
pobranie kurséw do wyceny na wskazang godzing pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz
sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

b) Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

c) Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za
wyjatkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

d) Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje sie wartos¢ wyznaczong poprzez:



— oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi,
o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez tg jednostke przeptywoéw pienigznych zwigzanych z tym skfadnikiem,

— zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe
pochodza z aktywnego rynku,

— oszacowanie wartoéci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,

— oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej
na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie skiadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawne; i
celu ekonomicznym.

3) WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU
a) Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym Dniu
Wyceny zawarto transakcje na Aktywnym Rynku. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze wartosciowym bedzie znaczaco
niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostanie zawarta zadna transakcja, wéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat
w oparciu o ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w
sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz dokonuje w
oparciu o pkt 2 lit. d) tiret pierwszy na podstawie modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang,
niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub
Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt 2
lit. d) tiret czwarty na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nieréznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majg zastosowania, wartos¢ godziwg szacuje sie,
zgodnie z pkt 2 lit. d) tiret trzeci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy Dzien
Wyceny nie jest dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, dtuzne papiery wartosciowe wycenia sie wedtug
ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamknigcia, ustalonego na Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, skorygowanego w
sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi w
zdaniu drugim i trzecim powyzej.
b) Instrumenty pochodne, w tym warranty subskrypcyjne, kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie
odpowiednio wedtug zasad opisanych w lit. a).
c) W przypadku, gdy dany skiadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, warto$cia godziwa jest kurs ustalany
na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwlocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do
oceny wszystkich Aktywnych Rynkéw, na ktérych dany skfadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesiaca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat
jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

4) WYCENA SKEADNIKOW LOKAT NIENOTOWANYCH NA AKTYWNYM RYNKU
a) Diuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzier przeszacowania, Fundusz przyjmuje t¢ wartosc.
b) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne typu IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap)
wycenia sie wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 2 lit. d) tiret trzeci, w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
c) Kontrakty walutowe typu forward wycenia sie wediug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 2 lit. d) tiret
trzeci, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienigznych,
d) Inne niz wymienione w lit. b) i c) niewystandaryzowane instrumenty pochodne wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 2 lit. d) tiret trzeci, w oparciu o modele podlegajace uzgodnieniu z Depozytariuszem.

5) SZCZEGOLNE ZASADY WYCENY SKLADNIKOW LOKAT
a) Odsetki od depozytéw oraz kredytéw i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
b) Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.
c) Certyfikaty inwestycyjne nienotowane na Aktywnym Rynku, jednostki uczestnictwa oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica wycenia si¢ wedfug ostatniej ogtoszonej przez dany
fundusz lub instytucje wspélinego inwestowania, wartoéci aktywéw netto odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny oraz tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;.
d) Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna,
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
e) Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia
zawarcia umowy sprzedazy, stosujac efektywna stope procentowa.



f) Przedmiotem transakgji, o ktérych mowa w lit. d) i e), jezeli sa one ekonomicznie uzasadnione, moga by¢ sktadniki lokat,
w ktére, zgodnie z polityka inwestycyjna, Fundusz ma prawo inwestowaé. W szczegélnosci przedmiotem tych transakgji sg
dtuzne papiery wartociowe.

g) Naleznoéci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
20 kwietnia 2006 r. w sprawie trybu i warunkéw pozyczania maklerskich instrumentéw finansowych, z udziatem firm
inwestycyjnych oraz bankéw powierniczych (Dz.U. Nr 67, poz. 481), wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaly przyjete przez
Fundusz dla tych papieréw warto$ciowych.

h) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg notowane na
Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktérej sa denominowane.
Aktywa te oraz zobowiazania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli s3 one notowane lub denominowane w walutach,
dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

i) W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bede
prezentowane w sprawozdaniach finansowych Funduszu przez dwa kolejne lata obrotowe.

6) Oswiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny Aktywow Funduszu z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez Subundusz polityka inwestycyjna.

OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dla Zarzadu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dokonaliémy analizy metod i zasad wyceny aktywéw Subfunduszu PKO/CREDIT SUISSE Rynkéw Wschodzacych
(,Subfundusz”) wydzielonego w ramach PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty (,Fundusz”), opisanych w podrozdziale llli, pkt. 13 2) do 13 5) prospektu informacyjnego Funduszu,
ktérego aktualizacja datowana jest na dzien 11 pazdziernika 2007 roku.

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za opracowanie i stosowanie polityki
inwestycyjnej Subfunduszu oraz za wybdr i przyjecie odpowiednich metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszu.

Naszym zadaniem byto wydanie o$wiadczenia o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywédw Subfunduszu z Rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 8 pazdziernika 2004 roku w sprawie szczegdinych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz.U. Nr 231, poz. 2318 z pézn. zm.) (,Rozporzadzenie”) oraz o kompletnosci i zgodnosci tych metod i zasad z polityka
inwestycyjng Subfunduszu.

Prace zwiazane z wydaniem niniejszego o$wiadczenia przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug
Atestacyjnych 3000 w taki sposéb, aby uzyskac¢ racjonalng pewno$é¢, ze opisane metody i zasady wyceny aktywow
Subfunduszu sg zgodne z Rozporzadzeniem oraz sg kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjna.
Naszym zdaniem, metody i zasady wyceny aktywéw Subfunduszu opisane w punktach 13.2) do 13.5) prospektu
informacyjnego Funduszu, w zakresie instrumentéw, ktérych dotycza, sg we wszystkich istotnych aspektach:

zgodne z Rozporzadzeniem;
kompletne i zgodne z przyjeta przez Subfundusz polityka inwestycyjng okreslong w rozdziale XX_ Statutu Funduszu.

w imieniu

Ernst & Young Audit sp. z 0.0.
Rondo ONZ 1

00-124 Warszawa

Numer ewidencyjny 130

Dominik Januszewski
Czonek Zarzadu

Warszawa, dnia 11 pazdziernika 2007 roku

14. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.



a) Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych
rodzajéw kosztéw okreélajg art. 160 i 161 Statutu Funduszu.

b) Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego
obliczania.
Nie dotyczy.

c) Opis zakiadanej struktury kosztow.

1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z aktywami Subfunduszu:

a) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

b) podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci optaty sadowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych oraz inne obciazenia natozone przez wiasciwe
organy panstwowe w zwigzku z dziatalnoécig Subfunduszu;

C) prowizie i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem skfadnikéw lokat
Subfunduszu, w tym w szczegdlnoéci prowizie i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz
instytucii rozliczeniowych, optaty zwiazane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;

d) prowizie i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwiazane z prowadzeniem rachunkéw oraz obstuga
pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust.
1 pkt b) — d). W takim przypadku Subfundusz nie prowadzi ewidenciji tych kosztow.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego rewidenta okreélone w umowach
zawartych przez Subfundusz pokrywane sa przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt a) sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokoéci 4% Wartosci Aktywédw Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt b) — d) sg
kosztami nielimitowanymi.

6. Wszelkie inne koszty zwigzane z dziatalnoscia Subfunduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych przez
Subfundusz uméw, pokrywane sa przez Towarzystwo.

7. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwiazane sa wytacznie z funkcjonowaniem Subfunduszu,
obciazajg one wytacznie aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub
zbycia sktadnikéw lokat wigcej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obciazaty Aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat na rzecz tego Subfunduszu.

8. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d zwiazane sg z funkcjonowaniem catego Funduszu i nie jest
mozliwe przypisanie takiego kosztu do Aktywdw Subfunduszu, koszty te obciazaja Aktywa tego Subfunduszu w proporcii
uzaleznionej od udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

d) Koszty Funduszu niewtaczone do wskaznika WKC, w tym opfaty transakcyjne.
Nie dotyczy.

e) Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane
bezposrednio przez Uczestnika.

1) Uczestnik moze by¢ obciazony optatami manipulacyjnymi za nabycie, Konwersje oraz Przeniesienie Jednostek

Uczestnictwa.

2) Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 1,0%

kwoty nabycia.

3) W ramach Wyspacjalizowanych Plandw Inwestycyjnych oraz Planéw Systematycznego Oszczedzania Uczestnik moze by¢
obciazony optatami manipulacyjnymi za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 3,0% kwoty
podlegajacej odkupieniu.

4) Szczegblowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, kidra jest udostepniana na stronie
www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnymi Dystrybutorami
odrebnych stawek opfaty manipulacyjnej. Tabela optat obowigzujewszystkich Uczestnikéw. Wysokos¢ optat
manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego oszczedzania lub
WP okreslana jest dla poszczegéinych planéw lub WPI.

5) Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 34 Statutu. Informacja o
zwolnieniach z opfat jest udostgpniana zgodnie z art. 34 ust. 1 Statutu.

f) Miejsca, w ktérych Uczestnik Funduszu moze otrzymac informacje o wysokosci wskaznika WKC za
poprzednie okresy.
Nie dotyczy.



g) Stopa Obrotu Portfela (,wskaznik SOP”) oraz sposéb jej obliczania.
Nie dotyczy.

h) Miejsca, w ktorych Uczestnik Funduszu moze otrzymaé informacje o wysokosci wskaznika SOP za
poprzednie okresy.
Nie dotyczy.

i) Oplata zmienna, bedaca czescia wynagrodzenia za zarzadzanie, ktérej wysokos¢ jest uzalezniona od
wynikéw Funduszu, prezentowana w ujeciu procentowym w stosunku do sredniej wartosci aktywéw netto
Funduszu.

Statut Funduszu nie przewiduje pobierania od aktywéw Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu.

j) Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie Funduszem.
Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywédw Subfunduszu w skali roku za zarzadzanie Funduszem wynosi
4% (zgodnie z art. 150 ust. 2 Statutu).

k) Istniejace umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub
posrednio sa rozdzielane miedzy Fundusz a Towarzystwo.

Umowa o prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia
Depozytariusza ponosi Towarzystwo zas koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i
prowizje bankowe obciazajg Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

I) Swiadczenia dodatkowe oraz wplyw tych swiadczerh na wysoko$é prowizji pobieranych przez podmiot
prowadzacy dzialalnos¢ maklerska oraz na wysoko$s¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie
Funduszem.

Umowy zawarte z podmiotami prowadzacymi dziatalnos¢ maklerska, w tym umowa z Credti Suisse Asset
Management (Polska) S.A., ktéremu Towarzystwo powierzylo zarzadzanie portfelem Funduszu, zobowigzuja
te podmioty do dostarczania informacji na temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczacych
wybranych papierow wartosciowych. Usltugi te Swiadczone sa w ramach wynagrodzenia za ustuge gtéwna i nie
maja wplywu na wysokos$¢é wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

P Wplyw umoéw i porozumien, o ktérych mowa w pkt k) na interes Uczestnikow Funduszu.
Podziat kosztéw ustalony w umowie z Depozytariuszem (o ktérej mowa w pkt k) nie ma wplywu na interes
Uczestnikow Funduszu.

m) Wartos¢ Syntetycznego Wspéiczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik SWKC”) i Syntetyczna Wartos¢
Zaktadanych Kosztéw Catkowitych (,wskaznik SWZKC”).
Nie dotyczy.

a) Wskaznik SWKC nie moze byé wyliczony poniewaz fundusze, ktérych tytuly uczestnictwa byly przedmiotem
lokat Subfunduszu, nie publikuja wskaznika WKC w sposéb okreslony w rozporzadzeniu Rady Ministréw z
dnia 13 wrzesnia 2004 r. w sprawie prospektu informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego, a takze skrotu tego prospektu (Dz. U. z dnia 21
wrzesnia 2004 r.)

b) Podmiot zarzadzajacy funduszami, ktérych tytuly uczestnictwa byly przedmiotem lokat Subfunduszu
pobiera roczna oplate za zarzadzanie aktywami w maksymalnej wysokosci rownej:

1,92% dla jednostek uczestnictwa kategorii “B”, funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse
Equity Fund (Lux) Russia Explorer oraz,

1,92% dla jednostek uczestnictwa kategorii “B”, funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse
Equity Fund (Lux) Asian Tigers oraz,

1,92% dla jednostek uczestnictwa kategorii “B”, funduszu Credit Suisse Equity Fund (Lux) subfundusz Credit Suisse
Equity Fund (Lux) Latin America.



c.) Wskaznik SWZKC, ktoéry zostat obliczony jako suma kosztéw operacyjnych funduszy uwzglednionych we
wskaznikach WKC tych funduszy, przypadajacych na nabyte przez Subfundusz tytuly uczestnictwa, oraz
optat z tytutu zbycia lub odkupienia tych tytutow uczestnictwa wynosi:

Nie dotyczy.

n) Wskaznik WKC, wskazany odrebnie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy, poniewaz Subfundusz nie wyrdznia kategorii Jednostek Uczestnictwa.

15. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

a) Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Funduszu.

Nie dotyczy.

b) Warto$¢ Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa na koniec kazdego miesigca od poczatku dziatalnosci Funduszu.
Nie dotyczy.

c) Za wzorzec stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajacy zachowanie
sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjna Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem lub
stopa referencyjna, przyjmuje sie Indeks Nikkei 300 pomniejszony o pobrane wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie.
d) Informacja o $rednich oraz rocznych stopach zwrotu z przyjetego przez Subfunduszu wzorca — nie dotyczy.

e) Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoéci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Subfunduszu nie gwarantuja uzyskania podobnych wynikow w przysziosci.

f) Zrédtem danych przedstawionych w pkt. a) jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w
pkt. b) sa dane wtasne PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

g) Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwiazanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.



