Warszawa, dnia 22 marca 2010 roku

Ogtoszenie o zmianie w tre $ci statutu (nr 3/2010)

PKO Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyj ny otwarty

informuje o nast epujacych zmianach w tre $ci statutu:

1. wartykule 5 w ustepie 2 w literze d kropke zastepuje sie Srednikiem i jednoczesnie dodaje

sie litery od e do h o nastepujacym brzmieniu:

€.
f.
g.
h.

PKO Surowcoéw Globalny ;
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny  ;
PKO Dobr Luksusowych Globalny ;

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny ",

2. artykut 9 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»Artykut 9 Whptaty do Funduszu

1.

Towarzystwo zbiera wplaty do Funduszu wylgcznie w drodze zapiséw
Towarzystwa lub akcjonariuszy Towarzystwa.

Whpfaty do Funduszu bedg wniesione w gotéwce. taczna wartos¢ wptat do
Funduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz 4.000.000 (cztery
miliony) ztotych. Wartos¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie moze byc¢ nizsza niz
100.000 (sto tysiecy) ziotych.

Wopflaty na Jednostki Uczestnictwa bedg gromadzone na wydzielonych rachunkach
Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla kazdego z Subfunduszy.
Whplaty na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy bedg gromadzone na
wydzielonych rachunkach Funduszu, prowadzonych przez Depozytariusza dla
kazdego z tworzonych Subfunduszy.

Z wptat do Funduszu Towarzystwo utworzyto cztery Subfundusze:

a.  Subfundusz PKO Akgcji Plus;

b.  Subfundusz PKO Zréwnowazony Plus;

c.  Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus;

d.  Subfundusz PKO Papieréw Diuznych Plus.

Fundusz tworzy kolejne Subfundusze:

a.  Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

b Subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny;

c.  Subfundusz PKO Dabr Luksusowych Globalny;
d

Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny.”,



3.
2.

w artykule 10 ustepy 2 i 3 otrzymujg howe, nastepujace brzmienie:

Towarzystwo przyjmuje zapisy bezposrednio. Zakonczenie przyjmowania zapisow
nastepuje w terminie czternastu dni od dnia nastepujacego po dacie doreczenia
Towarzystwu zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu lub w terminie 7 dni od dnia
wejscia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia kolejnego Subfunduszu,
albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej wartos¢ okreslono w art.
9 ust. 2. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg
przedmiotem zapisu.

Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie diuzszym niz 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw okreslonego zgodnie z ust. 2. Przydzia
nastgpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajacej na dokonang wpflate, powiekszong o wartos¢ odsetek
naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.”,

w artykule 33 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:

.a.  4,5% wplacanej kwoty w Subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus,
PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr
Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;”,

w artykule 33 w ustepie 3 litera a otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:

.a.  4,5% kwoty podlegajacej odkupieniu w Subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO
Zréwnowazony Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji
Globalny, PKO Dd&br Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny;”,

w artykule 33 w ustepie 4 litera a otrzymuje nowa, nastepujaca tresc:

Q. 2,25% wptacanej kwoty i 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszach:
PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny;”,

po artykule 98 dodaje sie rozdziaty od XVII do XX o nastepujacej tresci:

-ROZDZIAL XVII SUBFUNDUSZ PKO Surowcéw Globalny

Artykut 99 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Surowcéw Globalny jest wzrost wartosci Aktywéw

Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu w szczegdlnosci poprzez
inwestowanie powierzonych srodkow w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe
oraz, w zakresie wskazanym w art. 101, w tytuty uczestnictwa zbywane / emitowane
przez fundusze inwestycyjne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz fundusze zagraniczne i inne instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg

Za granica.



2.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 100 Ustawowe ograniczenia w zakresie polity ki inwestycyjnej

Subfunduszu

Poza wskazanymi w niniejszym Rozdziale, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji

lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 101 Podstawowe rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 100, 103 i 104, podstawowymi rodzajami lokat

Subfunduszu sg;

1)

2)

3)

4)

akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujace prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujace prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji (fgcznie
,<Udzialowe Papiery Wartosciowe”) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Udziatowe Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Udzialowe Papiery Wartosciowe bedgace przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz Udzialowe Papiery Warto$ciowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezagce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem
danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji
sg Udziatlowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w art.
104 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedg odzwierciedlac¢ skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa
w art. 104 pkt 1 lit. a lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce
prawa do okreslonych surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego wartosé

odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw;



5) certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majgce
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granicag, inne niz okreslone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w
przypadku wspomniane] instytucji statutem lub innym wiasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Udziatowe Papiery
Wartosciowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a lub gdy
polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaklada, ze fundusz lub instytucja
beda odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a
lub lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okreslonych
surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego wartos¢ odzwierciedla zmiany cen
okreslonych surowcow;

6) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez spoétki, o ktérych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a lub gdy polityka
inwestycyjna tego funduszu zakfada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu
akcji spotek, o ktérych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a lub sklad indeksu, ktérego wartos¢
odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcéw;

7) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe
Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spofki, o ktorych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a
lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat
sktad indeksu akcji spoétek, o ktérych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a lub skiad indeksu,
ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen okreslonych surowcow;

8) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspollnego inwestowania majace
siedzibe za granicg inne niz wskazane w pkt 4, 5 i7, jezeli instytucje te spehiajg
warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym whasciwym
dokumentem dotyczacym danej instytucji, podstawowg kategorig lokat tej instytucji sg
Udziatowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spétki, o ktérych mowa w art.
104 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie
odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 104 pkt 1 lit. a lub
lokowa¢ aktywa w instrumenty finansowe reprezentujgce prawa do okreslonych
surowcéw lub odzwierciedla¢ sktad indeksu, ktérego wartos¢ odzwierciedla zmiany cen
okreslonych surowcow.

Artykut 102 Pozostate rodzaje lokat Subfunduszu



Przy uwzglednieniu postanowien art. 100, 103 i 104, Aktywa Subfunduszu mogg by¢

lokowane ponadto w:

1)

2)

3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciagniecia diugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujace prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu (fgcznie ,Dluzne Papiery
Wartosciowe”) i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Dluzne Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te
emitowane sg przez podmiot, ktGrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

Diuzne Papiery Wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w
pkt1,2i4;

Udziatowe Papiery Wartosciowe inne niz okreslone w art. 101 pkt 1 i 2;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych niz wskazane w art. 101 pkt 6;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, inne
niz wskazane w art. 101 pkt 7;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg, inne niz wskazane w pkt 8 i art. 101 pkt 8, jezeli spetniajg warunki

okreslone w Ustawie.

Artykut 103 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 100 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestyciji



w poszczegdlne rodzaje lokat brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
2) w

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 101 pkt 1i 3,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

odniesieniu do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Diuzne

Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezacego i

prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego

inwestowania majace siedzibe za granica;

a)

g9)

zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
inwestowania z siedzibg za granicq polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikéw funduszu inwestycyjnego majgcego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i
instytuciji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,

poziom kosztow obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego majacego siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji

wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.



Artykut 104 Podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 100, proporcja pomiedzy poszczegblnymi rodzajami

lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajgcego portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrdédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat

Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

1) nie mniej niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tacznie:

a) Udziatowe Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie wiasciwych
przepisow prawa polskiego lub obcego przez spéiki, ktérych gtownym badz
jednym z gldwnych przedmiotow dziatalnosci, zgodnie z ich statutem,
prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wlasciwym
dokumentem, jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalnosci:

- poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel
surowcami, wtym w szczegdlnosci surowcami energetycznymi, metalami,
chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materialami  budowlanymi,
surowcami rolnymi, drewnem lub innymi materiatami nieprzetworzonymi,

- wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energig elektryczna,

- gospodarowanie sciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcow
wtornych,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i
wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet energii,

- oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dzialalnoscia, o ktérej mowa
powyzej,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 101
pkt 4-8;

2) nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie
kategorie lokat okreslone w art. 102;

3) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem,
ze tgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

4) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane igcznie w papiery

wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty



nalezace do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do takiej grupy kapitatowej. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢
40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Artykut 105 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Przy uwzglednieniu postanowien art. 100, w celu ograniczenia ryzyka
inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu
moga by¢é zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot
nastepujace instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych;

- pod warunkiem, Ze instrumenty te zostaly dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii

Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych.

2. Przy zawieraniu umOw majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane

sg nastepujace kryteria:

1) piynnosci,

2) ceny;

3) dostepnosci;

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem Subfunduszu, w szczegdélnosci dla zwiekszenia Iub
Zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na
koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos¢ realizacji zalozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw
wartosciowych wchodzacych skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

4. Transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢ zawierane pod warunkiem,



ze czes¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym

realizacje tych transakcji.

5. Moga by¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniecia
przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia;

a) indeksy gietdowe,
b) dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,
d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowigzan Funduszu.
Artykut 106 Optaty manipulacyjne
Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu
i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokosc
dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach
systematycznego oszczedzania okre$lana jest dla poszczego6lnych planéw. Opfaty
manipulacyjne nie moga przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o
ktérych mowa w art. 33.
Artykut 107 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  adzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci

Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian

kapitalu wptaconego i wyplaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w

poprzednim Dniu Wyceny.

2. Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 4,0% procent od Wartosci



3.

Aktywow Netto Subfunduszu.
Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia

kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 108 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $srodkoéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z

Aktywami Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

2) podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisbw prawa, w tym w
szczegoblnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia
whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez whasciwe organy panstwowe

3) prowizje i oplaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w szczegollnosci prowizje i optaty
maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytuciji
rozliczeniowych;

4) prowizje i oplaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane
prowadzeniem rachunkdw oraz obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez
Fundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wlasnych srodkoéw calosci lub

czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2-4.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, biegtego

rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1

pkt 1 sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci wskazanej

w art. 107 ust. 2. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu

wymienione w ust. 1 pkt 2-4 sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 pkt 2-4 w ksiegach prowadzonych dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa w

zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg w terminach

ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajace z

zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu obcigzajg one wylacznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku

zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej

niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaly Subfundusz
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proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i
nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty
te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidacji:

1) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 107 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia
wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, koszty
badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

2) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 jako
koszty nielimitowane;

Postanowienia ustepow 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku likwidacji Funduszu postanowienia ust. 7 stosuje sie odpowiednio.
W takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkgiji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, zas
koszty okreslone w ust. 9 pkt 1 pokrywane beda z Aktywéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 pkt 1,
z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 109 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu. Dochody Subfunduszu mogg byc¢

realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 110 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaly opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XVIII SUBFUNDUSZ PKO Biotechnologii i Inno  waciji Globalny

Artykut 111 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu w
szczegolnosci poprzez inwestowanie powierzonych srodkow w polskie i zagraniczne
papiery wartosciowe oraz, w zakresie wskazanym w art. 113, w tytuly uczestnictwa
zbywane / emitowane przez fundusze inwestycyjne majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz fundusze zagraniczne i inne instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 112 Ustawowe ograniczenia w zakresie polity ki inwestycyjnej
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Subfunduszu

Poza wskazanymi w niniejszym Rozdziale, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji

lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 113 Podstawowe rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 112, 115 i 116, podstawowymi rodzajami lokat

Subfunduszu sa;

1)

2)

3)

4)

5)

akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji (facznie
,Udzialowe Papiery Wartosciowe”) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Udziatowe Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Udzialowe Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz Udzialowe Papiery Warto$ciowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezagce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majace siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem
danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji
sg Udziatlowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w art.
116 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedg odzwierciedlac¢ skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa
w art. 116 pkt 1 lit. a;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspdlinego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za

granica, inne niz okreslone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w
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6)

7

8)

przypadku wspomnianej instytucji statutem Ilub innym whasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Udziatowe Papiery
Wartosciowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a lub gdy
polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaklada, ze fundusz lub instytucja
beda odzwierciedla¢ skitad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu sag Udzialowe Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a lub gdy polityka
inwestycyjna tego funduszu zaklada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu
akcji spotek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe
Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a
lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat
skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg inne niz wskazane w pkt 4, 5 i7, jezeli instytucje te spehiajg
warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem dotyczacym danej instytucji, podstawowg kategorig lokat tej instytucji sg
Udzialowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w art.
116 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie

odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a.

Artykut 114 Pozostate rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 112, 115 i 116, Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane ponadto w:

1)

2)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktdérych baza sg obligacje (lub inne
prawa majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciagniecia dtugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu (facznie ,Dluzne Papiery
Wartosciowe”) i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Dluzne Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
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3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegodlnosci instrumenty te
emitowane sg przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

Dluzne Papiery Wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w
pktl,2i4,

Udziatowe Papiery Wartosciowe inne niz okreslone w art. 113 pkt 1i 2;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych niz wskazane w art. 113 pkt 6;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, inne
niz wskazane w art. 113 pkt 7;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace
siedzibe za granica, inne niz wskazane w pkt 8 i art. 113 pkt 8, jezeli spetniajg warunki

okreslone w Ustawie.

Artykut 115 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 112 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji

w poszczegolne rodzaje lokat, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

2)

w odniesieniu do lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 113 pkt 1i 3,

c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycii;

w odniesieniu do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Diuzne
Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) plynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego
inwestowania majgce siedzibe za granica;

a) zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny Ilub instytucie wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
Subfunduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom kosztéw obcigzajacych uczestnikdw funduszu inwestycyjnego majacego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

g) poziom kosztéw obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego majacego siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Artykut 116 Podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 112, proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami

lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajgcego portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stop zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat

Subfunduszu i przewidywanego ksztalttowania sie kurséw walut, przy czym:

1) nie mnigj niz 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tacznie:

a) Udzialowe Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie whasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spdiki, ktérych gtébwnym badz
jednym z gldwnych przedmiotow dziatalnosci, zgodnie z ich statutem,

prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wlasciwym
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2)

3)

4)

dokumentem, jest prowadzenie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w dziedzinie
nauk przyrodniczych itechnicznych, w tym w sektorze chemicznym,
elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i
nanotechnologii, a takze w innych powigzanych sektorach gospodarki,
b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 113
pkt 4-8;
nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie
kategorie lokat okreslone w art. 114,
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem,
ze tgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;
do 20% wartosci Aktywdw Subfunduszu moze byé lokowane tgcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do takiej grupy kapitatowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Artykut 117 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 112, w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzgdzania portfelem Subfunduszu

moga by¢é zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot

nastepujgce instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych;

- pod warunkiem, ze instrumenty te zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
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regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych.
Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane
sg nastepujace kryteria:
1) piynnosci,
2) ceny;
3) dostepnosci;
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem Subfunduszu, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub
zZmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na
koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos¢ realizacji zalozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw
wartosciowych wchodzacych skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢ zawierane pod warunkiem,

ze czes¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych transakcji.

Moga by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniecia
przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne

papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
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Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Funduszu.

Artykut 118 Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu

i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokosc

dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach

systematycznego oszczedzania okre$lana jest dla poszczego6lnych planéw. Opfaty

manipulacyjne nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o

ktorych mowa w art. 33.

Artykut 119 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  adzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzadzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyplaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 4,0% procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia

kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 120 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $srodkoéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z

Aktywami Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

2) podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w
szczegodlnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia
whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe

3) prowizje i oplaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w szczegdllnosci prowizje i optaty
maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytuciji
rozliczeniowych;

4) prowizje i oplaty bankowe, w tym w szczeg6lnosci koszty zwigzane
prowadzeniem rachunkdw oraz obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez
Fundusz.

Towarzystwo moze podjgé decyzje o pokrywaniu z wilasnych srodkéw catosci lub

czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4.
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10.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, bieglego
rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sag przez
Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 pkt

1 sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci wskazanej w art.

119 ust. 2. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w

ust. 1 pkt 2-4 sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 pkt 2-4 w ksiegach prowadzonych dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa w

zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach

ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajace z

zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg wylacznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu obcigzajg one wylacznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku

zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej

niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaly Subfundusz
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu i

nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty

te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujace koszty likwidacji:

1) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 119 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia
wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, koszty
badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

2) koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 jako
koszty nielimitowane;

Postanowienia ustepow 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku likwidacji Funduszu postanowienia ust. 7 stosuje sie odpowiednio.

W takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia

funkgiji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, zas

koszty okreslone w ust. 9 pkt 1 pokrywane beda z Aktywéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu petnienia funkcji likwidatora okreslone w

umowie nie bedzie przewyzszalo wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 pkt 1,
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Z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 121 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu. Dochody Subfunduszu mogg byc¢

realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 122 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XIX SUBFUNDUSZ PKO Débr Luksusowych Global ny

Artykut 123 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Dobr Luksusowych Globalny jest wzrost wartosci Aktywow
Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu w szczegolnosci poprzez
inwestowanie powierzonych srodkéw w polskie i zagraniczne papiery wartosciowe
oraz, w zakresie wskazanym w art. 125, w tytuty uczestnictwa zbywane / emitowane
przez fundusze inwestycyjne majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz fundusze zagraniczne i inne instytucje wspdélnego inwestowania z siedzibg
Za granica.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 124 Ustawowe ograniczenia w zakresie polity ki inwestycyjnej

Subfunduszu

Poza wskazanymi w niniejszym Rozdziale, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji

lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 125 Podstawowe rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 124, 127 i 128, podstawowymi rodzajami lokat

Subfunduszu sa;

1) akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie
,=Jdziatlowe Papiery Wartosciowe”) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

2) Udzialowe Papiery Wartosciowe bedace przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg zlozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3) Udzialowe Papiery Wartosciowe bedace przedmiotem obrotu na rynku

zorganizowanym oraz Udzialowe Papiery Wartosciowe, ktorych dopuszczenie do
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4)

5)

6)

7

8)

takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo nalezace do Unii Europejskiej lub panstwo nalezagce do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem
danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowa kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji
sg Udzialowe Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez spofki, o ktérych mowa w art.
128 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedg odzwierciedlac¢ skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa
w art. 128 pkt 1 lit. a;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspdlinego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granica, inne niz okreslone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w
przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym whasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Udziatowe Papiery
Wartosciowe wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a lub gdy
polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaklada, ze fundusz lub instytucja
beda odzwierciedla¢ skitad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a lub gdy polityka
inwestycyjna tego funduszu zaklada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu
akcji spotek, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe
Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a
lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat
skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg inne niz wskazane w pkt 4, 5 i7, jezeli instytucje te spehiajg

warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem Ilub innym whasciwym
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dokumentem dotyczacym danej instytucji, podstawowa kategorig lokat tej instytucji sg
Udzialowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spoiki, o ktérych mowa w art.
128 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie

odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a.

Artykut 126 Pozostate rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 124, 127 i 128, Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane ponadto w:

1)

2)

3)

4)

5)
6)

7

8)

9)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktérych bazg sg obligacje (lub inne
prawa majatkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciagniecia diugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu (facznie ,Dluzne Papiery
Wartosciowe”) i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Dluzne Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt1, oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie diuzszym niz rok od
dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te
emitowane sg przez podmiot, ktGrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

Udziatowe Papiery Wartosciowe inne niz okreslone w art. 125 pkt 1 2;

Dluzne Papiery Wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w
pktl,2i4,

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych niz wskazane w art. 125 pkt 6;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, inne
niz wskazane w art. 125 pkt 7;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
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siedzibe za granicg, inne niz wskazane w pkt 8 i art. 125 pkt 8, jezeli spetniajg warunki

okreslone w Ustawie.
Artykut 127 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 124 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji

w poszczegolne rodzaje lokat, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1) w odniesieniu do lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a)
b)
C)
d)
e)
f)
2) w

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 125 pkt 1i 3,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycii;

odniesieniu do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Diuzne

Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
9)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegoInosci w efekcie oceny biezacego i

prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy

inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego

inwestowania majace siedzibe za granica;

a)

zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny Ilub instytucije wspdlnego
inwestowania z siedzibg za granicg polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
Subfunduszu,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztow obcigzajacych uczestnikdw funduszu inwestycyjnego majgcego
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siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i
instytucji wspolnego inwestowania z siedzibg za granica,

g) poziom kosztéw obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego majacego siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Artykut 128 Podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 124, proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami

lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajgcego portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrdédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat

Subfunduszu i przewidywanego ksztalttowania sie kurséw walut, przy czym:

1) nie mnigj niz 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tacznie:

a) Udzialowe Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie whasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spdiki, ktérych gtdbwnym badz
jednym z gldwnych przedmiotow dziatalnosci, zgodnie z ich statutem,
prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym wlasciwym
dokumentem, jest oferowanie dobr i uslug, ktére w powszechnym uznaniu
adresowane sg do klientdw zamoznych i w zwigzku z tym klasyfikowane sg jako
luksusowe i prestizowe, bez wzgledu na sektor gospodarki do ktérego
przynaleza,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 125
pkt 4-8;

2) nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tgcznie
kategorie lokat okreslone w art. 126;

3) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem,
ze faczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

4) do 20% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane igcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie

finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
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wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do takiej grupy kapitatowej. taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezace do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Artykut 129 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 124, w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu

moga by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot

nastepujgce instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych;

- pod warunkiem, ze instrumenty te zostaly dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii

Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane

sg nastepujace kryteria:

1) piynnosci,

2) ceny;

3) dostepnosci;

4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego

zarzgdzania portfelem Subfunduszu, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub

zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,

jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na

koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos¢ realizacji zalozonej

strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw

wartosciowych wchodzacych skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢ zawierane pod warunkiem,

ze czes¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym

realizacje tych transakcji.

Moga by¢é zawierane umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane
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instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniecia
przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentow stanowia;

a) indeksy gietdowe,

b) dluzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Funduszu.

Artykut 130 Opfaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu

I odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokosc¢

dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach

systematycznego oszczedzania okreslana jest dla poszczegélnych planéw. Optaty

manipulacyjne nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o

ktérych mowa w art. 33.

Artykut 131 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  adzanie Subfunduszem

1.

2.

3.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyplaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 4,0% procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia

kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
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Artykut 132 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich srodkoéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z

Aktywami Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

2) podatki i optaty wynikajace z obowigzujacych przepisbw prawa, w tym w
szczegodlnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia
whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe

3) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem AktywOw Subfunduszu w szczegolnosci prowizje i optaty
maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytuciji
rozliczeniowych;

4) prowizje i oplaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane
prowadzeniem rachunkdéw oraz obstugg pozyczek i kredytéw zaciggnietych przez
Fundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wlasnych srodkoéw catosci lub

czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, bieglego

rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1

pkt 1 sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci wskazanej

w art. 131 ust. 2. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu

wymienione w ust. 1 pkt 2-4 sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 pkt 2-4 w ksiegach prowadzonych dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa w

zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sg w terminach

ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajgce

z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu obcigzajg one wylgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku

zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat

wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaly Subfundusz
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikéw lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu

i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu,
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koszty te obcigzaja Subfundusz w proporcji do udzialu Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidacji:

1) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 131 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia
wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, koszty
badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

2) koszty likwidacji, w tym w szczegodlnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 jako
koszty nielimitowane;

Postanowienia ustepow 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku likwidacji Funduszu postanowienia ust. 7 stosuje sie odpowiednio. W
takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywatl wynagrodzenie z tytulu petnienia
funkgiji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, zas
koszty okreslone w ust. 9 pkt 1 pokrywane beda z Aktywéw Subfunduszu.
Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu petnienia funkcji likwidatora okreslone w
umowie nie bedzie przewyzszalo wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 pkt 1,
Z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 133 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodow Subfunduszu. Dochody Subfunduszu mogg byc¢

realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 134 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaly opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XX SUBFUNDUSZ PKO Infrastruktury i Budowni  ctwa Globalny

Artykut 135 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu w
szczegolnosci poprzez inwestowanie powierzonych srodkdéw w polskie i zagraniczne
papiery wartosciowe oraz, w zakresie wskazanym w art. 137, w tytuly uczestnictwa
zbywane / emitowane przez fundusze inwestycyjne majace siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz fundusze zagraniczne i inne instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibg za granica.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 136 Ustawowe ograniczenia w zakresie polity ki inwestycyjnej

Subfunduszu

Poza wskazanymi w niniejszym Rozdziale, zastosowanie majg zasady dywersyfikacji

lokat oraz inne ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

28



Artykut 137 Podstawowe rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 136, 139 i 140, podstawowymi rodzajami lokat

Subfunduszu sa;

1)

2)

3)

4)

5)

akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak: prawa poboru, prawa
do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktérych bazg sg akcje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery
wartosciowe inkorporujgce prawa majatkowe odpowiadajgce prawom z akcji (tacznie
,=Jdziatlowe Papiery Wartosciowe”) dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii Europejskiej,
oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Udziatowe Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki
emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do
obrotu, o ktérym mowa w pktl, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest
zapewnione w okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy
nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

Udzialowe Papiery Wartosciowe bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym oraz Udzialowe Papiery Wartosciowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska,
panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo nalezace do OECD - po
uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okreslonej gietdzie lub rynku;
certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granicg dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem
danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowa kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji
sg Udzialowe Papiery Warto$ciowe wyemitowane przez spofki, o ktérych mowa w art.
140 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedg odzwierciedlac¢ skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa
w art. 140 pkt 1 lit. a;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz papiery wartosciowe emitowane
przez instytucje wspdlinego inwestowania typu zamknietego majgce siedzibe za
granica, inne niz okreslone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w
przypadku wspomnianej instytucji statutem Ilub innym whasciwym dokumentem,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg Udziatowe Papiery

Wartosciowe wyemitowane przez spofki, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a lub gdy
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6)

7

8)

polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaklada, ze fundusz lub instytucja
beda odzwierciedla¢ skitad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a;
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu,
podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe Papiery Wartosciowe
wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a lub gdy polityka
inwestycyjna tego funduszu zaklada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu
akcji spotek, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy,
jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowg kategorig lokat tego funduszu sg Udzialowe
Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spotki, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a
lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat
skiad indeksu akcji spétek, o ktérych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace
siedzibe za granicg inne niz wskazane w pkt 4, 5 i7, jezeli instytucje te spehiajg
warunki okreslone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem Ilub innym whasciwym
dokumentem dotyczacym danej instytucji, podstawowg kategorig lokat tej instytucji sg
Udziatowe Papiery Wartosciowe wyemitowane przez spéiki, o ktérych mowa w art.
140 pkt 1 lit. a lub gdy polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie

odzwierciedla¢ skiad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 140 pkt 1 lit. a.

Artykut 138 Pozostate rodzaje lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 136, 139 i 140, Aktywa Subfunduszu moga by¢

lokowane ponadto w:

1)

2)

papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa
lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze
takie jak: bony skarbowe, kwity depozytowe, ktorych bazg sg obligacje (lub inne
prawa majgtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciagniecia diugu), listy
zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajgce prawom wynikajagcym z zaciggniecia diugu (facznie ,Dluzne Papiery
Wartosciowe”) i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii
Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych;

Dluzne Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedace przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zakladajg
zlozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktéorym mowa w pkt 1, oraz gdy

dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
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3)

4)

5)

6)
7

8)

9)

dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papierow lub
instrumentow;

depozyty w bankach krajowych Ilub instytucjach kredytowych, o terminie
zapadalnosci nie dluzszym niz rok, ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalnosci;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt 1 i 2, jezeli instrumenty te
spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te
emitowane sg przez podmiot, ktGrego papiery wartosciowe sg w obrocie na rynku
regulowanym, o ktérym mowa w pkt 1;

Diuzne Papiery Wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w
pktl,2i4,

Udziatowe Papiery Wartosciowe inne niz okreslone w art. 137 pkt 1i 2;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, innych niz wskazane w art. 137 pkt 6;

tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, inne
niz wskazane w art. 137 pkt 7;

tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg, inne niz wskazane w pkt 8 i art. 137 pkt 8, jezeli spetniajg warunki

okreslone w Ustawie.

Artykut 139 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 136 podstawowymi kryteriami doboru lokat

Subfunduszu sg analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji

w poszczegolne rodzaje lokat, brane sg pod uwage nastepujace kryteria:

1)

2)

w odniesieniu do lokat w Udziatowe Papiery Wartosciowe:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 137 pkt 1i 3,

c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d) poziom ryzyka inwestycyjnego,

e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycii;

w odniesieniu do lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone Ilub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz w Diuzne
Papiery Wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
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e) ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegodlnosci w efekcie oceny biezacego i
prognozowanego poziomu stép procentowych i inflacji;

3) w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdélnego
inwestowania majace siedzibe za granica;

a) zbieznos¢ prowadzonej przez fundusz inwestycyjny majacy siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, fundusz zagraniczny lub instytucje wspodlnego
inwestowania z siedzibg za granicg polityki inwestycyjnej ze strategig inwestycyjng
Subfunduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosc¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikédw funduszu inwestycyjnego majgcego
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i
instytuciji wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica,

g) poziom kosztéw obcigzajacych aktywa funduszu inwestycyjnego majacego siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, funduszu zagranicznego i instytucji
wspolnego inwestowania z siedzibg za granica.

Artykut 140 Podstawowe zasady dywersyfikacji lokat Subfunduszu

Przy uwzglednieniu postanowien art. 136, proporcja pomiedzy poszczegblnymi rodzajami

lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzadzajgcego portfelem

inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrdédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w dang
kategorie lokat Subfunduszu, poziomu calkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat

Subfunduszu i przewidywanego ksztaltowania sie kurséw walut, przy czym:

1) nie mnigj niz 70% Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu bedg stanowi¢ tacznie:

a) Udzialowe Papiery Wartosciowe wyemitowane na podstawie whkasciwych
przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spoéiki dziatajgce, zgodnie z ich
statutem, prospektem emisyjnym, memorandum informacyjnym lub innym
wiasciwym dokumentem, w sektorze nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w
tym zwlaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture,

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 137
pkt 4-8;
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2)

3)

4)

nie wiecej niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu bedg stanowié tgcznie
kategorie lokat okreslone w art. 138;

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem,
ze faczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% wartosci
Aktywow Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywéw Subfunduszu.
Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sg
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajacymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty
nalezace do grupy kapitalowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie
finansowe. Do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery
wartosciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot
nalezacy do takiej grupy kapitatlowej. Laczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktérych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywdéw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez
podmioty nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢

40% wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Artykut 141 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 136, w celu ograniczenia ryzyka

inwestycyjnego lub zapewnienia sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu

moga by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majace za przedmiot

nastepujgce instrumenty pochodne:

1) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

2) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe;

3) transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indekséw gietdowych;

- pod warunkiem, ze instrumenty te zostaly dopuszczone do obrotu na rynku

regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezacych do Unii

Europejskiej, oraz na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Przy zawieraniu uméw majacych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane

sg nastepujgce kryteria:

1) plynnosci;

2) ceny;
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3) dostepnosci;
4) zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.
Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzgdzania portfelem Subfunduszu, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na
koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwosc¢ realizacji zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw
wartosciowych wchodzacych skiad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

Transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym

niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moga by¢ zawierane pod warunkiem,

ze czes¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym
realizacje tych transakcji.

Moga by¢é zawierane umowy, ktorych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezacym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

2) instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug
wartosci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lub
pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamkniecia
przez transakcje rownowazaca;

4) baze dla tych instrumentéw stanowig;

a) indeksy gieldowe,

b)  dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

c) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

d) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych

zobowigzan Funduszu.

Artykut 142 Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu

i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokosc

dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach
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systematycznego oszczedzania okre$lana jest dla poszczegélnych planéw. Opflaty

manipulacyjne nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o

ktorych mowa w art. 33.

Artykut 143 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarz  adzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzgdzanie Subfunduszem. W ksiegach
prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku
tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny, z uwzglednieniem zmian
kapitalu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w
poprzednim Dniu Wyceny.

Wynagrodzenie w skali roku wynosi maksymalnie 4,0% procent od Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia

kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 144 Koszty Subfunduszu

1.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujace koszty dziatalnosci zwigzane z

Aktywami Subfunduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie;

2) podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepiséw prawa, w tym w
szczegodlnosci optaty sadowe, notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia
whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe

3) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w szczegolnosci prowizje i optaty
maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytuciji
rozliczeniowych;

4) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane
prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i kredytow zaciggnietych przez
Fundusz.

Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu z wlasnych srodkow calosci lub

czesci kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2-4.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, bieglego

rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz pokrywane sg przez

Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1

pkt 1 sg kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysokosci wskazanej

w art. 143 ust. 2. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu
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10.

wymienione w ust. 1 pkt 2-4 sg kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 pkt 2-4 w ksiegach prowadzonych dla

Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa

w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sg w

terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, niewymienione w ust. 1, wynikajgce

z zawartych przez Fundusz umow, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg wylgcznie z funkcjonowaniem

Subfunduszu obcigzajg one wytacznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku

zawarcia przez Fundusz umowy dotyczacej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat

wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji beda obcigzaly Subfundusz
proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz skiadnikéw lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 zwigzane sg z funkcjonowaniem Funduszu

i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu,

koszty te obcigzaja Subfundusz w proporcji do udzialu Wartosci Aktywow Netto

Subfunduszu do Wartosci Aktywdw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi hastepujace koszty likwidaciji:

1) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla
wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 143 jako koszt limitowany z
uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia
wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujacego, koszty
badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan finansowych;

2) koszty likwidacji, w tym w szczegodlnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt 2-4 jako
koszty nielimitowane;

Postanowienia ustepow 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

W przypadku likwidacji Funduszu postanowienia ust. 7 stosuje sie odpowiednio. W

takim przypadku Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytulu petnienia

funkgji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, za$
koszty okreslone w ust. 9 pkt 1 pokrywane bedg z Aktywéw Subfunduszu.

Wynagrodzenie Depozytariusza z tytulu petnienia funkcji likwidatora okreslone w

umowie nie bedzie przewyzszalo wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 pkt 1,

Z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 145 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodoéw Subfunduszu. Dochody Subfunduszu moga by¢

realizowanie wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 146 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikdbw Funduszu zostaly opisane w czesci | niniejszego
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Statutu.”.

Zmiany statutu wchodz g w zycie w dniu ich opublikowania.
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