Warszawa, dnia 14 maja 2010 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutéw (nr 5/2010)

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

1.  w artykule 64 w ustepie 2 po stowach ,uzalezniona od decyzji Towarzystwa” wykresla sie
stowa ,i zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu”,
2. w artykule 66 ustep 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystywane w celu
sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem
lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z
uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub fatwosé¢ realizacii
zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego,
badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedacego instrumentem
bazowym.”,

3.  w artykule 75 w ustepie 2 po stowach ,uzalezniona od decyzji Towarzystwa” wykresla sie
stowa ,i zarzadzajgcego Aktywami Subfunduszu”,
4. w artykule 77 ustep 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegodlnosci dla zwiekszenia Iub
zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi
na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkosc¢ lub fatwos¢ realizacji zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz
papieréow wartosciowych wchodzacych skiad indeksu bedacego instrumentem
bazowym.”,

5. w artykule 111 w ustepie 1 po stowach ,w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu”
wykresla sie stowa ,wyrazonych w jenie japonskim”,

6. w artykule 112 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:



7.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

.a. akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezacych do Unii Europejskiej,”,

w artykule 112 w ustepie 1 po literze a dodaje sie nowa litere b o nastepujgcym brzmieniu:

.. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajace
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem Ilub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg akcje
oraz w prawa wynikajace z tych akcji w krajach zaliczanych do regionu Azji i
Pacyfiku,”,

w artykule 112 w ustepie 1 litera b otrzymuje oznaczenie c,

w artykule 112 w ustepie 1 w literze ¢ (dotychczasowa litera b) stowa ,jenach japonskich”

zastepuje sie stowami ,walutach obcych”,

w artykule 112 w ustepie 1 dotychczasowa litera ¢ otrzymuje oznaczenie d,

w artykule 112 w ustepie 2 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.2. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:”,

w artykule 112 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»a. catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;”,

w artykule 112 dodaje sie ustepy 3 i 4 o nastepujacym brzmieniu:

»3. Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w artykule 113 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 112 Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa z
uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:”,

w artykule 113 w ustepie 1 w literach a) i b) przed stowami ,papiery wartosciowe” dodaje

sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w”,

w artykule 113 w ustepie 1 w literze b) na koncu kropke zastepuje sie srednikiem,



17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.
26.
27.

w artykule 113 w ustepie 1 w literze c) przed stowami ,instrumenty rynku pienieznego”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 113 w ustepie 1 w literze c) po stowach ,inne niz okreslone w lit.” dodaje sie

stfowa ,a i”,

w artykule 113 w ustepie 1 w literze d) przed stowami ,inne niz okreslone w lit. a, b i ¢”

dodaje sie stowa ,do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 113 w ustepie 1 w literze d) skresla sie stowa ,- do 10 % wartosci Aktywow

Subfunduszu”,

w artykule 114 ustep 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, moga by¢ wykorzystywane w celu
sprawnego zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegoélnosci dla zwiekszenia
lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem
lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z
uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkosc¢ lub fatwos¢ realizacji
zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego,
badz papieréw wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedgcego instrumentem
bazowym.”,

w artykule 124 w ustepie 1 skresla sie stowa ,wyrazonych w walucie EURQO”,

w artykule 125 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.a. akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezacych do Unii Europejskiej,”,

w artykule 125 w ustepie 1 po literze a dodaje sie nowa litere b o nastepujgcym brzmieniu:

.. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdélnego inwestowania majgce siedzibe za granicg, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg akcje
oraz w prawa wynikajgce z tych akcji w krajach zaliczanych do regionu Europy,”,

w artykule 125 w ustepie 1 litera b otrzymuje oznaczenie c,

w artykule 125 w ustepie 1 dotychczasowa litera ¢ otrzymuje oznaczenie d,

w artykule 125 w ustepie 2 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji

Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet



28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

36.

zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:”,

w artykule 125 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.a. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a i b nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;”,

w artykule 125 w ustepie 2 wykresla sie litere b i jednoczesnie zmienia sie numeracje w

ten sposadb, ze litery ¢ i d stajg sie odpowiednio literami b i c,

w artykule 125 ustepy 3 i 4 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w artykule 125 wykresla sie ustep 5,

w artykule 126 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 125 Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa z
uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:”,

w artykule 126 w ustepie 1 w literach a) i b) przed stowami ,papiery wartosciowe”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 126 w ustepie 1 w literze c¢) przed stowami ,instrumenty rynku pienieznego”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 126 w ustepie 1 litera d) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,d) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w
lit. a, b i ¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;”,

artykut 127 otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

JArtykut 127 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujace rodzaje
instrumentéw pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych,
zarowno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia
sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa,
papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

C. transakcje wymiany walut, papieréw wartosciowych i indekséw gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,



b. ceny,

C. dostepnosci,

d.  zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegdlnosci dla zwiekszenia Iub
zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty,
bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub ftatwos¢ realizacji zatozonej strategii
inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papierow
wartosciowych wchodzacych skifad indeksu bedacego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawieraé ftransakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakgc;ji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub pahstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartosci godziwej,

C. instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkniecia przez transakcje rownowazaca,

d. baze dla tych instrumentow stanowia;:

(i) indeksy gietdowe,

(i)  dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

(i) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

(iv) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku
z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgacych zobowigzan
Subfunduszu.”,

37. w artykule 134 w ustepie 1 po stowach ,wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu” skresla sie
stowa ,wyrazonych w dolarach amerykanskich (USD)”,

38. w artykule 135 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:



39.

40.
41.
42.

43.

44.

45.

46.

47.

48.

49.

.a. akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub nie dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezacych do Unii Europejskiej;”,

w artykule 135 w ustepie 1 po literze a dodaje sie nowa litere b o nastepujgcym brzmieniu:

,D. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg akcje
oraz w prawa wynikajace z tych akcji w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej;”,

w artykule 135 w ustepie 1 litera b otrzymuje oznaczenie c,

w artykule 135 w ustepie 1 dotychczasowa litera ¢ otrzymuje oznaczenie d,

w artykule 135 w ustepie 2 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:”,

w artykule 135 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.a. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a i b nie moze byc¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;”

w artykule 135 w ustepie 2 wykresla sie litere b i jednoczesnie zmienia sie numeracje w

ten sposaob, ze litery ¢ i d stajg sie odpowiednio literami b i c,

w artykule 135 ustepy 3 i 4 otrzymujg nowe, nastepujace brzmienie:

»3. Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub pahstwie
cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w artykule 135 wykresla sie ustep 5,

w artykule 136 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 135 Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa z
uwzglednieniem nastepujacych limitéw inwestycyjnych:”,

w artykule 136 w ustepie 1 w literach a i b przed stowami ,papiery wartosciowe” dodaje

sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 136 w ustepie 1 w literze ¢ przed stowami ,instrumenty rynku pienieznego”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,



50. w artykule 136 w ustepie 1 litera d otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,d. do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w

lit. a, b i ¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;”,

51. artykut 137 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

LJArtykut 137 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje

instrumentéw  pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow

pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢é stopa
procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indeksow gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne

kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego

zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegodlnosci dla zwiekszenia Ilub

zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedace przedmiotem lokat,

jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na

koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos$é realizacji zatozonej

strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papierow

wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty

pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze

utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, pahstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem

finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,



b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartoéci godziwej,

c. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkniecia przez transakcje rownowazaca,

d. baze dla tych instrumentéw stanowia;

(i) indeksy gietdowe,

(i) dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

(iii) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

(iv) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan

Subfunduszu.”,

52. w artykule 144 w ustepie 1 skresla sie stowa ,wyrazonych w jenach japonskich (JPY)”,

53. w artykule 145 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

54.

55.
56.
57.

58.

»a.

akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw

nalezacych do Unii Europejskiej;”,

w artykule 145 w ustepie 1 po literze a dodaje sie nowa litere b o nastepujgcym brzmieniu:

,D.

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg, spetniajgce
kryteria okresSlone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg akcje

oraz w prawa wynikajgce z tych akcji w Japonii;”,

w artykule 145 w ustepie 1 litera b otrzymuje oznaczenie c,

w artykule 145 w ustepie 1 dotychczasowa litera ¢ otrzymuje oznaczenie d,

w artykule 145 w ustepie 2 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

112-

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen

inwestycyjnych okredlonych w Ustawie, a takze nastepujacych zasad:”,

w artykule 145 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:



59.

60.

61.

62.
63.

64.

65.

66.

67.

.a. catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a i b nie moze byc¢ nizsza niz 60% Wartos$ci Aktywdw Netto Subfunduszu;”,

w artykule 145 w ustepie 2 wykresla sie litere b i jednocze$nie zmienia sie numeracje w

ten sposadb, ze litery c i d stajg sie odpowiednio literami b i c,

w artykule 145 ustep 3 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.”,

w artykule 145 ustep 4 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

+4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”

w artykule 145 wykresla sie ustep 5,

w artykule 146 w ustepie 1 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 145 Subfundusz moze lokowa¢ Aktywa z
uwzglednieniem nastepujgcych limitow inwestycyjnych:”,

w artykule 146 w ustepie 1 w literach a) i b) przed stowami ,papiery wartosciowe”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 146 w ustepie 1 w literze c¢) przed stowami ,instrumenty rynku pienieznego”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 146 w ustepie 1 litera d) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,d. do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w
lit. a, b i ¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;”,

artykut 147 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

»Artykut 147 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowa¢ w nastepujgce rodzaje
instrumentéw  pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentow
pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery
wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indeksow gietdowych.

2. Subfundusz przy zawieraniu umow majgcych za przedmiot instrumenty pochodne
kieruje sie nastepujacymi kryteriami:
a. pltynnosci,

b. ceny,

c. dostepnosci,



d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegodlnosci dla zwiekszenia Ilub
zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na
koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub tatwos$é realizacji zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papierow
wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze =zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakcji.

5. Subfundusz moze zawieraé umowy, ktérych przedmiotem sg niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakgcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, pahstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie
wedtug wartoéci godziwej,

c. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢é w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkniecia przez transakcje rownowazaca,

d. baze dla tych instrumentéw stanowia;

(i)  indeksy gieldowe,

(i)  dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

(iii) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach
regulowanych lub zorganizowanych,

(iv) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, diuzne
papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku z
Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezacych zobowigzan
Subfunduszu.”,

68. w artykule 155 w ustepie 1 litera a otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

.a. akcje bedace przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym, akcje niebedace przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw

nalezacych do Unii Europejskiej;”,
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69.

70.
71.
72.

73.

74.

75.

76.
77.

78.

79.

80.

w artykule 155 w ustepie 1 po literze a dodaje sie nowa litere b o nastepujacym brzmieniu:

,D. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucie wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica, spetniajgce
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowg kategorig lokat tego funduszu lub tej instytucji sg akcje
oraz w prawa wynikajgce z tych akcji w krajach zaliczanych do tzw. rynkow
wschodzacych (ang. emerging markets);”,

w artykule 155 w ustepie 1 litera b otrzymuje oznaczenie c,

w artykule 155 w ustepie 1 dotychczasowa litera c otrzymuje oznaczenie d,

w artykule 155 w ustepie 2 zdanie pierwsze otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

»2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zzrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:”,

w artykule 155 w ustepie 2 litera a otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:

,a. catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a i b nie moze byc¢ nizsza niz 60% Wartos$ci Aktywdéw Netto Subfunduszu;”,

w artykule 155 w ustepie 2 wykresla sie litery b i ¢ i jednoczesnie zmienia sie numeracje

w ten sposob, ze litery d i e stajg sie odpowiednio literami b i c,

w artykule 155 ustepy 3 i 4 otrzymujg nowe, nastepujgce brzmienie:

»3. Podstawowym kryterium doboru lokat sg analiza fundamentalna i portfelowa.

4. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedace
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie
cztonkowskim oraz niewystandaryzowane instrumenty pochodne.”,

w artykule 155 wykresla sie ustep 5,

w artykule 156 w ustepie 1 w literach a) i b) przed stowami ,papiery wartosciowe”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 156 w ustepie 1 w literze c) przed stowami ,instrumenty rynku pienieznego”

dodaje sie stowa ,do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w”,

w artykule 156 w ustepie 1 litera d) otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

,d) do 10% wartosci Aktywdéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone
w lit. a, b i ¢ papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego;”,

artykut 157 otrzymuje nowe, nastepujgce brzmienie:
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~Artykut 157 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, Subfundusz moze inwestowaé w nastepujgce rodzaje

instrumentéw  pochodnych, w tym niewystandaryzowanych instrumentéw

pochodnych, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu

zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa
procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa,
papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

C. transakcje wymiany walut, papierow wartosciowych i indeksow gietdowych.

Subfundusz przy zawieraniu umow majacych za przedmiot instrumenty pochodne

kieruje sie nastepujacymi kryteriami:

a. ptynnosci,

b. ceny,

C. dostepnosci,

d. zgodnosci ze strategig i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogqg by¢ wykorzystywane w celu sprawnego
zarzadzania portfelem Subfunduszu, w szczegolnosci dla zwiekszenia lub
zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedace przedmiotem lokat,
jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na
koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub tatwosé realizacji zatozonej
strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, badz papieréw
wartosciowych wchodzacych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.
Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze
utrzymuje czes¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakcji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktdérych przedmiotem sg niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a. strong transakciji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie
cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz panstwo
cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad
rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie,

b. instrumenty te podlegajg codziennie mozliwej do zweryfikowania wycenie

wedtug wartosci godziwej,
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C. instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie przez Subfundusz sprzedane
lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub
zamkniecia przez transakcje réwnowazaca,

d. baze dla tych instrumentow stanowia;

(i) indeksy gietdowe,

(i)  dtuzne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

(i) kursy walut — w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych
rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

(iv) stopy procentowe — w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty,
dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pienieznego i w zwigzku
z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan
Subfunduszu.”.

Zmiany statutu wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od ich opublikowania.
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