Warszawa, dnia 5 maja 2010 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutéw (nr 4/2010)

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami

informuje o nastepujacych zmianach w tresci statutu:

W ARTYKULE 5 W USTEPIE 2 SKRESLA SIE LITERY c i d,

W ARTYKULE 9 W USTEPIE 3 LITERY c i d OTRZYMUJA NOWE, NASTEPUJACE
BRZMIENIE:

Subfundusz PKO Papierow Dtuznych GBP (Subfundusz potgczony nastepnie jako
subfundusz przejmowany z Subfunduszem PKO Papieréw Dtuznych USD);

Subfundusz PKO Papierow Dtuznych CHF (Subfundusz potgczony nastepnie jako
subfundusz przejmowany z Subfunduszem PKO Papieréw Dituznych EURO);”,

W ROZDZIALE XV SKRESLA SIE ARTYKULY OD 90 DO 93 O NASTEPUJACYM
BRZMIENIU:

“Artykut 90 Zasady polityki Inwestycyjnej Credit Suisse Bond Fund (Lux)

subfunduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen
Waluta podana w nazwie subfunduszu jest jedynie walutg referencyjna, w ktorej oblicza sie
wyniki wartosci aktywéw netto subfunduszu. Nie jest to waluta inwestycyjna subfunduszu.
Inwestycje mogg by¢é denominowane w dowolnej walucie. Celem Subfunduszu jest
osiggniecie statych wysokich, dochodéw przy jednoczesnej minimalizacji wahan ich
wartosci. .
Przynajmniej dwie trzecie aktywéw subfunduszy przeznacza sie na inwestycie w
instrumenty dtuzne, takie jak obligacje i inne podobne dtuzne papiery wartosciowe o
statej lub zmiennej stopie procentowej (w tym papiery wartosciowe emitowane na
zasadzie dyskonta) emitentéw publicznych, prywatnych i czesciowo prywatnych,
denominowane w odnosnej walucie referencyjnej subfunduszu. Dopuszcza sie
przeznaczenie do jednej trzeciej aktywow netto kazdego subfunduszu na inwestycje w
walutach innych niz waluta referencyjna.
Fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux) stosuje nastepujace ograniczenia w
inwestowaniu swoich aktywow. Ograniczenia te odnoszg sie do wszystkich subfunduszy w
tym do Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen.

1. Fundusz moze inwestowaé wytacznie w:



zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane lub

podlegajgce obrotowi na rynku regulowanym; dla tych celéw, rynkiem

regulowanym jest dowolny rynek instrumentéw finansowych w obrebie Unii

Europejskiej zgodny z definicjg zawartg w art. 1 § 13 dyrektywy 93/22/EWG o

ustugach inwestycyjnych;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego podlegajace

obrotowi na innym rynku panstwa cztonkowskiego UE, ktéry jest rynkiem

regulowanym, uznanym i publicznie dostepnym, oraz ktéry dziata regularnie;
zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietldzie w panstwie niebedgcym panstwem

cztonkowskim lub podlegajace obrotowi na innym regulowanym rynku w

panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, ktéry dziata regularnie i jest

publicznie dostepny oraz ma siedzibe w panstwie Europy, Ameryki, Azji, Afryki
lub Oceanii;

zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisiji,

pod warunkiem, ze warunki emisji wymagajg wystgpienia o dopuszczenie do

oficjalnego notowania na gietdach papieréw warto$ciowych lub rynkach zgodnie

z lit. a, b lub ¢ powyzej oraz pod warunkiem, Ze takie dopuszczenie nastgpi w

ciggu roku od emisiji;

jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

dopuszczonych zgodnie z dyrektywg 85/611/EWG Iub innych instytuciji

zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 1 § 2, pierwszy i drugi akapit dyrektywy
85/611/EWG, z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub w panstwie niebedgcym
panstwem cztionkowskim, pod warunkiem, ze:

i. teinne instytucje zbiorowego inwestowania zostaty dopuszczone zgodnie z
przepisami prawnymi, ktére poddajg je nadzorowi, ktéry, w opinii organu
nadzoru odpowiedzialnego za Fundusz, jest réwnowazny nadzorowi
wymaganemu prawem wspoélnotowym oraz, ze istnieje dostateczna
gwarancja wspotpracy pomiedzy organami nadzoru,

ii. poziom ochrony posiadaczy jednostek innych instytucji zbiorowego
inwestowania odpowiada poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej a w szczegolnosci, ze przepisy dotyczace
odrebnego przechowywania aktywdw, udzielania i zaciggania pozyczek
papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego oraz ich krotkiej

sprzedazy sg rownowazne wymogom dyrektywy 85/611/EWG,



iii. dziatalnos¢ gospodarcza innych instytucji zbiorowego inwestowania jest
przedmiotem potrocznych i rocznych sprawozdan, ktére umozliwiajg
czytelnikowi wyrobienie sobie opinii o aktywach i pasywach, zyskach i
transakcjach w okresie bedgcym przedmiotem analizy,

iv. instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe Ilub inne
przedsiebiorstwo zbiorowego inwestowania, ktérego jednostki majg zostac
nabyte, nie moze - wedtug jego dokumentacji rejestracyjnej - zainwestowac
wiecej niz 10% swoich aktywoéw w jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe lub innych instytucji zbiorowego
inwestowania;

depozyty a vista Ilub inne depozyty w bankach rozwigzywalne za

wypowiedzeniem nie dtuzszym, niz 12 miesiecy w banku posiadajgcym miejsce

prowadzenia dziatalnosci w panstwie cztonkowskim lub - jezeli jest to inne
panstwo spoza Unii Europejskiej - ktéry podlega nadzorowi bankowemu, ktéry,

w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za Fundusz, jest réwnowazny

nadzorowi wymaganemu prawem wspolnotowym;

pochodne instrumenty finansowe, wiacznie z instrumentami réwnowaznymi

rozliczanymi w pienigdzu, podlegajace obrotowi na rynkach regulowanych

okreslonych w lit. a, b i ¢ powyzej lub pochodne instrumenty finansowe, ktére
nie podlegajg obrotowi na gietdzie (instrumenty pochodne w obrocie
bezposrednim - OTC - Over The Counter), pod warunkiem, ze:

i. instrumenty bazowe sg instrumentami w rozumieniu art. 41 § (1) Ustawy z
dnia 20 grudnia 2002 r. lub sg nimi indeksy finansowe, stopy procentowe,
kursy walutowe lub waluty, w ktére fundusz - zgodnie z celami
inwestycyjnymi okreslonymi w jego dokumentacji rejestracyjnej - ma prawo
inwestowac,

ii. partnerami w transakcjach na instrumentach pochodnych OTC sg instytucje
podlegajace nadzorowi przez ten sam organ, ktéry jest odpowiedzialny za
nadzér Funduszu, oraz

iii. instrumenty pochodne OTC sg wyceniane codziennie na weryfikowalnych i
godnych zaufania zasadach i moga, z inicjatywy Funduszu, zostac
sprzedane, zbyte lub zamkniete transakcjg odwrotng po wtadciwej wartosci
rynkowej w dowolnym czasie;

instrumenty rynku pienieznego, ktore nie podlegajg obrotowi na rynku

regulowanym, ale ktére zazwyczaj podlegajg obrotowi na rynku pienieznym i sg

ptynne oraz ktérych wartos¢ mozna dokfadnie ustali¢ w dowolnym czasie, pod



warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw podlega juz zasadom o

ochronie deponenta i inwestora oraz pod warunkiem, ze sg one:

i. emitowane Iub gwarantowane przez organ administracji centralnej,
regionalnej lub lokalnej, badz bank centralny panstwa cztonkowskiego ,
przez Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank Inwestycyjny,
przez panstwo niebedace panstwem czionkowskim lub - w przypadku
panstwa federalnego - przez czes¢ sktadowg federacji, lub przez instytucje
miedzynarodowg utworzong na mocy prawa publicznego, ktéra nalezy do
przynajmniej jednego panstwa czionkowskiego, lub

ii. sg emitowane przez spoétke, ktorej papiery wartosciowe podlegajg obrotowi
na regulowanych rynkach okreslonych w lit. a, b lub ¢, lub

iii. sg emitowane i gwarantowane przez instytucje podlegajacg nadzorowi
zgodnie z kryteriami okreslonymi na mocy obowigzujagcego prawa
wspdlnotowego lub sg emitowane bgdz gwarantowane przez instytucje,
ktéra podlega i spetnia zasady nadzoru, ktére, w opinii organu nadzoru
odpowiedzialnego za fundusz, sg co najmniej tak Sciste, jak wymagane
prawem wspélnotowym, lub

iv. sg emitowane przez innych emitentéw nalezacych do innej kategorii, ktéra
jest dopuszczona przez organ nadzoru odpowiedzialny za Fundusz, pod
warunkiem, ze inwestycje w te instrumenty podlegajg zasadom ochrony
inwestorow odpowiadajgcych przepisom pierwszych trzech punktach
niniejszej lit. h oraz pod warunkiem ze emitentami sg badz spétki z
kapitatem wiasnym w wysokosci co najmniej 10 milionéw euro (EUR
10.000.000), ktére sporzadzajg i publikujg roczne sprawozdania finansowe
zgodnie z dyrektywg 78/660/EWG badz osoby prawne nalezace do grupy
kapitatowej sktadajgcej sie z jednej lub wiecej spétek notowanych, ktére sg
odpowiedzialne za finansowanie tej grupy lub sg nimi osoby prawne
powotane w celu finansowania zabezpieczania zobowigzan papierami
wartosciowymi przy pomocy linii kredytowej gwarantowanej przez bank.

Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustepie 1 lit. a, b i ¢, kazdy
subfundusz moze:
a. inwestowac do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty

rynku pienieznego inne, niz wymienione w ustepie 1;

b. posiadac takze pomocnicze aktywa ptynne w roznych walutach.
Pod warunkiem, ze spotka zarzadzajgca stosowacC bedzie procedure zarzgdzania
ryzykiem, ktora pozwoli jej w dowolnym czasie zbadac¢ i zmierzy¢ ryzyko zwigzane z

pozycjami inwestycyjnymi danego subfunduszu, a takze jego udziat w ogdolnym



ryzyku portfela kazdego subfunduszu, a dokonujac tego stosuje metode

umozliwiajacg dokfadne i bezstronne ustalenie wartosci instrumentéw pochodnych

OTC, kazdy z subfunduszy moze - z zastrzezeniem zasad okreslonych ponizej -

uczestniczy¢ w transakcjach walutowych lub korzystac z innych instrumentéw (opcji

kupna i sprzedazy) lub metod opartych na zbywalnych papierach wartosciowych,

instrumentach rynku pienieznego lub kontraktach terminowych typu forward na

indeksy gietdowe.

a.

Kazdy subfundusz moze w tym zakresie nabywaé opcje kupna i sprzedazy na
papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne dopuszczone instrumenty
finansowe.

Ponadto, kazdy subfundusz moze sprzedawa¢ opcje kupna na papiery
wartosciowe, indeksy gietdowe i inne dopuszczone instrumenty finansowe,
jezeli posiada ktorykolwiek z instrumentéw bazowych, odpowiadajgce opcje
kupna lub inne instrumenty zapewniajgce dostateczne zabezpieczenie dla
zobowigzan wynikajgcych z tych kontraktow lub jezeli takie transakcje sg
zabezpieczane odpowiadajgcymi im kontraktami lub podobnymi instrumentami.
W przypadku, gdy zostanie sprzedana opcja sprzedazy na papiery wartosciowe,
indeksy gietdowe Ilub inne dopuszczone instrumenty finansowe, kwota
odpowiadajgca zajetej pozycji musi by¢é pokryta aktywami pltynnymi
subfunduszu, instrumentami rynku pienieznego Ilub krotkoterminowymi
papierami dtuznymi z maksymalnym pozostatym okresem do zapadalnosci w
wysokosci 12 miesiecy przez caty okres trwania kontraktu.

W celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi fluktuacjami cenowymi oraz do
innych celéw, kazdy subfundusz moze nabywac i sprzedawac¢ kontrakty forward
na indeksy gietfdowe oraz na wszelkie inne rodzaje instrumentéw finansowych.
W celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, kazdy subfundusz moze
nabywac i sprzedawac¢ futures na stope procentowa, jak rowniez opcje zakupu i
sprzedazy na stopy procentowe, pod warunkiem, ze tgczne zobowigzania nie
przekrocza wyceny odpowiadajgcego portfela papieréw wartosciowych
posiadanych w takiej walucie.

Oprocz wyzej wymienionych transakcji, a takze z zastrzezeniem warunkow i
ograniczen okreslonych w niniejszym ustepie 3, kazdy subfundusz moze
uczestniczyé w transakcjach swapowych (swapy na stope procentowg oraz
taczone stopy procentowo-walutowe, a takze swapy na catkowitg stope zwrotu -
total return swaps), pod warunkiem, ze stuzg one celowi zarzgdzania portfelem
w sposéb efektywny oraz w przypadku, gdy druga strona transakcji musi by¢

instytucjg finansowg o najwyzszym ratingu specjalizujaca sie w tego rodzaju



transakcjach. Pod zadnym pozorem subfundusz nie moze, uczestniczac w tych
transakcjach, odbiega¢ od celéw inwestycyjnych okreslonych w niniejszym
Prospekcie. Ogdlne ryzyko zwigzane z transakcjami swapowymi nie moze
przekroczyc¢ tacznej wartosci netto aktywow danego subfunduszu.

Ponadto, w przypadku transakcji na swapach ftotal return, ogoélne ryzyko w
odniesieniu do jednego partnera transakcyjnego nie moze wynies¢ wiecej niz
10% aktywéw subfunduszu. Partnerzy w takich transakcjach muszg w kazdym
czasie posiada¢ wystarczajgcg ptynno$¢ do pokrycia ich zobowigzan na
warunkach rynkowych. Instrumenty bazowe w swapach fotal return muszag
spetniac art. 41 (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Wartos¢ swapow ftotal return jest obliczana regularnie z zastosowaniem
zrozumiatych, przejrzystych kryteribw. Spétka zarzadzajgca oraz audytor
obowigzkowy beda monitorowaé zrozumiatos¢ i przejrzystos¢ metod wyceny
oraz ich zastosowania.

Dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, spotka zarzgdzajgca moze takze
zawieraé swapy na ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan kredytowych
(Credit Default Swaps - CDS), pod warunkiem, ze drugg strong transakcji jest
instytucja finansowa o najwyzszym ratingu , specjalizujgca sie w tego typu
transakcjach. W takich transakcjach, partner transakcyjny oraz pozyczkodawca
(pozyczkodawcy) bazowi przez caly czas podlegajg zasadom inwestycyjnym
okreslonym w punkcie 4 ponizej i muszg spetniaC wymagania ogdlnej polityki
inwestycyjnej oraz szczegdlnej polityki inwestycyjnej dla kazdego subfunduszu
opisane w Prospekcie Sprzedazy.

CDS sg wykorzystywane do zabezpieczania przed ryzykiem kredytowym
wynikajagcym z obligacji nabytych przez subfundusz. Ryzyko kredytowe jest
przenoszone z nabywcy ochrony na zbywce ochrony w zamian za okresowq
premie. W rezultacie, stopa procentowa uzyskiwana przez subfundusz na
obligacji z poréwnywalnie wysokim ryzykiem kredytowym jest zamieniana na
stope procentowg obligacji z relatywnie niskim ryzykiem kredytowym.
Jednoczesnie, jezeli wystapi zdarzenie kredytowe (np. niewywigzanie sie ze
zobowigzan przez emitenta obligacji), druga strona transakcji jest zobowigzana
wykupi¢ obligacje po uzgodnionym kursie (np. wartosci nominalnej obligacji).
Alternatywnie, rozliczenie moze nastgpi¢ w formie pieniezne;j.

CDS mozna stosowac do celéw innych niz zabezpieczajace.

Jako zbywca ochrony, fundusz ma atrakcyjng okazje otwarcia ekspozycji na
papiery wartosciowe konkretnego pozyczkobiorcy, ktére sg nieptynne lub nie

podlegajg obrotowi na rynku kapitatowym. W ogdlnosci, przedziat cenowy w



przypadku bezposrednich inwestycji w relatywnie nieptynne papiery
wartosciowe pozyczkobiorcy jest istotnie wyzszy i moze w konsekwencji mie¢
niekorzystny wptyw na zwrot subfunduszu.

taczne zobowigzania wynikajace z CDS nie wykorzystywanych do celow
zabezpieczajgcych nie moga przekroczy¢ 20% aktywow netto funduszu, zas
ekspozycja musi by¢ w wylacznym interesie funduszu i by¢ zgodna z jego
politykg inwestycyjng. Obligacje bazowe dla CDS, a takze wtasciwa druga
strona transakcji, muszg by¢ uwzgledniane w ujeciu ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w punkcie 4 ponizej.

Zobowigzania wynikajace z CDS odpowiadajg wartosci netto bazowych
instrumentéw referencyjnych.

Wartos¢ CDS jest obliczana w sposob regularny, z zastosowaniem
zrozumiatych, przejrzystych kryteribw. Spétka zarzadzajgca oraz audytor
obowigzkowy beda monitorowa¢ zrozumiato$¢ i przejrzystos¢ metod wyceny
oraz ich zastosowania.

Dla kazdego subfunduszu spétka zarzadzajgca moze takze wykorzystywac
credit linked notes - CLN (bony zwigzane z kredytem) dla celéw zarzadzania
ryzykiem kredytowym, pod warunkiem, ze takie papiery warto$ciowe sg
emitowane przez instytucje finansowag o najwyzszym ratingu oraz odpowiadajgq
w kazdym momencie zasadom inwestycyjnym okreslonym w punkcie 4 ponizej.
CLN jest instrumentem dtuznym emitowanym przez nabywce ochrony ktory w
terminie zapadalnosci jest sptacany po nominale wytacznie, jezeli nie wystapi
uprzednio okreslone zdarzenie kredytowe. Jezeli zdarzenie kredytowe wystapi,
CLN jest sptacany w kwocie pomniejszonej o kwote odzyskang. W
konsekwenciji, oprocz kwoty gtownej i ptatnego od niej kuponu, CLN-y
przewidujg premie za ryzyko, ktérg emitent ptaci inwestorowi za prawo
potrgcenia kwoty sptaty o kwote odzyskang z zabezpieczenia, jezeli wystapi
zdarzenie kredytowe. Fundusz bedzie inwestowal wylgcznie w CLN-y
uznawane za papiery wartosciowe w rozumieniu art. 41(1) luksemburskiej
ustawy o UCITS (przedsiebiorstwach zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery wartosciowe) z dnia 20 grudnia 2002 r. Ograniczenia okreslone w
punkcie 4 ponizej dotyczg emitenta, a takze podmiotéw bazowych.

W celu zabezpieczania przed ryzykiem walutowym (w stosunku do wtasciwe;j
waluty referencyjnej), kazdy subfundusz moze sprzedawac futures walutowe
lub uczestniczy¢ w transakcjach swapow walutowych 2z instytucjami
finansowymi o najwyzszym ratingu specjalizujagcymi sie w tego typu

transakcjach. Poniewaz te transakcje stuzg celowi zabezpieczajgcemu, musi



istnie€ bezposredni zwigzek pomiedzy transakcjami, a aktywami, ktére majg
one zabezpieczac; tj. wolumen wyzej wymienionych transakcji w ktérejkolwiek
walucie nie moze przekroczy¢ sumy aktywow netto subfunduszu
denominowanych w tej walucie, podobnie czas trwania takich transakcji nie
moze przekroczy¢ okresu, w ktorym aktywa sg przechowywane przez
subfundusz.

Ponadto, subfundusz moze zabezpiecza¢ inng walute (walute ekspozycji) w
stosunku do waluty referencyjnej: w miejsce waluty ekspozycji, subfundusz
moze sprzedac¢ inng walute blisko powigzang z tg walutg, pod warunkiem, ze
jest wysoce prawdopodobne, ze kursy tych dwdch walut bedg ksztattowac sie w
ten sam sposob.

Pod warunkiem, ze w stosunku do takich transakcji subfundusz nie odbiega od
swoich celow inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej okreslonej w
prospekcie, kazdy subfundusz moze takze sprzedawac walute, w ktorej posiada
ekspozycje a w zamian nabywaé wiekszg ilos¢ innej waluty, w ktoérej takze
mozna otworzy¢ ekspozycje, pod warunkiem, ze takie transakcje
zabezpieczajgce stanowig skuteczny instrument osiggniecia pozadane;j
ekspozycji walutowej i inwestycyjne;j.

Ekspozycja forward na walutach sprzedana przez subfundusz nie moze
przekroczy¢ ekspozycji na inwestycjach bazowych; ma to zastosowanie
zaréwno do poszczegdlnych walut, jak i do ogdlnej ekspozycji walutowe;j.
Ogolne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekroczyé
wartosci aktywéw netto danego subfunduszu. Dla celow kalkulacji ryzyka,
nalezy uwzgledni¢ wartos¢ rynkowg instrumentow bazowych wraz z
zaptaconymi premiami, ryzyko niewyptacalnosci drugiej strony transakcji,
przyszte fluktuacje rynkowe oraz czas potrzebny na zrealizowanie pozyciji.
Sprzedaz opcji kupna na papiery wartosciowe, na ktére istnieje odpowiednie
zabezpieczenie, nie jest wliczana do kalkulacji. Fundusz moze, w ramach
strategii inwestycyjnej subfunduszu oraz w ramach ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ust. 4 lit. e, angazowacC sie w transakcje na instrumentach
pochodnych, pod warunkiem, ze taczne ryzyko instrumentéw bazowych nie
przekroczy ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ust. 4)). Inwestycje w
instrumenty pochodne oparte na indeksach nie mogg by¢ wliczane do
ograniczen okreslonych w ust. 4. Jezeli instrument pochodny jest zawarty w
papierze wartosciowym lub instrumencie rynku pienieznego, nalezy go

uwzglednia¢ przy obliczaniu zgodnos$ci z przepisami niniejszej lit. g ust. 3.



Wszelkie instrumenty i kontrakty, o ktorych mowa w ust. 3)muszg spetniaé
wymogi okreslone w ust. 1lit. g.

taczna kwota zainwestowana w instrumenty pochodne dla celdéw
zabezpieczajgcych Iub optymalizacji zarzadzania aktywami nie moze
przekroczy¢ 15% ostatnio obowigzujgcej wartosci aktywow netto danego

subfunduszu.

4. Ponadto:

a.

Nie wiecej niz 10% aktywow netto kazdego z subfunduszy moze by¢

inwestowane w zbywalne papiery wartosciowe Iub instrumenty rynku

pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta. Ponadto, tgczna

wartos¢ wszystkich zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentow

rynku pienieznego tych emitentow, w ktérych papiery/instrumenty subfundusz

zainwestowat wiecej niz 5% swoich aktywow netto, nie moze przekroczy¢ 40%

jego aktywdw netto. Zaden subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 20%

swoich aktywow w depozyty przechowywane przez te samg instytucje. Ryzyko

niewyptacalnosci zwigzane z transakcjami subfunduszu na instrumentach

pochodnych OTC nie moze przekroczy¢ nastepujgcych wielkosci:

i. 10% aktywdw netto, jezeli druga strona transakcji jest instytucjg finansowag
zgodng z ust. 1lit. f.

ii. w przeciwnym razie 5% aktywow netto.

Limit 40% okre$lony w ust. 4 lit a nie ma zastosowania do depozytow lub

transakcji na instrumentach pochodnych OTC w instytucjach finansowych

podlegajgcych oficjalnemu nadzorowi.

Niezaleznie od limitéw okreslonych w ust. 4lit. a, kazdy subfundusz nie moze

zainwestowac wiecej niz 20% swoich aktywoéw w jednej instytucji w dowolng

kombinacje:

i. zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych przez te instytucje lub

ii. depozytéow przechowywanych przez te instytucje lub

iii. atakze nie moze otwiera¢ ekspozycji na ryzyka wynikajgce z instrumentéw
pochodnych OTC w odniesieniu do tej instytuciji.

Limit 10% okreslony w ustepie 4) § a) ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli

zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane

lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie lub dowolne podlegte mu

wiadze, panstwo niebedgce cztonkiem Unii Europejskiej lub miedzynarodowe

organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich.



Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 25% dla
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez instytucje finansowg z siedzibg w
panstwie czionkowskim, podlegajacg nadzorowi publicznemu na podstawie
przepiséw prawnych majgcych na celu ochrone posiadaczy tych instrumentow
dtuznych. W szczegolnosci, dochdd z emisji tych instrumentow dtuznych musi
byé inwestowany zgodnie z wymaganiami prawnymi w aktywa, ktére
odpowiednio pokrywajg zobowigzania z instrumentéw dtuznych w ciggu ich
catego okresu zycia oraz, ktdére sg przeznaczone przede wszystkim na sptate
kwot gtéwnych oraz naleznych odsetek w przypadku niewyptacalnosci emitenta.
Jezeli subfundusz zainwestuje wiecej niz 5% swoich aktywow netto w dtuzne
papiery wartosciowe na warunkach niniejszego paragrafu, ktére emitowane sg
przez tego samego emitenta, tgczna warto$¢ tych inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% aktywoéw netto subfunduszu.

Stosujgc limit 40% okreslony w ustepie 4, llit. ¢ i d, nalezy pomija¢ zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wymienione w ustepie 4
lit. a. Ograniczenia okreslone w lit. a, b, ¢ i d nie kumulujg sie; w konsekwenciji,
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wedtug lit. a, b, c i d jednego emitenta lub w depozyty utrzymywane przez tego
emitenta lub w instrumenty pochodne tego emitenta nie mogg w zadnym razie
przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki nalezace do jednej grupy
kapitatowej na podstawie kryterium sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywag 83/349/EWG lub z uznanymi
miedzynarodowo regulacjami w zakresie rachunkowosci, nalezy postrzegac
jako jednego emitenta dla celdow ustalania zgodnosci z limitami inwestycyjnymi
okreslonymi w niniejszym ustepie 4. Inwestycje w zbywalne papiery
wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy kapitatowej
nie mogaq tacznie przekroczy¢ 20% aktywdw netto subfunduszu.

Limit 10% okres$lony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 100%, jezeli dane
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego zostaty
wyemitowane lub sg gwarantowane przez panstwo czionkowskie OECD. W
takich przypadkach, dany subfundusz musi posiada¢ zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pochodzace z co najmniej
szesciu roznych emisji, a zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego z dowolnej jednej emisji nie mogq przekroczy¢ 30% aktywow netto

subfunduszu.
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Zaden subfundusz nie moze inwestowa¢ wiecej niz 10% swoich aktywow netto w
jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub
innych instytucji zbiorowego inwestowania zgodnych z ustepem 1 lit. e.
Jezeli dany subfundusz nabedzie jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktére
sg bezposrednio lub posrednio zarzgdzane przez te samg spétke zarzadzajaca, lub
przez spétke powigzang ze spoétkg zarzadzajaca subfunduszem poprzez wspélne
zarzadzanie lub kontrole lub poprzez znaczgce zaangazowanie bezposrednie lub
posrednie, spotka zarzadzajaca lub inna spotka nie moze pobiera¢ zadnych optat za
posrednictwem Subfunduszu za subskrypcje lub umorzenie jednostek tych innych
instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lun innych instytucji
zbiorowego inwestowania.
Kazdy Subfundusz moze nabywa¢ lub zbywac¢ zbywalne papiery wartosciowe w
ramach transakcji repo na papierach wartosciowych zawieranych z instytucjami
finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujacymi sie w tego typu transakcjach do
maksymalnego limitu 10% jego wartosci aktywéw netto. W okresie trwania transakgciji
repo na papierach wartosciowych, subfundusz nie moze sprzedawacC papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem takiej umowy, zanim druga strona transakgc;ji
nie odkupi tych papieréw wartosciowych lub nie uptynie termin odkupu. W takich
przypadkach, spétka zarzadzajaca musi zadba¢ o to, by skala transakcji repo byta
utrzymywana na takim poziomie, by subfundusz byt w kazdym czasie w stanie
spetni¢ swoje zobowigzania co do umorzenia Jednostek.

Ponadto:

a. aktywa funduszu nie mogg by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe z prawami
gtosu, ktére umozliwityby funduszowi wywieranie istotnego wpltywu na
zarzadzanie emitentem.

b. fundusz nie moze naby¢ wiecej niz:

i. 10% akcji bez prawa gtoséw tego samego emitenta,

ii. 10% instrumentéw dtuznych tego samego emitenta lub

iii. 10% jednostek tego samego instytucje zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe lub innego instytucje zbiorowego inwestowania

iv. 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

W ostatnich trzech przypadkach, ograniczenie nie ma zastosowania, jezeli kwota

brutto instrumentéw dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego lub kwota netto

wyemitowanych jednostek nie moze by¢ ustalona w chwili nabycia.

Ograniczenia okreslone w lit. a i b nie majg zastosowania do:
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i. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie Ilub jego
podlegte organy,

ii. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo niebedgce cztonkiem Unii
Europejskiej,

iii. zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentdéw rynku pienieznego
wyemitowanych przez miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich ,

iv. instrumentow kapitatowych, poprzez ktére subfundusz nabywa udziat w kapitale
spofki z siedzibg w panstwie spoza Unii Europejskiej, a ktora inwestuje swoje
aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentéw z siedzibg w tym kraju, jezeli
lokalne ustawodawstwo nie dopuszcza jakiejkolwiek innej mozliwosci
inwestowania w papiery wartosciowe emitentow tego kraju. Ten wyjatek ma
jednak zastosowanie wytgcznie, jezeli polityka inwestycyjna spotki z siedzibg
poza Unig Europejskg jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w ustepie 4lit.
a do e, ustepem 5 oraz ustepem 7 lit. ai b.

Spoétka zarzgdzajgca nie moze pozyczac jakichkolwiek kwot pienieznych dla

dowolnego subfunduszu, z wyjatkiem pozyczania:

a. na nabycie waluty obcej z wykorzystaniem pozyczki wzajemnej obejmujacej te
same kwoty gtéwne w réznych walutach (back-to-back loan),

b. na kwote réwna nie wiecej niz 10% aktywdw netto subfunduszu i pozyczang na
zasadzie tymczasowe;.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek lub petnié roli gwaranta dla oséb trzecich.

. Jednakze, kazdy subfundusz moze pozyczaé papiery wartosciowe ze swoich

aktywow zgodnie z warunkami i procedurami okreslonymi przez instytucje
rozliczeniowe papieréw wartosciowych, a takze przez inne instytucje finansowe o
najwyzszym ratingu specjalizujgce sie w tego typu transakcjach. Takie operacje nie
mogaq trwac przez okres diuzszy niz trzydziesci dni i nie mogq przekroczy¢ potowy
wartosci portfela papierow wartosciowych subfunduszu, chyba ze te kontrakty
mozna rozwigza¢ w dowolnym momencie, a pozyczone papiery wartosciowe mogq
by¢ zrefundowane.

Subfundusz musi co do zasady otrzymaé zabezpieczenie, ktérego warto$¢ na
poczatku stosownej umowy pozyczki papieréw wartosciowych musi by¢é co najmniegj
réwna ogolnej wartosci pozyczanych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenie to
musi by¢ udzielone w formie gwarancji banku o najwyzszym ratingu lub aktywow

ptynnych lub papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
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11.

12.

13.

14.

15.

panstwo czionkowskie OECD Ilub jego organy podlegte, przez instytucje
ponadnarodowe lub przez organizacje o charakterze wspodlnotowym, regionalnym
lub miedzynarodowym, zas aktywa lub papiery wartosciowe muszg by¢ zamrozone
na rzecz subfunduszu do wygasniecia okresu pozyczki.

Fundusz nie moze inwestowaé swoich aktywow w nieruchomosci, metale
szlachetne lub certyfikaty na takie metale, towary lub dokumenty tytutu do papieréw
wartosciowych wyemitowanych przez spétke zarzadzajaca.

Fundusz nie moze zajmowac niepokrytych krétkich pozycji w zbywalnych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego.

Z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to zwigzane z pozyczaniem w ramach ograniczen
okreslonych w Prospekcie, spotka zarzgdzajgca nie moze zastawié¢ aktywow
funduszu lub dokonaé ich cesji na zabezpieczenie. W takich przypadkach, nie
wiecej niz 10% aktywow kazdego subfunduszu moze by¢ zastawionych lub
scedowanych. Zabezpieczenia, jakie w normalnych okolicznosciach musi by¢
udostepnione uznanym systemom rozliczen papieréw wartosciowych lub systemom
ptatniczym zgodnie z ich stosownymi regulacjami w celu zagwarantowania rozliczen
w tych systemach, a takze zwyczajowych depozytow zabezpieczajgcych dla
transakcji na instrumentach pochodnych, nie uznaje sie za zastaw w rozumieniu
niniejszego regulaminu.

Ograniczenia okreslone powyzej nie majg zastosowania do wykonywania praw
poboru.

W okresie pierwszych szesciu miesiecy od uzyskania urzedowego dopuszczenia
subfunduszu w Luksemburgu, ograniczenia okreslone w ustepie 4 powyzej nie
muszg by¢ spetnione, pod warunkiem, ze zachowana jest zasada dywersyfikaciji
ryzyka.

Jezeli ograniczenia, o ktérych mowa powyzej zostang przekroczone z przyczyn
lezacych poza kontrolg spofki zarzadzajacej lub w wyniku wykonania praw poboru,
spotka zarzadzajgca w trybie priorytetowym zaradzi powstatej sytuacji, wtasciwie
uwzgledniajac interesy posiadaczy jednostek uczestnictwa.

Spotka zarzadzajgca jest uprawniona do ustanawiania dodatkowych ograniczen
inwestycyjnych, w kazdym czasie, w interesie uczestnikow, pod warunkiem, ze takie
ograniczenia sg konieczne do przestrzegania przepisow prawa w tych krajach, w
ktérych jednostki uczestnictwa funduszu sg lub beda oferowane do sprzedazy lub

nabycia.
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Artykut 91 Optaty za zarzadzanie Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen

1. Podmiot zarzadzajacy subfunduszem Credit Suisse Bond Fund (Lux) £ Aberdeen -
Aberdeen International Fund Managers Limited pobiera roczng optate za zarzgdzanie
aktywami tego funduszu w maksymalnej wysokosci 0,90 % dla jednostek klasy ,A” i ,B”,
0,50% dla jednostek klasy ,I” oraz bez optat w przypadku jednostek klasy ,D”.

2. Wpynagrodznie ptatne jest miesieczne na koniec kazdego miesigca, na podstawie
Sredniej dziennej wartosci aktywow netto danego typu jednostek w ciggu miesigca.
Wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane jest wedilug roznych stawek w zaleznosci od
subfunduszu i typu jednostek, albo moze by¢ umorzone w catosci.

Artykut 92 Wptata Minimalna

1. Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru
Subfunduszu PKO Papieréw Dituznych GBP nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna
Wopfata.

2. Subfundusz moze okresli¢ inng wysoko$¢ Minimalnej Wptaty w szczegoélnosci dla WPI
lub Planu Systematycznego Oszczedzania.

3. Szczegotowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w funtach brytyjskich na
ztoty polski zawarte sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 93 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu

Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za

odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego

oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub WPI. Optaty

manipulacyjne nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o

ktéorych mowa w art. 33 Statutu.”,

4. W ROZDZIALE XV SKRESLA SIE ARTYKULY 96 | 97 O NASTEPUJACYM
BRZMIENIU:

LArtykut 96 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogg byé realizowanie

wylgcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 97 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego

Statutu.”,

5. W ROZDZIALE XVI SKRESLA SIE ARTYKULY OD 103 DO 106 O NASTEPUJACYM
BRZMIENIU:
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Artykut 103 Zasady polityki Inwestycyjnej Credit Suisse Bond Fund (Lux)

subfunduszu Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr
Waluta podana w nazwie subfunduszu jest jedynie walutg referencyjna, w ktorej oblicza sie
wyniki wartosci aktywéw netto subfunduszu. Nie jest to waluta inwestycyjna subfunduszu.
Inwestycje mogg by¢é denominowane w dowolnej walucie. Celem Subfunduszu jest
osiggniecie wysokich, regularnych dochoddéw przy jednoczesnej minimalizacji wahan ich
wartosci.
Przynajmniej dwie trzecie aktywéw subfunduszu przeznacza sie na inwestycje w
instrumenty dtuzne, takie jak obligacje i inne podobne dtuzne papiery wartosciowe o
statej lub zmiennej stopie procentowej (w tym papiery wartosciowe emitowane na
zasadzie dyskonta) emitentéw publicznych, prywatnych i czesciowo prywatnych,
denominowane w odnosnej walucie referencyjnej subfunduszu. Dopuszcza sie
przeznaczenie do jednej trzeciej aktywow netto kazdego subfunduszu na inwestycje w
walutach innych niz waluta referencyjna.
Fundusz zagraniczny Credit Suisse Bond Fund (Lux) stosuje nastepujace ograniczenia w
inwestowaniu swoich aktywow. Ograniczenia te odnoszg sie do wszystkich subfunduszy w
tym do Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr (franka szwajcarskiego).
1. Fundusz moze inwestowac¢ wytgcznie w:

a. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego notowane lub
podlegajgce obrotowi na rynku regulowanym; dla tych celdéw, rynkiem
regulowanym jest dowolny rynek instrumentéw finansowych w obrebie Unii
Europejskiej zgodny z definicjg zawartg w art. 1 § 13 dyrektywy 93/22/EWG o
ustugach inwestycyjnych;

b. zbywalne papiery wartoSciowe i instrumenty rynku pienieznego podlegajace
obrotowi na innym rynku panstwa cztonkowskiego, ktory jest rynkiem
regulowanym, uznanym i publicznie dostepnym, oraz ktéry dziata regularnie;

c. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do
oficjalnego notowania na gietdzie w panstwie niebedgcym panstwem
cztonkowskim lub podlegajagce obrotowi na innym regulowanym rynku w
panstwie niebedacym panstwem cztonkowskim, ktéry dziata regularnie i jest
publicznie dostepny oraz ma siedzibe w panstwie Europy, Ameryki, Azji, Afryki
lub Oceanii;

d. zbywalne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego z nowych emisji,
pod warunkiem, ze warunki emisji wymagajg wystgpienia o dopuszczenie do
oficjalnego notowania na gietdach papieréw warto$ciowych lub rynkach zgodnie
z paragrafami a, b lub ¢ powyzej oraz pod warunkiem, ze takie dopuszczenie

nastgpi w ciggu roku od emisji;

15



jednostki instytucji zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe

dopuszczonych zgodnie z dyrektywg 85/611/EWG Iub innych instytuciji

zbiorowego inwestowania zgodnie z art. 1 § 2, pierwszy i drugi akapit dyrektywy
85/611/EWG, z siedzibg w panstwie cztonkowskim lub w panstwie niebedgcym
panstwem czionkowskim, pod warunkiem, ze:

i. teinne instytucje zbiorowego inwestowania zostaty dopuszczone zgodnie z
przepisami prawa, ktére poddajg je nadzorowi, ktéry, w opinii organu
nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, jest réwnowazny nadzorowi
wymaganemu prawem wspoélnotowym oraz, ze istnieje dostateczna
gwarancja wspotpracy pomiedzy organami nadzoru,

ii. poziom ochrony posiadaczy jednostek innych instytucji zbiorowego
inwestowania odpowiada poziomowi ochrony posiadaczy jednostek
instytucje zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe w panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, a w szczegdlnosci, ze przepisy dotyczace
odrebnego przechowywania aktywdw, udzielania i zaciggania pozyczek
papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego oraz ich krotkiej
sprzedazy sg rownowazne wymogom dyrektywy 85/611/EWG,

iii. dziatalno$¢ gospodarcza innych instytucji zbiorowego inwestowania jest
przedmiotem potrocznych i rocznych sprawozdan, ktére umozliwiajg
czytelnikowi wyrobienie sobie opinii o aktywach i pasywach, zyskach i
transakcjach w okresie bedgcym przedmiotem analizy,

iv. instytucja zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe lub inna
instytucja zbiorowego inwestowania, ktorej jednostki majg zosta¢ nabyte,
nie moze - wedtug jego dokumentaciji rejestracyjnej - zainwestowac wiecej
niz 10% swoich aktywow w jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania;

depozyty a vista Ilub inne depozyty w bankach rozwigzywalne za

wypowiedzeniem nie dtuzszym, niz 12 miesiecy, w banku posiadajgcym miejsce

prowadzenia dziatalnosci w panstwie cztonkowskim lub - jezeli jest to inne
panstwo spoza Unii Europejskiej - ktéry podlega nadzorowi bankowemu, ktory,

w opinii organu nadzoru odpowiedzialnego za fundusz, jest réwnowazny

nadzorowi wymaganemu prawem wspolnotowym;

pochodne instrumenty finansowe, wiacznie z instrumentami réwnowaznymi

rozliczanymi w pienigdzu, podlegajace obrotowi na rynkach regulowanych

okreslonych w lit. a, b i ¢ powyzej lub pochodne instrumenty finansowe, ktére
nie podlegajg obrotowi na gietdzie (instrumenty pochodne w obrocie

bezposrednim - OTC - Over The Counter), pod warunkiem, ze:
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instrumenty bazowe sg instrumentami w rozumieniu art. 41 § (1) Ustawy z
dnia 20 grudnia 2002 r. lub sg nimi indeksy finansowe, stopy procentowe,
kursy walutowe Iub waluty, w ktéore fundusz — zgodnie z celami
inwestycyjnymi okreslonymi w jego dokumentaciji rejestracyjnej — ma prawo
inwestowac,

partnerami w transakcjach na instrumentach pochodnych OTC sg instytucje
podlegajace nadzorowi przez ten sam organ, ktéry jest odpowiedzialny za
nadzor funduszu, oraz

instrumenty pochodne OTC sg wyceniane codziennie na weryfikowalnych i
godnych zaufania zasadach i moga, z inicjatywy funduszu, zostac
sprzedane, zbyte lub zamkniete transakcjg odwrotng po wiasciwej wartosci

rynkowej w dowolnym czasie;

instrumenty rynku pienieznego, ktére nie podlegajg obrotowi na rynku

regulowanym, ale ktére zazwyczaj podlegajg obrotowi na rynku pienieznym i sg

ptynne oraz ktérych wartos¢ mozna dokfadnie ustali¢ w dowolnym czasie, pod

warunkiem, ze emisja lub emitent tych instrumentéw podlega juz zasadom o

ochronie deponenta i inwestora oraz pod warunkiem, ze sg one:

emitowane lub gwarantowane przez organ administracji centralne;,
regionalnej lub lokalnej, badz bank centralny panstwa cztonkowskiego ,
przez Europejski Bank Centralny, UE lub Europejski Bank Inwestycyjny,
przez panstwo nie bedace panstwem czionkowskim lub - w przypadku
panstwa federalnego - przez czes¢ sktadowg federacji, lub przez instytucje
miedzynarodowg utworzong na mocy prawa publicznego, ktéra nalezy do
przynajmniej jednego panstwa czionkowskiego, lub

sg emitowane przez spotke, ktorej papiery wartosciowe podlegajg obrotowi
na regulowanych rynkach okreslonych w lit. a, b lub ¢, lub

sgq emitowane i gwarantowane przez instytucje podlegajgca nadzorowi
zgodnie z kryteriami okreslonymi na mocy obowigzujagcego prawa
wspolnotowego lub sg emitowane badz gwarantowane przez instytucje,
ktéra podlega i spetnia zasady nadzoru, ktére, w opinii organu nadzoru
odpowiedzialnego za fundusz, sg co najmniej tak Sciste, jak wymagane
prawem wspélnotowym, lub

sg emitowane przez innych emitentéw nalezacych do innej kategorii, ktora
jest dopuszczona przez organ nadzoru odpowiedzialny za fundusz, pod
warunkiem, ze inwestycje w te instrumenty podlegajg zasadom ochrony
inwestorow odpowiadajgcych przepisom pkt od i do iii niniejszej lit. h oraz

pod warunkiem ze emitentami sg badz spdtki z kapitatem wiasnym w
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wysokosci co najmniej 10 milionow euro (EUR 10.000.000), ktére
sporzadzajg i publikujg roczne sprawozdania finansowe zgodnie z
dyrektywa 78/660/EWG badz osoby prawne nalezace do grupy kapitatowe;j
skladajacej sie z jednej lub wiecej spotek notowanych, ktére sg
odpowiedzialne za finansowanie tej grupy lub sg nimi osoby prawne
powotane w celu finansowania zabezpieczania zobowigzan papierami
wartosciowymi przy pomocy linii kredytowej gwarantowanej przez bank.

Niezaleznie od ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustepie 1, lit. a, b i c,

kazdy subfundusz moze:

a. inwestowac do 10% swoich aktywow netto w papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego inne, niz wymienione w ustepie 1;

b. posiadaé takze pomocnicze aktywa ptynne w réznych walutach.

Pod warunkiem, ze spotka zarzadzajgca stosowacC bedzie procedure zarzgdzania

ryzykiem, ktéra pozwoli jej w dowolnym czasie zbadac¢ i zmierzy¢ ryzyko zwigzane z

pozycjami inwestycyjnymi danego subfunduszu, a takze jego udziat w ogdolnym

ryzyku portfela kazdego subfunduszu, a dokonujgc tego stosuje metode
umozliwiajgcg dokfadne i bezstronne ustalenie wartosci instrumentéw pochodnych

OTC, kazdy z subfunduszy moze - z zastrzezeniem zasad okreslonych ponizej -

uczestniczy¢ w transakcjach walutowych lub korzysta¢ z innych instrumentéw (opciji

kupna i sprzedazy) lub metod opartych na zbywalnych papierach warto$ciowych,
instrumentach rynku pienieznego lub kontraktach terminowych typu forward na
indeksy gietdowe.

a. Kazdy subfundusz moze tym zakresie nabywac¢ opcje kupna i sprzedazy na
papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne dopuszczone instrumenty
finansowe. Ponadto, kazdy subfundusz moze sprzedawac¢ opcje kupna na
papiery wartosciowe, indeksy gietdowe i inne dopuszczone instrumenty
finansowe, jezeli posiada ktorykolwiek z instrumentéw bazowych,
odpowiadajgce opcje kupna lub inne instrumenty zapewniajgce dostateczne
zabezpieczenie dla zobowigzah wynikajacych z tych kontraktéw lub jezeli takie
transakcje sg zabezpieczane odpowiadajgcymi im kontraktami lub podobnymi
instrumentami.

W przypadku, gdy zostanie sprzedana opcja sprzedazy na papiery
wartosciowe, indeksy gietdowe lub inne dopuszczone instrumenty finansowe,
kwota odpowiadajaca zajetej pozycji musi by¢ pokryta aktywami ptynnymi
subfunduszu, instrumentami rynku pienieznego lub krétkoterminowymi
papierami dtuznymi z maksymalnym pozostatym okresem do zapadalnosci w

wysokosci 12 miesiecy przez caty okres trwania kontraktu.
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b.

W celu zabezpieczenia przed niekorzystnymi fluktuacjami cenowymi oraz do
innych celéw, kazdy subfundusz moze nabywac i sprzedawac kontrakty forward
na indeksy gietdowe oraz na wszelkie inne rodzaje instrumentow finansowych.
W celu zarzadzania ryzykiem stopy procentowej, kazdy subfundusz moze
nabywac i sprzedawac¢ futures na stope procentowa, jak rowniez opcje zakupu i
sprzedazy na stopy procentowe, pod warunkiem, ze tgczne zobowigzania nie
przekroczg wyceny odpowiadajgcego portfela papieréw wartosciowych
posiadanych w takiej walucie.

Oprocz wyzej wymienionych transakcji, a takze z zastrzezeniem warunkéw i
ograniczen okreslonych w niniejszym ustepie 3, kazdy subfundusz moze
uczestniczy¢é w transakcjach swapowych (swapy na stope procentowg oraz
taczone stopy procentowo-walutowe, a takze swapy na catkowitg stope zwrotu -
total return swaps), pod warunkiem, ze stuzg one celowi zarzadzania portfelem
w sposéb efektywny oraz w przypadku, gdy druga strona transakcji musi byc¢
instytucjg finansowg o najwyzszym ratingu specjalizujacg sie w tego rodzaju
transakcjach. Pod Zadnym pozorem subfundusz nie moze, uczestniczgc w tych
transakcjach, odbiegaC od celow inwestycyjnych okreslonych w niniejszym
Prospekcie. Ogodlne ryzyko zwigzane z transakcjami swapowymi nie moze
przekroczyc¢ tacznej wartosci netto aktywow danego subfunduszu.

Ponadto, w przypadku transakcji na swapach total return, ogélne ryzyko w
odniesieniu do jednego partnera transakcyjnego nie moze wynie$¢ wiecej niz
10% aktywéw subfunduszu. Partnerzy w takich transakcjach muszg w kazdym
czasie posiada¢ wystarczajgcg ptynno$¢ do pokrycia ich zobowigzan na
warunkach rynkowych. Instrumenty bazowe w swapach fotal return muszag
spetnia¢ art. 41 (1) Ustawy z dnia 20 grudnia 2002 r.

Wartos¢ swapdéw ftotal return jest obliczana regularnie z zastosowaniem
zrozumiatych, przejrzystych kryteribw. spotka zarzadzajgca oraz audytor
obowigzkowy beda monitorowaé zrozumiatos¢ i przejrzystos¢ metod wyceny
oraz ich zastosowania.

Dla celéw zarzadzania ryzykiem kredytowym, spotka zarzadzajgca moze takze
zawiera¢ swapy nha ryzyko niewywigzania sie ze zobowigzan kredytowych
(Credit Default Swaps — ,,CDS”), pod warunkiem, Ze drugg strong transakciji
jest instytucja finansowa o najwyzszym ratingu, specjalizujgca sie w tego typu
transakcjach. W takich transakcjach, partner transakcyjny oraz pozyczkodawca
bazowy przez caty czas podlegajg zasadom okreslonym w punkcie 4 ponizej i
muszg spetniaé wymagania ogolnej polityki inwestycyjnej oraz szczegdlnej

polityki inwestycyjnej dla kazdego subfunduszu opisane w prospekcie. CDS sg
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wykorzystywane do zabezpieczania przed ryzykiem kredytowym wynikajacym z
obligacji nabytych przez subfundusz. Ryzyko kredytowe jest przenoszone z
nabywcy ochrony na zbywce ochrony w zamian za okresowg premie. W
rezultacie, stopa procentowa uzyskiwana przez subfundusz na obligacji z
porownywalnie wysokim ryzykiem kredytowym jest zamieniana na stope
procentowg obligacji z relatywnie niskim ryzykiem kredytowym. Jednoczesnie,
jezeli wystapi zdarzenie kredytowe (np. niewywigzanie sie ze zobowigzah przez
emitenta obligacji), druga strona transakcji jest zobowigzana wykupi¢ obligacje
po uzgodnionym Kkursie (np. wartosci nominalnej obligacji). Alternatywnie,
rozliczenie moze nastgpi¢ w formie pieniezne;.

CDS mozna stosowaé do celéw innych niz zabezpieczajace.

Jako zbywca ochrony, fundusz ma atrakcyjng okazje otwarcia ekspozycji na
papiery wartosciowe konkretnego pozyczkobiorcy, ktdére sg nieptynne lub nie
podlegajg obrotowi na rynku kapitatowym. W ogdlnosci, przedziat cenowy w
przypadku bezposrednich inwestycji w relatywnie nieptynne papiery
wartosciowe pozyczkobiorcy jest istotnie wyzszy i moze w konsekwencji mie¢
niekorzystny wptyw na zwrot subfunduszu.

taczne zobowigzania wynikajgce z CDS nie wykorzystywanych do celéw
zabezpieczajgcych nie mogg przekroczy¢ 20% aktywéw netto funduszu, zas
ekspozycja musi by¢ w wylacznym interesie funduszu i by¢ zgodna z jego
politykg inwestycyjng. Obligacje bazowe dla CDS, a takze wtasciwa druga
strona transakcji, muszg by¢ uwzgledniane w ujeciu ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w punkcie 4 ponizej.

Zobowigzania wynikajagce z CDS odpowiadajg wartosci netto bazowych
instrumentoéw referencyjnych.

Wartos¢ CDS jest obliczana w sposob regularny, z zastosowaniem
zrozumiatych, przejrzystych kryteribw. Spétka zarzadzajgca oraz audytor
obowigzkowy beda monitorowaé zrozumiatos¢ i przejrzystos¢ metod wyceny
oraz ich zastosowania.

Dla kazdego subfunduszu spétka zarzadzajgca moze takze wykorzystywac
credit linked notes - CLN (bony zwigzane z kredytem) dla celéw zarzadzania
ryzykiem kredytowym, pod warunkiem, ze takie papiery warto$ciowe sg
emitowane przez instytucje finansowag o najwyzszym ratingu oraz odpowiadajgq
w kazdym momencie zasadom inwestycyjnym okreslonym w punkcie 4 ponizej.
CLN jest instrumentem dtuznym emitowanym przez nabywce ochrony, ktéry w
terminie zapadalnosci jest sptacany po nominale wytacznie, jezeli nie wystapi

uprzednio okreslone zdarzenie kredytowe. Jezeli zdarzenie kredytowe wystgpi,
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CLN jest sptacany w kwocie pomniejszonej o kwote odzyskang. W
konsekwenciji, oprocz kwoty gtéwnej i ptatnego od niej kuponu, CLN-y
przewidujg premie za ryzyko, ktorg emitent ptaci inwestorowi za prawo
potracenia kwoty sptaty o kwote odzyskang z zabezpieczenia, jezeli wystapi
zdarzenie kredytowe. fundusz bedzie inwestowat wytgcznie w CLN-y uznawane
za papiery wartosciowe w rozumieniu art. 41(1) luksemburskiej ustawy o UCITS
(przedsiebiorstwach  zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe) z dnia 20 grudnia 2002 r. Ograniczenia okreslone w punkcie 4
ponizej dotyczg emitenta, a takze podmiotéw bazowych.

W celu zabezpieczania przed ryzykiem walutowym (w stosunku do wtasciwe;j
waluty referencyjnej), kazdy subfundusz moze sprzedawaé futures walutowe
lub uczestniczy¢ w transakcjach swapow walutowych 2z instytucjami
finansowymi o najwyzszym ratingu specjalizujgcymi sie w tego typu
transakcjach. Poniewaz te transakcje stuzg celowi zabezpieczajgcemu, musi
istnieC bezposredni zwigzek pomiedzy transakcjami, a aktywami, ktére majg
one zabezpieczac; tj. wolumen wyzej wymienionych transakcji w ktérejkolwiek
walucie nie moze przekroczy¢ sumy aktywow netto subfunduszu
denominowanych w tej walucie, podobnie czas trwania takich transakcji nie
moze przekroczyé okresu, w ktérym aktywa sg przechowywane przez
subfundusz.

Ponadto, subfundusz moze zabezpiecza¢ inng walute (walute ekspozycji) w
stosunku do waluty referencyjnej: w miejsce waluty ekspozycji, subfundusz
moze sprzedac¢ inng walute blisko powigzang z tg walutg, pod warunkiem, ze
jest wysoce prawdopodobne, Zze kursy tych dwoch walut bedg ksztattowac sie w
ten sam sposob.

Pod warunkiem, ze w stosunku do takich transakcji subfundusz nie odbiega od
swoich celéow inwestycyjnych oraz polityki inwestycyjnej okreslonej w
prospekcie, kazdy subfundusz moze takze sprzedawac walute, w ktérej posiada
ekspozycje a w zamian nabywac wiekszg ilos¢ innej waluty, w ktérej takze
mozna otworzy¢é ekspozycje, pod warunkiem, Zze takie transakcje
zabezpieczajgce stanowig skuteczny instrument osiggniecia pozadanej
ekspozycji walutowej i inwestycyjne;j.

Ekspozycja forward na walutach sprzedana przez subfundusz nie moze
przekroczy¢ ekspozycji na inwestycjach bazowych; ma to zastosowanie
zarowno do poszczegodlnych walut, jak i do ogolnej ekspozycji walutowe;.
Ogolne ryzyko zwigzane z instrumentami pochodnymi nie moze przekroczyé

wartosci aktywow netto danego subfunduszu. Dla celéw kalkulacji ryzyka,
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nalezy uwzgledni¢ wartos¢ rynkowg instrumentéw bazowych wraz z
zaptaconymi premiami, ryzyko niewyptacalnosci drugiej strony transakciji,
przyszte fluktuacje rynkowe oraz czas potrzebny na zrealizowanie pozyciji.
Sprzedaz opcji kupna na papiery wartosciowe, na ktére istnieje odpowiednie
zabezpieczenie, nie jest wliczana do kalkulacji. Fundusz moze, w ramach
strategii inwestycyjnej subfunduszu oraz w ramach ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ust. 4 lit. e, angazowaC sie w transakcje na instrumentach
pochodnych, pod warunkiem, Zze taczne ryzyko instrumentéw bazowych nie
przekroczy ograniczen inwestycyjnych okres$lonych w ust. 4. Inwestycje w
instrumenty pochodne oparte na indeksach nie mogag by¢ wliczane do
ograniczen okreslonych w ust. 4. Jezeli instrument pochodny jest zawarty w
papierze wartosciowym lub instrumencie rynku pienieznego, nalezy go
uwzgledniac przy obliczaniu zgodnosci z przepisami niniejszej lit g. ust. 3.
Wszelkie instrumenty i kontrakty, o ktorych mowa w ust. 3 muszg spetnia¢
wymogi okreslone w ust. 1 lit. g.

taczna kwota zainwestowana w instrumenty pochodne dla celdéw
zabezpieczajgcych Iub optymalizacji zarzadzania aktywami nie moze
przekroczy¢ 15% ostatnio obowigzujgcej wartosci aktywoéw netto danego

subfunduszu.

4. Ponadto:

a.

Nie wiecej niz 10% aktywow netto kazdego z subfunduszy moze by¢
inwestowane w zbywalne papiery wartosciowe Ilub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez tego samego emitenta. Ponadto, taczna
wartos¢ wszystkich zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego tych emitentow, w ktérych papiery/instrumenty subfundusz
zainwestowat wiecej niz 5% swoich aktywow netto, nie moze przekroczy¢ 40%
jego aktywdw netto. Zaden subfundusz nie moze zainwestowaé wiecej niz 20%
swoich aktywow w depozyty przechowywane przez te samg instytucje. Ryzyko
niewyptacalnosci zwigzane z transakcjami subfunduszu na instrumentach
pochodnych OTC nie moze przekroczy¢ nastepujacych wielkosci:

i. 10% aktywow netto, jezeli druga strona transakcji jest instytucjg finansowg

zgodng z ust. 1 lit. f.

ii. w przeciwnym razie 5% aktywow netto.

Limit 40% okreslony w ust. 4 lit. a nie ma zastosowania do depozytéw lub
transakcji na instrumentach pochodnych OTC w instytucjach finansowych

podlegajgcych oficjalnemu nadzorowi.
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Niezaleznie od limitow okreslonych w ust. 4 lit. a, kazdy subfundusz nie moze
zainwestowac wiecej niz 20% swoich aktywoéw w jednej instytucji w dowolng
kombinacje:
i. zbywalnych papieréw wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych przez te instytucje, lub
ii. depozytéw przechowywanych przez te instytucje, lub
iii. atakze nie moze otwiera¢ ekspozycji na ryzyka wynikajgce z instrumentéw
pochodnych OTC w odniesieniu do tej instytuciji.
Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 35%, jezeli
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego sg emitowane
lub gwarantowane przez panstwo czionkowskie lub dowolne podlegte mu
witadze, panstwo niebedace cztonkiem Unii Europejskiej lub miedzynarodowe
organy publiczne, do ktérych nalezy jedno lub wiecej panstw cztonkowskich.
Limit 10% okresSlony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 25% dla
instrumentow dtuznych wyemitowanych przez instytucje finansowg z siedzibg w
panstwie czionkowskim, podlegajacg nadzorowi publicznemu na podstawie
przepiséw prawnych majgcych na celu ochrone posiadaczy tych instrumentéow
dtuznych. W szczegdlnosci, dochéd z emisji tych instrumentéw dtuznych musi
by¢ inwestowany zgodnie z wymaganiami prawnymi w aktywa, ktore
odpowiednio pokrywajg zobowigzania z instrumentéw dtuznych w ciggu ich
catego okresu zycia oraz, ktoére sg przeznaczone przede wszystkim na sptate
kwot gtdwnych oraz naleznych odsetek w przypadku niewyptacalnosci emitenta.
Jezeli subfundusz zainwestuje wiecej niz 5% swoich aktywow netto w dtuzne
papiery wartosciowe na warunkach niniejszego paragrafu, ktére emitowane sg
przez tego samego emitenta, tgczna wartos¢ tych inwestycji nie moze
przekroczy¢ 80% aktywoéw netto subfunduszu.
Stosujgc limit 40% okreslony w ustepie 4 lit. ¢ i d, nalezy pomija¢ zbywalne
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wymienione w ustepie 4
lit. a. Ograniczenia okreslone w lit. a, b, ¢ i d nie kumulujg sie; w konsekwenciji,
inwestycje w zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wedtug paragraféw a, b, c i d jednego emitenta lub w depozyty utrzymywane
przez tego emitenta lub w instrumenty pochodne tego emitenta nie mogg w
zadnym razie przekroczy¢ 35% aktywow netto subfunduszu. Spotki nalezace do
jednej grupy kapitatowej na podstawie  kryterium  sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z dyrektywg 83/349/EWG
lub z uznanymi miedzynarodowo regulacjami w zakresie rachunkowosci, nalezy

postrzegac¢ jako jednego emitenta dla celéw ustalania zgodnoéci z limitami
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inwestycyjnymi okreslonymi w niniejszym ustepie 4. Inwestycje w zbywalne
papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego tej samej grupy
kapitatowej nie moga tacznie przekroczy¢ 20% aktywow netto subfunduszu.

f.  Limit 10% okreslony w ustepie 4 lit. a ulega podwyzszeniu do 100%, jezeli dane
zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego zostaty
wyemitowane lub sg gwarantowane przez panstwo czionkowskie OECD. W
takich przypadkach, dany subfundusz musi posiada¢ zbywalne papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego pochodzace z co najmniej
szesciu réznych emisji, a zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego z dowolnej jednej emisji nie mogq przekroczy¢ 30% aktywow netto
subfunduszu.

Zaden subfundusz nie moze inwestowac wiecej niz 10% swoich aktywow netto w
jednostki innych instytucji zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe i innych
instytucji zbiorowego inwestowania zgodnych z ustepem 1lit. e.
Jezeli dany subfundusz nabedzie jednostki innych instytucji zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe lub instytucji zbiorowego inwestowania, ktore
sg bezposrednio lub posrednio zarzadzane przez te samg spotke zarzadzajaca, lub
przez spotke powigzang ze spotkg zarzadzajgca poprzez wspdélne zarzadzanie lub
kontrole lub poprzez znaczace zaangazowanie bezposrednie lub posrednie, spotka
zarzadzajaca lub inna spotka nie moze pobiera¢ zadnych optat za posrednictwem
subfunduszu za subskrypcje lub umorzenie jednostek tych innych instytucji
zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe lun innych instytucji zbiorowego
inwestowania.
Kazdy subfundusz moze nabywaé¢ lub zbywac¢ zbywalne papiery wartosciowe w
ramach transakcji repo na papierach wartosciowych zawieranych z instytucjami
finansowymi o najwyzszym ratingu, specjalizujgcymi sie w tego typu transakcjach do
maksymalnego limitu 10% jego wartosci aktywéw netto. W okresie trwania transakgciji
repo na papierach wartosciowych, subfundusz nie moze sprzedawac¢ papierow
wartosciowych bedacych przedmiotem takiej umowy, zanim druga strona transakcji
nie odkupi tych papieréw wartosciowych lub nie uptynie termin odkupu. W takich
przypadkach, spotka zarzadzajaca musi zadba¢ o to, by skala transakcji repo byta
utrzymywana na takim poziomie, by subfundusz byt w kazdym czasie w stanie
spetni¢ swoje zobowigzania co do umorzenia Jednostek.

Ponadto:

a. aktywa funduszu nie mogg by¢ inwestowane w papiery warto$ciowe z prawami
gtosu, ktére umozliwityby funduszowi wywieranie istothnego wplywu na

zarzgdzanie emitentem;
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b. co wiecej, fundusz nie moze naby¢ wiecej niz:
i. 10% akcji bez prawa gtoséw tego samego emitenta,
i. 10% instrumentéw dtuznych tego samego emitenta lub
iii. 10% jednostek tego samego instytucje zbiorowego inwestowania w papiery
wartosciowe lub innego instytucje zbiorowego inwestowania,
iv. 10% instrumentéw rynku pienieznego tego samego emitenta.

W ostatnich trzech przypadkach, ograniczenie nie ma zastosowania, jezeli kwota

brutto instrumentéw dtuznych lub instrumentéw rynku pienieznego lub kwota netto

wyemitowanych jednostek nie moze by¢ ustalona w chwili nabycia.

Ograniczenia okreslone w lit. a i b nie majg zastosowania do:

i. zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo cztonkowskie lub jego
podlegte organy,

ii. zbywalnych papierow wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego
wyemitowanych lub gwarantowanych przez panstwo niebedace cztonkiem
Unii Europejskiej ,

iii. zbywalnych papieréw wartosciowych i instrumentdw rynku pienieznego
wyemitowanych przez miedzynarodowe organy publiczne, do ktérych nalezy
jedno lub wiecej panstw cztonkowskich ,

iv. instrumentow kapitatowych, poprzez ktére subfundusz nabywa udziat w
kapitale spotki z siedzibg w panstwie spoza Unii Europejskiej, a ktora
inwestuje swoje aktywa gtéwnie w papiery wartosciowe emitentow z siedzibg
w tym kraju, jezeli lokalne ustawodawstwo nie dopuszcza jakiejkolwiek innej
mozliwosci inwestowania w papiery wartosciowe emitentéw tego kraju. Ten
wyjatek ma jednak zastosowanie wylacznie, jezeli polityka inwestycyjna spofki
z siedzibg poza Unig Europejska jest zgodna z ograniczeniami okreslonymi w
ustepie 4 lit a do e, ustepem 5 oraz ustepem 7, lit. ai b.

Spoétka zarzadzajgca nie moze pozyczac¢ jakichkolwiek kwot pienieznych

subfunduszu, z wyjatkiem pozyczania:

a. na nabycie waluty obcej z wykorzystaniem pozyczki wzajemnej obejmujacej te

same kwoty gtéwne w réznych walutach (back-to-back loan),

b. na kwote réwna nie wiecej niz 10% aktywdw netto subfunduszu i pozyczang na

zasadzie tymczasowe;.

Fundusz nie moze udziela¢ pozyczek lub petnié roli gwaranta dla oséb trzecich.

. Kazdy subfundusz moze pozyczac¢ papiery wartoSciowe ze swoich aktywdw zgodnie

z warunkami i procedurami okredlonymi przez instytucje rozliczeniowe papieréw

wartosciowych, a takze przez inne instytucje finansowe o najwyzszym ratingu
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11.

12.

13.

14.

15.

specjalizujgce sie w tego typu transakcjach. Takie operacje nie mogg trwac przez
okres dtuzszy niz trzydziesci dni i nie mogg przekroczyé potowy wartosci portfela
papierow wartosciowych subfunduszu, chyba Ze te kontrakty mozna rozwigza¢ w
dowolnym momencie, a pozyczone papiery wartosciowe mogg by¢ zrefundowane.
Subfundusz musi co do zasady otrzymaé zabezpieczenie, ktérego wartos¢ na
poczatku stosownej umowy pozyczki papieréw wartosciowych musi by¢é co najmniegj
réwna ogolnej wartosci pozyczanych papieréw wartosciowych. Zabezpieczenie to
musi by¢ udzielone w formie gwarancji banku o najwyzszym ratingu lub aktywow
ptynnych lub papieréw wartosciowych wyemitowanych lub gwarantowanych przez
panstwo czionkowskie OECD Ilub jego organy podlegte, przez instytucje
ponadnarodowe lub przez organizacje o charakterze wspolnotowym, regionalnym
lub miedzynarodowym, zas aktywa lub papiery wartosciowe muszg by¢ zamrozone
na rzecz subfunduszu do wygasniecia okresu pozyczki.

Fundusz nie moze inwestowaé swoich aktywéw w nieruchomosci, metale
szlachetne lub certyfikaty na takie metale, towary lub dokumenty tytutu do papieréw
wartos$ciowych wyemitowanych przez spétke zarzadzajaca.

Fundusz nie moze zajmowac niepokrytych krétkich pozycji w zbywalnych papierach
wartosciowych lub instrumentach rynku pienieznego.

Z wyjatkiem sytuacji, gdy jest to zwigzane z pozyczaniem w ramach ograniczen
okreslonych w prospekcie, spdtka zarzadzajagca nie moze zastawi¢ aktywéw
funduszu lub dokonaé ich cesji na zabezpieczenie. W takich przypadkach, nie
wiecej niz 10% aktywow kazdego subfunduszu moze by¢ zastawionych lub
scedowanych. Zabezpieczenia, jakie w normalnych okolicznosciach musi by¢
udostepnione uznanym systemom rozliczen papierdw wartosciowych lub systemom
ptatniczym zgodnie z ich stosownymi regulacjami w celu zagwarantowania rozliczen
w tych systemach, a takze zwyczajowych depozytow zabezpieczajgcych dla
transakcji na instrumentach pochodnych, nie uznaje sie za zastaw.

Ograniczenia okreslone powyzej nie majg zastosowania do wykonywania praw
poboru. W okresie pierwszych szesSciu miesiecy od uzyskania urzedowego
dopuszczenia subfunduszu w Luksemburgu, ograniczenia okreslone w ustepie 4
powyzej nie musza byC¢ spetnione, pod warunkiem, ze zachowana jest zasada
dywersyfikacji ryzyka.

Jezeli ograniczenia, o ktérych mowa powyzej zostang przekroczone z przyczyn
lezacych poza kontrolg spofki zarzgdzajacej lub w wyniku wykonania praw poboru,
spétka zarzadzajgca w trybie priorytetowym zaradzi powstatej sytuacji, wtasciwie

uwzgledniajgc interesy posiadaczy jednostek.
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16. Spétka zarzadzajaca jest uprawniona do ustanawiania dodatkowych ograniczen
inwestycyjnych, w kazdym czasie, w interesie uczestnikow, pod warunkiem, ze takie
ograniczenia sg konieczne do przestrzegania przepiséw prawa w tych krajach, w

ktérych Jednostki funduszu sg lub bedg oferowane do sprzedazy lub nabycia.

Artykut 104 Optaty za zarzadzanie Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr

1.

Podmiot zarzadzajacy subfunduszem Credit Suisse Bond Fund (Lux) Sfr - Credit Suisse
Bond Fund Management pobiera roczng optate za zarzadzanie aktywami tego funduszu
w maksymalnej wysokosci 0,90 % dla jednostek klasy ,A” i ,B”, 0,50% dla jednostek
klasy ,|” oraz bez optat w przypadku jednostek klasy ,D”.

Wynagrodznie ptatne jest miesieczne na koniec kazdego miesigca, na podstawie
sredniej dziennej wartosci aktywow netto danego typu jednostek w ciggu miesigca.
Wynagrodzenie za zarzadzanie pobierane jest wedlug réznych stawek w zaleznosci od

subfunduszu i typu jednostek, albo moze by¢ umorzone w catosci.

Artykut 105 Wptata Minimalna

1.

Wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa do nowo-otwieranego Subrejestru
Subfunduszu PKO Papierow Dtuznych CHF nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna
Whptata.

Fundusz moze okresli¢ inng wysokos¢ Minimalnej Wptaty w szczegodlnosci dla WPI lub
Planu Systematycznego Oszczedzania.

Szczegbtowe zasady przeliczania Wptaty Minimalnej dokonanej w frankach

szwajcarskich na ztoty polski zawarte sg w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 106 Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu

Jednostek Uczestnictwa okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos¢ optat manipulacyjnych za

odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego

oszczedzania lub WPl okreslana jest dla poszczegdinych planéw lub WPI. Optaty

manipulacyjne nie mogg przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o

ktérych mowa w art. 33 Statutu.”,
6. W ROZDZIALE XVI SKRESLA SIE ARTYKULY 109 | 110 O NASTEPUJACYM

BRZMIENIU:

LArtykut 109Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogg byé realizowanie

wytagcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 110 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego
Statutu.”.
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PKO Parasolowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

informuje o nastepujacej zmianie w tresci statutu:

1. w artykule 39 w ustepie 2 wykresla sie stowa ,z zastrzezeniem, ze wptata nie moze by¢

nizsza niz 2 000 ztotych (dwa tysigce)”.

Zmiany statutéw wchodza w zycie w dniu ich opublikowania.
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