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PROSPEKT INFORMACY]NY

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO -
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCY)NY OTWARTY

Nazwa Funduszu.

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwq: PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz”).
Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET RETIREMENT - specialized open-end investment fund. Fundusz moze
uzywac zamiennie skroconej nazwy PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO TARGET RETIREMENT -
soif. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy.

Oznaczenie Subfunduszy:

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2020;

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2030;

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2040;

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2050;

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2060;

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2070;

Towarzystwo bedgce organem Funduszu. )
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akeyjna, 00-116 Warszawa, ul. Swietokrzyska 36, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

Dziatalno$¢ Funduszu nie jest regulowana prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery warto$ciowe.

Data i miejsce sporzqgdzenia prospektu:
28 maja 2012 r., Warszawa

Data i miejsce sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu:
10 maja 2024 r., Warszawa

Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.
Nie dotyczy.
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ROZDZIAL |

0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Dziatajgey w imieniu zarzqdu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg przy ul. Swietokrzyskiej 36, 00 - 116 Warszawa: Rafat
Madej - Prezes Zarzqdu oraz Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewnetrznych $wiadczqcych ustugi w zakresie
sporzqdzania prospektu.

3. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Oswiadczamy, ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajq zadnych faktéw ani okolicznos$ci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami Ustawy i rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu informacyjnego
funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejq,
poza ujawnionymi w prospekcie, okoliczno$ci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqey wptyw na sytuacje prawnqg, majgtkowq i finansowq Funduszu.

Rafat Madej Remigiusz Nawrat
Moo Maa ¢ .
| R per Mhore™

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

ROZDZIAL 11

DANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.

1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Polsce, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, tel. (22) 358 56 00,
www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za
wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem swoich obowiqzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow jest spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialno$ci. Za szkody powstate z przyczyn, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 1.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien
bilansowy 31.12.2022 .

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 249.042.239,26

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z zarzqdzaniem Funduszem
za pomocq zwigkszenia kapitatu wasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15 Rozporzqdzenia 231/2013.
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5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6. Podmiot dominujgcy i akcjonariusze Towarzystwa.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym wobec Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie, ktéra
posiada 100% kapitatu zaktadowego i ma prawo do 100% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

7. Imiona i nazwiska:

1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa
7.1.1.  Rafat Madej - Prezes Zarzqdu
7.1.2.  Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3.  Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.4.  Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu
2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.21.  Paulina Muskata-Ruszczyk - Przewodniczgca Rady Nadzorczej
7.2.2.  Andrzej Zajko - Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej
7.2.3. Mariusz Adamiak
7.2.4.  Piotr Kwiecien
7.2.5.  Tomasz Frgckowiak
7.2.6.  Bogdan Wtodarczyk

3. 0s0b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.31.  Lech Mularzuk
7.3.2.  Jacek Lichocki
7.3.3.  Jarostaw Stefanoff
7.3.4.  Robert Wasiak
7.3.5.  Marcin Zieba
7.3.6.  Michat Rabiega
7.3.7.  Artur Ratynski
7.3.8.  Arkadiusz Bebel
7.39.  Krzysztof Madej
7.3.10. Katarzyna Juras
7.311.  Pawet Wieprzowski

8. Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢
moze mie¢ znaczenie dla sytuacji uczestnikow Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogq mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzqdzanych
funduszy zagranicznych lub unijnych AFI.

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

PKO GLOBALNEJ MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO STRATEGII DEUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO SPOLEK INNOWACY)NYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

® N o wy =

N
- o

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

-
N

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschoéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety

-
w

PKO Portfele Inwestycyjne - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

-
&

GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
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15.  ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

16.  PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

17.  PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

18.  Fundusz Wtasnos$ci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

10. Skrotowe informacje o stosowanej w Towarzystwie polityce wynagrodzen.

Zgodnie z wymogiem wynikajgcym z art. 47a Ustawy, w Towarzystwie zostaty wdrozone odpowiednie procedury wewnetrzne dotyczqgce polityki
wynagrodzen (Polityka Wynagrodzen). Polityka Wynagrodzen ustanawia zasady wynagradzania oséb, do ktorych zadan nalezq czynnosci istotnie
wptywajgce na profil ryzyka Towarzystwa lub funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo. Obowigzujgca w Towarzystwie Polityka
Wynagrodzen obejmuje swoim zakresem: cztonkéw zarzqdu Towarzystwa, osoby podejmujgce decyzje inwestycyjne dotyczqce funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, osoby sprawujgce funkcje z zakresu zarzqdzania ryzykiem oraz osoby wykonujgce czynnosci
nadzoru zgodno$ci dziatalnosci Towarzystwa z prawem.

Polityka Wynagrodzen Towarzystwa okresla zasady przyznawania i wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow.
Podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajgcej Polityce Wynagrodzen w postaci oceny realizacji
celow o charakterze finansowym i niefinansowym.

Szczegobtowe informacje o stosowanej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen, w szczegolnosci opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych
Swiadczen emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje os6b odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sq dostepne na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIAL 1

DANE O PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

12 czerwca 2012 r.

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych postanowieniem Sqdu Okregowego w Warszawie z dnia 18 czerwca 2012 r. pod
numerem RFI 760.

Siedziba i adres Funduszu: zgodnie z art. 5 Ustawy siedzibq i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa. Siedziba i adres Towarzystwa
zarzqdzajgcego Funduszem wskazane sq w Rozdziale II.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

3.1.  Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa réznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2 - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwanq Optatq za Nabycie,
maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgeych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okreslonej w skali
roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii E - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwanq Optatq za Nabuycie,
maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu odrebnie dla kazdego Subfunduszu oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych
na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okre$lonej w skali
roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa
oraz tym, ze od aktywoéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem maksymalnie do wysokosci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii G - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty
manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu w
czesci Il Statuty,

Jednostki Uczestnictwa kategorii H - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty
manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywédw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu w
czesci Il Statutu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéw z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i optaty
manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, Zze od aktywow Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu w
czesci Il Statutu.
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Jednostki Uczestnictwa kategorii A i E dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za posrednictwem Dystrybutoréw, z
zastrzezeniem, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach
Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i) dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezpo$rednio, w rozumieniu
Ustawy i sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy i nie sq
oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Na potrzeby publikacji Dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A2, E, F, G, H oraz ).
W zwiqzku z powyzszym Fundusz dla kazdego Subfunduszu publikuje Dokument zawierajgcy kluczowe informacje wykorzystujgc w tym celu w/w
kategorie reprezentatywnag.

3.2.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu:
e nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
e  podlegajq dziedziczeniu,
e mogq byc¢ przedmiotem zastawu.

4. Prawa Uczestnikéw Funduszu.

4.1.

4.2.

43.

44.

Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okreslone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub
jej cze$¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto danego Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem dziedziczenia.

Z zastrzezeniem pkt 4.2.1. 1 4.2.2. Uczestnikami Funduszu mogq by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne

nieposiadajgce osobowosci prawnej, na ktorych rzecz w Rejestrze Uczestnikow zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe

czesci.

4.21.  Uczestnikami Funduszu nie mogq byc¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspolnego
inwestowania z siedzibq za granicq, jezeli te fundusze lub instytucje sq zarzqdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy
kapitatowej Towarzystwa.

42.2. W przypadku wptat do Funduszu zbieranych zgodnie z art. 9 lub 5 ust. 4 Statutu lub zlozenia przez spadkobierce lub osobe
upowazniong o ktorej mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy lub osobe uprawnionq, o ktérej mowa w art. 11 ustawy z dnia 20
kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego, jezeli nie
zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, Zlecenia transferu z Subrejestru zmartego Uczestnika otwierany jest
Subrejestr prowadzony na zasadach ogélnych.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej utamkowej czesci w
Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa danej
kategorii sq rowne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegolnych Uczestnikow.

Z uwzglednieniem szczeg6towych zasad okreslonych w prospekcie Uczestnik ma w szczegdlno$ci prawo do:
4.41.  zqdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa oraz nabywania kolejnych Jednostek Uczestnictwa, tj.

e na prawidtowo ztozone zgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa oraz wyptaty $rodkow pienieznych z tytutu odkupienia zgodnie z dyspozycjq Uczestnika,

e na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na rzecz Uczestnika odpowiedniej iloSci
Jednostek Uczestnictwa,

4.4.2.  przystepowania do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych oferowanych przez Fundusz,
443.  otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.4.4.  dostepu do wymaganych prawem dokumentéw, w szczegolno$ci Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje
oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych Funduszu oraz Subfunduszy,

445.  otrzymania $rodkow pienieznych uzyskanych w wyniku zbycia Aktywéw Subfunduszu w zwiqzku z jego likwidacjq,

4.4.6.  zgtoszenia reklamacji, jak rowniez skorzystania z pozasqdowego trybu rozstrzygania sporéw powstatych pomiedzy Uczestnikiem
a Funduszem,

4.4.7.  obcigzenia Jednostek Uczestnictwa zastawem,
4.4.8.  zlecenia ustanowienia blokady na Subrejestrze,
4.49. ustanawiania petnomocnikéw do sktadania o$wiadczen woli zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu,

4.410. skorzystania z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A2 oraz E na zasadach okre$lonych w Statucie
maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym, z zastrzezeniem, ze liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe
reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym,

4.411. skorzystania z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okreslonych w Statucie,
4.412. dokonywania, z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w Prospekcie:

e zamiany (Konwersji) Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] dowolnego Subfunduszu na jednostki uczestnictwa
odpowiednio kategorii E, F, G, H lub J innego Funduszu PKO lub jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] Funduszu PKO
na Jednostki Uczestnictwa odpowiednio kategorii E, F, G, H lub ] wskazanego Subfunduszu,

e przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu,
4.413. udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow na zasadach okreslonych w Statucie.
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4.5.

4.6.

47.

438.

4.9.

4.10.

411,

Uczestnik moze sktada¢ o$wiadczenia woli dotyczqgce uczestnictwa w Funduszu listownie, za po$rednictwem Dystrybutoréw lub urzqdzen
telekomunikacyjnych pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie.

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
potwierdzenie jej dokonania, sporzqdzone w postaci elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie jego tresci na trwatym no$niku informacji
w formie komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w
innych terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za pos$rednictwem poczty elektronicznej, chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o
przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz
przekazuje Uczestnikowi potwierdzenia transakcji w postaci papierowej bez konieczno$ci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien uméw zawartych przez Uczestnikow z Funduszami PKO lub Towarzystwem, Uczestnik podajgc
Funduszowi adres poczty elektronicznej, wyraza jednocze$nie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej,
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach PKO lub z tymi umowami, dotyczqcej m.in.:

4.81.  zmian w zasadach produktow oferowanych przez Fundusze PKO w ktorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych
Programow Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania);

4.8.2.  zmian w zasadach lub regulaminach $wiadczenia ustug przez Fundusze PKO lub Towarzystwo, z ktérych Uczestnik korzysta;
- chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowej.

Usuwajqc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondencji w postaci elektronicznej Uczestnik przyjmuje
do wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktérej mowa w pkt 4.6. oraz 4.8., w postaci papierowe;j.

Osobom, ktore byty Uczestnikami Funduszu w dniu 27 stycznia 2023 r. Fundusz przekazuje korespondencje, o ktorej mowa w pkt 4.6. oraz
4.8., na dotychczasowych zasadach, to jest w postaci papierowej, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tej korespondencji
przy uzyciu trwatego nos$nika informacji innego niz papier.

W przypadku uczestnictwa w pracowniczym programie emerytalnym prowadzonym w formie wnoszenia sktadek do Funduszu Uczestnik
bedzie otrzymywat informacje o wysokosci $rodkéw zgromadzonych na jego rachunku wedtug stanu na dzien 31 grudnia poprzedniego
roku kalendarzowego, o wysoko$ci wptat dokonanych na ten rachunek w poprzednim roku kalendarzowym oraz o innych transakcjach
zrealizowanych na rachunku Uczestnika w tym programie w poprzednim roku kalendarzowym zgodnie z przepisami o pracowniczych
programach emerytalnych.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

5.1.

5.2.

53.

5.4.

Nie dotyczy w odniesieniu do Subfunduszy dziatajacych na dzien sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego Prospektu, poniewaz proces
przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.

Fundusz moze tworzyc¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Minimalna kwota wptat do nowego Subfunduszu, niezbedna do jego
utworzenia nie moze byc nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach
zapisOw nie pobiera sie optat manipulacyjnych. W przypadku, gdy w ramach zapiséw na Jednostki Uczestnictwa, ktore majq by¢ zwigzane
z nowym Subfunduszem nie zostanie zebrana minimalna kwota wptat, Fundusz zwraca wptaty do nowego Subfunduszu wraz z odsetkami
naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia,
w ktorym uptynat termin na dokonanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa (7 dni, liczac od dnia doreczenia zezwolenia na zmiane Statutu)
i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysoko$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu. Kwota wyptaconych
odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku tworzenia przez Fundusz kolejnych Subfunduszy, zapisy na Jednostki Uczestnictwa, ktére majg by¢ zwigzane z nowym
Subfunduszem przyjmowane bedq bezposrednio przez Towarzystwo, z uwzglednieniem nastepujgcych zasad:

5.3.1.  cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapiséw bedzie stata i bedzie wynosita 10 (dziesie¢) ztotych,

5.3.2.  zakonczenie przyjmowania zapisow nastepuje w terminie 7 dni od dnia wejScia w zycie zmiany Statutu w przedmiocie utworzenia
kolejnego Subfunduszu, albo w dniu, w ktérym zebrano minimalng kwote wptat, ktérej warto$¢ okreslono w pkt 5.2. Zapis powinien
wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

5.3.3.  Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow,
okres$lonego zgodnie z pkt 5.3.2. Przydziat nastqpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcej na dokonang wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia
wptaty do dnia przydziatu. Kwota wyptaconych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy
prawa bedq naktadaty na Fundusz lub Towarzystwo obowiqzek obliczenia i poboru takiego podatku.

W przypadku, gdy utworzenie nowego Subfunduszu bedzie przeprowadzone poprzez dokonanie wptat przez Towarzystwo lub akcjonariusza
Towarzystwa, zapisy dokonywane przez te podmioty mogq by¢ ztozone na wybrane lub wszystkie kategorie Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu przewidziane Statutem. W takim przypadku nie majq zastosowania postanowienia Prospektu odnoszqce sie do ograniczen
zwigzanych ze zbywaniem i przeznaczeniem danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

6. Sposob i szczegotowe warunki:

6.1.

Zbywania Jednostek Uczestnictwa.
6.1.1.  Woptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest dokonywana w ztotych.

6.1.2.  Minimalna Wptata do kazdego z Subfunduszy wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng wysokos$¢ wptacanej do
Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz Wuyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego oraz
pracowniczych programéw emerytalnych.

6.1.3.  Uczestnicy Funduszu nabywajq Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Subrejestru w Subfunduszu. Subrejestr
moze zosta¢ otwarty poprzez:
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6.2.

6.1.8.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.
6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

6.1.3.1. ztozenie za posrednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Subrejestru lub

6.1.3.2. dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate srodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa
bezposrednio na przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Subfunduszu), jezeli dany podmiot jest juz
Uczestnikiem Funduszu w innym Subfunduszu lub uczestnikiem innego funduszu inwestycyjnego zarzqdzanego przez
Towarzystwo.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq
zqda¢ podania danych identyfikacyjnych Inwestora lub Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art.
36 i art. 37 Ustawy AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zroédle majgtku Inwestora lub Uczestnika i
zrodle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu
pierwszym, moze wigza¢ sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

Uczestnicy posiadajgcy otwarty Subrejestr w Subfunduszu mogq dokonywa¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na tym
Subrejestrze tylko w drodze wptaty bezposredniej.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, pracowniczego
programu emerytalnego, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego mogq
okresla¢ inne zasady otwarcia Subrejestru i nabywania Jednostek Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu, za pos$rednictwem ktérego dokonywana jest wptata bezposrednia, powinien
zawiera¢ dane umozliwiajgce jednoznacznq identyfikacje Uczestnika i Subrejestru, w tym w szczegdlnosci:

6.1.7.1. w przypadku Uczestnika bedgcego osobq fizycznqg posiadajgcego otwarty Subrejestr: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz numer Subrejestru
Uczestnika,

6.1.7.2.  wprzypadku Uczestnika, ktéry dokonuje otwarcia Subrejestru w drodze wptaty bezpos$redniej: nazwe Funduszu, nazwe
Subfunduszu, numer rachunku bankowego Subfunduszu, imie i nazwisko Uczestnika, kategorie Jednostek Uczestnictwa
oraz (zamiast numeru Subrejestru) numer PESEL, a takze dopisek ,Nowy Subrejestr”.

Wptyw $rodkéw pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za
dokonanie przez Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujqcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty
$rodkow pienieznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzien, w ktérym Srodki pieniezne wptynety
na przeznaczony do tego celu rachunek Subfunduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujqcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i
zarejestruje w Subrejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa. Jednostki Uczestnictwa sq przydzielane z doktadnosciq do
trzech miejsc po przecinku.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa danej kategorii po cenie rownej WANJU Subfunduszu przypadajqcej na
te kategorie Jednostek Uczestnictwa, obowigzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz
Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych liczonych od
dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

0Od $rodkéw przekazanych tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa pobiera sie Optate za Nabycie a nastepnie dokonuje sie
przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Liczbe Jednostek Uczestnictwa do przydziatu ustala sie zgodnie z
ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
WAN]JU obowiqzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

Whptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu nie moze by¢ mniejsza niz Minimalna Wptata.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] oferowane sq osobom fizycznym w ramach Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, oraz umowy o prowadzenie IKE lub umowy o prowadzenie IKZE w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, jak rowniez w
ramach pracowniczych programéw emerytalnych oraz zaktadowych programéw oszczednos$ciowych dla podmiotéw oferujqgcych
swoim pracownikom takie formy zabezpieczenia finansowego oparte na nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, E, F, G, H oraz ) Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej
WAN]JU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Uczestnik moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia kolejnego Rejestru za pos$rednictwem Internetu na warunkach okreslonych
w Zasadach sktadania zlecen za po$rednictwem Internetu, dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie
wptyng na wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujqcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujacych Fundusz
i Rejestr, na ktéry majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa zgodnie z intencjg Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w
Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za realizacje wptaty bezpos$redniej niezgodnie z intencjq
Uczestnika.

Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.

6.2.2.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkow wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq
7qda¢ podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37
Ustawy AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o Zzrédle majgtku Uczestnika i Zzrodle pochodzenia
warto$ci majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢
sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.
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6.3.

6.2.5.
6.2.6.

6.2.7.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie. Zlecenie odkupienia
moze dotyczyc:

e okreslongj liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
e odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez
Uczestnika lub zawiera zqgdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie
traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru w
Subfunduszu. W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty $rodkéw pienieznych pochodzqcych z
danego odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby
Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Woptata, Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich
posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru. Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nierealizowania
Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wpfata, z wyjgtkiem sytuacji, gdy na Subrejestrze Uczestnika znajdujg sie
Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna Wptata.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz:
Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych,
Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego oraz pracowniczych programach emerytalnych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujacy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora
informacji o danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Subrejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i
kwote nalezng Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa. Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa w terminie
nie dhuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikéw, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okreslonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa, w celu obliczenia
kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyé¢ ilo$¢ odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa przez cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.6. lub 6.2.7. i uzyskang w ten sposéb kwote, zwanq dalej kwotq brutto,
pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera Zqdanie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, wowczas Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi
w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobrang
zgodnie ze Statutem. Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez
podzielenie kwoty brutto przez cene Jednostki Uczestnictwa.

Jezeli z obowiqzujqcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwiqzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.

6.3.2.

6.3.3.

6.3.6.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego Funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia
Konwersji.

Z zastrzezeniem pkt 6.3.3. - 6.3.12. ponizej, Konwersja moze by¢ wykonywana pomiedzy tymi Funduszami PKO, ktorych Statuty
dopuszczajq mozliwo$¢ Konwersji.

Przez Konwersje rozumie sie operacje polegajgcg na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug
cen obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczes$nie odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu (Fundusz
zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob srodki nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy).
Warunkiem realizacji Konwers;ji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym. Fundusz realizuje Zlecenie Konwersji w terminie nie dtuzszym niz 5 (piec) dni
roboczych liczonych od dnia ztozenia Zlecenia Konwersji przez Uczestnika.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] dowolnego Subfunduszu
odpowiednio na jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub J innego Funduszu PKO (Konwersja wychodzgca z Funduszu). W
ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji wychodzqcej z
Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub ] dowolnego Subfunduszu odpowiednio na jednostki uczestnictwa
kategorii A, E, F, G, H, lub ] innego Funduszu PKO lub Konwersji do Funduszu jednostek uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub )
odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub ] wskazanego Subfunduszu.

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub | odpowiednio na
Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub | wskazanego Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

Zlecenie Konwersji z Funduszu do innego Funduszu PKO moze dotyczy¢:

6.3.6.1. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz zrodtowy)
oraz przekazania uzyskanych w ten sposob $rodkow pienieznych do wskazanego Funduszu PKO (Fundusz docelowy)
w celu nabycia jednostek uczestnictwa tego Funduszu docelowego z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji
jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Funduszu zrodtowym, albo

6.3.6.2. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz zrodtowy), w wyniku ktorej
otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu Konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata)
oraz przekazania uzyskanych $rodkoéw na nabycie jednostek uczestnictwa wskazanego Funduszu PKO (Fundusz
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6.4.

6.5.

docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu
docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrodtowym.

6.3.7.  Jezeli z obowiqzujgcych przepiséw prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, to $rodki pieniezne z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
na podstawie Zlecenia Konwersji sq pomniejszane o kwote odprowadzanego przez Fundusz podatku dochodowego.

6.3.8. W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Oniu Wyceny do godziny 14:59:59,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

6.39. W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

6.3.10.  Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

6.3.11. W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq
zqda¢ podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37
Ustawy AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrédle majgtku Uczestnika i zrodle pochodzenia
warto$ci majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktorych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢
sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

6.312. Szczeg6towe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktére udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez
Dystrybutorow.

6.3.13. W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po
cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w innym Subfunduszu, z ktorego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, przy czym termin
ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia
Konwersji.

Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.41.  Jezeli z obowiqzujqcych przepisow prawa wynika, ze Fundusz jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika
Funduszu w zwigzku z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o podatek dochodowy w sposéb okreslony tymi przepisami prawa. Obliczenia
podstawy poboru podatku dochodowego Fundusz dokonuje przez identyfikacje wartosci odkupywanej Jednostki Uczestnictwa.
Wskazujqc wykupywang Jednostke Uczestnictwa Fundusz zawsze bedzie wskazywat jednostke nabytq po najwyzszej cenie ,HIFO”.

6.4.2.  Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi w formie polecenia przelewu kwote nalezng
z tytutu odkupienia pomniejszong o nalezny podatek dochodowy. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastepuje w sposob wskazany w Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za op6Znienia w przekazaniu $rodkéw powstate z
przyczyn niezaleznych od Funduszu.

6.4.3. W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia
odkupienia, Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

6.5.1.  Zamiana Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym Subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym Subfunduszem
dokonywana jest na podstawie Zlecenia Przeniesienia.

6.5.2.  Przez Przeniesienie rozumie si¢ operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i
wedtug cen z tego dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za
uzyskane w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy). Warunkiem
realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym. Fundusz realizuje Przeniesienie w terminie nie dtuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych
liczonych od dnia ztozenia Zlecenia Przeniesienia przez Uczestnika.

6.5.3.  Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa dowolnego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa
innego Subfunduszu.

6.5.4.  Przepisy o Wptacie Minimalnej do Funduszu stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

6.5.5. W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq
zqda¢ podania danych identyfikacyjnych Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37
Ustawy AML, a takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, informacji o zrodle majatku Uczestnika i zrodle pochodzenia
warto$ci majgtkowych bedgcych w jego dyspozycji. Nieuzyskanie informacji, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, moze wigza¢
sie z odmowq realizacji Zlecenia przez Fundusz.

6.5.6.  Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyc:

6.5.6.1.  odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy)
oraz przekazania uzyskanych w ten sposob $rodkow pienigznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy)
na nabycie Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest
uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrédtowym albo

6.5.6.2.  odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej
otrzymana zostanie okreslona w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata)
oraz przekazania uzyskanych $rodkow na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu
docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.
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6.5.7.  Dokonujqc Przeniesienia Uczestnik, ktory posiada w innym Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A2, E, F, G, H lub J w
wyniku Przeniesienia zawsze otrzyma Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii.

6.5.8. W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Oniu Wyceny do godziny 14:59:59,
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

6.59. W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

6.5.10. W przypadku nabycia w wyniku zamiany (Przeniesienie do Subfunduszu), Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym
Subfunduszu, z ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu, przy czym
termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego
Zlecenia zamiany.

6.5.11.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia do Subfunduszu podlega optacie manipulacyjnej. Szczegoétowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat.

6.6.  Spetniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowej realizacji zlecen Uczestnikow Funduszu oraz btednej wyceny Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa.

6.6.1.  Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
e dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
e nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy
liczbq Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane, w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako réznica pomiedzy
kwotq, jakg Uczestnik otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

6.6.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza nabyc¢ i odkupien zrealizowanych przez Subfundusz w oparciu
o btedne WANJU i w zalezno$ci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

e nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu na Subrejestry Uczestnikow w liczbie stanowiqcej roznice
pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, jakg nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o
prawidtowq wycene a liczbg Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu faktycznie nabytych. Swiadczenie jest realizowane
w oparciu o cene z dnia nabycia dodatkowego;

e dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkow pienieznych w kwocie stanowigcej roznice pomiedzy kwotq nalezng z
tytutu realizacji Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang;

e rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty $rodkéw tytutem realizacji zlecen Uczestnikow w
oparciu o zawyzone WANJU oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

6.6.3.  Jezeli z obowiqzujqcych przepiséw prawa wynika, ze w zwigzku z dokonaniem przez Towarzystwo czynnosci, o ktérych mowa w
pkt 6.6, Towarzystwo jest ptatnikiem podatku dochodowego obcigzajgcego Uczestnika, podatek ten zostanie pobrany przez
Towarzystwo.

7. Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze:

7.1, zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej
czesci aktywoéw tego Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodq i na warunkach okreslonych przez KNF
zbywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy.
7.2.  zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.
Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:
1. w okresie dwdch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia
zazqdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% warto$ci Aktywow tego Subfunduszu,
2. nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.
W takich przypadkach, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF:
1. odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajqcy jednak 2 miesiecy;
2. Fundusz moze odkupywac Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6 miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej
redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8. Wskazanie rynkoéw, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
9. Informacja o obowigzkach podatkowych.

9.1.  Obowiqzki podatkowe Funduszu.
Fundusz posiada osobowo$¢ prawng i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.
9.2.  Obowiqzki podatkowe Uczestnikow Funduszu.
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9.21.  Opodatkowanie 0séb fizycznych.
Ponizej znajdujq sie szczegotowe informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu, obowigzujgcych do dnia 31 grudnia 2023 r.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w
Funduszu stanowiq przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z tresciq art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera
sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wuyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktérego
zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed
dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tq
dataq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z odptatnego ich zbycia.
W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek uczestnictwa (art. 22 ust. 1m wskazanej ustawy).

Obowiqzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa. Ptatnikiem tego
podatku jest Fundusz, ktéry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa
po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposéb, ze w pierwszej
kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okres$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu oséb fizycznych, ktore nie majg na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego
w kraju ich zamieszkania oraz tresci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdéjnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania tych oséb. Jednakie zastosowanie stawki wynikajgcej z tych uméw albo niepobieranie
podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o jego miejscu
zamieszkania za granicq do celow podatkowych, wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydendgji
podatkowej). Ponadto, na zgdanie Funduszu podatnik jest zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, Ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial
owner) dochodow z tytutu udziatu w Funduszu, jak rowniez inne o$wiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez Fundusz
nalezytej starannosci w weryfikacji statusu Uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq
otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw odrebnych ustaw lub przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktow administracyjnych wydanych na podstawie tych przepisow. Towarzystwo
posiada pisemnq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania
prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom
w zwiqzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie realizacji zlecer sq wolne od podatku dochodowego od 0séb fizycznych. Aby
odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy
po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majgtku osoby fizycznej w zwiqzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczedno$ci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takg mozliwo$¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu cze$ciowego z
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust.
1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w
tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrédet, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym
od oséb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na
podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek,
o ktorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychod uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE
podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowiqzek rozliczenia tego podatku spoczywa na
Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy
opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust.
1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku
od niektorych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektérych przychodéw osigganych przez
osoby fizyczne, odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczeg6lno$ci podatnik
sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokos$ci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqcq
pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

Strona 12/151



PROSPEKT INFORMACY]NY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY “n

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z
PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéw w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19%
zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udzialu w Funduszu mogq ksztaltowac sie odmiennie, jezeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedqcej
osobq prawng).

Poczqwszy od 1 stycznia 2024 roku, w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, zajdg istotne zmiany w kwestii sposobu rozliczania podatku od zyskéw kapitatowych dla oséb fizycznych
inwestujgcych w ramach funduszy inwestycyjnych. Ponizej znajdujq sie¢ szczegétowe informacje o obowigzkach podatkowych Funduszu,
obowiqzujgcych od dnia 1 stycznia 2024 r.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z tytutu udziatu w
Funduszu stanowiq przychody z kapitatow pienieznych.

Jednoczes$nie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa
subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek uczestnictwa subfunduszu na
jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej na podstawie Ustawy.

Zgodnie z treSciq art. 30b ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych dochody z umorzenia, odkupienia, wykupienia
albo unicestwienia w inny sposob jednostek uczestnictwa podlegajq opodatkowaniu 19% stawkg podatku.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego lub
ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodow z odptatnego ich zbycia.
W przypadku gdy Jednostki Uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w drodze spadku, kosztami uzyskania przychodéw sq
wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

UWAGA: Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposdb, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania
obowiqzku podatkowego.

Przychéd podatkowy powstaje z chwilg wyptaty przez Fundusz srodkéw pienieznych. Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika
(podatnika) w zeznaniu rocznym (od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza podatku od dochodu Uczestnika).

Na podstawie art. 39 ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych Fundusz ma obowigzek przesta¢ podatnikowi oraz urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktérego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy wedtug miejsca zamieszkania podatnika wykonuje swoje
zadania, a w przypadku podatnika, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych, urzedowi
skarbowemu, przy pomocy ktorego naczelnik urzedu skarbowego wtasciwy w sprawach opodatkowania 0séb zagranicznych wykonuje
swoje zadania, imienne informacje o wysokosci dochodu, o ktorym mowa w art. 30b ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
fizycznych, sporzqdzone wedtug ustalonego wzoru.

Fundusz do konca stycznia roku nastepujgcego po roku podatkowym sktada informacje urzedowi skarbowemu, natomiast do podatnika
informacja jest przesytana do konca lutego nastepujgcego po roku podatkowym.

Zgodnie z trescig art. 3 ust. 2a ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych osoby fizyczne, jezeli nie majg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw (przychoddw) osigganych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (ograniczony obowiqzek podatkowy). Zgodnie z art. 3 ust. 2b pkt 5a) ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych za dochody (przychody) osiggane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez podatnikow, o ktdrych mowa w ust. 2q,
uwaza sie w szczegolnosci dochody (przychody) z umorzenia, odkupienia, wykupienia i unicestwienia w inny sposob tytutéw uczestnictwa
w funduszach kapitatowych utworzonych na podstawie przepiséw obowigzujgcych w Rzeczypospolitej Polskiej oraz odptatnego zbycia tych
tytutow uczestnictwa.

Przepis art. 3 ust. 2b pkt 5a) ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych stosuje sie z uwzglednieniem umow w sprawie unikania
podwojnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczypospolita Polska.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z IKE
dokonywane na rzecz Uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie Smierci Uczestnika. Zwolnienie nie ma zastosowania w
przypadku, gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o
indywidualnych kontach emerytalnych przewidujg takq mozliwo$¢. Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu cze$ciowego z
IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a
ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz wyptaty z IKZE, w
tym takze dokonane na rzecz oséb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody z innych zrodet, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych. Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym
od os6b fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby uprawnionej na wypadek $mierci Uczestnika dokonanych na
podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sig zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek,
o ktéorym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE
podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na
Uczestniku. Podatek jest rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy
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opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie z art. 26 ust.
1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy o zryczattowanym podatku
od niektorych przychodow osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art. 30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym
od 0s6b fizycznych, a takze art. 11 ust. 2 ustawy o zryczattowanym podatku dochodowym od niektorych przychodéw osigganych przez
osoby fizyczne, odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W szczegolnos$ci podatnik
sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysoko$ci przewidzianej dla wptat na IKZE dokonywanych przez osobe prowadzqceq
pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq wyptaty z
PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub oséb uprawnionych do tych $rodkéow w razie $mierci Uczestnika. Dochody uczestnika
pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu podlegajg opodatkowaniu 19%
zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajq dziedziczeniu i z tego tytutu mogq by¢ objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od
spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu udzialu w Funduszu mogq ksztattowaé sie odmiennie, jezeli posiadanie
Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej przez osobe fizyczng (w tym w formie spétki niebedqcej
osobq prawng).

Ze wzgledu na fakt, iz obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

9.2.2.  Opodatkowanie 0s6b prawnych.

Zgodnie z ustawq z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych Uczestnicy Funduszu bedqcy podatnikami podatku
dochodowego od os6b prawnych, ktérzy w danym roku podatkowym uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
zobowiqzani sq do rozliczenia podatku dochodowego.

Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20 wskazanej ustawy, do przychodéw nie zalicza sie przychodéw z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszu, w przypadku zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu tego samego
Funduszu, dokonanej zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania przychodéw z
odptatnego ich zbycia.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia. Wzrost warto$ci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z treSciq art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majq na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajq obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiqgajq na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie treSci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

9.23.  Ze wzgledu na fakt, ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania

inwestycji, w celu ustalenia obowiqzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady
prawne;j.

10.Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu
Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

10.1.

10.2.

10.3.

Najpozniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

Niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do wiadomo$ci
publicznej:

e na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
e pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
e pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

Informacje o ostatniej Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu lub Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa oraz
informacje te w ujeciu historycznym Fundusz udostepnia w siedzibie Towarzystwa oraz za pos$rednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl
lub infolinii.

11.Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywow Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych o zgodnos$ci metod i zasad wyceny aktywdéw Subfunduszy opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci
i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycyjnag.

11.1.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa
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11.2.

11.3.

11.1.1.

11.1.2.

11.1.3.

11.1.4.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy rozporzqdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w brzmieniu
obowigzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywéw Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich. Fundusz
ustala warto$¢ Jednostki Uczestnictwa dla kategorii jednostek réznigcych sie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia za
zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ Aktywow Subfunduszu o:
11.1.3.1.  zobowiqzania, ktére sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu,

11.1.3.2.  cze$¢ zobowigzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktére zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji
uzaleznionej od udziatu Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Wartosci Aktywow Netto Funduszu,

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu podzielonej
przez liczbe Jednostek Uczestnictwa ustalong na podstawie Rejestru Uczestnikéw danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na
potrzeby okres$lania Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian
w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Wycena aktywoéw Funduszu - zasady ogodlne

11.2.1.

11.2.2.
11.2.3.

11.2.4.

11.2.5.

11.2.6.

11.2.7.

11.2.8.

11.2.9.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowiqzania na kazdy Dzien Wyceny oraz na dzief sporzqdzenia sprawozdania finansowego.
Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny sktadnikéw lokat, przyjmuje sie
godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng
Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat
cen i warto$ci na wskazanq powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw
lokat w danym Oniu Wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek dla danego sktadnika lokat uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika
aktywoéw lub zobowigzania, odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majg dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych
informacji na temat cen tego sktadnika aktywéw lub zobowigzania, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikéw, rynki brokerskie i
rynki transakcji bezposrednich, ktére cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub
zobowiqzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkéw, na jedng
zdyskontowanq kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych
metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sq obserwowalne na rynku
w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie
danych nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku
podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub posredni:

11.2.5.1.  ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

11.2.5.2.  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

11.253.  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.2.5.1 i .11.2.5.2, ktére sq obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegolnoSci:  stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspoélnie notowanych przedziatach, zaktadanq zmienno$¢, spread kredytowy,

11.2.5.4.  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejSciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych
informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel
wyceny warto$ci godziwej.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie:
11.27.1.  cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

11.2.7.2.  w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt 11.2.7.1, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczgce dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
warto$ci godziwej),

11.2.7.3.  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w pkt 11.2.7.1 i 11.2.7.2, warto$¢ godziwg ustalonq za pomocq modelu
wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq uzgodnieniu z
Depozytariuszem.

Modele wyceny, o ktérych mowa pkt 11.2.7.2 i 11.2.7.3, podlegajq okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku.

Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

11.3.1.

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji,
prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz inne udziatowe papiery warto$ciowe notowane na aktywnym
rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
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11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

Jezeli Dziet Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, inng ustalong przez aktywny rynek warto$¢ stanowigeq jego odpowiednik z
uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢, w szczegdlnosci skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej zgodnie z pkt. 11.2.7.

Dtuzne papiery wartoéciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad
opisanych w pkt 11.3.1, z zastrzezeniem, ze:

11.3.21.  w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za odpowiednik kursu
zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

11.3.2.2.  w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego
(transakgji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system
informacyjny Bloomberg,

11.3.2.3  Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow warto$ciowych przez emitenta.

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartosciq godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtébwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument jest ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym
sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadnikéw lokat,
w szczegolnosci:

11.3.41.  rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa, moze by¢
rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu, oznaczony przez Bloomberg jako
L,Primary Security Primary Exchange Code”,

11.3.4.2.  rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym
sktadniku lokat,

11.3.43.  rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland moze by¢ rynek Treasury BondSpot Poland,

11.3.44.  rynkiem gtéownym dla danego dtuznego papieru wartoSciowego dla ktérego system informacyjny Bloomberg
publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okreslony w pkt 11.3.4.3. moze by¢ rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

11.4. Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

11.5.

11.4.1.

11.4.2.
11.4.3.

11.4.4.

11.4.5.

11.4.6.

Instrumenty udziatowe nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie
punktu 11.2.7.2 lub 11.2.7.3 w szczeg6InoSci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym
rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez
spotke i jej warto$¢ rezydualna.

Fundusz moze powierzy¢ wycene wartosci akgji lub udziatow wyspecjalizowanym - zewnetrznym podmiotom wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2
stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery warto$ciowe w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2 w szczego6lno$ci w oparciu o model zdyskontowanych przeptywédw pienieznych z
uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub pkt 11.2.7.3 w szczegdlno$ci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.
Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow
warto$ciowych przez emitenta.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug wartosci
godziwej wyznaczanej na podstawie pkt 11.2.7.2, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne , inne niz wymienione w pkt 11.4.5 wycenia sie wedtug warto$ci godziwej
wyznaczonej na podstawie pkt 11.2.7.2 lub 11.2.7.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Szczeg6lne zasady wyceny sktadnikow lokat

11.5.1.

11.5.2.

11.5.3.

11.5.4.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie,
poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w
ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe, ktorych wtasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugq strone, w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow warto$ciowych stanowiq sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych
Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery warto$ciowe, ktorych Fundusz stat sie whascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw warto$ciowych nie
stanowiq sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania pozyczki papieréw warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.
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11.6.

11.5.5.

11.5.6.

Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspélnego inwestowania nienotowane na aktywnym
rynku wycenia sie wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajgcej na jednostke
uczestnictwa lub tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na te wartos,
z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wycenia sie wedtug wartosci aktywow netto
przypadajqgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostepna na moment dokonywania czynno$ci
wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sq notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej sq denominowane. Aktywa te
oraz zobowiqzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

Os$wiadczenie niezaleznego biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Subfundusze politykq inwestycujng.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta =z uslugi
atestacyjnej, dajacej racjonalna pewnosc, dotyczacej
zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu PKO
Zabezpieczenia Emerytalnego Specjalistvezny Fundusz
Inwestyeyjny ~ Otwarty  opisanych  w  prospekcie
informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowoseci
funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci 1 kompletnosci
tyvch zasad z przyjeta przez kazdv z wydzielonych
subfunduszy  politvka  inwestyeyjna  zwany  dalej
.Oswiadczeniem”

Do Zarzadu PEO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych 5.4

Wstep

ZostaliSmy zaangazowani przez Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
SA. ( Towarzystwo™) na podstawie umowy o przeprowadzenie uslagi atestacyjnej
dajacej racjonalna pewnosc polegajacej na weryfikacji zgodnosci metod i zasad wyceny
aktywow funduszu opisanych w Prospekcie Informacyjnym PKO Zabezpieczenia
Emeryialnego Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego ( Fundusz™),
wraz z wydzielonymi subfunduszami:

- PO Zabezpieczenia Emeryialnego 2020,

- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,

- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,

- PKO Zabegpieczenia Emerytalnego 2050,

- PKO Zabegpieczenia Emerytalnego 2060,

- PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070

(. Subfundusze™), utworzonego i zarzadzanego przez Towarzysiwo, sporzadzonym dnia
28 maja 2oi2 r. i zakimalizowanym 26 maja zo23 1. ( Prospelt™) z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjoych, a takife o zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna.

Opis przedmiotu zlecenia i majace zastosowanie kryteria

Prospeki zostal sporzadzony i opublikowany przez Zarzad Towarzystwa w celu
spelnienia wymogow art. 210 Ustawy z dnia 27 maja 2004 1. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (,Ustawa™).
IMajace zastosowanie wymogi dotyczace zasad sporzadzania Prospekiu znajdujg sie w
Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 22 maja 2013 r. w sprawie prospektu
informacyjnego funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistyczneso funduszu

;
i PricewaterhouseCoopers Polska spoika 1 ograniccong edpowiedziainoschy Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633
Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000, F: =48 ¢22) 742 4040, www. e com

FricewalerhouseCoopers Polska spiiia 2 eganicong odpewedriainedoly Aot s & wosana jesl do Knapoweps Pejesing Egdosego prowadronego
preer Sad Pefenowy dia m. s Wanzewy, pod numerem KRS DO00TS0050, WIF 528004 00-28 Bieczing Spdid jesl Wamzarsa, ul Poira 11

Strona 18/151



PROSPEKT INFORMACY]NY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

.

pwec

Raport niezaleimego bieglego rewidenta z wuslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnosé dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszn PEO Zabezpieczenia Emervitalnego Specjalistyceny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospelicie informacyjnym z przepisami
dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych. oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyvjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
polityka inwestycyjna zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy
(.Rozporzadzenie o prospekcie™.

zgndme z W}mogmm §10 ust. 1 pkt 14. Ruzpcrmdzema o prospekcie, w Prospekcie
zamieszcza sie oswiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszu opisanych w
prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy
inwestycyjnych, a takZe o zgodnosci 1 kompletnosei tych zasad z przyjeta przez fundusz
polityka inwestycyjna.

Nindejsze Oswiadczenie dotyczy metod i zasad wyceny aktywow Funduszu, ktore
przedstawione zostaly w Rozdziale ITT punkt 11 Prospekin i w Rozdziale VII Artykmlach
39-40 Statutu Funduszun stanowiacego zalacznik do Prospekin ( Statut™). Zasady
polityki inwestyeyjnej kazdego z wydzielonych Subfunduszy (“Polityka Inwestyoyjna™)
zostaly zawarte w Prospekcie 1 Statucie Funduszu w:

e Rordriale IMA punkt 1 Prospekiu oraz w Rozdziale XIIT Artyklach 57-61
Statutu dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emerytalneso 2020,

e Rordriale IITB punkt 1 Prospekin oraz w Rozdziale XIV Artylulach 68-72
Statuiu dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030;

+ Rordziale ITIC punkt 1 Prospekiu oraz w Rozdziale XV Artyklach 79-83 Statuin
dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040;

o Rozdziale IID punkt 1 Prospekiu oraz w Rozdziale XVI Artyvkulach oo-g4
Statuiu dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emervtalnego 2050,

+ Rozdziale ITTE punkt 1 Prospekiu oraz w Rozdziale XVII Arfyimlach 101-105
Statuiu dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emerytalnego 2ofo;

# Fozdriale ITTF punkt 1 Prospekiu oraz w Rozdziale XVIIT Artykdach 112-116
Statuin dla Subfunduszu PEO Zabezpieczenia Emerytalnego 2o70.

Poprzez zgodnosc metod i zasad wyceny aktywow Funduszu opisanych w Prospekeie z
przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych rozumiemy ich
zgodnosc z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1004 r. o rachunkowosci oraz
wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjoych (zwanymi dalej lacznie
“Przepisy dotyczace rachunkowosci funduszy inwestycyjnych™).
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z uslugi atestacvinej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyveceny aktvwow
Funduszu PEO Zabezpieczenia Emervtalnego Specjalistyczny Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospelkcie informacyjnym z przepisami
dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestyeyjnych. oraz zgodnosci i
kompletnosci tvch zasad z przvjeta przez kazdy z wydzielonvch Subfunduszy
polityka inwestyeyjna zwany dalej ..Oswiadczeniem™ (cd.)

Poprzez zgodnosc i kompletnosc metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przvjeta
przez kaidy z wydzielonych Subfunduszy Polityka inwestycyjna rozumiemy, Ze metody
i zasady wyceny opisane w Prospekcie obejmuja wszystkie kategorie lokat, w ktore
dokonywanie inwestycii przez Subfundusze jest przewidziane statutem Funduszu i
Prospekiem.

Wymogi opisane powyzej okreslaja podstawe sporzadzenia opisu metod i zasad wyceny
aktywow Funduszy zawartych w Prospekcie 1 stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie
kryteria do sformulowania przez nas wnioskn dajacego racjonalna pewnosc.

Odpowiedzialnosé Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przyjecie metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie zgodnych z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych, a takie za zapewnienie zgodnosci i kompletnosci zasad
opisanych w Prospekceie z Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.
Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za zaprojektowanie, wdroZenie oraz
ufrzymanie systemow i procesow kontroli wewnetrznej zapewniajacych zgodnosc
metod i zasad wyceny aktywow Funduszy z obowiazujacymi Przepisami dotyczacymi
rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosc i kompletnosc tych zasad z
Polityka inwestycyjna kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Nasza odpowiedzialnosé

Naszym zadaniem byla weryfikacja zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu
zawartych w Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosd funduszy
inwestycyjnych, a tak?e ich zgodnosd i kompletnoéd z Polityka inwestycyjna kazdego z
wydzielonych Subfunduszy oraz wyraZenie, na podstawie uzyskanych dowodow,
niezalenego wniosku z wykonanej uslugi atestacyjnej dajacej racjonalng pewnosc.
Nasze prace atestacyjne przeprowadzilismy zgodnie z Krajowym Standardem Uslug
Atestacyjnych Innych niz Badande 1 Przeglad 3000 (2) wbrzmienin Miedzynarodowego
Standardu Uslug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) - Uslugi atestacyjne inne ni?
badania i przeglady historycznych informacii finansowych” ([ (KSUA 3000 (Z)7).
Standard ten wymaga, abysmy przestrzegali wymogow etycznych oraz zaplanowali i
przeprowadzili nasze prace w taki sposob, aby uzyskac racjonalna pewnosc, ze metody
i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa, we wszystkich istotnych
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Raport niezaleimego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyczacej zgodnosci metod i zasad wyceny altywow
Funduszu PKO Zabezpieczenia Emervtalnego Specjalistyeany Fundusz
Inwestycyjny Otwarty opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami
dotyczacvmi rachunkowosci funduszy inwestveyvinych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
polityka inwestycyjna zwany dalej ..Oswiadczeniem” (cd.)

aspektach, kompletne i zgodne z krvieriami opisanymi w akapicie Opis przedmiotu
zlecenia i majgce zastosowanie kryteria.

Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, Ze ushiga
przeprowadzona zgodnie z FESUA Jooo (Z) zawsze wykryje istniejace istoine
znieksztalcenie (istotna niezgodnosc z wymogami).

Wymogi kontroli jakosei

Stosujemy postanowienia EKrajowego Standardu Kontroli Jakesci 1 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Zarzadzania Jakescia (PL) 1 — _Zarzadzanie jakoscia dla
firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych lub zlecenia innych
ushig atestacyjnych lub polrewnych” opracowanego przez Rade Miedrynarodowych
Standardow Badania i Uslug Atestacyjnych i przyjetego uchwala Rady Polskiej Agencji
Nadzomn Audytowego. Standard ten wymaga od nas zaprojektowania, wdroZenia i
drialania systemu zarzadzania jakoscia, w tym polityk i procedur dotyczacych
zgodnosci z wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz obowiazujacymi
przepisamd prawa i wymogami regulacyjnymi.

Przestrzegamy wymogow niezaleinosci i innych wymogow  etycznych
Miedzynarodowego Kodeksn Efylkd Zawodowych  Esiegowwch (w tym
Miedzynarodowych  Standardow  Niezalefmosci), wydanego przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Etycznych dla Esiegowych i przvjetego
uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentow, ktory jest oparty na podstawowych
zasadach uczeiwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencii i nalefytej starannosci,
poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Podsumowanie wykonanych prac oraz ograniczenia naszych procedur
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury mialy na celn uzyskanie
racjonalnej pewnosci, ze zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletne i zgodne z kryteriami opisanvmi w
akapicie Opis przedmiotu zlecenia { majgee zastosowanie kyteria.

Nasza praca polegala w szczegdlnosd na:
+ Zapoznaniu sie z opisem zasad rachunkowosci zawartych w Prospekcie;
& Zapornaniu sie ze statutem Funduszu;
+ Zapozmaniu si¢ z kategoriami lokat, w ktore dokonmywane sa inwestycje
przewidzianymi w statucie Funduszn i Prospekeie;
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Raport niezalemego bieglego rewidenta z uslugi atestacijnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotyezacej zgodnosci metod i zasad wyceny alktywow
Funduszu PEO Zabezpieczenia Emervialnego Specjalistyczny Fundusz
Inwestyeyvjny Otwarty opisanych w prospelkcie informacyjnym z przepisami
dotvezacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodmosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
polityka inwestyeyjna zwany dalej ..0swiadczeniem™ (cd.)

+ Sprawdzeniu zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu zawartych w
Prospekcie z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych;

s Sprawdzeniu, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow
obejmuja wszysikie przewidziane w Polityce inwestycyine] kategorie lokat
kazdego z wydzielonych Subfunduszy .

Whriosek

Naszvm zdaniem, na podstawie przeprowadzonyeh przez mas prac atestacyjnych.
metody i zasady wyceny aktywow Funduszu zawarte w Prospekcie sa zgodne, we
wszystkich istotnych aspektach, z Przepisami dotyczacymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, oraz, =3 zgodne i kompletne, we wszystkich istotnych aspekiach, z
Politvka inwestycying kazdego z wydzielonych Subfunduszy.

Ograniczenie zastosowania

Nindejszy raport zostal sporzadzony przez PricewaterhouseCoopers Polska spolka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k. dla Zarzadu Towarzystwa i jest
przeznaczony wylacznie w celu opisanym w akapicie Opis przedmiotu zlecenia i majqce
zastosowanie kryferia. Nie moina go wykorzystywac w Zadnym innym celu,

PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp. k.
nie przyjmuje w zwiazku z tym raportem Zadnej odpowiedzialnosci wynikajacej z relacji
umownych i pozaumownych (w tym z tytulu zaniedbania) w odniesieniu do podmiotow,
ktore nie s3 uwaZane za Towarzystwo w kontekscie niniejszego raportu. Powyisze nie
zwalnia nas z odpowiedzialnosci w sytuacjach, w ktorych takie zwolnienie jest
wylaczone z mocy prawa.
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Raport niezalezmego bieglego rewidenta z uslugi atestacyjnej dajacej
racjonalna pewnos¢ dotvezacej zgodnosci metod i zasad wyceny aldywow
Funduszu PEKO Zabezpieczenia Emervialnego Specjalistyvezny Fundusz
Inwesty n]m Otwarty uplsam ch w prospekcie 11ﬂulmanjmﬂn Z pr zelus.mu
dotvczacymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i
kompletnosci tych zasad z przyjeta przez kazdy z wydzielonych Subfunduszy
polityka inwestyvcyjna zwany dalej ..O0swiadczeniem™ (cd.)

Dzialajacy w imiemiu PricewaterhouseCoopers Polska spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod
IUMETeN 144

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elekfronicznym
Amnijeszka Accordi

Biegly rewident

Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 26 maja 2023 I.
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12.Fund

usz nie tworzy rady inwestorow.

13.Zasady i tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

13.1.

13.2.

133.

134.

135.
13.6.

138.

1309.

13.10.

13.11.

13.12.
13.13.
13.14.

13.15.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani
do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajqgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie
kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem
Zgromadzenia Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu
wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajqcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzqgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajgcego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje
oraz udzieli¢ Uczestnikom wuyjas$nien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w pkt 13.7, w tym
odpowiedzie¢ na zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowaé o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej
mowa w pkt 13.7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. pkt 13.7., zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Fundusz informuje Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pézniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktérych mowa w art. 87e Ustawy mogq zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko
Funduszowi powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

PODROZDZIAL 11

POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY ~-WYNAGRODZENIE ZMIENNE

1. Optata zmienna, bedqca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu.

1.1. Wynagrodzenie zmienne za zarzqdzanie Subfunduszami

1.1.1.W ksiegach kazdego z Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie
tym Subfunduszem.

1.1.2.Wynagrodzenie zmienne jest wyliczane oddzielnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 kazdego Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ] Subfunduszy.

Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktorej
obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z treScig wskazang w pkt. 1.1.2., wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy, w celu
wyliczenia wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegdlnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazanq ponizej $redniq wazong procentowej zmiany nastepujacych indeksow:

Subfundusz Benchmark
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PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020; 100% ICE BofA Poland Government Index

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030; 7,5% WIG20TR + 7,5% MSCI World USD + 85% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040; 20% WIG20TR + 20% MSCI World USD + 60% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050; 30% WIG20TR + 30% MSCI World USD + 40% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060; 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070; 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% Treasury BondSpot Poland Index

gdzie:

o WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akdji
dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Warto$ciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG20TR),

o  MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: M1WO),

o ICE BofA Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kuponow indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych (Bloomberg Ticker:
GOPL),

o  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z
tytutu  kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statlym
oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

Skorygowana Warto§¢ Aktywow Netto danej kategorii  (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniu Wyceny - Wartos¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Oniu wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

Wynik netto w Dniu Wyceny przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tgczny wynik z operacji Subfunduszu za
okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajacy
koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie), przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia
zmiennego.

Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku Netto w Skorygowanej WAN w
poprzednim Dniu Wyceny.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym dana kategoria Jednostek
uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore nie wystepowaty w catym roku
kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego sie nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, w ktérym dana
kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych. W Okresie Odniesienia wyniki danej kategorii jednostek
subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktorych
obliczane jest wynagrodzenie zmienne, utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Warto$é¢ Referencyjna - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.

1.2. Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie Subfunduszami

1.2.1.Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
jezeli spetnione sq tqcznie ponizsze warunki:

[¢B

skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentowno$cig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie
Odniesienia.

1.2.2.W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza sie:

Strona 25/151



PROSPEKT INFORMACY]NY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY “n

a. R, tzn. ,skumulowang rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztozenie geometryczne dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

b.  Ren. tzn. ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych stop zwrotu z Benchmarku
wskazanego w pkt. 1.1.2. tiret pierwszy wyliczana od poczqgtku Okresu Rozliczeniowego;

C. Rsn-Rentzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako
roznica pomiedzy skumulowang rentowno$ciq Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym i rentownoscig benchmarku w Okresie Rozliczeniowym.;

d.  Uni23s - tzn. ujemng rdznice miedzy skumulowang rentowno$cig Subfunduszu i rentowno$ciqg benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

€. Rsn-RentUn1234 tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu
ujemnej roznicy miedzy skumulowanq rentowno$cig Subfunduszu i rentowno$cig benchmarku pozostajqgcej do pokrycia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”;

f. ,skumulowang warto$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” réwng iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej rentowno$ci Subfunduszu
ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej roznicy miedzy skumulowang rentownos$ciq Subfunduszu i
rentowno$cig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty
zmiennej; Skumulowana warto$¢ optaty zmiennej moze przyjmowac tylko warto$ci dodanie. Jezeli Rsa-Rgn+Un1234 <O skumulowana warto$¢
optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

g.  ,dzienng warto$¢ optaty zmiennej” rownq roznicy pomiedzy skumulowang warto$cig optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym z biezqcego i
poprzedniego Dnia Wyceny;

h.  ,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” réwng iloczynowi dziennej wartosci optaty zmiennej i Wartosci
Referencyjnej;

,dziennq rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumiang, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa i
liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

o ,Sskumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako suma dziennej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny
pomniejszonej o dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny;

k. ,proporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz warto$ci odkupowanych Jednostek Uczestnictwa ujmowanych w Dniu
Wyceny i Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcej na te kategorie;

. ,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od cze$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako
iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny w
Okresie Rozliczeniowym;

m. ,skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumiang, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane proporcjonalnie
od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z biezgcego Dnia Wyceny.

1.2.3.Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzgdzanie Subfunduszami moze by¢ utworzona réwniez wéwczas, gdy ,skumulowana
rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz ,rentownos$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

1.2.4.Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie moze przyjmowa¢ warto$ci mniejszych od zera.

1.2.5.tqczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa od poczqtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie
jako zobowiqzanie Subfunduszu przy kalkulacji Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

1.3. Ustalenie nalezno$ci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata
1.3.1.Ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:

a. w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym oraz

b.  wkazdym Dniu Wyceny przypadajgcym przed zakonczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w kwocie rownej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa. Skumulowana od poczgtku Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

1.3.2.W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje w Dniu Wyceny
poprzedzajqcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku potgczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie zmiennego
naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym bedq realizowane zlecenia w Subfunduszu
przejmowanym.

Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po zakornczeniu Okresu
Rozliczeniowego lub, w przypadku likwidacji lub potqczenia Subfunduszy, do 15 dnia kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito ustalenie
wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

1.3.3.Przyktad ilustrujgcy wptyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika.
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Przyklad ilustrujgcy wplyw wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami na inwestycje uczestnika

ZaloZenia i oznaczenia:

*zamieszczony ponizej model kalkulacji wynagrodzenia zmiennego Tawarzystwa za zarzadzanie Subfunduszami ma charakter uproszczony - nie nalezy go traktowa jako wiernego odzwierciedlenia faktycznie prowadzonych wyliczen, ktdre moga zwréci¢
wynik odbiegajacy od zaprezentowanego

*prayklad dla nabycia 10 jednostek uczestnictwa subfunduszu o poczatkowym WANIU =100 2, tj. dla poczatkowe] wplaty na rejestr jednego z Subfunduszy kwoty 1.000 z {nabycie bez apfat manipulacyinych)

*brak innych nabyé i adkupieri w okresie 10ciu lat

*w przykladzie pominigto wplyw rezerwy na wynagrodzenie state Towarzystwa za zarzadzanie i koszty pokrywane z aktywow Subfunduszy na wyceny jednostek uczestnictwa

*okres odniesienia wynosi 5 lat
*(A), {B), ., {K) - oznaczenia ko

lumn i operagji na wartosciach umieszczonych w poszczegdlnych kolumnach

*R-1 - wartoi¢ w danej kolumnie z roku poprzedniego

(a) (8 (€)=(A)-(8) (D) (E)=(C) + (D) gq) (F)=20%* (E) (6 j;i):l&::);: =1(F)* () pa) W=H-0 | ®K=0:(6)
Réznica pomiedzy
rentownosicia ~ .. Roznica pomigdzy
subfunduszui | WEMTRTEMOMNOE |y noida Cay w danym roku Wysakosé A Wartosé Wartosé
subfunduszu wzgledem : 3 : ; Wartosic aktywdw .
9 .. | benchmarkuw danym subfumduszu i wynagrodzenie ‘wynagrodzenia Liczba jednostek § wynagrodzenia akbywow
Rentownoscd Rentownosc benchmarku w okresie - N - N uczestnika przed N

| et el | Eer e rokuw danvrvj roku odniesienia do benc hmark.u z zn.'nanne zcs!an!e zmlen.negc o !I_e {e.ﬂ uczestnictwa na T ——— zn’*\e.nnego uczes_tmka_ po ATIT]

{wartosc _ uwglednieniem naliczone na koniec nalezne czyli jesli rejestrze _ naleznego naliczeniu

s ETpWE dodatnia="lepszy EiE h:,Ema Cl=Em "gorszego wyniku do | roku? TAK jesli wartosc | wartosc w kolumnie E uczestnika \wnagrudzema Towarzystwu od | wynagrodzenia
wynik”, wartogé el gurs.zv \_ka g odrobienia” z w kolumnie (E) > 0% jest wieksza do 0 ELELIEE uczestnika zmiennego
) " odrobienia”) N
ujemna = "gorszy poprzedniego roku
wynik")
0 10 1000,02t o 1000z 1002

1 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 11000z 10,0zt 1090,02 109,02
2 2% 2% 0% 0% 0% NIE 0,0% 10 11118z 0,0zt 11118 # 111,2 zt
3 5% 10% -5% -5% -5% NIE 0,0% 10 11674zt 0,0 2 116744 116,7 zt
4 2% -5% 3% -2% -2% NIE 0,0% 10 11440z 0,0zt 114404 1144z
5 -3% -5% 2% 0% 0% NIE 0,0% 10 1109,7 z 0,0 2 1109,7 # 111,02
6 10% 5% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 1220,7 24 11,1 120964 1210zt
7 5% 0% 5% 0% 5% TAK 1,0% 10 12701z 12,12 12580 125,87t
8 -10% 0% -10% -10% -10% NIE 0,0% 10 113227 0,0z 1132244 1132z
9 3% 5% 2% -B% 5% NIE 0,0% 10 10982zt 0,0 z¢ 10982 109,82t
10 5% 3% 2% -6% -6% NIE 0,0% 10 11531z 0,0zt 11531 1153z
11 7% 5% 2% -4% 4% NIE 0,0% 10 123382 0,0 z¢ 123384 1234z
12 1% 1% 0% 0% -4% NIE 0,0% 10 1246,2 2t 0,024 124624 1246zt
13 5% 7% 2% 0% 2% TAK 0,4% 10 1183,9 2 5,0 zt 11789 1179z
14 -10% 4% 6% 6% 6% NIE 0,0% 10 106102 0,024 10610 106,121
15 10% 8% 2% 4% 4% NIE 0,0% 10 11671z 0,0z 11671z 16,7z
16 12% 10% 2% -2% 2% NIE 0,0% 10 13072z 0,0zt 130724 1307z
17 2% 6% -4% -6% -6% NIE 0,0% 10 133332 0,0 z¢ 13333z 133,3 zt
18 5% 5% 0% -4% -5% NIE 0,0% 10 1400,0z 0,0zt 1400,0z 140,02t
19 10% 5% 5% 0% 1% TAK 0,2% 10 15400zt 2,8zt 153724 153,7 zt

PODROZD

ZIAL 1T A

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020

1.1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

111

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych oraz depozyty; limit
ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej
instytucji sq kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1;
Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie a takze nastepujqgcych zasad:
a.  catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktéorych mowa w pkt 1.1.1 moze wynosi¢ od 0 do 100% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu;
b.  catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 moze wynosi¢ od 0 do 100% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu.
Z zastrzezeniem pkt 1.1.5, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.3. ma
charakter zmienny co oznacza, ze gérnq granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentow finansowych wskazanych w tym
limicie.
W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywdw w jednostki uczestnictwa kazdego z
nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z wymienionych
ponizej subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):
a.  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C-1,7%

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
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V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

b.  PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-0,8%

ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,6%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne
sktadniki Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynno$¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
vii. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego

poziomu stép procentowych i inflacji;

b.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

i. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt b.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obej$ciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakceji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefistwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow wartosciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego whasciwymi przepisami prawa.
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1.5.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczego6lno$ci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6lnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkow, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegoélnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211, ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stép procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartodci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.2.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, Ze niewyptacalno$¢ ktoregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywéw Funduszu,

2.1.3.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.4.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.5.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.6. ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

2.1.7. ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkow - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

21.8.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsérod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw
makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

21.9.  ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne;

2.1.10.  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze miec niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2.1.11.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

21111, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21112, ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezpos$rednio na cene rynkowq
papierow wartos$ciowych,

21.11.3.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.11.4.  ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtébwnie ze brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszu, z mozliwosciq braku nalezytego systemu
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2112

rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$ciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji,

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

21.12.1.

21.12.2.

21.123.

2.1.12.4.

2.1.125.

2.1.12.6.

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartos$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakgcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

2211,

2212

2213.

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6élnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczeg6lnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegolno$ci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystagpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzgdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej
dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spoétkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowag;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czeécig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;
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e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3.  ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.24.  ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25.  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6.  ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
starannosci oraz zgodnie z obowigzujgcymi przepisach prawa),
2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub

cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktéra nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7.  ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnos$ci sytuacja taka moze wystqpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale IIl pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opéznione rozliczenie transakcji, jok rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- urodzili sie przed 1960 r. i planowali przej$¢ na emeryture w okolicach 2020 roku,

- akceptujq niski poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajacym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwosciq nieznacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byé odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element krotkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegélno$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajg
art. 56a-56¢ i 64 i 65 Statutu.
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2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz spos6b jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,83%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,50%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,35%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,29%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,24%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 111 pkt 3 Prospektu.
Podstawq tych roéznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytqczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktoéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartos$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwiqzane z wycengq lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika.

5.3.1.

53.2.
533.

534.

535.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

53.1.1.

53.1.2.

53.13.

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz  nie jest pobierana.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

533.1.

5332

5333.

5334.

optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysokos¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zk;

optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktora moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwers;ji.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate, o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:
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535.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujqca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych opfat,

5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki -
w wysokosci roznicy tych optat,

5353. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1. i 5.3.5.2 -
w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.1 5.3.5.2.

5.3.6.  Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

53.7.  Motliwe jest uzgodnienie z poszczeg6lnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt 5.3.1-5.3.4 co
ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikow lub Inwestorow do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegdtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

539.  Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegélnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci optat manipulacyjnych, o ktorych mowa w art. 27
Statutu.

Optata zmienna, bedqca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale |1l Prospektu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F-1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 -
1,95% (zgodnie z art. 64 ust. 2 Statutu).

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, Ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat

wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych

rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:
6.3.1.  do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL),

6.3.2.  od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL), gdzie ICE BofA
Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy
z tytutu kuponow indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
3,0% 2,7%
0,
2,0% 12%

1,0%
0,0%
-1,0%

-2,0%

-1,6%
za ostatnie 3 za ostatnie 5 lat za ostatnie 10
lata lat
5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez

Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i

odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

PODROZDZIAL 111 B

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030

1.1, Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.  do 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
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cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$é
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqgce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1, oraz
depozyty; limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo
oraz reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okres$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 r. fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. fgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w;
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
¢ od 1 stycznia 2030 r. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w;
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 1.1.7, udziat kazdego z instrumentow finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.5. ma
charakter zmienny co oznacza, ze gérnq granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym
limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2. lub 1.1.4. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z
wymienionych ponizej subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a.  PKO Akgji Matych i Srednich Spotek:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b.  PKO Dynamicznej Alokacij:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
c.  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8 C-1,7%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d.  PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8i C - 0,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,6%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

e.  PKO Akgji Polskich Plus:
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dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

f. PKO Surowcow Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B8 C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

g.  PKO Technologii i Innowacji Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

h.  PKO Débr Luksusowych Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

i.  PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:

I.
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

j. PKO Akgji Strefy Euro:

I
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki

Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

Vi.

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

Vii.

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;
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¢.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq:
i. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,

Vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majgce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegdtowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywoéw.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowaé sie okresowq, duzq zmiennoscig.

1.5.  Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqgdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefistwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow wartosciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w
Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob
okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreSlonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6lnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczego6towy opis poszczegdlnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211, ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

21.2.  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosnq. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
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2.1.3.

2.1.8.

2.1.10.

2171,

21.12.

21.13.

procentowych determinujg takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okres$lajq rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$cig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkoéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnos$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych  wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezq m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentow oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na wartos¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21.122.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw wartos$ciowych,

21.12.3.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4.  ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtéwnie ze brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszu, z moizliwosciq braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

21131, ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

21.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywow bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

21.13.4.  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;

2.1.13.5.  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6.  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byé¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.
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2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2.22.

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow

warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2211, ryzyko zwigzane z zawarciem okres$lonych umow - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2.21.2. ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

2213. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktore gwarantujq spetnienie okreslonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnos$ci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony

wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajgcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowq;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu- zwiqgzane z mozliwo$cig zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczego6lnoSci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqgce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikdéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umow miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
starannosci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwos$cig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawq AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowig znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
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aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczego6lno$ci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. OkresSlenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1960-1969 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2025 roku,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwoscig wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzedaé Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w warto$ci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejécia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztow, okreslajg
art. 56a-56¢ i 75 i 76 Statutu.

2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,81%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,33%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,34%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 111 pkt 3 Prospektu.
Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
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K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

aRrLNd=

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycuyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wycengq lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

5.3.1.

53.2.
533.

534.

5.35.

53.6.

53.7.

538.
539.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym

Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami

manipulacyjnymi:

53.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

53.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

53.13. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersji,

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz  nie jest pobierana.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Plandw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

53.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate, ktérej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.35.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorig obowigzujgcq w Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

535.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktdrego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych opfat,

5.353. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1.i 5.3.5.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

Optaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

Motzliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okre$lone w pkt 5.3.1-5.3.4 co
ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikdw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczego6lnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu.
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4. Optata zmienna, bedqgca cze$cig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikow Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale III Prospektu.

5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywoéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 -
1,95% (zgodnie z art. 75 ust. 2 Statutu).

6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktérych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

56.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty KDPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtownq i nie majg wptywu na wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.

6.3.3.

do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazona procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty
(wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat indeksu WIG w benchmarku
zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udzialy (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzr6st do co najmniej 90%,

od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 22,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

od dnia 1 maja 2021 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WI1G20 z wagq
7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tqczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 stycznia 2024 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA
Poland Government Index (GOPL) z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%,

od dnia 1 lutego 2024 roku przyjmuje sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 7,5%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) z wagq 85%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2030 roku udziat tqczny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat
Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) wzrdst do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu
kuponow dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

PODOROZDZIAL 111 C

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040

1.1

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.

do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$é
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w
kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1,, oraz
depozyty; limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo
0raz reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszuy;
c. od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 70 do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
d.  od 1 stycznia 2040 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 0 do 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 90 do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 1.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.5. ma
charakter zmienny co oznacza, ze gérnq granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentow finansowych wskazanych w tym
limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z
wymienionych ponizej subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a.  PKO Akgji Matych i Srednich Spotek:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
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V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b.  PKO Dynamicznej Alokacji:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
¢ PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8i C-1,7%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d.  PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 0,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,6%
. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
e.  PKO Akgji Polskich Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
f. PKO Surowcow Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
g.  PKO Technologii i Innowacji Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h.  PKO Débr Luksusowych Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i.  PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. PKO Akgji Strefy Euro:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

Strona 45/151

“n TFI



PROSPEKT INFORMACY]NY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY “n

V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,

ii. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1.,

iii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iv. poziom ryzyka inwestycyjnego,
V. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
Vii. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;

c.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

i. zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,
iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi. poziom kosztoéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rozni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obej$ciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.
1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywow netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmienno$ciq.
1.5.  Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowac ryzyko kontrahenta - polegajgce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefistwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakcji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papieréw wartosciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFl maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w

Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob
okreslony Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego wtasciwymi przepisami prawa.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6lnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkow, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty znaczqcej cze$ci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezq:

211, ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

21.2.  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartodci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.1.4.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

21.5.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7.  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

2.1.8.  ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentoéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

21.9.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéow finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqgcych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wpltyw na wartos¢ papieru wartosciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosg,

2.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21.122.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezpos$rednio na cene rynkowgq
papierow wartos$ciowych,

21.12.3.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,
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2.1.13.

21124

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspoélnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtébwnie ze brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwo$cig zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne

21.13.1.

21.13.2.

21.133.

21.134.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyngé na Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$é Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogéle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem byé¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierow
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2211,

2212

2213.

ryzyko zwigzane z zawarciem okre$lonych umow - podmioty, z ktorymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6élnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczeg6lno$ci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystqgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwos$ciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej
dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg zarzqdzajgcqg oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowag;

zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;
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e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwiqzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

2.2.3.  ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

2.24.  ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

2.25.  ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnos$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

2.2.6.  ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkéw wynikajqcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
starannosci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

2.2.7.  ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeéci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolno$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedow lub btedéow systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opéznione rozliczenie transakcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedéw systemoéw, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposoéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkow na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe, obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- urodzili sie w latach 1970-1979 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2035 roku,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwoscig wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegdlnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysokos$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
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5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczegdlno$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okres$lajq
art. 56a-56¢ i 86 i 87 Statutu.

2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,93%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,25%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,46%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,55%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,43%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczego6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 111 pkt 3 Prospektu.
Podstawgq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpos$rednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie , o ile wystepujqg, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpos$rednio przez Uczestnika.

53.1.

532.
533.

534.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze byc¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

53.1.1.

53.1.2.

53.13.

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

533.1.

533.2.

5333.

53.3.4.

optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwers;ji.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.
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53.5.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci
réznicy tych opfat,

5352 jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu /Subfunduszu PKO, z ktdrego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1. 1 5.3.5.2. - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.15.3.5.2.

53.6.  Opfaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wuyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

53.7.  Moiliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt 5.3.1-5.3.4. co
ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikow lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikéw Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegdtowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

539.  Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okre$lona jest w Tabeli Optat. Wysokoé¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegélnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu.

Optata zmienna, bedgca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale |1l Prospektu.
Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysokos$¢ statego wynagrodzenia pobierana z aktywéw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 -
1,95% (zgodnie z art. 86 ust. 2 Statutu).

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

56.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkeji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okres$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2. Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowigzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat

wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

2.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.

6.3.3.

do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 70% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty
(wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat indeksu WIG w benchmarku
zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalaty do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z
wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 30%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z
wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2040 roku udziat tqczny indekséw WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

0Od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 stycznia 2024 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA
Poland Government Index (GOPL) z wagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposdb, aby w 2040 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

0Od dnia 1 lutego 2024 roku przyjmuje sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 20%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% oraz procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) z wagq 60%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2040 roku udziat tgczny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% za$ udziat
Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) wzrost do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujqgco:

WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji dwudziestu
najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akeji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu

kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez

Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

PODROZDZIAL 111 D

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050

1.1. Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regqulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartos¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1,, oraz
depozyty; limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedqcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo
0raz reverse-repo;

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2019 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ nizsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

b.  od 1 stycznia 2020 r. do dnia 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszuy;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszuy;

¢ od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

d.  od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
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i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

od 1 stycznia 2050 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:

i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 90% Wartos$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek;
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Dynamicznej Alokacji:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,7%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 0,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,6%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Akgji Polskich Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Surowcow Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Technologii i Innowacji Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
PKO Débr Luksusowych Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
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ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i.  PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. PKO Akgji Strefy Euro:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C-1,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
iii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iv. poziom ryzyka inwestycyjnego,
V. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
vii. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép

procentowych i inflacji;

c.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq:

i. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,
iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegétowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuly
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennoscig.
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1.5.  Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefistwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow warto$ciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzgdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego whasciwymi przepisami prawa.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkoéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwiqgzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celow inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6Inosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegolnych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktore powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

211, ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

21.2. ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartoéci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.1.4.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

2.1.5.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7.  ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

21.8.  ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywow Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

2.1.9.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie ws$rod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych  wskaznikow
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makroekonomicznych mogaqcych wptywa¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczy¢ jego zbywalnosé,

2.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

2.1.12.2.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezpos$rednio na cene rynkowq
papieréow wartos$ciowych,

2.1.123.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4.  ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtébwnie ze brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszu, z moiliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwosciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

2.1.13.  ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -

21131, ryzyko rynkowe zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

2.1.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

2.1.13.4.  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamknigcia
pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu;

2.1.13.5.  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajqcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dZwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6.  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw

warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegélnosci:

2211, ryzyko zwiqgzane z zawarciem okre$lonych umoéw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak roéwniez podmioty pos$redniczgce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umoéw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opdznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2.21.2. ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

2213. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegdlno$ci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony

wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

Strona 57/151



SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PROSPEKT INFORMACYJNY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO ﬁ TFI

2.24.
2.2.5.

2.2.6.

e przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutuy;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spétce zarzqdzajqgcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spétce
zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwiqzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czescig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwigzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszy;

e potqczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potgczenia poszczegolnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwosciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte Zzadne umowy o
gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowaé¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikéw,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majqtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujgcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwosciq odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowig znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnos$ci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedow lub bteddéw systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢
miejsce btedne lub opéznione rozliczenie transakcji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedow ludzkich lub btedoéw systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okres$lony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,
- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, jak rowniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,
- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,
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- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligacji,

- urodzili sie w latach 1980-1989 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2045 roku,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0séb, chcgeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjatkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krotko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwroci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lnos$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajg
art. 56a-56¢ i 97 i 98 Statutu.

2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztoéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 111 pkt 3 Prospektu.
Podstawgq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $redniq Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytqgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakeyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
5. wartos$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezpos$rednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w $redniej Wartos$ci Aktywdw Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwiqzane z wycengq lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezpo$rednio przez Uczestnika.

5.31. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:
5.3.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze

maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

53.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,
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53.13. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersji
5.3.2.  Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.
53.3. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobrac:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

5332 optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5.3.3.3. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajqcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,
5334. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej

Przeniesieniu lub Konwersji.

5.3.4. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

535.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.3.5.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiednig kategorie obowiqzujgcq w Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
réznicy tych opfat,

535.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danqg kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych opfat,

5.3.5.3. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq réwnocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1.1 53.5.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i5.3.5.2.

53.6.  Opfaty, o ktorych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2.-5.3.4. okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Plandéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

53.7.  Moiliwe jest uzgodnienie z poszczeg6lnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co
ma na celu m.in. zachecenie Uczestnikéw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

53.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

539.  Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczego6lnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu.

4. Optata zmienna, bedqgca cze$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale |1l Prospektu.

5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii Ei F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G- 1,55%,
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii J- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 -
1,95% (zgodnie z art. 97 ust. 2 Statutu).

6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza
ponosi Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktorym Depozytariusz powierzyt
wykonywanie czynno$ci w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji  przechowywania  Aktywoéw oraz  optaty
i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz lub Towarzystwo na zasadach okre$lonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na
temat wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq
w ramach wynagrodzenia za ustuge gtobwng i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

2.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.

6.3.3.

6.3.5.

do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 90% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 10%, z zastrzezeniem ze poczqwszy od 2015 roku udziaty
(wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat indeksu WIG w benchmarku
zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udzialy (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie $redniqg wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG
z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 40%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2050 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzr6st do co najmniej 90%,

od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WI1G20 z
wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 40%, z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
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stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat tqczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 stycznia 2024 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 30% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA
Poland Government Index (GOPL) z wagq 40%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

od dnia 1 lutego 2024 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 30%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagg 30% oraz procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) z wagq 40%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2050 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat
Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.

odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu
kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania
podobnych wynikow w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

PODROZDZIAL 11l E

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060

1.1

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regqulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspodlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
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okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1,, oraz
depozyty; limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo
0raz reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2029 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartoséci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2030 r. do dnia 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1. 1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
¢ od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
d.  od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
e.  od 1 stycznia 2060 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 1.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.5 ma
charakter zmienny co oznacza, Ze gérnq granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym
limicie.

W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z
wymienionych ponizej subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):

a.  PKO Akgji Matych i Srednich Spotek:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b.  PKO Dynamicznej Alokacji:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
c.  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-1,7%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d.  PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 0,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,6%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%

iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
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V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

e.  PKO Akgji Polskich Plus:

V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

f. PKO Surowcow Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B8 C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

g.  PKO Technologii i Innowacji Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

h.  PKO Débr Luksusowych Globalny:

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

i.  PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:

I.
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 2,0%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

j. PKO Akgji Strefy Euro:

I
ii.
iii.
iv.
V.

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B'i C - 1,0%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegoine sktadniki

Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

Vi.

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom ryzyka ptynnosci inwestycj,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynno$¢ Aktywoéw Subfunduszu,
poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
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Vii. poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

c.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

i. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
Vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspoélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegotowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rozni¢ sie od okreslonych Statutem zasad obowiqzujqcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okreslone klasy aktywow.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akcji lub dtuznych papieréow wartosciowych.
Nie dotyczy.

1.4.  Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto$¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowaé sie okresowq, duzq zmiennoscig.

1.5.  Zawieranie umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakeji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefstwo niewywigzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzystac¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow warto$ciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w
tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w Zzadnym momencie przekracza¢ poziomu okre$lonego wasciwymi przepisami prawa.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okre$lonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celow inwestycyjnych poszczegéinych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych srodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczego6lnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczy¢ si¢ z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczego6towy opis poszczegdlinych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponizej.

1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:
211, ryzyko rynkowe - wynikajqgce z faktu, ze ceny instrumentow finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogolnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny

perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,
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2.1.8.

2.1.10.

2171,

21.12.

21.13.

ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stop procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierow
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartodci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stop
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okre$lajg rentowno$ci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentoéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentow moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto§¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowa¢
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnoéci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywoéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentow lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentow finansowych znajdujgcych sie wsrod aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogacych wptywaé¢ na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywac¢ posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentéw oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na wartos¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,
ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21.122.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bqdz
nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq
papieréw wartos$ciowych,

21.12.3.  ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
Swiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

2.1.12.4.  ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtébwnie ze brakiem osobowos$ci prawnej subfunduszu, z moizliwosciq braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwosciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -

2.1.13.1.  ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwosciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papieréw warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

21.13.2.  ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

2.1.13.3.  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

21.13.4.  ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;

2.1.13.5.  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto§¢ Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywodw zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6.  ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt

zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogole, istnieje
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mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkow, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczeg6lnosci nastepujgce ryzyka:

2.21.

2.23.

2.24.
2.2.5.

ryzyko nieosiqgniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajqce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw

warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnoSci:

2.21.1. ryzyko zwiqgzane z zawarciem okreslonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowaé nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

2212 ryzyko zwigzane ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczegdlnosci w zakresie instrumentow pochodnych, mogg powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

2.213. ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystgpienia szczegdlnych okoliczno$ci, na wystapienie ktérych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony

wptyw, a w szczegdlnosci:

e mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

e przejecie zarzqgdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwosciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqgdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowigzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statutuy;

e przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwos$ciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotfce zarzqdzajqcej prowadzqcej
dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkq zarzqdzajgeq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

e zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

e ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowaq;

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwiqzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwoscig potqczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okreslonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy

0 gwarancje osiqgniecia celu inwestycyjnego,

ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stoép procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko

zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa

podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie

umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi

obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwigzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwoscig dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
starannosci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.6.3. mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;
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2.2.7.  ryzyko ptynnoSci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
Swiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolnos$ci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 11l pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

2.2.8. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw systemoéw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedéw ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WAN]JU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposéb okre$lony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, jak réwniez obligacje rzqgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- urodzili sie w latach 1990-1999 i planujq przej$¢ na emeryture w okolicach 2055 roku,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan warto$ci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla osob, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwo$¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,

- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.
5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

1. Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajgcych Subfundusz, w tym w szczeg6lno$ci wynagrodzenie
state i zmienne Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwcze$niej moze nastqgpi¢ pokrycie poszczegélnych rodzajow kosztow, okreslajq
art. 56a-56¢ i 108 i 109 Statutu.

2. Warto$¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,20%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,59%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii ) - 0,56%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczeg6lnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 111 pkt 3 Prospektu.
Podstawgq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
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WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczeg6lnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:

RN =

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

$wiadczen wynikajgcych z realizacji umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycuyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wycengq lokat Funduszu.

3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.

53.2.
533.

534.

5.35.

53.6.

53.7.

538.
539.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym

Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami

manipulacyjnymi:

53.1.1. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

53.1.2. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

53.13. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz  nie jest pobierana.

W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych lub Plandw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

5.3.3.1. optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysokos$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

53.3.2. optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

5333. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,

53.3.4. optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

5.35.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujgca odpowiednig kategorie obowiqzujgcq w Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych optat,

535.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujqca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych opfat,

5.353. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1. i 5.3.5.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i 5.3.5.2.

Optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

Motzliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co
ma m.in. na celu zachecenie Uczestnikdw lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakeji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysokos$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczego6lnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu.
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Optata zmienna, bedqgca cze$ciq wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysoko$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywoéw netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale |1l Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G -
1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A2 - 1,95% (zgodnie z art. 108 ust. 2 Statutu).

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalno$ci Funduszu bezposrednio lub po$rednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

5.6.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotow, ktérym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzqcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat

wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1.

2.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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3. Za wzorzec stuzqey do oceny efektywno$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.

6.3.3.

do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 90% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 10%, z zastrzezeniem ze poczqwszy od 2025 roku udziaty
(wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat indeksu WIG w benchmarku
zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do 100%,

od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish
Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udzialy (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzr6st do co najmniej 90%,

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z
wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL
Polish Governments z wagq 10%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo
zmieniane w taki sposéb, aby w 2060 roku udziat tqczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG
z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch
GOPL Polish Governments z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tqczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat
do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR
zwagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tqczny indekséw WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

od dnia 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 stycznia 2024 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG20TR z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku
bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

od dnia 1 lutego 2024 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 42,5%, procentowej
zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) z
wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki
sposob, aby w 2060 roku udziat tqczny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10%
za$ udziat Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) wzrdst do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujqco:

WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,

MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z tytutu
kuponow dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.

10,0% 9,0%

8,0% 7,0%
6,1%
6,0%
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0,0%
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysoko$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.2. i
6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkoéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

PODROZDZIAL 11l F

Subfundusz PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070.
1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070

1.1

Fundusz realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

1.1.1.

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$é
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym witasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.1;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1.1.1,, oraz
depozyty; limit ten nie dotyczy papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo
0raz reverse-repo;

do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w pkt 1.1.3;

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a.  do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
b.  od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 40 do 80% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
¢ od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. moze wynosi¢ od 20 do 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. moze wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
d.  od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
e.  od 1 stycznia 2070 r. catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. pkt 1.1.1.1 pkt 1.1.2. nie moze by¢ wyzsza niz 10% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu;
ii. pkt 1.1.3.1 pkt 1.1.4. nie moze byc¢ nizsza niz 90% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Z zastrzezeniem pkt 1.1.7, udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w pkt 1.1.5 ma
charakter zmienny co oznacza, Ze gérng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym
limicie.
W ramach lokat, o ktérych mowa w pkt 1.1.2 lub 1.1.4 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywow w jednostki uczestnictwa
kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym (dla kazdego z
wymienionych ponizej subfunduszy okreslono maksymalne stawki wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie):
a.  PKO Akgji Matych i Srednich Spotek:

i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C-2,0%
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ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
b.  PKO Dynamicznej Alokacj:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
c.  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-1,7%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,2%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
d.  PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 0,8%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 0,6%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,8%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,8%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
e.  PKO Akgji Polskich Plus:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
f. PKO Surowcéw Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
g.  PKO Technologii i Innowacji Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
h.  PKO D&br Luksusowych Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, Bi C - 2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
i.  PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B C-2,0%
ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,9%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%
j. - PKO Akgji Strefy Euro:
i. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,0%
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ii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,75%
iii. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%
iv. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%
V. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%

1.2.  Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegéine sktadniki
Aktywow, brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

a.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w pkt 1.1,
iii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

iv. poziom ryzyka inwestycyjnego,
V. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
Vi. poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

b.  w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
i. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
vii. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;

c.  w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq:

i. zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
ii. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
iii. poziom ryzyka inwestycyjnego,

iv. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
V. ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
Vi. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Zgodnie z pkt c.i. przy dokonywaniu lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq Subfundusz bierze pod uwage zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng
Subfunduszu, niemniej szczegétowe zasady polityki inwestycyjnej, w tym strategii inwestycyjnej lub zasady dywersyfikacji wigcznie z ograniczeniami
inwestycyjnymi danego podmiotu mogq rézni¢ sie od okre$lonych Statutem zasad obowiqzujgcych Subfundusz. Dokonywanie lokat w jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq nie moze stuzy¢ obejsciu
postanowien Statutu Funduszu zakazujgcych dokonywania lokat w okre$lone klasy aktywow.

1.3.  Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw wartosciowych.
Nie dotyczy.
1.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, warto§¢ aktywoéw netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu
moze charakteryzowa¢ sie okresowq, duzq zmiennoscig.
1.5.  Zawieranie uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFI Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w celu ograniczenia
ryzyka inwestycyjnego lub w celu zapewnienia sprawnego zarzqgdzania Subfunduszem. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane
instrumenty pochodne moze powodowac¢ ryzyko kontrahenta - polegajqce na tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakceji na danym instrumencie jest
pozytywna dla Subfunduszu, istnieje prawdopodobiefistwo niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakdji.

Fundusz moze korzysta¢ z dzwigni finansowej przy dokonywaniu lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
oraz przy zawieraniu Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, takich jak transakcje odkupu, pozyczek papierow wartosciowych,
transakcje zwrotne kupno - sprzedaz, transakcje zwrotne sprzedaz - kupno oraz transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia kredytowego.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w instrumenty pochodne, w

tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z
zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Strona 74/151



PROSPEKT INFORMACY]NY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO TFI
SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY “n

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl okreslajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ poziomu okreslonego whasciwymi przepisami prawa.

1.6.  Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

2. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Subfunduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem przez Subfundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Inwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W szczegélnosci nalezy
uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego, a takze zwrotu cato$ci wptaconych $rodkéw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczeg6lnosci Fundusz,
Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu
na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyé sie z
mozliwos$ciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednocze$nie nalezy liczyé sie z mozliwosciq utraty znaczqcej cze$ci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegélnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu znajduje sie ponize;j.

2.1.  Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykq inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.
Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezqg:

211, ryzyko rynkowe - wynikajqce z faktu, ze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendenciji
rynkowych. Ceny papieréw warto$ciowych podlegajq tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od oceny
perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegdlnosci cen akgji,

21.2.  ryzyko stop procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papierdw
warto$ciowych. W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a
gdy stopy procentowe spadajq, ceny statokuponowych instrumentow dtuznych rosnqg. Ryzyko stép procentowych w najwiekszym
stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartodci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych. Zmiany stép
procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiqgane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz okreslajq rentownosci
instrumentow dtuznych, przy ktérych bedq reinwestowane $rodki pieniezne,

2.1.3.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwo$ciq niewywigzania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢
sytuacja utraty wyptacalno$ci emitenta skutkujgca utratq czesci aktywoéw Funduszu,

2.1.4.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwo$ciq nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowac
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

21.5.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
warto$ciowymi bez znaczqcego wptywu na ich cene,

2.1.6.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nieroztqgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co
przektada sie na zmienno$¢ warto$ci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

21.7.  ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalno$ci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami warto$ciowymi,

2.1.8.  ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentéw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

21.9.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywéw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikow
makroekonomicznych mogqcych wptywaé na warto$¢ sktadnikow aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

2.1.10. ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywaé posrednio lub bezposrednio na dziatalno$¢ emitentdow oraz na podejmowane przez
inwestorow decyzje inwestycyjne,

2111, ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze mie¢ niekorzystny
wplyw na wartos¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnose,
2.1.12. ryzyko specyficzne dla emitenta:

21121, ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje
nie sq trafne, istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

21.122.  ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalno$ci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowg
emitenta. W przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqzan odsetkowych bqdz
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2.1.13.

2.1.123.

21124

nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezpos$rednio na cene rynkowq
papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub
$wiadomego dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu,

ryzyko zwiqzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w
ramach funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko
zwigzane gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z mozliwoscig braku nalezytego systemu
rozwigzywania potencjalnych konfliktow intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwos$ciq zmiany polityki
inwestycyjnej subfunduszu, jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne -

21.13.1.

2.1.13.2.

2.1.133.

21.134.

2.1.13.5.

2.1.13.6.

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwos$ciq poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych,
takich jak ceny papierow warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt
dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu,
ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywoéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;

ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany
przez Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia
pozycji, moze negatywnie wptyngé na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji
na instrumentach pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$é Aktywow Netto
Funduszu, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty
pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakgji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm dzwigni
finansowej powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na
istotne ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.

2.2.  Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczegdlno$ci nastepujgce ryzyka:

2.21.

ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papierdw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

2.211.

2212

2213.

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzenie Rejestru
Uczestnikow Funduszu, jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa
Funduszu, mogq nie wywiqza¢ sie w sposéb prawidtowy z zawartych umow, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub
opoznionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczeg6élnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i
transakcje, w szczeg6lno$ci w zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z
nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okreslonych zobowiqzan innych
podmiotéw, mogq nie wywiqza¢ sie z zawartych umoéw gwarancji, w szczegélnosci gwarancji wykupu papierow
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

ryzyko wystqgpienia szczegdlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony
wptyw, a w szczegolnosci:

mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach
okreslonych Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzgdzenia Rady Ministréw w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych z dnia 21 czerwca 2005;

przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem
przez inne towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga
zmiany Statutu. Towarzystwo przejmujqce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg
wejscia w zycie zmian Statuty;

przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq
przekazania przez Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spotce zarzqdzajgcej prowadzqcej
dziatalnos$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spotce
zarzqdzajgcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg zarzqdzajgcqg oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie
Uczestnikow;

zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwoscig zmiany Depozytariusza na
podstawie decyzji Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawg;

ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia
swoich zobowiqgzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe
rozliczeniowg;
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2.23.

2.24.
2.25.

2.28.

e zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwosciq zlecenia przez
Towarzystwo na podstawie umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego czesciqg podmiotom, o
ktérych mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

e przeksztatcenie specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty - zwiqzane z
mozliwos$ciq przeksztatcenia specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego w fundusz inwestycyjny otwarty w
drodze zmiany statutu funduszu;

e potgczenie Subfunduszu z innym subfunduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia poszczegélnych Subfunduszy z
innymi funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami na zasadach okre$lonych w Ustawie;

e zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zmiany polityk inwestycyjnych Subfunduszu w
drodze zmiany Statutu, zgodnie z art. 24 Ustawy.

ryzyko niewyptacalnosci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego,
ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqgcymi Funduszu, a w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko
zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentow, inwestorow lub innych uczestnikow rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa
podatkowego polegajqce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie
umoéw miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi
obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

ryzyko zwiqzane z realizacjq obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy AML - ryzyko zwiqzane z:

2.2.6.1. mozliwosciq dokonania przez Fundusz zamrozenia wartosci majgtkowych Uczestnika (przy zachowaniu nalezytej
starannosci oraz zgodnie z obowiqzujgcymi przepisach prawa),

2.2.6.2. brakiem zgody Towarzystwa na uczestnictwo w Funduszu osoby zajmujqcej eksponowane politycznie stanowisko (lub
cztonka jej rodziny lub bliskiego wspotpracownika takiej osoby).

2.2.63. mozliwoscig odmowy wykonania Zlecenia (lub jego opdznienia) na rzecz osoby, ktora nie podata wszystkich
wymaganych zgodnie z Ustawg AML danych w momencie sktadania Zlecenia, w tym w zakresie wskazania
beneficjenta rzeczywistego;

ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktére w
danym okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie
$wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czesci
aktywow i rozliczeniu transakcji. W szczegolno$ci sytuacja taka moze wystapi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale 111 pkt 7.2
(Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa),

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedow systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze miec¢
miejsce btedne lub opdznione rozliczenie transakgji, jak rowniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W
wyniku btedow ludzkich lub btedow systemow, jak rowniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej
wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z opdznieniem.

3. Wskazanie metody pomiaru Ekspozycji AFl Subfunduszu.

Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFl wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFl przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie Subfunduszu w Instrumenty
Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzqdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 200% WAN Subfunduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora.

Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestorow, ktorzy:

- planujq oszczedza¢ z przeznaczeniem $rodkéw na cele emerytalne,

- cheq inwestowa¢ w szczegdlnosci w akcje spotek z Polski jak i z catego $wiata, jak réwniez obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw,

- cheq by ich inwestycja dopasowywata sie do ich wieku i momentu przej$cia na emeryture,

- oczekujq wyzszej stopy zwrotu, niz z obligadji,

- urodzili sie w latach 2000-2009 i planujg przej$¢ na emeryture w okolicach 2065 roku,

- akceptujq $redni poziom ryzyka zwiqzany z portfelem Subfunduszu, sktadajgcym sie z instrumentow, o ktérych mowa w tiret drugim,

- liczq sie z mozliwosciq znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegolnie w horyzoncie krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, wysoko$¢ wynagrodzenia za
zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu,

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla oséb, chcqeych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej, niniejszy Subfundusz w
wyjgtkowych sytuacjach moze by¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element krétko- lub $rednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wej$cia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z niq charakterystyke,
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- wysoko$¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogq mie¢ istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujqcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

5. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

5.1.  Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposéb kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgeych Subfundusz, w tym w szczegdlnos$ci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczes$niej moze nastqpic¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajow kosztow, okreslajqg art. 56a-56¢i 119

i120

Statutu.

5.2.  Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotezynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2023 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,35%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G -0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,82%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,74%

W trakcie 2023 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis réznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu.
Podstawgq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z
wytgczeniem wymienionych ponizej:
1 kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajgeych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezpos$rednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpo$rednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepuja, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe
zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

5.3.  Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty uiszczane bezposrednio przez Uczestnika.

53.1.

532.
533.

W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym
Programie Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami
manipulacyjnymi:

53.1.1.

53.1.2.

53.13.

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze
maksymalnie wynosi¢ 2% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie
wynosi¢ 1% wptacanej kwoty,

optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu
lub Konwersiji.

Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz | nie jest pobierana.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

533.1.

533.2.

5333.

53.3.4.

optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze
przekroczy¢ 100% warto$ci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub
Planu Systematycznego Oszczedzania, z zastrzezeniem, iz nie moze by¢ ona wyzsza niz 200 zt;

optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokos$ci 30% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do
wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,
optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 30% kwoty podlegajqcej odkupieniu w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa,
optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5% kwoty podlegajqcej
Przeniesieniu lub Konwersji.
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5.4.

55.

5.6.

534. W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1 i 5.3.3.1 oraz, jesli stanowiq tak zasady
prowadzenia danego produktu, optate z tytutu o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10 Statutu.

535.  Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujacych wypadkach:

535.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa
cechujqgca odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci
roznicy tych opfat,

5.3.5.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujqca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie
cechujgca jednostki uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu PKO/subfunduszu, z ktorego pochodzq $rodki - w
wysokosci roznicy tych opfat,

5353. jezeli do danego Zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki 5.3.5.1.1 53.5.2 - w
wysokosci sumy optat wymienionych w pkt 5.3.5.1.i5.3.5.2.

5.3.6.  Opfaty, o ktérych mowa w pkt 5.3.1-5.3.4 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych
mowa w pkt 5.3.2-5.3.4 okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw
Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

53.7.  Motliwe jest uzgodnienie z poszczeg6lnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w pkt 5.3.1.-5.3.4. co
ma m.in. na celu zachecenie Uczestnikow lub Inwestoréw do lokowania w Jednostki Uczestnictwa Funduszu w dtugim okresie czasu, a
pozostatych Uczestnikow Funduszu zabezpiecza¢ przed negatywnym wptywem na Aktywa Funduszu transakcji majgcych na celu
spekulacje na Jednostkach Uczestnictwa Funduszu. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra
jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw. Tabela optat obowiqzuje wszystkich Uczestnikow.

5.3.8.  Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 28 Statutu.

539.  Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegélnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu.

Optata zmienna, bedqca czes$ciqg wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktérej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Subfunduszu, prezentowana
w ujeciu procentowym w stosunku do $redniej warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

Optata zmienna uzalezniona od wynikéw Subfunduszu zostata wskazana w Podrozdziale |1l Prospektu.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia statego pobierana z aktywow Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,0%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G -
1,55%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H- 1,6%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii |- 1,65%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii
A2 -1,95% (zgodnie z art. 119 ust. 2 Statutu).

Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnosci Funduszu bezpos$rednio lub posrednio sq rozdzielane miedzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysoko$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskqg oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

56.1.  Umowa o petnienie funkcji depozytariusza zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty wynagrodzenia Depozytariusza ponosi
Towarzystwo za$ koszty KOPW, zagranicznych izb rozrachunkowych, podmiotéw, ktéorym Depozytariusz powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkeji przechowywania Aktywoéw oraz optaty i prowizje bankowe obcigzajq Subfundusz
lub Towarzystwo na zasadach okreslonych w Statucie Funduszu.

5.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskg zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat
wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczqcych wybranych papieréw wartosciowych. Ustugi te Swiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majg wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2023 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1.

6.3.3.

do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniqg wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 42,5%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 15%,
z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2070 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL
wzrést do co najmniej 90%,

od 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq
42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

od 1 stycznia 2023 roku do dnia 31 stycznia 2024 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR
zwagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq
stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku udziat tqczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrost do co najmniej 90%;

od 1 lutego 2024 roku przyjmuje sie $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 42,5%, procentowej zmiany
indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) z wagq 15%,
z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedq stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2060 roku udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat
Treasury BondSpot Poland Index (TBSP) wzrost do co najmniej 90%.
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Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji dwudziestu
najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajacy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych,

e  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajacy przeptywy z tytutu
kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym oprocentowaniu oraz
obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

6.4.  Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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ROZDZIAL IV

DANE O DEPOZYTARIUSZU

1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00, faks:

(22) 657 79 32.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

1. wobec Funduszu:

21.1.  przechowywanie Aktywow Funduszy;

2.1.2.  prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu;

21.3.  zapewnienie, aby $rodki pieniezne byty przechowywane na rachunkach pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych
przez nalezycie do tego umocowane instytucje;

2.1.4.  zapewnienie monitorowania przeptywu Srodkow pienieznych;

2.1.5.  zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.6.  zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczqcych Aktywoéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania umoéw z Uczestnikami;

2.1.7.  zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa byta
obliczana zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

2.1.8.  zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem;

2.1.9.  wykonywanie polecen Funduszu, pod warunkiem, ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub postanowieniami
umowy o petnienie funkcji depozytariusza;

2.1.10.  weryfikowanie zgodno$ci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych lub ze
Statutem, w zakresie innymi niz wynikajqgcy z lit. 2.1.5. - 2.1.8. powyzej oraz z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

2. wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie reprezentowania ich interesow wobec Towarzystwa w tym zasady wytaczania przez

Depozytariusza na rzecz Uczestnikow Funduszu powddztwa, o ktérym mowa w art. 72a Ustawy:

2.21.  Zgodnie z Ustawq, Depozytariusz zobowiqzany jest do dziatania w interesie Uczestnikow Funduszu niezaleznie od Towarzystwa, w
tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

2.2.2.  Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:

2.2.241. reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,
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2222. petnienia funkgji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego
likwidatora,

2.2.23.  zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,

2224 zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow, w szczeg6lno$ci
kontrolowania terminowo$ci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu,

2.225.  wystepowania w imieniu Uczestnikow Funduszu z powoédztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji na ponizszych zasadach.

Depozytariusz wytacza powddztwo na wniosek Uczestnika lub Uczestnikoéw Funduszu.

W przypadku gdy z wnioskiem o wytoczenie powo6dztwa wystgpito kilku Uczestnikoéw a szkoda kazdego z Uczestnikow
spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa i w ocenie
Depozytariusza zasadne jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikow Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okre$lonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do publicznej wiadomosci oraz
na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikéw
Depozytariuszowi wnioskéw o wytoczenie takiego powoddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do wytoczenia powo6dztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o
tym Uczestnika, nie pozniej niz w terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu, z wyjgtkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktore w
przypadku przegrania procesu ponosi Depozytariusz.

Depozytariusz wystepujgc z powddztwem przeciwko Towarzystwu jest uprawniony do korzystania z ustug prawnych
Swiadczonych. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz
obowiqzany jest niezwtocznie zawiadamia¢ Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie
uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktorych przedmiotem sq lokaty o ktérych mowa w art. 107
ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz umow, o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:

1.

W celu sprawnego zarzqdzania biezqcq ptynnosciq Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewno$c i szybkos¢ zawierania, potwierdzania
lub rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezqcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z
Depozytariuszem nastepujgce umowy:

3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.

rachunkéw bankowych majgce za przedmiot biezqce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalnosci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
umoéw kredytu w rachunku biezqcym, przy czym:

3.1.3.1. umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek,
stawke referencyjng i marze bankowq,

3132 wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

umowy umozliwiajgce realizowanie przelewéw w ciezar rachunkéw biezgcych Funduszu w celu zapewnienia ciggtosci i
terminowosci rozliczen biezqcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

3.1.4.1. nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktorym mowa w art. 108 Ustawy,
3.1.4.2.  zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

3.1.43. koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedq przekracza¢ odsetek
ustawowych obowiqzujgcych w dniu wystgpienia salda debetowego.

kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktorych denominowane sq obecne lub

planowane lokaty Funduszu, przy czym:

3.1.5.1. przy ocenie warunkéw transakcji bedq brane pod uwage nastepujgce kryteria: cena i koszty transakcji, termin
rozliczenia, ograniczenia w wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodno$¢ partnera.

3.1.52.  transakcje z Depozytariuszem bedq zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedq rowne lub lepsze niz warunki
rynkowe, lub oferty alternatywne nie bedq spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriow wskazanych
w pkt 3.1.5.1.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktorych Depozytariusz jest jedynym
dystrybutorem. Bedq to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krotko- i $rednioterminowe
listy zastawne, przy czym:

3.2.1.

3.23.
3.24.

warto$¢ papieréw diuznych bedacych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% warto$ci emisji danego papieru
dtuznego, w przypadku kilku uméw dotyczqcych tej samej emisji, taczna warto$¢ nie przekroczy 25% warto$ci emisji w dacie
zawarcia transakcji,

w przypadku programoéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta tqczna warto$¢ papieréw dtuznych nabytych w ramach
programu emisji nie moze przekroczy¢ 25% wartos$ci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego programu w
dacie zawarcia transakcji,

Fundusz nie moze przekroczyc¢ limitéw okre$lonych w Statucie Funduszu,

Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu
na zasadach opisanych w Statucie Funduszu.
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4. Ograniczen okre$lonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania umow, ktérych przedmiotem sq papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i NBP.

5. Zawieranie umoéw, o ktorych mowa w pkt 3.1.i 3.2,, dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw.

4. Opis konfliktéw interesow, ktére mogq powsta¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz
inng dziatalno$cig Depozytariusza:

1. Depozytariusz nalezy do miedzynarodowej grupy kapitatowej $wiadczqc ustugi finansowe na rzecz szerokiej grupy klientow, ktére mogq
potencjalnie powodowa¢ powstanie konfliktu interesow. Konflikty interesow mogq powsta¢ w zwigzku ze $wiadczeniem ustug przez
Depozytariusza lub podmiot nalezqcy do grupy kapitatowej na podstawie umowy lub przepiséw prawa.

2. Wuykonujqgc funkcje Depozytariusza Funduszu, zidentyfikowano nastepujgce sytuacje mogqce generowac¢ wystgpienie konfliktu interesow:
4.21.  Obowigzek wystgpienia w imieniu Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu

Depozytariusz jest obowigzany do wystepowania w imieniu Uczestnikow z powoddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody
spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego
reprezentacji.

4.2.2.  Dystrybucja jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych

Depozytariusz ze wzgledu na prowadzenie dziatalnos$ci bankowej jest uprawniony do $wiadczenia ustugi polegajacej na
posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Swiadczenie przedmiotowej ustugi
jest prowadzone na podstawie odpowiednich uméw dystrybucyjnych zawieranej zawieranych przez Depozytariusza z tymi
funduszami. Depozytariusz nie $wiadczy ustugi posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa na rzecz
Funduszu oraz innych funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

5. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz powierzyt wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z
realizacjq funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz
Funduszu:

Nie dotyczy.

6. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81j Ustawy, ktéremu przekazano wykonywanie czynnos$ci w zakresie zwigzanym z realizacjq
funkcji przechowywania aktywow Funduszu, w tym firme (nazwe), siedzibe i adres podmiotu, zakres ustug $wiadczonych na rzecz Funduszu:

Nie dotyczy.

7. Opis konfliktow interesow, ktore mogg powsta¢ w wyniku powierzenia lub przekazania czynno$ci Depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa
w art. 81i oraz art. 81j Ustawy:

Nie dotyczy.

8. Informacja, Ze powierzenie lub przekazanie czynnos$ci jest wymagane z uwagi na wymogi okre$lone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci
uzasadniajgce powierzenie lub przekazanie czynno$ci oraz opis ryzyk wigzqcych sie z takim powierzeniem lub przekazaniem czynnosci - w
przypadku, o ktorym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy:

Nie dotyczy.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza oraz podmiotow, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1 art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu:

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonywaniem obowigzkéw okreslonych w Ustawie,
Rozporzqdzeniu 231/2013 oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate instrumentow finansowych, stanowigcych papiery warto$ciowe, ktére sq zapisane na
rachunkach papieréw warto$ciowych prowadzonych przez Depozytariusza, a takze za utrate instrumentéw finansowych, ktére nie mogq by¢ zapisane
rachunku papieréw warto$ciowych i sq przechowywane przez Depozytariusza.

W przypadku utraty instrumentéw finansowych, o ktérych mowa wyzej Depozytariusz zwraca Funduszowi taki sam instrument lub aktywo albo kwote
odpowiadajqcq biezqcej warto$ci takiego instrumentu lub aktywa.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate przez podmiot, ktéremu powierzyt wykonywanie czynno$ci na podstawie umowy, o ktérej mowa
w art. 81i ust. 1 Ustawy, instrumentéw finansowych stanowigcych Aktywa Funduszu.

od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze uwolnic¢ sie od odpowiedzialno$ci z tytutu utraty Aktywoéw, o ktérych mowa w art. 72b ust. 11i 2 Ustawy przechowywanych przez
podmiotowi przechowujqcy, jezeli spetnione zostang warunki, o ktorych mowa w art. 811 ust. 1 Ustawy oraz art. 102 Rozporzqdzenia 231/2013.

Jezeli zajdzie konieczno$¢ powierzenia przez Depozytariusza Aktywow, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 2 Ustawy podmiotowi przechowujgcemu w
sytuacji, o ktérej mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy, Depozytariusz bedzie mogt zwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci za utrate tych Aktywow przez taki
podmiot przechowujqcy, z zastrzezeniem warunkdw przewidzianych w art. 811 ust. 2 Ustawy.

Na dzien aktualizacji Prospektu Depozytariusz nie powierzyt podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, czynnosci w zakresie
zwigzanym z realizacjq obowigzkéw okreslonych w art. 72 ust. 1i art. 72a Ustawy oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.
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ROZDZIAL V

DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1.

2.

Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Obstugujgcy).
PKO BP Finat spotka z o. 0. z siedzibqg w Warszawie

Adres: ul. Chmielna 89, 00-805 Warszawa

tel.: (22) 342 98 98, faks: (22) 342 98 99

Do obowigzkéw Agenta Transferowego nalezy w szczegdlnosci:

1.

2.

1.

2.

przyjmowanie, weryfikacja, ewidencjonowanie i przechowywanie Zlecen, odpowiadajgcych im dyspozycji wptat i wyptat oraz innych
dyspozycji i oéwiadczen woli przewidzianych w prospekcie informacyjnym, w tym zwigzanych ze spadkobraniem,

przetwarzanie zapisébw na Jednostki Uczestnictwa przyjetych przez uprawnione podmioty, w tym ich weryfikacja
i ewidencjonowanie zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz odpowiadajqcych im wptat,

wydawanie Uczestnikom potwierdzen dokonania zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu oraz innych za$wiadczen i
informacji przewidzianych w prospekcie informacyjnym oraz zgodnie z obowiqzujqcymi przepisami prawa,

zabezpieczenie i archiwizacja Rejestru Uczestnikdw oraz wszelkich dokumentéw zwigzanych z Rejestrem Uczestnikow,

obliczanie i ewidencja liczby Jednostek Uczestnictwa zbywanych i odkupywanych przez Fundusz w ramach Zlecenia,

obliczanie i ewidencja wszelkich kwot wynikajgcych z wykonywania przez Fundusz czynnoéci ptatnika podatku dochodowego z tytutu
udziatu w funduszach kapitatowych,

rozpatrywanie i udzielanie odpowiedzi na reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez
Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Podmioty pos$redniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, tel. 801 32 32 80,
(22) 358 56 00.

Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 302 302,
(81) 535 65 65.

Do obowigzkow Dystrybutoréw nalezy w szczegdlnosci:

2.
3.
4.

5.

posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu,

informowanie Uczestnikow i Inwestoréw o zasadach uczestnictwa w Funduszach, w tym informowanie o zasadach nabywania Jednostek
Uczestnictwa oraz dokonywania wptat na poczet nabycia Jednostek,

udostepnianie Inwestorom i Uczestnikom wymaganych prawem materiatéw, w tym aktualnego Prospektu, Dokumentow zawierajgcych
kluczowe informacje,

przyjmowanie w imieniu Funduszu wszelkich Zlecen i o$wiadczen zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu sktadanych przez Inwestoréw i
Uczestnikow zgodnie z przepisami prawa oraz Statutem Funduszu,

identyfikowania Inwestoréw i Uczestnikow oraz weryfikowania odpowiednio$ci $wiadczonych im ustug, zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa oraz procedurami wdrozonymi przez Dystrybutora.

Do praw Uczestnikow Funduszu nalezq w szczegélno$ci prawo do:

1.
2.

3.

zqdania realizacji Zlecen sktadanych za po$rednictwem Dystrybutora,

zqdania przekazania wymaganych prawem materiatow, w tym w szczegélno$ci aktualnego Prospektu, Dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje,

ztozenia przez Uczestnika lub Inwestora reklamacji na czynnosci Dystrybutora.

3. Zakres ustug $wiadczonych przez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek
Uczestnictwar:
1. przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
2. przyjmowanie dokumentow, dyspozycji i innych oSwiadczen woli zwigzanych z obstugg Uczestnikow Funduszu,
3. udostepnianie informacji o Funduszu.
4. Wszelkie informacje o punktach zbywajqcych i odkupujgcych Jednostki Uczestnictwa dostepne sq:
1. pod numerem telefonu (22) 358 56 56,
2. pod numerem infolinii: 801 32 32 80 (koszt potgczenia lokalnego),
3. na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,
4. w siedzibie Towarzystwa.
5. Dane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czesciq.
Nie dotyczy.
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6. Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynnosci zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub jego czeScig zgodnie z art. 45a ust. 4b lub 4c oraz art. 46 ust. 10 Ustawy

Nie dotyczy.
7. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzqdzanie ryzykiem Funduszu.
Nie dotyczy.

8.  Dane o podmiocie, ktoremu przekazano wykonywanie czynno$ci zarzqdzania ryzykiem Funduszu zgodnie z art. 45a
ust. 4b lub 4c oraz art. 46b ust. 3 Ustawy.

Nie dotyczy.

9. Dane o podmiotach $wiadczgcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentow
finansowych.

Nie dotyczy
10. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.., ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. (22) 528 11 00.

Do obowiqzkéw podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nalezy w szczegélnosci:

1) przeprowadzenie ustugi badania rocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow oraz stosownie do postanowien ustawy o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym, tqcznie z wydaniem sprawozdania niezaleznego biegtego rewidenta z badania,

2)  przeprowadzenie ustugi przeglgdu $rodrocznych sprawozdan finansowych Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przeglgdu
2410 przyjetym jako Krajowy Standard Przeglqdu 2410 uchwatq Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw, tqcznie z wydaniem raportu niezaleznego
biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego,

3) przeprowadzenie ustugi atestacyjnej dotyczqcej oceny metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, oraz zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykag
inwestycyjng.

11. Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.

Nie dotyczy.

12. Dane o podmiotach innych niz Towarzystwo, ktérym powierzono czynnosci wyceny aktywoéw Funduszu.
Nie dotyczy.

ROZDZIAL VI

INFORMACJE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestorow
wtasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

1.1. Informacje dotyczqce przetwarzania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréow.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibqg w Warszawie, ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa, telefon +48 22 358 56 56,
e-mail: poczta@pkotfi.pl, w imieniu ktorego dziata i ktorym zarzqdza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg
w Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
Dane osobowe przetwarzane bedq lub sq w zakresie niezbednym do:

- zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwiqzku z przetwarzaniem danych osobowych
i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogoine rozporzqdzenie o ochronie danych
osobowych) (dalej ,RODO”);

- wypetnienia obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. ¢) RODO,
wynikajgcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9
pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy Rzqdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki
w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy

Strona 85/151


mailto:iod@pkotfi.pl

SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

PROSPEKT INFORMACYJNY L
PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO ﬁ TFI

1.2

zdnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub strone trzeciq na podstawie art. 6
ust. 1 lit. f) RODO, za ktore Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych
w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego,
stosowanie systeméw kontroli wewnetrzne;j.

Odbiorcami danych osobowych sg: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikow Funduszu, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty
$wiadczgce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentow, marketingowe, jak rowniez biegli
rewidenci w zwiqzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na administratorze
oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu ogélnych termindéw przedawnienia roszczen liczony od ustania
uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu bezposredniego, w zakresie,
w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpos$rednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest niezbedne do
pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz, bez wptywu na zgodnos$¢ z prawem
przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tredci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do
przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych,

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania uniemozliwi
zawarcie umowy.

O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. swoich danych osobowych,
dla celéow marketingu produktow i ustug Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i
profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul.
Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedq/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodq kanatach, na podstawie art. 6 ust. 1 lit.
a) Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku
z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne
rozporzqdzenie o ochronie danych).

Odbiorcq danych osobowych mogq byé¢ w szczegdlnosci: agent transferowy prowadzqcy rejestr uczestnikow funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty $wiadczqce ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji
i niszczenia dokumentéw oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwiqzku z audytem.

Dane osobowe bedq/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do momentu cofniecia zgody lub
wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.

Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia przetwarzania,
prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatéw komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa na zgodnos$¢ z prawem
przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo whniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu marketingu bezposredniego,
w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpos$rednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.
Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.

Dodatkowe informacje i wyjasnienie w zakresie zasad przetwarzania danych osobowych mozna uzyska¢ poprzez kontakt z Towarzystwem oraz
na stronie www.pkotfi.pl.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu wszelkie niezbedne do wiasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz informacje zamieszczone sq w
Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje oraz sprawozdaniach finansowych Funduszu.

Dodatkowo informujemy, ze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom
i Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petnq tresciq Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem
w Funduszu, w tym w szczegélnosci wynikajgce z tresci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakcji lub innym dokumencie
potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogq by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdZ osobe przez niego upowazniong:

- na piSmie - osobiscie w placdwce Dystrybutora obstugujgcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa, albo przesytkq
pocztowq na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujqcego;

- ustnie - telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora
w placoéwce Dystrybutora obstugujqcej Uczestnikow lub Inwestoréw oraz w siedzibie Towarzystwa;
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13.

1.3.1.

13.2.

1.3.3.

1.3.4.

1.3.5.

1.3.6.

1.3.7.

- w postaci elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzgcych zastrzezenia, w celu umozliwienia
rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestorow dotyczqce ustug
$wiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu rozpatruje Agent Obstugujqcy. Odpowiedzi na reklamacje udzielane
sq w formie pisemnej bqdz pocztq elektroniczng (wytgcznie na wniosek Uczestnika lub Inwestora) bezzwtocznie, jednak nie pozniej, niz w terminie
30 dni od otrzymania reklamacji. Do zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed uptywem terminu. Termin, o ktorym mowa
powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczegélnie skomplikowanych, z zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Uczestnik bedqcy konsumentem nie zadowolony z rozstrzygniecia ma prawo do
skorzystania z pozasqgdowego trybu rozstrzygania sporow okre$lonego ustawg z dnia 23 wrze$nia 2016 r. o pozasqgdowym rozwigzywaniu
sporow konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi, w rozumieniu tej ustawy, whasciwymi do rozstrzygania sporéw z Towarzystwem sq (1) Sqd
Polubowny przy Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

Ponadto, Uczestnik bedgcy konsumentem, ma prawo skorzystania z mozliwos$ci pozasqdowego rozwigzania sporu z Towarzystwem drogq
elektroniczng, za posrednictwem platformy internetowej ODR utworzonej przez Komisje Europejskqg. Ww. platforma umozliwia rozstrzyganie
przez Internet sporéw wynikajgcych z umoéw sprzedazy lub $wiadczenia ustug zawartych za posrednictwem Internetu (zgodnie
z rozporzqdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 524/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie internetowego systemu rozstrzygania
sporow konsumenckich oraz zmiany rozporzqdzenia (WE) nr 2006/2004 i dyrektywy 2009/22/WE), miedzy konsumentami mieszkajgcymi w
UE, a przedsiebiorcami majgcymi siedzibe w UE. Platforma dostepna jest na stronie internetowej pod adresem:
http://ec.europa.eu/consumers/odr/.

Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystgpienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego, a Uczestnik bedgcy
konsumentem moze zwroci¢ sie rowniez o pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikéw lub Inwestorow dotyczqce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez
Dystrybutora zgodnie z trybem obowiqzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na
reklamacje dotyczqgcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.

Na podstawie art. 39 ust. 1 ustawy z dnia 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta Fundusz informuje o:

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) przedsiebiorcy, organie, ktory zarejestrowat dziatalno$¢ gospodarczq
przedsiebiorcy, a takze numerze, pod ktorym przedsiebiorca zostat zarejestrowany, a w przypadku gdy dziatalno$¢ przedsigbiorcy wymaga
uzyskania zezwolenia - danych dotyczqcych instytucji udzielajgcej zezwolenia:

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty reprezentowany przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy ul. Swigtokrzyskiej 36, 00 - 116 Warszawa. Siedzibg Funduszu jest siedziba
Towarzystwa. Fundusz jest wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 760. Fundusz dziata na podstawie zezwolenia na utworzenie Funduszu udzielonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego i podlega jej nadzorowi.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) w Rzeczypospolitej Polskiej przedstawiciela przedsigbiorcy, o ile taki wystepuje:
Zgodnie z Ustawq organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Warszawie przy
ul. Swietokrzyskiej 36, 00 - 116 Warszawa.

imieniu i nazwisku (nazwie), adresie zamieszkania (siedziby) podmiotu innego niz przedsigbiorca $wiadczqey ustugi finansowe na odlegtosé,
w tym operatora $rodkéw porozumiewania sie na odlegto$¢, oraz charakterze, w jakim podmiot ten wystepuje wobec konsumenta i tego
przedsiebiorcy;

NIE DOTYCZY.

istotnych wtasciwos$ciach $wiadczenia i jego przedmiotu:

Istotne wtasciwosci Swiadczen zwigzanych z umowq uczestnictwa w Funduszu, w tym zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa
oraz charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

cenie lub wynagrodzeniu obejmujgcych wszystkie ich sktadniki, w tym optaty i podatki, a w przypadku niemoznosci okre$lenia doktadnej
ceny lub wynagrodzenia - podstawie obliczenia ceny lub wynagrodzenia umozliwiajgcej konsumentowi dokonanie ich weryfikacji:

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danego Subfunduszu
obowiqzujgcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na
dedykowanym w tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty.
Cena, po ktorej sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa, nie uwzglednienia pobieranych optat manipulacyjnych za zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa. Szczegétowe zasady pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Optat, ktéra jest
udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutoréw.

Ponadto Statut Funduszu wskazuje maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem oraz inne koszty ponoszone przez
Fundusz. Obowiqzki podatkowe Uczestnika zostaty wskazane w Rozdziale 111 Prospektu.

ryzyku zwigzanym z ustugq finansowaq, jezeli wynika ono z jej szczegdlnych cech lub charakteru czynnosci, ktére majq by¢ wykonane lub
jezeli cena bqdz wynagrodzenie zalezq wytqcznie od ruchu cen na rynku finansowym:

Ryzyka zwiqzane z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Funduszu dla poszczegdlnych Subfunduszy zostaty wskazane w
Podrozdziatach Illa - llle Prospektu.

zasadach zaptaty ceny lub wynagrodzenia:
Zasady zaptaty ceny za Jednostki Uczestnictwa zostaty okre$lone w Rozdziale 111 Prospektu.
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1.3.8.

1.3.9.

1.3.10.

1.3.11.

1.3.12.

1.3.13.

1.3.14.

1.3.15.

1.3.16.

1.3.17.

1.3.18.

1.3.19.

14.

kosztach oraz terminie i sposobie $wiadczenia ustugi:

Poza kosztami wskazanymi w pkt 4.5. powyzej Uczestnik nie ponosi zadnych dodatkowych kosztow zwigzanych w uczestnictwem w
Funduszu. Terminy i sposoby zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa zostaty wskazane w Rozdziale 11l Prospektu.

prawie oraz sposobie odstgpienia od umowy, o ktérym mowa w art. 40 ust. 1i 2, albo wskazaniu, Zze prawo takie nie przystuguje, oraz
wysokosci ceny lub wynagrodzenia, ktore konsument jest obowiqgzany zaptaci¢ w przypadku okreslonym w art. 40 ust. 4:

Na podstawie art. 26 ust. 3 Ustawy stronie nie przystuguje prawo do odstgpienia od zawartej umowy uczestnictwa w Funduszu.
dodatkowych kosztach ponoszonych przez konsumenta wynikajgcych z korzystania ze Srodkéw porozumiewania sie na odlegtos¢, jezeli
mogqg one wystgpic:

Uczestnik moze by¢ zobowigzany do uiszczenia innych kosztéw wyniktych z korzystania z $rodkéw porozumiewania sie na odlegtosc,
zgodnie ze stawkq ustalona przez jego dostawce ustug telekomunikacyjnych.

terminie, w jakim oferta lub informacja o cenie lub wynagrodzeniu majq charakter wigzqcy:

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa Subfunduszu obowiqzujqcej
dla tego Dnia Wyceny, w ktérym $rodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w
tym celu rachunku bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty. Fundusz dokonuje
wyceny Jednostek Uczestnictwa kazdego dnia, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Najpoiniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto§¢ Aktywoéw Netto na Jednostke
Uczestnictwa, ustalona dla danego Dnia Wyceny.

minimalnym okresie, na jaki ma by¢ zawarta umowa o $wiadczenia ciggte lub okresowe:

NIE DOTYCZY
miejscu i sposobie sktadania reklamaciji:

Sposéb oraz miejsce sktadania reklamacji zostato okre$lone w rozdziale VI Prospektu.
mozliwo$ci pozasqdowego rozstrzygania sporéw wynikajgcych z umowy;

Informacje o mozliwo$ci pozasqdowego rozstrzygania sporéw okre$lone zostaty w rozdziale VI Prospektu.
prawie wypowiedzenia umowy, o ktorym mowa w art. 42 ustawy o prawach konsumenta, oraz skutkach tego wypowiedzenia, w tym karach
umownych:

Uczestnik w kazdym czasie moze ztozy¢ zlecenie odkupienia nabytych na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa oraz zlecenie zamkniecia
Rejestru. W zwiqzku ze ztozeniem zlecen, o ktérych mowa w zdaniu poprzedzajgcym, Uczestnik nie jest obcigzany zgdnymi karami
umownymi, z zastrzezeniem szczegétowych postanowien zasad Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Indywidualnych Kont
Emerytalnych oraz Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

istnieniu funduszu gwarancyjnego lub innych systemow gwarancyjnych, jezeli takie istniejq:
NIE DOTYCZY
jezyku stosowanym w relacjach przedsiebiorcy z konsumentem:

Jezykiem stosowanym w relacjach Funduszu z Inwestorami/Uczestnikami jest jezyk polski.

prawie wiasciwym panstwa, ktore stanowi podstawe dla stosunkéw przedsiebiorcy z konsumentem przed zawarciem umowy na odlegto$¢
oraz prawie wiasciwym do zawarcia i wykonania umowy:

Prawem wtasciwym przy zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa jest powszechnie obowigzujgce prawo polskie, w szczegdlnosci
Ustawa.

sqdzie wtasciwym do rozstrzygania sporéw zwigzanych z wykonywaniem umowy:

Sgdem wiasciwym do rozstrzygania sporow wynikajgcych z umowy uczestnictwa w Funduszu jest sqd wtasciwy zgodnie z przepisami
powszechnie obowigzujgcego prawa polskiego.

Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Niektore informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z Benchmarkami Subfunduszy pochodzq lub zostaty opracowane na bazie danych
dostarczanych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na zlecenie MSCI dostawcy tresci nie dajg wyraznych ani
dorozumianych gwarancji ani zapewnien oraz nie ponoszq odpowiedzialnosci w odniesieniu do danych MSCI uzytych w niniejszym
dokumencie. Dane MSCI nie mogq byc¢ powielane, ani wykorzystywane do innych celéw bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze
rozpowszechnianie danych MSCI jest zabronione bez pisemnej zgody MSCI. Szczegétowa tre$¢ informacji o danych dostarczanych przez
MSCI znajduje sie tutaj: https://www.msci.com/notice-and-disclaimer
Dodatkowo, w odniesieniu do stép zwrotu z benchmarkéw Subfunduszy:

e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,

e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,

e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,

e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,

e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070,
publikowanych w materiatach informacyjnych takich jak KID, karty Subfunduszy, strona www.pkotfipl, Fundusz informuje, ze
skonsolidowane stopy zwrotu sq obliczane sq z wykorzystaniem warto$ci pozioméw indekséw z korica dnia, ktore sq licencjonowane przez
MSCI (,Dane MSCI”). MSCI nie jest ,administratorem” wskaznika dla skonsolidowanych stop zwrotu ani kontrybutorem”,
,dostarczycielem” ani ,nadzorowanym kontrybutorem” w odniesieniu do skonsolidowanych stop zwrotu. Dane MSCI nie sq traktowane
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jako ,wktad” ani ,zgtoszenie” w kontekScie skonsolidowanych stép zwrotu, zgodnie z definicjami zawartymi w przepisach prawach,
regulacjach, ustawodawstwie lub miedzynarodowych standardach. Dane MSCI sq dostarczane ,takimi, jakie sq”, bez gwarancji lub
odpowiedzialno$ci, a ich kopiowanie, czy dystrybucja sq zabronione. MSCI nie udziela zadnych rekomendacji dotyczqcych stosownosci
inwestycji czy strategii, ani nie sponsoruje, promuje, emituje, sprzedaje czy w jakikolwiek inny sposéb nie popiera inwestycji czy strategii,
w tym produktow finansowych, czy strategii opartych na danych MSCI, modelach, analizach czy innych materiatach czy informacjach.

1.5. Informacje dotyczgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu wynikajgcych z Ustawy AML

1.5.1.

1.5.2.

1.53.

1.5.4.

1.5.5.

1.5.6.

1.5.7.

1.5.8.

1.5.9.

1.5.10.

1.5.11.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo:
1) identyfikujq Inwestora lub Uczestnika, w tym osoby dziatajgce w jego imieniu, zbierajgc dane wskazane w art. 36 i 37 Ustawy AML,

2)  identyfikujq beneficjentow rzeczywistych Inwestora i Uczestnika dla dokonywanych inwestycji, w tym celu zbierajq obligatoryjne
o$wiadczenie, ktore sktadane jest jednocze$nie ze Zleceniem otwarcia Rejestru oraz z kazdym kolejnym Zleceniem nabycia Jednostek
Uczestnictwa,

3)  podejmujg czynno$ci zmierzajgce do weryfikacji tozsamosci beneficjenta rzeczywistego oraz ustalenia struktury wtasnosci i kontroli
(dotyczy to 0sob prawnych i jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej),

4)  w odniesieniu do podmiotow zobowigzanych do zgtaszania informacji o beneficjentach rzeczywistych, o ktérych mowa w art. 58
Ustawy AML, uzyskujq potwierdzenie rejestracji albo odpis z Centralnego Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych.

Nieuzyskanie powyzszych informacji moze wigza¢ sie z:
1) odmowq realizacji Zlecenia nabycia, zamiany, konwersji lub odkupienia przez Fundusz lub

2)  dokonaniem blokady rejestrow Uczestnika, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania Zlecen dotyczqcych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych na rejestrze Uczestnika, obowiqzujgcej do czasu uzyskania od Uczestnika informacji niezbednych do
realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowigzkow okreslonych Ustawq AML.

Inwestor lub Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zqdanie Funduszu lub Towarzystwa, informacji lub dokumentow
pozwalajgcych na identyfikacje tozsamosci jego beneficjentow rzeczywistych.

Inwestor lub Uczestnik zobowigzany jest do niezwtocznego pisemnego poinformowania Funduszu lub Towarzystwa o kazdej zmianie danych
beneficjenta rzeczywistego, poprzez ztozenie Funduszowi pisemnej dyspozycji aktualizacji danych.

Towarzystwo i Fundusz stosujq procedury zwiqzane z przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oparte na analizie
ryzyka. W przypadku uznania, ze ryzyko zwigzane z Inwestorem lub Uczestnikiem jest nieakceptowalne, Fundusz moze odmowic realizacji
Zlecenia nabycia, zamiany, konwersji lub odkupienia.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1.5.2,, Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszq odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia, za
jego realizacje z opoznieniem lub za dokonanie blokady.

W celu realizacji przez Fundusz obowigzkéw wynikajgcych z przepisow Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo: identyfikujg czy Inwestor,
Uczestnik i beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne lub jest cztonkiem rodziny osoby zajmujgcej eksponowane
stanowisko polityczne, lub jest bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujqcej eksponowane stanowisko polityczne (,PEP”). W celu
wypetnienia powyzszych obowiqzkéw Fundusz zbiera w odniesieniu do Inwestora, Uczestnika i beneficjenta rzeczywistego o$wiadczenie w
zakresie PEP.

Fundusz i Towarzystwo, wykonujgc obowiqzki, o ktérych mowa w ust. 1.5.7., mogq opiera¢ sie na ztozonym pod rygorem odpowiedzialnosci
karnej o$wiadczeniu Inwestora i Uczestnika lub przeprowadza¢ wtasng weryfikacje w oparciu o komercyjne bazy danych PEP.

Zawarcie transakcji z osobq zajmujgcq eksponowane stanowisko polityczne jest uzaleznione od uprzedniego wyrazenia zgody na takq
transakcje przez kadre kierowniczg wyzszego szczebla Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.

Inwestor lub Uczestnik o potwierdzonym statusie PEP zobowigzany jest:

1) do ztozenia Funduszowi lub Towarzystwu informacji w przedmiocie zrodet pochodzenia majgtku oraz zrodle pochodzenia wartosci
majgtkowych pozostajacych w dyspozycji,

2)  niezwtocznego pisemnego informowania Funduszu lub Towarzystwa o kazdej zmianie statusu PEP tj. zajecia lub zaprzestania petnienia
funkcji na eksponowanym stanowisku politycznym lub bycia cztonkiem rodziny osoby zajmujqcej eksponowane stanowisko
polityczne, lub bycia bliskim wspotpracownikiem osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne.

W przypadku brak akceptacji przez kadre kierowniczqg wyzszego szczebla Towarzystwa lub braku informacji w przedmiocie ww. zrodet, o
ktérych mowa w ust. 1.5.7. - 1.5.10., Fundusz moze:

1) odmowié realizacji Zlecenia ztozonego przez Inwestora lub Uczestnika bedqcego PEP,

2)  zrealizowac Zlecenie ztozone przez Inwestora lub Uczestnika bedqcego PEP z przekroczeniem ustawowych terminow, w przypadku
niedostarczenia przez Inwestora lub Uczestnika bedqcego PEP zqdanych przez Fundusz lub Towarzystwo informacji w terminie
umozliwiajgcym realizacje Zlecenia w terminie,

3)  dokona¢ blokady rejestrow Uczestnika, polegajqcej na uniemozliwieniu wykonywania Zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w rejestrze Uczestnika, obowiqzujgcej do czasu uzyskania od Uczestnika informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia
warto$ci majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika bedgcego PEP w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji
oraz zrodet pochodzenia majgtku Uczestnika bedgcego PEP;

przy czym w powyzszych przypadkach Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszq odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia, za realizacje

Zlecenia z op6znieniem lub za dokonanie blokady.
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1.5.12.

1.5.13.

1.5.14.

W przypadkach Inwestorow lub Uczestnikow, ktorzy majg stosunki gospodarcze lub transakcje z panstwem trzecim wysokiego ryzyka
zidentyfikowanym, zgodnie z art. 44 i 44a Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo:
1) uzyskujq dodatkowe informacje o:

a)lnwestorze lub Uczestniku oraz beneficjencie rzeczywistym,

b)zamierzonym charakterze stosunkow gospodarczych;

2) uzyskujq informacje o zrodle majgtku Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego i zrodle pochodzenia wartosci
majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Inwestora lub Uczestnika oraz beneficjenta rzeczywistego w ramach stosunkow
gospodarczych lub transakgji;

3) uzyskujq informacje o przyczynach i okolicznosciach zamierzonych lub przeprowadzonych transakgji;

4) uzyskujq akceptacje kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych.
W przypadku braku informacji, o ktorych mowa w ust. 1.5.12. pkt 1) - 3), albo akceptacji kadry kierowniczej wyzszego szczebla Towarzystwa
na nawigzanie lub kontynuacje stosunkéw gospodarczych Fundusz moze:

1) odmowic realizacji Zlecenia ztozonego przez Inwestora lub Uczestnika;

2) zrealizowac Zlecenie ztozone przez Inwestora lub Uczestnika z przekroczeniem ustawowych terminow, w przypadku nieuzyskania od
Inwestora lub Uczestnika w terminie Zgdanych informacji;

3) dokona¢ blokady rejestrow Uczestnika, polegajgcej na uniemozliwieniu wykonywania Zlecen dotyczgcych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych w rejestrze Uczestnika, obowiqzujqgcej do czasu uzyskania od Uczestnika zgdanych przez Fundusz informacji;

przy czym w powyzszych przypadkach Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszq odpowiedzialnosci za odmowe realizacji Zlecenia, za

realizacje Zlecenia z opdznieniem lub za dokonanie blokady.

Ponadto, w przypadku transakcji zwiqgzanej z panstwem trzecim wysokiego ryzyka Fundusz i Towarzystwo mogq podjg¢ dodatkowe
dziatania ograniczajqce to ryzyko.

1.6. Informacje dotyczqce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawodawstwa FATCA

Zgodnie z ustawg o wykonywaniu umowy miedzy Rzqdem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzgdem Standw Zjednoczonych Ameryki w sprawie
poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (dalej ,Ustawa FATCA”),
Towarzystwo oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Inwestoréw i Uczestnikow pod kgtem weryfikacji, czy
mogq oni mie¢ status podatnikow Standw Zjednoczonych Ameryki. W zwiqzku z powyzszym, Inwestorzy i Uczestnicy nabywajqcy Jednostki
Uczestnictwa Funduszu od dnia 1 grudnia 2015 r. mogq byc¢ proszeni o:

- zlozenie o$wiadczenia odno$nie tego, czy posiadajq oni status podatnika Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

- przedstawienie dodatkowych dokumentéw okreslonych ww. umowq w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek watpliwosci dotyczqce
posiadania przez Inwestora lub Uczestnika statusu podatnika Stanow Zjednoczonych Ameryki.

Do ztozenia ww. o$wiadczenia lub przedstawienia dodatkowych dokumentéw mogq zosta¢ wezwani réwniez Uczestnicy, ktorzy nabyli
Jednostki Uczestnictwa Funduszu w okresie od 1 lipca 2014 r. do 30 listopada 2015 r. W przypadku ich niedostarczenia Towarzystwo oraz
Fundusz zobowiqzane bedq dokonac¢ blokady Rejestru Uczestnika, co oznacza¢ bedzie czasowe uniemozliwienie dysponowania nabytymi
Jednostkami Uczestnictwa.

W celu wyjaénienia statusu podatkowego Uczestnikow w zwigzku z Ustawq FATCA, do przekazania dodatkowych dokumentéw mogq
rowniez zosta¢ wezwani Uczestnicy Funduszu bedgcy Uczestnikami na dzien 30 czerwca 2014 .

Uczestnicy zobowiqzani sq do aktualizacji ztozonego o$wiadczenia w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢
uprzednio ztozonego o$wiadczenia.

Dane Uczestnikdw, ktorzy zostang zidentyfikowani jako podatnicy Stanéw Zjednoczonych Ameryki podlega¢ bedg obowigzkom
sprawozdawczym. W tym zakresie Towarzystwo zobowiqzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnika, informacji o wartosci
Rejestru Uczestnika oraz o dokonanych odkupieniach Jednostek Uczestnictwa lub innych wyptatach do polskich organéw podatkowych,
ktére nastepnie, zgodnie z ww. umowq, zobowigzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej Stanéw
Zjednoczonych Ameryki.

1.7.  Informacje dotyczqgce obowigzkéw Towarzystwa i Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji
podatkowej z innymi panstwami.

Zgodnie z ustawq z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panstwami (dalej: ,Ustawa CRS”), Towarzystwo
oraz Fundusz zobowigzane sq do wdrozenia procedur identyfikacji Uczestnikéw i Inwestoréw pod katem weryfikacji, czy wskazani
Uczestnicy i Inwestorzy mogq by¢ rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska. W zwiqzku z powyzszym, Uczestnicy i Inwestorzy
zaréwno bedqcy Uczestnikami Funduszy na dzien przed wejsciem w zycia Ustawy CRS, jak rowniez nabywajqgcy Jednostki Uczestnictwa od
dnia 1 maja 2017 r. mogq by¢ proszeni o:

- ztozenie o$wiadczenia odno$nie tego, czy sq rezydentami podatkowymi w kraju innym niz Polska i aktualizacje ztozonego
o$wiadczenia w przysztosci w przypadku zmiany stanu faktycznego powodujgcego nieaktualno$¢ uprzednio ztozonego o$wiadczenia,

- przedstawienie dodatkowych dokumentow okreslonych w Ustawie CRS w sytuacji, kiedy pojawiq sie jakiekolwiek watpliwosci
dotyczqce rezydencji podatkowej Klienta w kraju innym niz Polska.

Uczestnicy i Inwestorzy, ktorzy zostanq zidentyfikowani jako rezydenci podatkowi w kraju innym niz Polska (na podstawie ztozonego
o$wiadczenia lub w wyniku weryfikacji innych danych Uczestnikow i Inwestorow) podlega¢ bedq obowigzkom sprawozdawczym. W tym
zakresie Towarzystwo zobowigzane bedzie do przekazania danych osobowych Uczestnikéw i Inwestoréw, informacji o warto$ci rachunku
Uczestnikow i Inwestoréw oraz o dokonywanych umorzeniach i innych wyptatach do polskich organéw podatkowych, ktére nastepnie,
zgodnie z Ustawq CRS, zobowiqzane bedq przekaza¢ wyzej wymienione informacje do administracji podatkowej kraju rezydencji
podatkowej Uczestnika i Inwestora.
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18.

Informacje dotyczqce obowiqzkéw Towarzystwa Funduszu zwigzanych z wykonywaniem ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu
praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Realizujgc obowigzki natozone na Fundusz w ustawie z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
Fundusz:

1.8.1.

1.8.2.

1.8.3.

1.9.

identyfikuje beneficjentow rzeczywistych Inwestorow i Uczestnikow w oparciu o obligatoryjne o$wiadczenie sktadane jednoczes$nie ze
Zleceniem otwarcia Rejestru, a takze moze podejmowac uzasadnione czynno$ci zmierzajgce do weryfikacji tozsamos$ci beneficjenta
rzeczywistego oraz ustalenia struktury wtasnosci i kontroli (w przypadku oséb prawnych lub jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej). W przypadku Inwestora i Uczestnika bedgcego osobq fizyczng prowadzqeq dziatalno$é gospodarczq, Fundusz
przyjmuje, ze taki klient jest jednocze$nie beneficjentem rzeczywistym, o ile nie ztozy on odmiennego o$wiadczenia w tym zakresie lub
Fundusz nie stwierdzi przestanek lub okoliczno$ci mogqcych wskazywa¢ na fakt sprawowania kontroli nad nim przez innq osobe fizycznqg
lub osoby fizyczne.

W odniesieniu do 0s6b innych niz fizyczne, w szczegdlnosci prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci
prawnej o$wiadczenie o beneficjencie rzeczywistym jest wymagane. W przypadku braku o$wiadczenia o beneficjencie rzeczywistym
Fundusz jest uprawniony do odrzucenia Zlecenia otwarcia Rejestru. W takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe
realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z opdznieniem.

identyfikuje czy Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne bqdz jest cztonkiem rodziny
osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne, albo jej bliskim wspoétpracownikiem osoby zajmujqcej eksponowane stanowisko
polityczne (,PEP”). Fundusz moze w tym zakresie oprze¢ sie na o$wiadczeniu Inwestora, Uczestnika lub beneficjenta rzeczywistego, jednak
nie jest ono dla Funduszu wigzqce i Fundusz moze przeprowadza¢ wtasnqg weryfikacje, w szczegdlnosci z wykorzystaniem komercyjnych
baz danych. W/w proces nie ma charakteru automatycznego przetwarzania i profilowania.

Kazdy Uczestnik, Inwestor lub Uczestnik/Inwestor, ktorego beneficjent rzeczywisty jest PEP, wymaga akceptacji kadry kierowniczej
wyzszego szczebla Towarzystwa. Fundusz zastrzega sobie, iz w przypadku nie uzyskania akceptacji, moze odmowic realizacji Zlecenia
ztozonego przez osobe zajmujgcq eksponowane stanowiska polityczne, bqdz Fundusz moze zrealizowa¢ Zlecenie ztozone przez osobe
zajmujqcq eksponowane stanowiska polityczne z opéznieniem , przy czym w takim przypadku Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za
odmowe realizacji Zlecenia lub realizacje Zlecenia z op6znieniem. Wskazane powyzej ryzyko odmowy lub opoznienia realizacji Zlecenia
wynika w szczego6lno$ci z prawnego obowiqzku uzyskania dodatkowych informacji w przedmiocie zrédet pochodzenia wartosSci
majgtkowych pozostajgcych w dyspozycji Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP w ramach transakgji oraz zrodet pochodzenia majgtku
Uczestnika/Inwestora bedgcego PEP. W/w informacje sq przedmiotem analiz i mogq skutkowa¢ odmowq realizacji Zlecenia otwarcia
Rejestru.

W przypadku zidentyfikowania ze Inwestor, Uczestnik lub beneficjent rzeczywisty zajmuje eksponowane stanowisko polityczne lub w innych
przypadkach uzasadnionych okoliczno$ciami, Fundusz identyfikuje zrodta majgtku Inwestora lub Uczestnika i zrédta pochodzenia wartosci
majgtkowych pozostajqcych w jego dyspozycji w ramach stosunkéw gospodarczych lub transakcji.

Nieuzyskanie takich informacji moze sie wigza¢ z odmowq przez Fundusz realizacji Zlecenia. Fundusz w sytuacji opisanej w niniejszym
punkcie nie ponosi odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia.

W przedmiotowym zakresie Towarzystwo stosuje odpowiednie procedury oparte na analizie ryzyka.

Informacje dotyczqce ograniczen zbywalnosci jednostek uczestnictwa Funduszu na rzecz obywateli Federacji Rosyjskiej oraz Biatorusi na
podstawie rozporzqdzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczqcego $rodkow ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi
sytuacje na Ukrainie (,Rozporzqdzenie I”) oraz rozporzqdzenia (WE) nr 765/2006 dotyczgcego $rodkow ograniczajgcych w zwigzku z sytuacjq
na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (,Rozporzqdzenie 117).

1.10.

Z uwagi na przepisy Rozporzgdzenia | (art. 5f) i Rozporzqdzania Il (art. 1y), zgodnie z ktorymi zakazana jest sprzedaz denominowanych w
jakiejkolwiek walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego zbywalnych papieréw warto$ciowych wyemitowanych po dniu 12 kwietnia 2022
r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg ekspozycje na takie papiery warto$ciowe, odpowiednio
jakimkolwiek obywatelom rosyjskim i biatoruskim lub osobom fizycznym zamieszkatym w Rosji i Biatorusi lub jakimkolwiek osobom
prawnym, podmiotom lub organom z siedzibg w Rosji i Biatorusi, Fundusz informuje, co nastepuje.

Majqgc na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywa¢ lokat w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w zdaniu poprzednim od dnia 12
kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie bedq zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze nabyc
w ramach zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do:

1) obywateli panstwa cztonkowskiego UE lub 0sob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim UE - w przypadku 0s6b i podmiotow z Biatorusi,

2)  obywateli pafistwa cztonkowskiego UE, panstwa bedgcego cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub Szwajcarii,
0s6b fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie cztonkowskim UE, panstwie bedgcym
cztonkiem Europejskiego Obszaru Gospodarczego lub w Szwajcarii - w przypadku oséb i podmiotéw z Rosji.

W przypadku wejscia w zycie przepisow prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, bqdz
zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji przepiséw dotyczqcych
przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich tresciq.
Na podstawie art. 14 ust. 1 2 rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie
przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1 2 23.12.2015) (,Rozporzqdzenie SFTR”) przekazuje sie Inwestorom i Uczestnikom nastepujgce
informacje:
1. Dokonujgc lokat Aktywow, Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy:

a.  bedzie stosowat Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Wartos$ciowych,
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b. bedzie stosowat transakcje typu Swap Przychodu Catkowitego.
2. 0golny opis Transakeji Finansowanych z Uzyciem Papierow Warto$ciowych oraz Swapow Przychodu Catkowitego stosowanych przez
Fundusz w odniesieniu do kazdego z Subfunduszy i uzasadnienie ich stosowania.
Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywa¢ nastepujgcych TFUPW:
a. udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw warto$ciowych,
b.  transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktorych przedmiotem sq papiery warto$ciowe lub prawa gwarantowane do papierow
warto$ciowych,
C. transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sq papiery wartoSciowe lub prawa gwarantowane do papierow
warto$ciowych.
Udzielanie pozyczek papieréw warto$ciowych lub zacigganie pozyczek papierow warto$ciowych oznacza transakcje, poprzez ktérqg
Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, przekazuje papiery warto$ciowe, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie pozyczkobiorcy
do zwrotu rownowaznych papieréw warto$ciowych w przysztym terminie lub na Zzgdanie strony przekazujqcej; dla Funduszu
przekazujgcego papiery warto$ciowe transakcja taka stanowi transakcje udzielenia pozyczki papieréw warto$ciowych, natomiast dla
Funduszu, ktéremu papiery warto$ciowe sq przekazywane, stanowi ona transakcje zaciggniecia pozyczki papierow warto$ciowych.
Transakceja zwrotna kupno-sprzedaz ,buy-sell back” lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno ,sell-buy back” oznacza transakcje, w ktorej
Fundusz, w ramach danego Subfunduszu, kupuje lub sprzedaje papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa do papieréw
warto$ciowych, zgadzajqc sie, odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw warto$ciowych lub takich gwarantowanych praw tego
samego rodzaju w okreslonej cenie i przyszlym terminie; dla Funduszu kupujgcego papiery warto$ciowe lub gwarantowane prawa
transakcja taka stanowi transakcje zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla Funduszu sprzedajqcego takie papiery lub prawa stanowi
ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana
umowq transakgji repo, to jest umowq z udzielonym przyrzeczeniem odkupu ani umowgq transakcji reverse repo, to jest umowq z
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu.
Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang umowq, poprzez ktorq Fundusz, w ramach
danego Subfunduszu, przenosi na drugq strone papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw warto$ciowych, gdy
gwarancji takiej udzielita uznana gietda posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji
jest zobowiqzanie do odkupu tych papieréw lub zastepczych papieréw warto$ciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktoéry zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszqcg; dla Funduszu sprzedajgcego papiery
wartos$ciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym przyrzeczeniem odkupu - transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego
papiery stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu - transakcja reverse repo.
Fundusz w ramach kazdego z Subfunduszy moze dokonywac transakcji wymiany przychodu catkowitego (Swapow Przychodu
Catkowitego) oznaczajgcych instrument pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentow pochodnych bedqcych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoridw transakcji, na mocy ktorego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik
ekonomiczny zobowigzania referencyjnego, w tym dochodd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian cen, a takze straty
kredytowe, na innego kontrahenta.
Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych oraz Swapéw Przychodu Catkowitego jest realizacja
celu inwestycyjnego danego Subfunduszu okreslonego w Statucie Funduszu, w szczegélnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej
efektywne zarzqdzanie $rodkami ptynnymi danego Subfunduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.
3. Ogolne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczeg6lnych rodzajow TFUPW oraz Swapéw Przychodu Catkowitego.
a. Rodzaje aktywow, ktére mogq by¢ przedmiotem tych transakcji.
Przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego mogq byc¢ Instrumenty Dtuzne lub akcje.
b. Maksymalny odsetek zarzqdzanych aktywow, ktére mogq byc¢ przedmiotem tych transakgji.
Maksymalny odsetek Aktywéw kazdego z Subfunduszy, ktére mogq by¢ przedmiotem TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego,
wynosi 200% warto$ci Aktywéw Netto kazdego z Subfunduszy.
C. Szacowany odsetek zarzqdzanych aktywow, ktore bedqg przedmiotem poszczeg6lnych rodzajow tych transakcji.
Towarzystwo szacuje, ze:
1) przedmiotem transakgji takich jak udzielanie lub zacigganie pozyczek papieréw wartosciowych moze by¢ do 20% warto$ci
Aktywoéw kazdego z Subfunduszy,
2)  przedmiotem transakgji typu buy-sell back i sell-buy back bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,
3)  przedmiotem transakgji typu repo i reverse repo bedzie do 50% wartosci Aktywow kazdego z Subfunduszy,
4)  przedmiotem transakgji typu Swap Przychodu Catkowitego bedzie do 50% Warto$ci Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy.
4. Kryteria wyboru kontrahentoéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating kredytowy).
Przy dokonywaniu lokat Aktywéw kazdego z Subfunduszy poprzez zawieranie TFUPW lub Swapéw Przychodu Catkowitego Fundusz
bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego papieru warto$ciowego bedgcego przedmiotem transakcji, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem analizy ptynnosci, jak i kryteria wtasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczeg6lnosci jego rating nadany przez
uznang miedzynarodowq agencje ratingowaq, jak i analize jego sytuacji finansowe;j.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW lub Swapach Przychodu Catkowitego bedq podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej
Polskiej, innym Panstwie Cztonkowskim oraz w panstwach nalezgcych do OECOD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo
Cztonkowskie.
5. Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do rodzajow aktywéw, wystawcy, terminu
zapadalno$ci, ptynnosci, a takze zasad dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.
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Akceptowalnym zabezpieczeniem TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego mogq byc Srodki pieniezne, Instrumenty Dtuzne, w
szczegolnosci instrumenty emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz akcje emitentow z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, innym
Panstwie Cztonkowskim, w panstwach nalezgcych do OECD innych niz Rzeczpospolita Polska i Panstwo Cztonkowskie, w zakresie
zgodnym z politykq inwestycyjng danego Subfunduszu okre$long w Statucie.

Instrumenty Dtuzne przyjmowane jako zabezpieczenie TFUPW bedq miaty termin zapadalno$ci nie dtuzszy niz 15 lat.

Nie przewiduje sie szczegétowych zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogolnymi zasadami dywersyfikacji lokat oraz

ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie Funduszu dla kazdego z Subfunduszy.

Korelacja zabezpieczen wystepuje przede wszystkim w ramach instrumentow tej samej klasy (np. w ramach rynku akgji lub rynku

obligacji), w szczegolnosci relatywnie silnie skorelowane mogq by¢ akcje. W przypadku Instrumentow Dtuznych stopien korelagji silnie

uzalezniony jest od emitenta (np jego sytuacji finansowej), waluty emisji, sposobu naliczania i termindw ptatnosci odsetek lub terminu
wykupu.

W warunkach bardzo duzych zaburzen rynkowych wszystkie zabezpieczenia, poza najbardziej ptynnymi ich postaciami, mogq byc

wysoko skorelowane. W zwigzku z powyzszym Towarzystwo stosuje konserwatywnie podejScie do przyjmowanych zabezpieczen. W

szczeg6lnosci przyjecie zabezpieczenia jest poprzedzone analizqg wartosci korelacji, o ktérej mowa w zdaniach poprzednich.

Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz informacja, czy stosowana jest codzienna

wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne zmienne depozyty zabezpieczajqce.

Wycena zabezpieczen ustalana jest w oparciu o postanowienia Prospektu Funduszu lub uméw z kontrpartnerami transakcji, jezeli

przewidujq one postanowienia szczegétowe.

Fundusz stosuje codzienng aktualizacje wyceny warto$ci zabezpieczen oraz depozytow zabezpieczajqcych.

Zarzqdzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, jak réwniez ryzyk zwiqzanych z

zarzqdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka

prawne, a takze, w stosownych przypadkach, ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego oraz z zarzgdzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sq nastepujqce rodzaje

ryzyka:

1) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedéw systemoéw lub w wyniku zdarzer zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowaé
np. btednym lub opo6Znionym rozliczeniem transakcji, btednym oznaczeniu zabezpieczenia transakcji lub zawieszeniem systeméw
komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby
oraz wielko$ci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

2)  ryzyko ptynnosci - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku przyjecia jako zabezpieczenie papieru
warto$ciowego, ktéry moze okaza¢ sie instrumentem o ograniczonej ptynnosci,

3)  ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywigzuje sig ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakgji Fundusz
moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto kazdego z Subfunduszy, ryzyko to w szczegdlnosci
odnosi sie do wystagpienia sytuacji niewyptacalnosci kontrahenta,

4)  ryzyko przechowywania - ryzyko zwigzane z przekazaniem papierow warto$ciowych na zabezpieczenie transakcji wystepuje w
przypadku, gdy podmiot przyjmujqcy zabezpieczenie nie przechowuje zabezpieczenia na odrebnym rachunku wytgczonym z masy
upadto$ciowej instytucji przechowujqgcej te papiery wartosciowe,

5)  ryzyko prawne - ryzyko zwiqzane z zawieraniem transakcji z podmiotami dziatajgcymi w obcych jurysdykcjach inaczej
okreslajgcych prawa i obowiqzki stron transakcji w zakresie transakcji,

6)  ryzyko wynikajgce z ponownego wykorzystania zabezpieczen - ryzyko to istnieje gdy kontrahent Funduszu ponownie uzywa
papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakeji i dojdzie do sytuacji, w ktorej kontrahent nie odzyska tych
papieréw warto$ciowych w terminie pozwalajgcym mu na wywiqgzanie sie z obowigzkow wynikajacych z transakcji zawartej z
Funduszem,

7)  ryzyko rynkowe - ryzyko zmiany ceny papieru warto$ciowego stanowigcego zabezpieczenie transakgji,

8)  ryzyko stosowania dzwigni finansowej - ponowne wykorzystanie papierow wartosciowych przyjetych jako zabezpieczenie
transakcji powoduje zwigkszenie Dzwigni Finansowej AFl Funduszu, mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie
zyskow albo strat z transakcji.

Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajacych TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymanych zabezpieczen

(np. u depozytariusza Funduszu).

Aktywa podlegajgce TFUPW lub Swapom Przychodu Catkowitego oraz otrzymane zabezpieczenia przechowywane sq na rachunkach

Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza na rzecz wiasciwego Subfunduszu.

Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczgcych ponownego wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzqdzenia SFIR, nie istniejg prawne ograniczenia dotyczqce ponownego wykorzystania

zabezpieczen. Umowy, ktoérych strong jest Fundusz, nie zawierajq postanowien, ktore ograniczatyby ponowne wykorzystanie

zabezpieczen.

Zasady dotyczqce podziatu zyskow z TFUPW lub Swapow Przychodu Catkowitego: opis tego, jaki odsetek dochodéw generowanych

przez Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztéw i optat

przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze wskazaniem czy sq to jednostki powiqzane z

Towarzystwem.

Catos¢ dochodéw generowanych z TFUPW lub Swapoéw Przychodu Catkowitego jest przekazywana do wta$ciwego Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ TFUPW Iub Swapy Przychodu Catkowitego réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, z

zastrzezeniem ograniczen wynikajacych z przepiséw prawa.
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Koszty lub optaty zwigzane z TFUPW lub Swapami Przychodu Catkowitego, w szczeg6lnoSci prowizje i optaty bankowe oraz prowizje i
optaty transakeyjne, sq pokrywane przez Fundusz z Aktywow wiasciwego Subfunduszu bezposrednio lub bedq niezwtocznie zwracane
Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo.

Niektore z kosztow lub optat wymienionych w zdaniu poprzedzajgcym mogq by¢ ponoszone na rzecz podmiotéw powigzanych z
Towarzystwem, z zastrzezeniem ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Opis procedur, na podstawie ktorych Fundusz moze zmieni¢ strategie lub polityke inwestycyjng

Zgodnie z Ustawq zmiana Statutu Funduszu obejmujgca zmiane postanowien w zakresie wskazania jego celu inwestycyjnego lub zasad
polityki inwestycyjnej Funduszu wymaga ogtoszenia i wchodzi w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia ogtoszenia. Poza zmianami, o ktorych
mowa w art. 24 ust. 1 Ustawy, zmiany Statutu nie wymagajq zezwolenia Komisji. Zgodnie z przepisami prawa zmiana Prospektu, w ktorym
okreslono strategie inwestycyjng Subfunduszy dokonywana jest poprzez ogtoszenie i wchodzi w zycie z dniem ogtoszenia. Fundusz publikuje
ogtoszenia w sprawie zmian Statutu i Prospektu na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Opis zarzqdzania ptynnosciq

Zarzqdzanie ptynnoscig odbywa sie poprzez stosowny dob6r lokat Funduszu, przy ktérym gtéwnym kryterium doboru jest kryterium
ptynnos$ci inwestycji rozumiane jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczgcego
negatywnego wptywu na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu. Biezqgca ptynno$¢ Funduszu jest monitorowana i utrzymywana zaleznie od
obranej w danym momencie strategii inwestycyjnej oraz przewidywanych potrzeb ptynnosciowych Funduszu, w tym zaspokojenia umorzen
Jednostek Uczestnictwa. Dokonujqc lokat Aktywéw Funduszu Towarzystwo utrzymuje w Funduszu poziom ptynnosci odpowiedni do
zobowigzan bazowych na podstawie oceny wzglednej ptynnosci ich aktywow na rynku, z uwzglednieniem czasu wymaganego do celow
uptynnienia oraz ceny lub warto$ci, wedtug jakiej mozna uptynnic te aktywa, jak rowniez ich wrazliwo$ci na inne rodzaje ryzyka rynkowego
lub na inne czynniki rynkowe. W szczegdlnosci Towarzystwo monitoruje profil ptynnosci Aktywoéw Funduszu uwzgledniajgc minimalny
udziat poszczegolnych sktadnikow Aktywow Funduszu, ktére mogg mie¢ istotny wptyw na ptynnos¢, oraz istotne wierzytelnoSci i
zobowiqzania, ktore moze posiada¢ Fundusz w odniesieniu do swoich zobowiqgzan bazowych. W przypadku gdy Fundusz inwestuje w
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Towarzystwo uwzglednia aspekt
ptynnosci tych instytucji. W stosownych przypadkach Towarzystwo, uwzgledniajgc charakter, skale i ztozono$¢ struktury lokat Funduszu
wdraza i utrzymuje odpowiednie limity ptynnosci. Towarzystwo monitoruje zgodno$c¢ portfela inwestycyjnego Funduszu z tymi limitami i w
przypadku przekroczenia lub prawdopodobienstwa przekroczenia limitow okre$la wymagane dziatania. Okreslajgc odpowiednie dziatania,
Towarzystwo bierze pod uwage adekwatnos$¢ polityk i procedur zarzqdzania ptynnosciq, stosowno$¢ profilu ptynnosci aktywow oraz skutek
nietypowych poziomoéw umorzen Jednostek Uczestnictwa.

Firma (nazwa), siedzibe i adres prime brokera bedgcego kontrahentem Funduszu oraz podstawowe informacje o sposobie wykonywania
$wiadczonych przez niego ustug i zarzqdzania konfliktami intereséw oraz o jego odpowiedzialno$ci

Dotychczas dla Funduszu nie wyznaczono prime brokera.
Wskazanie sposobu i terminu udostepniania informacji, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy

Informacje o:

a) udziale procentowym Aktywow Funduszu, ktore sq przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig,
b) zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ptynnosciq,

¢) aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez Towarzystwo,

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i potrocznym sprawozdaniem finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu
publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pdzniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia
zakonczenia roku obrotowego oraz nie pozniej niz w terminie dwoch miesiecy od zakonczenia pierwszego pétrocza roku obrotowego.

Informacje o:

a) zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszu, ktéry moze byé stosowany w imieniu Funduszu - Fundusz udostepnia
w ramach ogtoszen o zmianach Statutu publikowanych na stronie internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie po dokonaniu zmian,

b) prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego dzwigni
finansowej Funduszu oraz tqcznej wysokosci zastosowanej dzwigni finansowej Funduszu.

Fundusz udostepnia wraz z rocznym i pétrocznym sprawozdaniu finansowym. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu

publikowane sq na stronie internetowej pod adresem www.pkotfi.pl nie pozniej niz w terminie odpowiednio czterech miesiecy od dnia

zakonczenia roku obrotowego oraz nie pozniej niz w terminie dwdch miesiecy od zakonczenia pierwszego potrocza roku obrotowego.

Informacje o funduszach bazowych

Informacje na temat firmy (nazwy), siedziby i adresu funduszy bazowych wskazane sq w rocznych i pétrocznych sprawozdaniach
finansowych dostepnych na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Fundusz nie sporzqdza odrebnej informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, o ktérej mowa w art. 222a Ustawy.
Wszystkie informacje, o ktorych mowa w art. 222a Ustawy, zawarte sq w Prospekcie i bedq udostepniane Inwestorom i Uczestnikom wraz
z Prospektem, w trybie przewidzianym dla niego przepisami Ustawy.

. Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie

ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,Rozporzqdzenie SFOR”)

Zgodnie z art. 6 ust. 1 i 3 Rozporzqdzenia SFOR oraz na podstawie przyjetej przez Towarzystwo Strategii dotyczqcej wprowadzania do
dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych, Towarzystwo informuje, ze w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do kazdego Subfunduszu bierze pod uwage ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju, w
rozumieniu Rozporzgdzenia SFDR. Mianowicie Towarzystwo uwzglednia ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju oznaczajqgce sytuacje lub
warunki $rodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzqdzaniem, ktore - jezeli wystqpiq - mogtyby mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny
negatywny wptyw na warto$¢ inwestycji dokonywany przez Fundusz.
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Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazongq dziatalno$ciqg moze byc¢ wigczone do procesu inwestycyjnego w réznym zakresie, w
zalezno$ci od strategii inwestycyjnej Subfunduszu. W tym celu Towarzystwo korzysta z okre$lonych metodologii i baz danych
zawierajgcych dane dotyczgce ochrony $rodowiska naturalnego, odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego pochodzgeych od
wyspecjalizowanych podmiotéw zewnetrznych zajmujgcych sie analizami, jak i przeprowadza stosowne analizy wewnetrzne w tym zakresie.

Zarzqdzanie ryzykiem zwigzanym ze zréwnowazonq dziatalnosciq opiera sie w szczego6lno$ci na analizie emitentéw na poziomie krajowym
(obligacje skarbowe, obligacje agencji rzqgdowych oraz obligacje samorzqdowe) jak i korporacyjnym (obligacje korporacyjne oraz akcje).
Towarzystwo uznaje, Ze ryzyko zwigzane ze zrownowazonq dziatalnoscig moze byc istotne (znaczqce) z punktu widzenia klienta.
Jednoczes$nie Towarzystwo informuje, ze inwestycje, ktore posiadajq nizsze wskazniki ochrony $rodowiska naturalnego, spraw spotecznych
lub tadu korporacyjnego, nie muszq by¢ tozsame z inwestycjami o nizszej stopie zwrotu wazonej ryzykiem. Wobec powyzszego dokonywana
przez Towarzystwo ocena ryzyka zwigzanego ze zrébwnowazonqg dziatalnosci nie stuzy odrzuceniu inwestycji, ale przyczynia sie do
prezentacji petnego obrazu szans i zagrozen z niq zwigzanych w konteks$cie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.

Zgodnie z tresciq art. 7 ust. 2 Rozporzqdzenia SFOR Towarzystwo o$wiadcza, Ze nie bierze pod uwage gtownych niekorzystnych skutkow
dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju decyzji inwestycyjnych podejmowanych na poziomie wszystkich Subfunduszy wyodrebnionych
w ramach Funduszu. Jest to spowodowane ograniczonq dostepnosciq danych koniecznych do prowadzenia wtasciwej analizy podmiotow
w powyzszym zakresie. W miare poprawiania sie jakosci i dostepnos$ci danych raportowanych przez emitentéw, Towarzystwo rozwazy
stosowanie tych wymogéw w przysztosci.

Informacje na podstawie rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie
ustanowienia ram utatwiajgcych zrownowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzqdzenie (UE) 2019/2088 (Rozporzqdzenie 2020/852).

Zgodnie z art. 7 Rozporzqdzenia 2020/852 Towarzystwo, w odniesieniu do wszystkich Subfunduszy wydzielonych w Funduszu, informuje
jak nastepuje. Inwestycje w ramach tego produktu finansowego nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczqcych zréwnowazonej
$rodowiskowo dziatalno$ci gospodarczej.

. Informacje wynikajgce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie indeksow

stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17 /UE oraz rozporzqdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) dla
subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR.

W odniesieniu do indeksow, ktére sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzqdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze spotki:

1. GPW Benchmark SA;

2. MSCI DEUTSCHLAND GmbH
uzyskaty zezwolenie wtasciwych organéw jako administratorzy dla wytwarzanych przez siebie indeksow. Wszystkie wymienione wyzej
podmioty znajdujq sie w rejestrze administratorow i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spotka ICE Benchmark Administration Limited uzyskata zezwolenie wtasciwych organdw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie
indeksow i - do czasu wygasniecia okresu przejsciowego bedqcego konsekwencjq wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej -
znajdowata sie w rejestrze administratorow i wskaznikow referencyjnych wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie ICE
Benchmark Administration Limited jest traktowany jako administrator z ,panstw trzecich” a wytwarzane przez niego indeksy mogq byc
wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR do korca okresu przej$ciowego, ktory konczy sie 31
grudnia 2025.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okre$lajgce dziatania, ktére bedq podejmowanie na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania
opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych.

Miejsca udostepniania prospektow oraz rocznych i potrocznych sprawozdan finansowych:

1.
2.

w Internecie na stronie www.pkotfi.pl,
w siedzibie Towarzystwa.

Ostatnie sprawozdanie roczne Funduszu, o ktorym mowa w art. 222d Ustawy, albo informacje o miejscu
udostepnienia tego sprawozdania

Zgodnie z Ustawq Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ sprawozdanie roczne AFl. Sprawozdanie roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie
finansowe Funduszu. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej www.pkotfi.pl

Dodatkowe informacje dotyczqce Funduszu sq dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem
infolinii: 801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

ROZDZIAL VII

ZAYACZNIKI

1.

Definicje poje¢ i objasnienia skrotow uzytych w tresci prospektu.

W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty:
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1.1
1.2

1.3.
1.4.

1.5.

Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa, z ktérym Fundusz zawart umowe
o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu.

Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365

z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i ponownego
wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1z 23.12.2015),

Transakcje Finansowane z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem
papierow warto$ciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1z 23.12.2015).

2. Statut PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

CZESC 1.

FUNDUSZ

Rozdziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE

Artykut 1 Nazwa Funduszu
1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwg: PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (dalej ,Fundusz”
lub ,AFI”). Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET RETIREMENT - specialized open-end investment fund.
2. Fundusz moze uzywac¢ zamiennie skroconej nazwy PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - sfio oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO
TARGET RETIREMENT - soif.
3. Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy.
Artykut 2 Statut

1. Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z obowiqzujgcym prawem, w szczegdlno$ci zgodnie
z Ustawg.

2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikow Funduszu oraz zasady zarzqdzania Funduszem.

Artykut 3 Definicje
1. llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:

Aktywach Funduszu rozumie si¢ przez to mienie Funduszu obejmujqce Aktywa wszystkich Subfunduszy.

Aktywach Subfunduszu rozumie sie przez to mienie Funduszu przypadajgce na dany Subfundusz obejmujgce sume $rodkow
z tytutu wptat na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i praw nabytych do portfela inwestycyjnego
danego Subfunduszu oraz pozytkow z tych praw.

Agencie Obstugujgcym rozumie sie przez to podmiot, ktory na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych
obejmujgcqg wszystkie Rejestry i Subrejestry Uczestnikow Funduszu oraz rozliczenia z tytutu
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Dniu Wyceny rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktorym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Dokumencie zawierajgcym kluczowe rozumie sie przez to dokument, o ktérym mowa w Rozporzqdzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady

informacje (KID) (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe
informacje, dotyczqcych detalicznych produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktow inwestycyjnych  (PRIIP), zawierajgcy najwazniejsze informacje o produkcie
inwestycyjnym.

Dystrybutorze rozumie sie przez to podmiot uprawniony na podstawie przepiséw Ustawy do dziatania w zakresie
zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania innych o$wiadczen woli
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu. Z mocy Ustawy Fundusz moze zbywa¢ i odkupywaé
Jednostki Uczestnictwa za po$rednictwem Towarzystwa.

Dzwigni Finansowej AFI rozumie si¢ przez to metody zwigkszania Ekspozycji AFl, w szczegdlnosci przez pozyczanie Srodkow
pienieznych lub papieréw warto$ciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.

Ekspozycji AFI rozumie sie przez to ekspozycje AFl w rozumieniu Ustawy.

Funduszach PKO rozumie sie przez to wszystkie fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte zarzqdzane przez Towarzystwo oraz postugujgce sie nazwaq, ktorej pierwszy
czton stanowi wyraz ,PKO”.

GPW rozumie sie przez to Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
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rozumie sie przez to indywidualne konto emerytalne, o ktérym mowa w art. 34.

Indywidualnym Koncie Emerytalnym, IKE

Indywidualnym Koncie Zabezpieczenia rozumie sie przez to indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa w art. 35.

Emerytalnego, IKZE

Innych Rynkach Zorganizowanych

Instrumentach Diuznych

Instrumentach Udziatowych

Inwestorze

Jednostce Uczestnictwa

Konwers;ji

KNF
Minimalnej Wptacie

Planie Systematycznego Oszczedzania,
PSO

Programie, PPE

Przeniesieniu

Reinwestycji

Rejestrze

rozumie sie przez to nastepujgce rynki zorganizowane w panstwie nalezgcym do OECD innym niz
Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie: American Stock Exchange, Australian Securities
Exchange, BATS Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, BX Berne eXchange, CBOE Futures
Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile Exchange, Commodities Exchange (COMEX),
ICE Futures US, Iceland Stock Exchange, Kansas City Board of Trade, Korea Exchange, Mexican
Derivatives Exchange, Montreal Exchange, Nagoya Stock Exchange, NASDAQ, Nasdaq Canada,
NASDAQ OMX Futures Exchange, New York Mercantile Exchange (NYMEX), New York Stock
Exchange, New Zealand Stock Exchange, NYSE Liffe US, Osaka Securities Exchange, Oslo Stock
Exchange, Santiago Stock Exchange, SWX Swiss Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Borsa Istanbul,
a takze London Stock Exchange oraz ICE Futures Europe, po zakonczeniu okresu, w trakcie ktérego
zgodnie z przepisami prawa, mozliwe byto lokowanie aktywoéw i zawieranie umoéw na rynkach w
Zjednoczonym Krolestwie Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej, na zasadach okreslonych dla panstw
nalezqcych do Unii Europejskiej, pomimo wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii Pétnocnej z Unii Europejskiej.

rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego, dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe
o podobnym charakterze takie jok w szczegdino$ci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty
depozytowe, kwity depozytowe, ktorych bazq sq obligacje (lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce
prawa wynikajgce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajgce prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegolno$ci:
prawa poboru, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktorych bazq sq akgje (lub
inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akgji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe
inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajqce prawom z akgji.

rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajqgcq
osobowosci prawnej zainteresowanq uczestnictwem w Funduszu

rozumie sie przez to prawo majgtkowe do udziatu w Aktywach Netto Subfunduszu na zasadach
okreslonych w Ustawie i Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa dzielq sie na kategorie A, A2, E,
F, G, H oraz ] w zaleznoéci od wysokosci kosztow pobieranych od aktywéw Subfunduszu
przypadajgcych na danq kategorie.

rozumie sie przez to operacje polegajgcq na tym, ze na podstawie jednego zlecenia w tym samym
Dniu Wyceny i wedtug cen obowigzujgcych w tym dniu dokonywane jest jednoczes$nie odkupienie
Jednostek Uczestnictwa w Funduszu PKO (Fundusz zrodtowy) i za uzyskane w ten sposob srodki
nabywane sq jednostki uczestnictwa w innym Funduszu PKO (Fundusz docelowy). Warunkiem
realizacji Konwersji jest uznanie rachunku bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu zrédtowym.

rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.

rozumie sie przez to minimalng wymagang wptate do kazdego z Subfunduszy okres$lonq zgodnie ze
Statutem.

rozumie sie przez to wyspecjalizowany pogram polegajgcy na systematycznym wnoszeniu wptat do
Funduszu, o ktérym mowa w art. 33 Statutu.

rozumie sie przez to odpowiedni program, realizowany na zasadach okre$lonych w art. 36 Statutu.

rozumie sie przez to operacje, o ktorej mowa w art. 162 ust. 1 pkt 5 Ustawy, polegajgcq na tym, ze
na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Dniu Wyceny i wedtug cen z tego dnia dokonywane
jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) i za uzyskane
w ten sposob $rodki nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu (Subfundusz docelowy).
Warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym.

rozumie sie przez to wolne od optaty manipulacyjnej nabycie Jednostek Uczestnictwa kategorii A,
A2 oraz E na Rejestr, z ktorego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ile
wptata na nabycie Jednostek Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu nie pozniej niz w 90 dniu
nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegdtowe zasady
dokonywania Reinwestycji oraz obowiqzki Uczestnika chcqcego skorzystaé z prawa do reinwestycji
zawarte sq w art. 37 Statutu.

rozumie sie przez to komputerowg ewidencje danych Uczestnika, prowadzonq przez Agenta
Obstugujgcego, uwzgledniajgcq miedzy innymi, dane identyfikujgce Uczestnika, informacje o
petnomocnictwach udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa
poszczegolnych kategorii nalezgcych do Uczestnika, dane o liczbie i cenie poszczegolnych kategorii
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Rejestrze Uczestnikéw

Rozporzqdzeniu

Rozporzqdzenie 231/2013

Sprzedawcy

Spétce zarzqdzajgcej
Statucie

Subfunduszu

Subrejestrze

Towarzystwie

Trwatym no$niku informacji

Uczestniku

Ustawie

Ustawie AML

Ustawie o IKE/IKZE

Wartosci Aktywow Netto Funduszu

Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu

Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa, WANJU

Wuyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym, WPI

Zleceniu

Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika a takze odkupionych przez Fundusz, informacje
o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione Jednostki
Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

rozumie sie przez to komputerowq baze danych Funduszu prowadzonq przez Agenta Obstugujgcego,
zawierajqcq informacje o wszystkich Rejestrach wszystkich Uczestnikéw Funduszu, w szczeg6lnoSci
uwzgledniajgcq dane identyfikujgce poszczegdlnych Uczestnikow, informacje o petnomocnictwach
udzielonych lub odwotanych przez Uczestnika Funduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa nalezgcych
do Uczestnikow, dane o liczbie, cenie Jednostek Uczestnictwa, a takze o odkupionych przez Fundusz
Jednostkach Uczestnictwa, informacje o dacie nabycia, dacie odkupienia, kwocie wyptaconej
Uczestnikowi za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na
Jednostkach Uczestnictwa.

rozumie sie przez to rozporzqdzenie Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie
zawierania przez specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2017 r. poz.
1446).

rozumie sie przez to rozporzqdzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012
r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogolnych warunkéw dotyczqcych prowadzenia dziatalno$ci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 2 22.3.2013).

rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Dystrybutora lub Towarzystwa,
ktory zostat wyznaczony do odbierania od Uczestnikow i Inwestoréw Funduszu zlecen i innych
os$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

rozumie sie przez to podmiot lub spotke w rozumieniu Ustawy.
rozumie sie przez to niniejszy statut Funduszu.

rozumie sie przez to wydzielong prawnie cze$¢ Aktywow Funduszu, charakteryzujgcq sie miedzy
innymi odrebng politykq inwestycyjng, posiadajacq zwigzane ze sobq Jednostki Uczestnictwa
odrebne od Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy.

rozumie sie przez to wydzielong w ramach Rejestru komputerowq ewidencje danych Uczestnika
danego Subfunduszu uwzgledniajqcq takie same dane jak Rejestr.

rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie, ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa.

rozumie sie przez to trwaty no$nik informacji w rozumieniu Ustawy.

rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawng lub jednostke organizacyjng nieposiadajqcq
osobowosci prawnej, na ktérej rzecz w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sq Jednostki Uczestnictwa
lub ich utamkowe cze$ci.

rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Oz. U. Nr 146, poz. 1546 z poz. zm.).

rozumie sie przez to ustawe z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz
finansowaniu terroryzmu.

rozumie sie przez to ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Oz.U. Nr 116, poz. 1205 z pozn. zm.).

rozumie sie przez to sume warto$ci Srodkow z tytutu wptat Uczestnikdéw Funduszu i praw nabytych
przez Fundusz oraz pozytkéw z tych praw, pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

rozumie sie przez to warto§¢ Aktywow Subfunduszu, pomniejszonqg o zobowiqgzania, ktére sq zwigzane
z funkcjonowaniem Subfunduszu oraz o cze$¢ zobowigzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktére
zwiqzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziatu Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

rozumie sie przez to warto$¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong w Dniu Wyceny jako Warto$¢
Aktywow Netto Subfunduszu podzielonq przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
posiadanych przez Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. WANJU oblicza sie dla kazdej
kategorii Jednostek Uczestnictwa oddzielnie.

rozumie sie przez to program inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 32, ktérego celem jest
realizowanie, w ramach Funduszu, szczegblnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celow
inwestycyjnych Uczestnikow lub okreslonych grup Uczestnikow.

rozumie sie przez to prawidtowq dyspozycje zgodngq ze Statutem Funduszu, sktadanq przez Inwestora
lub Uczestnika; podstawowe rodzaje zlecen to: zlecenie otwarcia Rejestru, zlecenie odkupienia,
zlecenie Konwersji, zlecenie ustanowienia petnomocnictwa, zlecenie odwotania petnomocnictwa,
zlecenie Przeniesienia.
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2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe.

Rozdziat 1. FUNDUSZ

Artykut 4 Forma prawna

1. Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami. Fundusz dziata zgodnie z Ustawgq i Statutem.
2. Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.

Artykut 5 Subfundusze
1. Fundusz sktada sie z wydzielonych Subfunduszy, ktore prowadzq wtasng polityke inwestycyjng.

2. Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

a. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2020;

b. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2030;

C. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2040;

d. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050. Subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2050;

e. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060. Subfundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2060;

f. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070. Subfundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2070.

3. Fundusz posiada osobowo$¢ prawng. Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej.

4. Fundusz moze tworzyc¢ kolejne Subfundusze w drodze zmiany Statutu. Postanowienia art. od 9 do 12 bedg miaty zastosowanie odpowiednio do
tworzenia nowych Subfunduszy.

5. Fundusz moze likwidowa¢ Subfundusze, na zasadach okre$lonych w rozdziale IX.

Artykut 6 Wpis Funduszu do rejestru

1. Niezwtlocznie po dokonaniu przydziatu, o ktorym mowa w art. 10 ust. 4, Towarzystwo ztozy wniosek o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie.

2. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawnq z dniem wpisania do rejestru funduszy inwestycyjnych. Z tym dniem wywotujq skutki wpisy do Rejestru
i Subrejestrow.

Artykut 7 Cofnigcie zezwolenia na utworzenie Funduszu

1. Do dnia wpisania Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych KNF moze cofnqg¢ zezwolenie na utworzenie Funduszu, jezeli przy zbieraniu
wptat Towarzystwo naruszy przepisy Ustawy, Statutu Funduszu lub warunki zezwolenia.

2. Zezwolenie na utworzenie Funduszu wygasa z mocy prawa jezeli:
a.  Towarzystwo nie zbierze wptat w wysokosci co najmniej 4.000.000 (cztery miliony) ztotych w terminie okreslonym w art. 10;

b.  Towarzystwo nie ztozy wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych przed uptywem 6 miesiecy liczac od dnia
doreczenia zezwolenia na jego utworzenie.

Artykut 8 Towarzystwo
1. Funkcje organu zarzqdzajgcego Funduszu petni Towarzystwo.
2. Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa.

3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich oraz zarzqdza Funduszem, w tym roéwniez portfelami inwestycyjnymi Subfunduszy.
Towarzystwo reprezentuje Fundusz w sposéb okre$lony w statucie Towarzystwa.

Artykut 9 Wpflaty do Funduszu
1. Towarzystwo zbiera wptaty do Funduszu wytqcznie w drodze zapisow Towarzystwa lub akcjonariuszy Towarzystwa na Jednostki Uczestnictwa.

2. Wptaty do Funduszu bedq wniesione w gotoéwce. tqczna warto$¢ wptat do Funduszu zebranych w drodze zapiséw nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 (cztery miliony) ztotych, przy czym warto$¢ wptat do kazdego z Subfunduszy nie moze byé nizsza niz 100.000 (sto tysiecy) ztotych.

3. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa bedq gromadzone na wydzielonych rachunkach Towarzystwa, prowadzonych przez Depozytariusza dla
kazdego z Subfunduszy.

4. Wptaty na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy bedq gromadzone na wydzielonych rachunkach Funduszu, prowadzonych przez
Depozytariusza dla kazdego z tworzonych Subfunduszy. Od wptat na Jednostki Uczestnictwa kolejnych Subfunduszy w ramach zapiséw nie
pobiera sie optat manipulacyjnych.
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5. Z wptat do Funduszu Towarzystwo tworzy pie¢ Subfunduszy:
a.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020;
b.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030;
C. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040;
d.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050;
e. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060;
Artykut 10 Zapisy na Jednostki Uczestnictwa
1. Cena Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy w ramach zapisow bedzie stata i bedzie wynosita 10 (dziesiec) ztotych.

2. Towarzystwo przyjmuje zapisy bezposrednio. Przyjmowanie zapiséw zwigzanych z utworzeniem Funduszu rozpocznie sie nie wczesniej niz w
dniu nastepujgcym po dniu doreczenia zezwolenia KNF na utworzenie Funduszu oraz nie pozniej niz w dniu uptywu 3 (trzech) miesiecy od dnia
doreczenia powotanego zezwolenia. Przyjmowanie zapiséw zwigzanych z utworzeniem Funduszu zakonczy sie w terminie czternastu dni od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow, albo w dniu w ktorym zebrano minimalng kwote wptat, ktorej warto$¢ okreslono w art. 9 ust. 2. Zapis
powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy rozpocznie sie nie wczes$niej niz w dniu nastepujgcym po wejsciu w
2ycie zmiany Statutu oraz nie pozniej niz w dniu uptywu 3 (trzech) miesiecy od dnia wejscia w zycie zmiany Statutu. Przyjmowanie zapisow na
Jednostki Uczestnictwa nowych Subfunduszy zakonczy sie w terminie czternastu dni od dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw, albo w dniu
w ktorym zebrano minimalng kwote wptat. Zapis powinien wskazywa¢ Subfundusz, ktorego Jednostki Uczestnictwa sq przedmiotem zapisu.

4. Towarzystwo przydzieli Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow okreslonego
zgodnie z ust. 2. Przydziat nastqpi przez wpisanie do Subrejestru danego Subfunduszu liczby Jednostek Uczestnictwa przypadajqcej na dokonang
wptate, powiekszong o warto$¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza od dnia wptaty do dnia przydziatu.

Artykut 11 Zwrot wptat

Towarzystwo zwraca wptaty do Funduszu wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty do dnia wystgpienia jednej z
ponizszych przestanek w terminie 14 dni od dnia, w ktorym:

a.  postanowienie sqdu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych stanie sie prawomocne;
b.  decyzja KNF o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stanie sie ostateczna, lub
c.  wygasnie z mocy prawa zezwolenie na utworzenie Funduszu,

d.  uptynat termin, o ktdrym mowa w art. 10 ust. 2 i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w minimalnej wysoko$ci wymaganej dla utworzenia
Funduszu i chociazby jednego z Subfunduszy,

e.  w przypadku tworzenia kolejnego Subfunduszu uptynat termin, o ktérym mowa w art. 10 ust. 2 i nie zostaty ztozone zapisy i dokonane wptaty w
minimalnej wysoko$ci wymaganej dla utworzenia tego Subfunduszu.

Artykut 12 Zbywanie Jednostek Uczestnictwa

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia otrzymania postanowienia o wpisie Funduszu
do rejestru funduszy. W pierwszym dniu sprzedazy Fundusz zbywa i odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obliczonej wedtug zasad
okre$lonych w Statucie w Dniu Wyceny, ktory jest pierwszym dniem sprzedazy.

Artykut 13 Depozytariusz

Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16,00-923 Warszawa. Depozytariusz oprocz
rejestru Aktywow Funduszu prowadzi subrejestry Aktywow Subfunduszy.

Artykut 14 Zarzqdzanie Funduszem

1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzqeymi w sktad Aktywow Funduszu oraz do wykonywania wszelkich uprawnien
wynikajgcych z tych praw.

2. Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami kazdego z Subfunduszy, w tym odsetki i inne pozytki, powiekszajg warto$¢ Aktywow tego Subfunduszu
i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom zyskoéw kapitatowych. Dochody z Funduszu mogq by¢ zrealizowane jedynie przez odkupienie Jednostek
Uczestnictwa.

ROZDZIAL 111 UCZESTNICY FUNDUSZU

Artykut 15 Uczestnicy

1. Z zastrzezeniem ust. 2 i 3, Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nieposiadajqce
osobowosci prawnej, na ktérych rzecz w Rejestrze Uczestnikdw zapisane sq Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe czesci.

2. Uczestnikami Funduszu nie mogq byc¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraniczne lub instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg
za granicq, jezeli te fundusze lub instytucje sq zarzqdzane przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

3. W przypadku wptat do Funduszu zbieranych zgodnie z art. 9 lub art. 5 ust. 4 lub ztozenia przez spadkobierce lub osobe upowazniong, o ktorej
mowa w art. 111 ust. 1 pkt 2 Ustawy lub osobe uprawniong, o ktorej mowa w art. 11 Ustawy o IKE/IKZE, jezeli nie zachodzq przestanki do
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wyptaty lub wyptaty transferowej, Zlecenia transferu z Subrejestru zmartego Uczestnika otwierany jest Subrejestr prowadzony na zasadach
ogolnych.

Za wptaty Fundusz zbywa odpowiedniq liczbe Jednostek Uczestnictwa. W momencie zarejestrowania Jednostek Uczestnictwa w Subrejestrze
Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu.

Artykut 15a Identyfikacja Inwestora i Uczestnika

1.

W celu realizacji przez Fundusz i Towarzystwo obowiqzkow wynikajgceych z przepisow Ustawy AML, Fundusz i Towarzystwo mogq zgda¢ podania
danych identyfikacyjnych Inwestora lub Uczestnika, w tym osoby dziatajgcej w jego imieniu, wskazanych w art. 36 i art. 37 Ustawy AML, a
takze informacji o beneficjencie rzeczywistym, zrédle majgtku Inwestora lub Uczestnika, zrodle pochodzenia warto$ci majgtkowych bedgcych
w jego dyspozycji oraz ztozenia o$wiadczenia w zakresie statusu osoby zajmujgcej eksponowane stanowisko polityczne.

Nieuzyskanie informacji, o ktorych mowa w ust.1, moze wiqzac sie z:
a) odmowq realizacji Zlecenia nabycia, zamiany, konwersji lub odkupienia przez Fundusz lub

b) dokonaniem blokady rejestrow Uczestnika, polegajacej na uniemozliwieniu wykonywania Zlecen dotyczqcych Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na rejestrze Uczestnika, obowigzujqcej do czasu uzyskania od Uczestnika informacji niezbednych do realizacji przez Fundusz i
Towarzystwo obowiqzkow okreslonych Ustawg AML.

Towarzystwo i Fundusz stosujg procedury zwiqzane z przeciwdziataniem praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu oparte na analizie ryzyka.
W przypadku uznania, ze ryzyko zwigzane z Inwestorem lub Uczestnikiem jest nieakceptowalne, Fundusz moze odmoéwic realizacji Zlecenia
nabycia, zamiany, konwersji lub odkupienia.

Inwestor lub Uczestnik zobowigzany jest do udostepnienia, na kazde zgdanie Funduszu lub Towarzystwa, informacji lub dokumentow
pozwalajgcych na wykonanie przez Fundusz i Towarzystwo cigzgcych na nim obowigzkéw wynikajgeych z Ustawy AML.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 1 - 4, Towarzystwo ani Fundusz nie ponoszq odpowiedzialno$ci za odmowe realizacji Zlecenia, za jego
realizacje z opdznieniem lub za dokonanie blokady.

Szczegotowe informacje na temat obowigzkoéw Inwestora i Uczestnika okreslonych w Ustawie AML oraz uprawnien Funduszu z tym zwigzanych
znajdujq sie w Prospekcie.

Artykut 16 Petnomocnictwa

1.

Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajqcej osobowosci prawnej lub osobie
fizycznej posiadajqcej petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych do dysponowania Jednostkami Uczestnictwa, sktadania innych o$wiadczen woli
oraz o$wiadczen wiedzy zwiqzanych z uczestnictwem w Funduszu. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw,
chyba ze z tredci petnomocnictwa wynika taka mozliwos¢.

Z zastrzezeniem ust. 3 ponizej pefnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecnosci
Sprzedawcy. Z zastrzezeniem postanowien art. 38 Statutu, petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie.

W szczeg6lnych przypadkach Uczestnik lub Inwestor moze udzieli¢ petnomocnictwa za pomocq elektronicznych no$nikéw informacji na zasadach
okre$lonych przez Fundusz, z zachowaniem wymogow gwarantujgcych wiarygodno$¢ i autentyczno$¢ oswiadczenia woli Uczestnika lub Inwestora.

Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujgce dane:

a.  dla osob fizycznych (rezydentow / nierezydentow): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL lub, w przypadku nierezydentow, data
urodzenia, seria i numer dokumentu tozsamosci;

b. dla podmiotow innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym osoba
prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

C. dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentéw: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wtasciwego rejestru lub jego odpowiednika.

W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, tre§¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ po$wiadczona za
zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny, chyba, ze umowy miedzynarodowe
znoszq ten obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski.

O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu w dniu ustania uczestnictwa w Funduszu
oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem.

Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego o$wiadczenia woli przez Agenta
Obstugujqcego, lecz nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi, chyba, ze takie
opoznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktore zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajgcych w imieniu Uczestnika Funduszu na jednym Rejestrze nie moze przekroczy¢ czterech.

W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozq Zlecenia sprzeczne ze sobq, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci
za skutki ich realizacji. Fundusz moze wstrzymac¢ realizacje sprzecznych Zlecen, jesli zostanq ztozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnosci za szkody wynikajqce z realizacji Zlecen sktadanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym
poinformowany.

Artykut 16a Zgromadzenie Uczestnikow

1.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajqcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.
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10.

11.

12.
13.
14.

15.

Uczestnik moze wzig¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego
Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a)  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
b)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez zarzqdzajqcego z UE.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikdéw oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikdw Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wuyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktérym mowa w ust. 7, w tym odpowiedzie¢ na
zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadno$ci wyrazenia zgody, o ktorej mowa
w ust. 7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 7, zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

Fundusz informuje Uczestnikow o uchwatach podjetych przez Zgromadzenie Uczestnikow poprzez publikacje odpowiedniej informacji na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pdzniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu ich podjecia.

Uczestnicy, o ktorych mowa w art. 87e Ustawy mogq zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty.

ROZDZIAL IV JEDNOSTKI UCZESTNICTWA

Artykut 17 Jednostki Uczestnictwa

1.
2.
3.

Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majqtkowe Uczestnikow Funduszu okre$lone Statutem i Ustawq.
Jednostki Uczestnictwa sq podzielne, nieoprocentowane, mogq by¢ przedmiotem dziedziczenia i zastawu.

Jednostki Uczestnictwa nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz osob trzecich, a jedynie odkupywane przez Subfundusz na zasadach
okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu reprezentujq jednakowe prawa majgtkowe i uprawniajq Uczestnika danego Subfunduszu do udziatu w Aktywach
Netto Subfunduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa.

Kazdy z Subfunduszy oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, A2, E, F, G, H, | oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobem
pobierania optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27 Statutu oraz rodzajem i wysoko$ciq wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
pobieranego od aktywow netto przypadajgcych na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa, a takze rodzajem, maksymalng wysokoscig, sposobem
kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych aktywa netto przypadajqce na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa:

a.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A i A2 - charakteryzujq sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest za nabycie Jednostek
Uczestnictwa oraz tym, ze od aktywow Subfunduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okres$lonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu w czeéci
Il Statutu;

b.  Jednostki Uczestnictwa kategorii E - charakteryzujq sie tym, ze optata manipulacyjna pobierana jest za nabycie Jednostek Uczestnictwa
oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu przypadajqgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci okre$lonej w skali roku odrebnie dla kazdego Subfunduszu w cze$ci Il Statuty;

c.  Jednostki Uczestnictwa kategorii F - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztéow z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i
optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu,

d.  Jednostki Uczestnictwa kategorii G - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i
optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
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pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statuty;

e.  Jednostki Uczestnictwa kategorii H - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i
optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywdéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokoS$ci okreslonej w skali roku odrebnie dla
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu;

f. Jednostki Uczestnictwa kategorii ) - charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu optaty manipulacyjnej za nabycie i
optaty manipulacyjnej za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Subfunduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci okre$lonej w skali roku odrebnie dla
kazdego Subfunduszu w czesci Il Statutu;

g.  Jednostki Uczestnictwa kategorii A i E dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi za posrednictwem
Dystrybutorow, z zastrzezeniem, ze Jednostki Uczestnictwa kategorii E sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania,
Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE;

h.  Jednostki Uczestnictwa kategorii F, G, H i ] dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq kategoriami zbywanymi przez Fundusz bezpos$rednio,
w rozumieniu Ustawy i sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE,
IKZE oraz PPE;

Jednostki Uczestnictwa kategorii A2 dodatkowo charakteryzujq sie tym, ze sq zbywane przez Fundusz bezposrednio, w rozumieniu Ustawy
i nie sq oferowane w Planach Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, IKE, IKZE oraz PPE.

Ceng Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktorym sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego Dnia
Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w gore jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dnia Wyceny.

Artykut 18 Podziat i fgczenie Jednostek Uczestnictwa

1.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy. Kazda Jednostka Uczestnictwa danego Subfunduszu
zostanie podzielona przez okreslonq liczbe na réwne czesci, tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych w
wyniku podziatu byta réwna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tqczenia Jednostek Uczestnictwa jezeli warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie ponizej Wptaty
Minimalnej. tgczeniu bedq podlegaty Jednostki Uczestnictwa tak, aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa w danym Subfunduszu uzyskanych
w wyniku fgczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tqczeniem.

Informacja o zamiarze podziatu lub tqczenia Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana w sposéb okreslony w art. 51 Statutu co najmniej na dwa
tygodnie przed datq podziatu lub tgczenia.

W ciqgu 7 dni od daty dokonania podziatu lub tqczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom potwierdzenie liczby i warto$ci Jednostek Uczestnictwa po
podziale lub po potqczeniu. Potwierdzenia zostanq przekazane na zasadach okreslonych w art. 44 Statutu.

Artykut 19 Zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa

1.
2.

Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywow Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Subfunduszu obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym
Srodki przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Subrejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 5 (piec)
dni roboczych, liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Szczegotowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$la prospekt informacyjny.

Wysokos$¢ minimalnej Wptaty do poszczegolnych Subfunduszy zostata wskazana w czesci Il niniejszego Statutu. Fundusz moze ustali¢ inng wysoko$¢
wptacanej do Funduszu kwoty w ramach oferowanych przez Fundusz: Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego oraz pracowniczych programach
emerytalnych.

Artykut 20 Odkupywanie Jednostek

1.

Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywow Funduszu. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 5 (pie¢) dni roboczych, liczonych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

Fundusz dokonujqc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa podlegajgce odkupieniu w taki sposob, ze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq
Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

Z chwilqg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny do godziny 14:59:59, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikow, ktorych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny po godzinie 14:59:59 Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqgzujgcej w nastepnym Dnia Wyceny.

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote naleznq z tytutu odkupienia pomniejszong o odpowiedniq
Optate za Odkupienie pobrang zgodnie z art. 27 Statutu oraz o podatek dochodowy (jezeli podatek ten jest nalezy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa a Fundusz jest jego ptatnikiem) przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

Informacje na temat odkupywania Jednostek Uczestnictwa znajdujq sie w prospekcie informacyjnym Funduszu.
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Artykut 21 Zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa

1.

Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa w kazdym Subfunduszu jest rowna Minimalnej Wptacie, z zastrzezeniem ze
Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz: Wyspecjalizowanych
Programoéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych, Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego oraz pracowniczych programach emerytalnych. Zlecenie odkupienia moze dotyczyc:

a. okreslonej liczby lub wszystkich jednostek uczestnictwa wskazanego Subfunduszu;
b. odkupienia Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu na okreslong przez Uczestnika kwote.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w liczbie wiekszej niz posiadana przez Uczestnika
lub zawiera zgdanie odkupienia na kwote wiekszq niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadana przez Uczestnika, Zlecenie traktowane jest jako
zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych w danym Subrejestrze.

W Zleceniu odkupienia Uczestnik zamieszcza informacje o sposobie wyptaty Srodkow pienieznych pochodzqgcych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Subrejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz Minimalna
Wohtata, Zlecenie takie traktowane jest jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa danego Subrejestru.

Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nie realizowania Zlecen odkupienia na kwote nizszq niz Minimalna Wptata, z wyjatkiem sytuacii, o ktérej mowa w
ust. 4.

Artykut 22 Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na warunkach okreslonych w art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy, jezeli:

Q.

b.

w okresie dwoch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez dany Subfundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazqdano,
stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci Aktywow tego Subfunduszu;

nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny Aktywow Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

Artykut 23 Konwersja

1.

3a.

8.

Z zastrzezeniem ust. 2-6 ponizej, Konwersja moze by¢ wykonywana pomiedzy tymi Funduszami PKO, ktérych Statuty dopuszczajg mozliwo$¢
Konwersji.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ) dowolnego Subfunduszu odpowiednio na
jednostki uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] innego Funduszu PKO (Konwersja wychodzgca z Funduszu).

Uczestnik innego Funduszu PKO moze dokonywa¢ Konwersji jednostek uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub ] odpowiednio na Jednostki
Uczestnictwa kategorii E, F, G, H lub | wskazanego Subfunduszu (Konwersja do Funduszu).

W ramach Wyspecjalizowanych Programoéw Inwestycyjnych Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ Konwersji wychodzqcej z Funduszu
Jednostek Uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub ] dowolnego Subfunduszu odpowiednio na jednostki uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub
Jminnego Funduszu PKO lub Konwersji do Funduszu jednostek uczestnictwa kategorii A, E, F, G, H lub ] odpowiednio na Jednostki Uczestnictwa
kategorii A, E, F, G, H lub ] wskazanego Subfunduszu.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu PKO (Fundusz docelowy) w wyniku Konwersji mozliwe jest pod warunkiem uznania rachunku
bankowego Funduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Funduszu PKO (Fundusz zrodtowy), z
zastrzezeniem, ze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu mozliwe jest pod warunkiem iz kwota $rodkow
wptacanych na pierwsze nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu z tytutu zlecenia Konwersji jest nie mniejsza niz Poczgtkowa Minimalna
Whtata, o ktérej mowa w art. 19.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega optacie manipulacyjnej za Konwersje.

Fundusz oblicza dochdd z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia Konwersji i pobiera podatek dochodowy, jezeli jest on
nalezny zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa a Fundusz jest ptatnikiem tego podatku.

Okres pomiedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji a wykonaniem takiego Zlecenia nie bedzie dtuzszy
niz 5 (pie¢) dni roboczych, chyba ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci zgodnie z
art. 471 Kodeksu Cywilnego.

Szczegotowe zasady dokonywania Konwersji okre$la prospekt informacyjny.

Artykut 24 Przeniesienie Jednostek Uczestnictwa pomiedzy Subfunduszami

1.

Uczestnik Funduszu moze dokona¢ Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu (Subfundusz docelowy), polegajqcej na tym, ze na podstawie jednego Zlecenia w tym samym Oniu Wyceny i wedtug cen z tego
dnia dokonywane jest odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym Subfunduszu Zrédtowym i za uzyskane w ten sposob $rodki nabycie
Jednostek Uczestnictwa w innym Subfunduszu docelowym z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku
bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym.

Przeniesienie pomiedzy Subfunduszami traktowane jest jak wptata do lub wyptata z Subfunduszu. Przepisy o Minimalnej Wptacie do Funduszu
stosuje sie odpowiednio do Przeniesienia.

Artykut 25 Przeniesienie z Subfunduszu

1.

Zlecenie Przeniesienia Jednostek Uczestnictwa z jednego Subfunduszu do innego Subfunduszu moze dotyczyé:
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3.

a. odkupienia wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy) oraz przekazania
uzyskanych w ten sposob srodkow pienieznych do wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) na nabycie Jednostek Uczestnictwa
tego Subfunduszu z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego
kwotq uzyskanq z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym,

b. odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz zrodtowy), w wyniku ktorej otrzymana zostanie
okreslona w Zleceniu Przeniesienia kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz Minimalna Wptata) oraz przekazania uzyskanych $rodkow
na nabycie Jednostek Uczestnictwa wskazanego Subfunduszu (Subfundusz docelowy) z zastrzezeniem, ze warunkiem realizacji
Przeniesienia jest uznanie rachunku bankowego Subfunduszu docelowego kwotq uzyskang z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
w Subfunduszu zrédtowym. Postanowienia art. 20 i 21 stosuje sie odpowiednio.

Okres pomiedzy ztozeniem Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Przeniesienia a wykonaniem takiego Zlecenia nie bedzie dtuzszy
niz 5 (pie¢) dni roboczych, chyba ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci zgodnie z
art. 471 Kodeksu Cywilnego.

SzczegoOtowe zasady dotyczqce realizacji Zlecenia Przeniesienia okre$la prospekt informacyjny.

Artykut 26 Przeniesienie do Subfunduszu

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w drodze Przeniesienia podlega optacie manipulacyjnej.

ROZDZIALV OPLATY MANIPULACYJNE
Artykut 27 Wuysoko$¢ optat manipulacyjnych
1. W przypadku zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa w ramach oferty nie zwigzanej z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie

Inwestycyjnym lub Programie Systematycznego Oszczedzania, Uczestnik moze by¢ obcigzony nastepujgcymi optatami manipulacyjnymi:

a. optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 Subfunduszy moze maksymalnie wynosic¢
2,00% wptacanej kwoty.

b.  optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii E Subfunduszy moze maksymalnie wynosi¢ 1,00%
wptacanej kwoty.

C. optata manipulacyjna przy Przeniesieniu lub Konwersji moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub Konwersji.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, Fundusz moze pobra¢:

a. optate za otwarcie Rejestru (,0Optata za Otwarcie Rejestru”); Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczyé
100% wartosci pierwszej minimalnej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego
Oszczedzania, oraz z zastrzezeniem, iz Optata za Otwarcie Rejestru nie moze by¢ wyzsza niz 200 zt;

b.  optate za nabycie Jednostek Uczestnictwa, ktorej maksymalna wysokosc¢ okresla art. 32 ust. 4 lit. b lub 33 ust. 7 lit. q;
C. optate za odkupienie Jednostek Uczestnictwa, ktorej maksymalng wysoko$¢ okresla art. 32 ust. 4 lit. ¢ i 33 ust. 7 lit. b;

d.  optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji, ktéra moze wynosi¢ maksymalnie 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwers;ji.

W ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego, w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w ust. 1 oraz, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia danego produktu, optate,
o ktorej mowa w art. 34 ust. 10 lub art. 35 ust. 10.

Optaty manipulacyjne w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii F, G, H oraz ) nie sq pobierane.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Przeniesienia lub Konwersji do Funduszu podlega optacie (naleznej Dystrybutorom lub Towarzystwu) w
nastepujgcych wypadkach:

a) jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcq w Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

b)  jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu/Subfunduszu PKO, z ktorego pochodzq $rodki - w wysokosci roznicy tych optat,

¢) jezeli do danego zlecenia Przeniesienia lub Konwersji majg rownoczesnie zastosowanie przypadki a) i b) - w wysoko$ci sumy optat
wymienionych w pkt a) i b).

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1-3 sq optatami manipulacyjnymi w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 2-3
obcigzajgcych Uczestnika okreslajg odpowiednio zasady prowadzenia Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, Planéw Systematycznego
Oszczedzania, Indywidualnych Kont Emerytalnych lub Indywidualnych Kont Zabezpieczenia Emerytalnego.

Moizliwe jest uzgodnienie z poszczegdlnymi Dystrybutorami stawek optat manipulacyjnych nizszych niz okreslone w ust. 1-3. Szczegdétowe zasady
pobierania optat manipulacyjnych zawiera Tabela Opfat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz u Dystrybutorow.

Artykut 28 Zwolnienia z optat
1.

Optaty manipulacyjne mogg by¢ obnizane albo Uczestnik lub Inwestor moze by¢ zwolniony z obowigzku ich ponoszenia w nastepujgcych
przypadkach:
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4.

a)  wramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, programéw emerytalnych lub innych produktow oferowanych przez Fundusz,

b)  jako czes¢ oferty specjalnej lub kampanii promocyjnej skierowanej do wszystkich lub okreslonych grup Inwestorow lub Uczestnikow, ktorych
Fundusz poinformuje o tym za poSrednictwem Dystrybutoréw lub za posrednictwem infolinii, lub informacji zamieszczonej na stronie
www.pkotfi.pl, lub za posrednictwem pisemnej informacji skierowanej do adresatow, lub za posrednictwem ogtoszenia opublikowanego
zgodnie z art. 57 ust. 3,

c)  wprzypadku:

i.  Uczestnikow lub Inwestorow nabywajgcych na podstawie jednego zlecenia Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100.000 ztotych
(sto tysiecy) lub

ii. Uczestnikow lub Inwestoréw bedgcych odbiorcami innych ustug finansowych oferowanych przez Dystrybutoréw, lub
iii. Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa, ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 300.000 ztotych (trzysta tysiecy),
na wniosek tych osob skierowany bezposrednio do Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora.

d)  winnych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolno$ci w przypadku uwzglednienia reklamacji zwigzanej z uczestnictwem
w Funduszu.

Fundusz moze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optat manipulacyjnych lub zwalniania z obowigzku ich ponoszenia w przypadku:

a)  Uczestnikow lub Inwestorow nabywajgcych na podstawie jednego zlecenia Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100.000 zotych (sto
tysiecy) lub

b)  Uczestnikow lub Inwestorow bedgeych odbiorcami innych ustug finansowych oferowanych przez Dystrybutora lub
¢)  Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa, ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 300.000 ztotych (trzysta tysiecy).
Fundusz moze zmniejszy¢ optaty manipulacyjne obowiqzujgce w Funduszu lub zaniecha¢ ich pobierania w stosunku do dziatajgcych na swojq rzecz:

a)  akcjonariuszy, pracownikow akcjonariuszy, pracownikow podmiotow zaleznych w stosunku do akcjonariuszy, pracownikow, bytych
pracownikéw oraz emerytowanych pracownikow Towarzystwa;

b)  pracownikow Agenta Obstugujgcego, Depozytariusza oraz Dystrybutorow.
Fundusz poinformuje o tym za posrednictwem pisemnej informacji skierowanej do adresatow lub Zarzqdéw wyzej wymienionych podmiotow.

Szczegotowe informacje o zasadach udzielania zwolnien z optat manipulacyjnych udostepniane sq przez Dystrybutorow.

ROZDZIAL VI.POZOSTALE PRODUKTY | USLUGI FUNDUSZU

Artykut 29 Zastaw na Jednostkach Uczestnictwa

1.

Zastaw mozna ustanowi¢ celem zabezpieczenia sptaty kredytu lub innego zobowigzania wynikajgcego z umowy. Ustanowienie zastawu na
Jednostkach Uczestnictwa staje sie skuteczne z chwilg dokonania na wniosek Uczestnika-zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu po przedstawieniu Funduszowi umowy zastawu.

Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastgpi¢ wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, na zqdanie
zgtoszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania
egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 2 kwietnia
2004 r. o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. Nr 91, poz. 871 z p6zn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na
rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sq Jednostki
Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sq sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wygasniecie zastawu skarbowego i rejestrowego.

Okres miedzy datq ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 1, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w Rejestrze, nie bedzie
dhuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych , chyba ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Artykut 30 Blokada Zabezpieczajqca Subrejestru

1.
2.

Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady zabezpieczajqcej Subrejestru (,Blokada Zabezpieczajgca”).

Blokada Zabezpieczajgca ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelno$ci i polega na zablokowaniu Subrejestru Uczestnika przy jednoczesnym
ustanowieniu petnomocnika nieodwotalnego do tego Subrejestru, do sktadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu ustanowienia Blokady Zabezpieczajqcej na Subrejestrze Uczestnik:
a) sktada zlecenie ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Subrejestrze,

b) ustanawia petnomocnika nieodwotalnego uprawnionego do zqdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa
zapisanych na Subrejestrze objetym Blokadq Zabezpieczajqcq oraz

c) wskazuje instrukcje ptatniczq okreslajgcq sposob wyptaty petnomocnikowi nieodwotalnemu $rodkéw pienigznych z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa z Subrejestru objetego Blokadq Zabezpieczajgcq.

Petnomocnictwo nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢ odwotane przez Uczestnika.
Petnomocnictwo nieodwotalne jest wytgczne.
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6. Petnomocnictwo nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

7. W trakcie istnienia Blokady Zabezpieczajgcej na Subrejestrze Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktada¢ zlecen odkupienia,
transferu, przeniesienia konwersji, zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej, odwotania petnomocnictwa nieodwotalnego ani zmiany instrukcji ptatniczej,
z zastrzezeniem ust. 3 lit. b).

8. Okres miedzy datq ztozenia zlecenia ustanowienia Blokady Zabezpieczajqcej a zablokowaniem Subrejestru, nie bedzie dtuzszy niz 5 (piec) dni roboczych
, chyba, ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

9. Fundusz zdejmuje Blokade Zabezpieczajgcq w przypadku:
a.  ztozenia przez petnomocnika nieodwotalnego zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej,
b.  ztozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqgcej przy jednoczesnym przedtozeniu Funduszowi:
- pisemnego o$wiadczenia petnomocnika nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie Blokady Zabezpieczajqgcej,
- wspolnego oswiadczenia Uczestnika i petnomocnika nieodwotalnego o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelno$ci,
- orzeczenia sqdu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.
10. Z chwilq zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej wygasa petnomocnictwo nieodwotalne oraz przypisana do Subrejestru instrukcja ptatnicza.

11.  Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, zZtozonego przez petnomocnika nieodwotalnego.

Artykut 31 Blokada Subrejestru
1. Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady Subrejestru.

2. Blokada oznaczq, ze przez okres wskazany przez Uczestnika mozliwo$¢ realizacji zlecen bedzie zawieszona. Uczestnik, dziatajgc osobiscie moze
odwota¢ blokade w kazdym czasie.

3. W przypadku sprzecznych Zlecen Fundusz w pierwszej kolejno$ci realizuje Zlecenie ustanowienia blokady, a jako drugie wykona Zlecenie odwotania
blokady. Zlecenie ustanowienia lub odwotania blokady Rejestru staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania Zlecenia przez Agenta
Obstugujqcego, lecz nie pozniej niz w terminie 5 (pieciu) dni roboczych od dnia ztozenia takiego Zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze takie opdznienie
jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Artykut 32 Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne

1. Fundusz oferuje Inwestorom i Uczestnikom Funduszu udziat w WPI, ktorych celem jest realizowanie, w ramach Funduszu, szczegdlnego rodzaju
potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikdw lub grup Uczestnikow.

2. Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do WPl moze w szczego6lnosci na podstawie jednego Zlecenia okresli¢, ktorym Funduszom PKO bedzie
powierza¢ $rodki pieniezne oraz w jakich proporcjach powinna nastepowa¢ alokacja tych $rodkéw na jednostki poszczegélnych Funduszy PKO
lub Subfunduszy, a takze moze okresli¢ wysokos$¢ i czestotliwo$¢ wptat oraz czas trwania Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

3. Pierwsza minimalna wptata niezbedna do uruchomienia Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego wynosi nie mniej niz 200 z. Kazda
kolejna minimalna wptata do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego wynosi nie mniej niz 50 zt. Szczegdtowg wysokos$¢ pierwszej i
kolejnych minimalnych wptat okre$lajq zasady prowadzenia danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

4. W ramach WPI Fundusz moze:
a.  obniza¢ optaty manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowiqzku ich ponoszenia,

b.  pobiera¢ optaty manipulacyjne za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

C. pobiera¢ optaty manipulacyjne za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

d. ustanowi¢ Optate za Otwarcie Rejestru obok optat, o ktorych mowal lit. bi ¢;

e. pobra¢ optate manipulacyjng przy Przeniesieniu lub Konwersji maksymalnie do wysoko$ci 5,0% kwoty podlegajqgcej Przeniesieniu lub
Konwers;ji.

5. Przystqpienie do WPI nastepuje przez zawarcie z Funduszem umowy o uczestnictwo w WPI. Umowa o uczestnictwo w WPI nie moze ogranicza¢
praw Uczestnikow ani naktada¢ na nich obowiqzkéw innych niz okreslone w Statucie. Umowa taka obejmuje, co najmniej:

a. przedmiot,

b.  dane identyfikacyjne Uczestnika lub Inwestora,

C. czas, na jaki jest zawarta,

d.  wysokos$¢ i termin wptat,

e.  zasady pobierania i obnizania optat manipulacyjnych oraz optat zwigzanych z uczestnictwem w WPI,
f. zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania Uczestnikow o zmianie umowy.

Artykut 33 Plany Systematycznego Oszczedzania
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Fundusz moze oferowa¢ jednq lub wiecej form Planu Systematycznego Oszczedzania. Kazdy Inwestor i Uczestnik moze przystgpi¢ do oferowanego
przez Fundusz Planu Systematycznego Oszczedzania po zapoznaniu sie z Zasadami Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania. Zasady
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogg ogranicza¢ praw Uczestnikéw ani naktada¢ na nich obowigzkdw innych niz okreslone
w Statucie. Zasady uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogq ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu w stosunku do
Uczestnikow.

Pierwsza minimalna wptata niezbedna do uruchomienia Planu Systematycznego Oszczedzania wynosi nie mniej niz 200 zt. Kazda kolejna minimalna
woptata do Planu Systematycznego Oszczedzania wynosi nie mniej niz 50 zt. Szczegotowq wysokos$¢ pierwszej i kolejnych minimalnych wptat okreslajg
zasady prowadzenia danego Planu Systematycznego Oszczedzania.

Uczestnik moze dokonywa¢ wptat do Planu Systematycznego Oszczedzania jednorazowo, z czestotliwo$cig miesieczng lub inng. W celu
przystgpienia do Planu Systematycznego Oszczedzania nalezy:

a.  zozy¢ Zlecenie otwarcia Planu Systematycznego Oszczedzania zawierajgce deklaracje dotyczqcq wysokosci kwoty, jaka bedzie
jednorazowo wptacona lub regularnie wptacana do Funduszu,

b. dokonac¢ pierwszej wptaty w kwocie co najmniej Minimalnej Wptaty, z zastrzezeniem, ze Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania mogq odrebnie okre$la¢ kwote Minimalnej Wptaty dla danego Planu Systematycznego Oszczedzania,

C. potwierdzi¢ znajomo$¢ odpowiednich Zasad Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania.

Okres miedzy ztozeniem prawidtowego Zlecenia otwarcia Planu Systematycznego Oszczedzania a datq zarejestrowania tego Zlecenia przez Fundusz
nie bedzie dtuzszy niz 5 (pie¢) dni roboczych, chyba ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz, zgodnie z art. 471 Kodeksu
Cywilnego, nie ponosi odpowiedzialno$ci.

Optaty manipulacyjne dla uczestnikéw Planéw Systematycznego Oszczedzania mogq zosta¢ obnizone. Wielko$¢ obnizki moze w szczegoélnos$ci zaleze¢
od czasu, jaki uptyngt od daty zarejestrowania otwarcia Planu Systematycznego Oszczedzania oraz od stopnia realizacji Planu Systematycznego
Oszczedzania. Szczegdtowe warunki przystepowania, uczestnictwa, rozwigzywania Planu Systematycznego Oszczedzania i obnizania optat
manipulacyjnych oraz sposéb informowania o wprowadzanych zmianach okre$lone sq w odpowiednich Zasadach Uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszczedzania udostepnianych przez Dystrybutorow oferujgcych Planu Systematycznego Oszczedzania.

Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania powinny kazdorazowo okresla¢:
a. czas trwania oraz sposob i zasady rozwigzania Planu Systematycznego Oszczedzania;
b.  wysokos¢ i terminy dokonywania wptat, w tym w szczegolnoSci wysoko$¢ Wptaty Minimalnej;

C. szczegotowe zasady naliczania oraz szczeg6towe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w
Planie Systematycznego Oszczedzania stanowigcych forme optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy;

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania Fundusz moze:

a.  pobiera¢ optaty manipulacyjne za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

b.  pobiera¢ optaty manipulacyjne za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 30% kwoty podlegajgcej odkupieniu
w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

C. ustanowi¢ Optate za Otwarcie Rejestru obok optat, o ktérych mowa lit. a i b;

d. pobra¢ optate manipulacyjnqg przy Przeniesieniu lub Konwersji maksymalnie do wysokos$ci 5,0% kwoty podlegajqcej Przeniesieniu lub
Konwers;ji.

Artykut 34 Indywidualne Konta Emerytalne

1.
2.

Fundusz oferuje Indywidualne Konto Emerytalne, zwane dalej IKE na zasadach okreslonych w Statucie, Umowie IKE i Ustawie o IKE/IKZE.

W celu przystgpienia do IKE oferowanego przez Fundusz nalezy zawrze¢ umowe o prowadzenie IKE, zwang dalej Umowgq IKE, oraz dokona¢
pierwszej wptaty.

Wysokos¢ pierwszej i kolejnych minimalnych wptat na IKE okre$la Umowa IKE. Jako wptate Fundusz akceptuje rowniez:

a.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z pracowniczego programu emerytalnego w przypadku, o
ktorym mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych,

b.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta emerytalnego w innej instytucii
finansowej do IKE prowadzonego przez Fundusz,

c.  przyjecie wyptaty transferowej z indywidualnego konta emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego osoby zmartej, jezeli
Uczestnik lub Inwestor jest osobg uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkéw w zwiqzku ze $mierciq tej osoby.

Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do IKE okre$la w Umowie IKE Subfundusz, w ramach ktérego gromadzone bedq wptaty na IKE. Uczestnik
moze dokonywa¢ Konwersji lub Przeniesienn pomiedzy Rejestrami IKE prowadzonymi w poszczegdinych Subfunduszach lub subfunduszach
innych funduszy PKO, otwartymi na podstawie Umowy IKE.

Umowa IKE zawierana jest z Funduszem samodzielnie lub tqcznie z innymi funduszami PKO oferujgcymi IKE. Umowa IKE obejmuje w
szczegbInosci o$wiadczenia i postanowienia, o ktorych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

Fundusz przesyta do Uczestnika drogq korespondencyjng albo na adres poczty elektronicznej, potwierdzenie zawarcia Umowy IKE zawierajgce
miedzy innymi unikalny numer Umowy IKE, stanowigcy oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje. Uczestnik przy sktadaniu Zlecenia
dotyczqcego IKE lub dokonujgc wptat kazdorazowo powinien postugiwac¢ sie tym numerem.
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13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

Umowa IKE zawierana jest na czas nieokreslony. Umowa IKE wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktorykolwiek z Subfunduszy
lub subfunduszy innych funduszy PKO objetych umowq IKE pierwszego nabycia co najmniej czeSci Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w
zwigzku z dokonaniem wptaty Srodkow pienieznych lub wyptaty transferowej na IKE.

Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do IKE okresla w Umowie IKE Subfundusz, w ramach ktoérego gromadzone bedg wptaty na IKE. Uczestnik
moze dokonywa¢ Konwersji lub Przeniesiet pomiedzy Rejestrami IKE prowadzonymi w poszczeg6lnych Subfunduszach lub subfunduszach
innych funduszy PKO, otwartymi na podstawie Umowy IKE.

Fundusz rejestruje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE na wydzielonym do tego celu Rejestrze, zwanym dalej Rejestrem IKE. W ramach
IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz J.

Optaty za nabycie obowigzujgce w Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] w stosunku do Uczestnikow, ktorzy
uczestniczqg w IKE mogq zosta¢ obnizone na zasadach okreslonych w Umowie IKE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE w terminie 12 miesiecy od otwarcia Rejestru IKE mogq wigza¢ sie z konieczno$ciq poniesienia
przez Uczestnika optaty w wysokosci maksymalnie do 20% kwoty brutto odkupienia.

Suma wptat dokonanych tqcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w Subfunduszach lub subfunduszach innych funduszy PKO
nie moze przekracza¢ w roku kalendarzowym kwoty, o ktorej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych tgcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w Subfunduszach lub subfunduszach innych
funduszy PKO przekroczy limit, o ktorym mowa w ust. 12, kwota nadwyzki zostanie przeznaczona na nabycie Jednostek Uczestnictwa
Subfunduszy lub subfunduszy innych funduszy PKO na zasadach okreslonych Umowgq IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z
realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty. Wyptata moze nastqpic¢ jako wyptata jednorazowa lub wyptata w ratach.

Wyptata nastepuje wytqcznie na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien emerytalnych i ukonczeniu
55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkow:

a.  dokonywania wptat na IKE, co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
b.  dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pdzniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik, ktory dokonat wyptaty
pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE.

Umowa IKE ulega rozwiqzaniu, a Rejestry IKE zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z
realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty transferowej z IKE Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktorq Uczestnik zawart
umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego, albo do programu emerytalnego, do ktérego Uczestnik przystgpit. W takim
przypadku wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie cato$¢ $rodkéw zgromadzonych na wszystkich Rejestrach IKE otwartych w
Subfunduszach lub subfunduszach innych funduszy PKO.

Okres miedzy ztozeniem przez Uczestnika zlecenia wyptaty lub wyptaty transferowej, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w
Rejestrze IKE w zwigzku z wyptatq jednorazowq, wyptatq pierwszej raty lub wyptaty transferowej, nie bedzie dtuzszy niz 14 dni kalendarzowych
chyba, ze:

a. osoba sktadajqgca zlecenie zazgda wyptaty pierwszej raty lub wyptaty jednorazowej w terminie pézniejszym lub
b.  zachodzq wyjqtki przewidziane w Ustawie o IKE/IKZE, lub
c.  opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

Uczestnik lub Inwestor przystepujgcy do IKE moze wskaza¢ jednq lub wiecej osob, ktérym zostang wyptacone Srodki zgromadzone na IKE w
przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Umowa IKE wygasa, a Rejestry IKE zostajg zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w przypadku $mierci
Uczestnika, w zwigzku z realizacjq zlecenia wyptaty lub zlecenia wyptaty transferowej ztozonego przez osobe uprawniong, o ktorej mowa w ust.
19, lub, w braku wskazania takiej osoby, przez spadkobierce.

Umowa IKE moze by¢ w kazdym czasie wypowiedziana przez Uczestnika poprzez ztozenie zlecenia zwrotu, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, przy czym przyjmuje sie, ze okres wypowiedzenia uptywa w nastepnym dniu roboczym po dokonaniu zwrotu. Fundusz moze
wypowiedzie¢ Umowe IKE z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogq by¢: zmiana powszechnie
obowiqzujgcych przepiséw prawa oraz sytuacja, gdy po trzech latach uczestnictwa w IKE suma wptat Uczestnika wyniesie mniej niz 1.800
(jeden tysiqc osiemset) ztotych. W przypadku wypowiedzenia Fundusz pouczy Uczestnika o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej oraz o
wynikajqgcych z prawa pomniejszeniach kwoty pochodzqcej z odkupienia.

Jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, a nastgpi wypowiedzenie Umowy, nastepuje zwrot $rodkéw zgromadzonych
na IKE. W takim przypadku nastepuje zamkniecie wszystkich Rejestrow IKE, odkupienie wszystkich zarejestrowanych na nich Jednostek
Uczestnictwa i przekazanie Uczestnikowi $rodkéw z takiego odkupienia pomniejszonych o podatek dochodowy, jezeli zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa jest on nalezny, oraz ewentualnie o optate, o ktorej mowa w ust. 11, i innych kwot wynikajgcych z obowiqzujgcego prawa.
Zwrot nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie cze$ciowego zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzq z wptat na
indywidualne konto emerytalne. CzeSciowy zwrot nie moze dotyczy¢ wszystkich Srodkéw zgromadzonych na IKE Uczestnika. Zlecenie
czeSciowego zwrotu jest realizowane w ciggu 30 dni, liczgc od dnia ztozenia.

(skreslony)
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Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem ze Srodkow
zgromadzonych na IKE jest traktowane jako zwrot lub zwrot cze$ciowy, w zaleznosci od tego, czy dotyczy odpowiednio catosci, czy czedci
$rodkéw zgromadzonych na IKE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, cofniecia zezwolenia KNF na utworzenie Towarzystwa lub przejecia zarzqdzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, likwidator, Fundusz lub towarzystwo, ktore przejeto obowiqzki zarzqdzania Funduszem, w terminie
30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym oszczedzajgcego. W terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia Uczestnik jest
obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjq finansowq i do dostarczenia
potwierdzenia zawarcia tej umowy podmiotowi, ktory przestat powiadomienie. Czynno$ci te sq niezbedne w celu dokonania wyptaty
transferowe;j.

SzczegOtowe zasady prowadzenia IKE okresSla Umowa IKE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE bedq udzielane za
posrednictwem infolinii, strony internetowej www.pkotfi.pl oraz Dystrybutorow oferujgcych IKE.

Artykut 35 Indywidualne Konta Zabezpieczenia Emerytalnego

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Fundusz oferuje Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego, zwane dalej IKZE na zasadach okre$lonych w Statucie, Umowie IKZE i
Ustawie o IKE/IKZE.

W celu przystgpienia do IKZE oferowanego przez Fundusz nalezy zawrze¢ umowe o prowadzenie IKZE, zwanq dalej Umowq IKZE, oraz dokona¢
pierwszej wptaty.

Wysokos¢ pierwszej i kolejnych minimalnych wptat na IKZE okresla Umowa IKZE. Jako wptate Fundusz akceptuje rowniez:

a. przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w innej
instytucji finansowej do IKZE prowadzonego przez Fundusz,

b. (skreslony)

c. przyjecie wyptaty transferowej z indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego osoby zmartej, jezeli Uczestnik lub Inwestor jest osobg
uprawniong do otrzymania zgromadzonych $rodkow w zwigzku ze Smierciq tej osoby.

Umowa IKZE zawierana jest z Funduszem samodzielnie lub tqcznie z innymi funduszami PKO oferujgcymi IKZE. Umowa IKZE obejmuje w
szczegolnosci oswiadczenia i postanowienia, o ktorych mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

Fundusz przesyta do Uczestnika drogq korespondencyjng albo na adres poczty elektronicznej, potwierdzenie zawarcia Umowy IKZE zawierajgce
miedzy innymi unikalny numer Umowy IKZE, stanowigcy oznaczenie IKZE umozliwiajqce jego identyfikacje. Uczestnik przy sktadaniu Zlecenia
dotyczqcego IKZE lub dokonujgc wptat kazdorazowo powinien postugiwac sie tym numerem.

Umowa IKZE zawierana jest na czas nieokre$lony. Umowa IKZE wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktorykolwiek z
Subfunduszy lub subfunduszy innych funduszy PKO objetych umowq IKZE pierwszego nabycia co najmniej czesci Jednostek Uczestnictwa w
ramach IKZE w zwiqzku z dokonaniem wptaty $rodkéw pienieznych lub wyptaty transferowej na IKZE.

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKZE okresla w Umowie IKZE Subfundusz, w ramach ktérego gromadzone bedq wptaty na IKZE.
Uczestnik moze dokonywa¢ Konwersji lub Przeniesied pomiedzy Rejestrami IKZE prowadzonymi w poszczegdlnych Subfunduszach lub
subfunduszach innych funduszy PKO, otwartymi na podstawie Umowy IKZE.

Fundusz rejestruje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKZE na wydzielonym do tego celu Rejestrze, zwanym dalej Rejestrem IKZE. W
ramach IKZE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz J.

Optaty za nabycie obowiqzujgce w Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H oraz ] w stosunku do Uczestnikow, ktorzy
uczestniczq w IKZE, mogq zosta¢ obnizone na zasadach okreslonych w Umowie IKZE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKZE w terminie 12 miesiecy od otwarcia Rejestru IKZE mogq wigza¢ sie z konieczno$ciq poniesienia
przez Uczestnika optaty w wysokos$ci maksymalnie do 20% kwoty brutto odkupienia.

Suma wptat dokonanych tqcznie na Rejestry IKZE jednego Uczestnika prowadzone w Subfunduszach nie moze przekracza¢ w roku
kalendarzowym kwoty, o ktérej mowa w Ustawie o IKE/IKZE. Uczestnik lub Inwestor zamierzajqcy skorzystac z kwoty wptat na IKZE, o ktorej
mowa w art. 13a ust. Ta Ustawy o IKE/IKZE, zobowigzany jest do ztozenia Funduszowi o$wiadczenia o prowadzeniu pozarolniczej dziatalnosci,
w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spotecznych. Uczestnik lub Inwestor informuje rowniez
Fundusz o zawieszeniu lub zaprzestaniu prowadzenia dziatalno$ci, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych tqcznie na Rejestry IKZE jednego Uczestnika prowadzone w Subfunduszach przekroczy limit, o
ktorym mowa w ust. 11, kwota nadwyzki zostanie przeznaczona na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy na zasadach okres$lonych
Umowq IKZE.

Umowa IKZE ulega rozwiqzaniu, a Rejestry IKZE zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z
realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty. Wyptata moze nastqpi¢ jako wyptata jednorazowa lub wyptata w ratach. Wyptata w
ratach realizowana jest w okresie co najmniej 10 lat z zastrzezeniem, ze jezeli wptaty na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata
w ratach moze by¢ roztozona na okres réwny okresowi, w jakim dokonywane byty wptaty.

Wyptata nastepuje wytqcznie na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz dokonywania wptat na IKZE, co najmniej w
pieciu latach kalendarzowych.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKZE. Uczestnik, ktory dokonat wyptaty
pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKZE.

Umowa IKZE ulega rozwiqzaniu, a Rejestry IKZE zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z
realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty transferowej z IKZE Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktérqg Uczestnik zawart
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

umowe o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego. W takim przypadku wyptata transferowa moze obejmowac
wytqcznie cato$¢ Srodkéw zgromadzonych na wszystkich Rejestrach IKZE otwartych w Subfunduszach lub subfunduszach innych funduszy
PKO.

Okres miedzy ztozeniem przez Uczestnika zlecenia wyptaty lub wyptaty transferowej, a dokonaniem odpowiedniego zapisu w Rejestrze IKZE w
zwiqzku z wyptatq jednorazowq, wyptatq pierwszej raty lub wyptaty transferowej, nie bedzie dtuzszy niz 14 dni kalendarzowych chyba, ze:

a. osoba sktadajqca zlecenie zazqda wyptaty pierwszej raty lub wyptaty jednorazowej w terminie pozniejszym lub
b.  zachodzq wyjqtki przewidziane w Ustawie o IKE/IKZE, lub
c.  opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKZE moze wskaza¢ jednqg lub wigcej 0s6b, ktérym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKZE w
przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Umowa IKZE wygasa, a Rejestry IKZE zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa w przypadku $mierci
Uczestnika, w zwigzku z realizacjq zlecenia wyptaty lub zlecenia wyptaty transferowej ztozonego przez osobe uprawniong, o ktorej mowa w ust.
18, lub, w braku wskazania takiej osoby, przez spadkobierce.

Umowa IKZE moze by¢ w kazdym czasie wypowiedziana przez Uczestnika poprzez ztozenie zlecenia zwrotu, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, przy czym przyjmuje sie, ze okres wypowiedzenia uptywa w nastepnym dniu roboczym po dokonaniu zwrotu. Fundusz moze
wypowiedzie¢ Umowe IKZE z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogq by¢: zmiana powszechnie
obowiqzujgcych przepiséw prawa oraz sytuacja, gdy po trzech latach uczestnictwa w IKZE suma wptat Uczestnika wyniesie mniej niz 1.800
(jeden tysiqc osiemset) ztotych. W przypadku wypowiedzenia Fundusz pouczy Uczestnika o mozliwosci dokonania wyptaty transferowej oraz o
wynikajgcych z prawa pomniejszeniach kwoty pochodzqcej z odkupienia.

Jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, a nastqpi wypowiedzenie Umowy, nastepuje zwrot srodkéw zgromadzonych
na IKZE. W takim przypadku nastepuje zamkniecie wszystkich Rejestréw IKZE, odkupienie wszystkich zarejestrowanych na nich Jednostek
Uczestnictwa i przekazanie Uczestnikowi $rodkéw z takiego odkupienia pomniejszonych o podatek dochodowy, jezeli zgodnie z obowiqzujgcymi
przepisami prawa jest on nalezny, oraz ewentualnie o optate, o ktérej mowa w ust. 10, i innych kwot wynikajgcych z obowiqzujgcego prawa.
Zwrot nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKZE.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na IKZE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem ze $rodkow
zgromadzonych na IKZE jest traktowane jako zwrot.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, cofniecia zezwolenia KNF na utworzenie Towarzystwa lub przejecia zarzqdzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, likwidator, Fundusz lub towarzystwo, ktére przejeto obowiqzki zarzqdzania Funduszem, w terminie
30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym oszczedzajgcego. W terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia Uczestnik jest
obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego z innq instytucjq finansowq i do
dostarczenia potwierdzenia zawarcia tej umowy lub, w przypadku przystgpienia do programu emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia
zawarcia umowy przystgpienia do programu emerytalnego podmiotowi, ktory przestat powiadomienie. Czynnosci te sq niezbedne w celu
dokonania wyptaty transferowe;j.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE okre$la Umowa IKZE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKZE bedq udzielane za
posrednictwem infolinii, strony internetowej www.pkotfi.pl oraz Dystrybutoréw oferujgcych IKZE.

Artykut 36 Pracownicze Programy Emerytalne

1.

2.
3.

Fundusz samodzielnie lub z innymi funduszami PKO, dziatajgc zgodnie z ustawq z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach
emerytalnych, moze zawiera¢ umowy o wnoszenie przez pracodawce sktadek pracownikéw do funduszu inwestycyjnego. Wptaty w ramach
pracowniczych programéw emerytalnych wnoszone sq przez pracodawce prowadzqcego pracowniczy program emerytalny, jednakze Jednostki
Uczestnictwa nabywajq pracownicy, na rzecz ktorych pracodawca wnosi sktadki. Uczestnikami sq pracownicy pracodawcy prowadzqcego
pracowniczy program emerytalny.

Program podlega rejestracji przez KNF.

W ramach Programu, jesli tak stanowiq zasady prowadzenia Programu, Fundusz moze pobra¢ optaty, o ktérych mowa w art. 27 ust. 1.

Artykut 37 Reinwestycja

1.

Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 (trzech) Reinwestycji w jednym roku kalendarzowym. Liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest
o liczbe reinwestycji dokonanych w innych Funduszach PKO w danym roku kalendarzowym.

Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskaza¢:

a.  czy chce skorzystac z prawa do Reinwestycji;
b.  Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
c.  numer Subrejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja $rodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytqgcznie w ramach jednego nabycia i
wytqcznie na Subrejestr, z ktorego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem spetnienia wymogow, o ktoérych
mowa w ustepach powyzej.

Artykut 38 Sktadanie Zlecefi za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych
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Uczestnik Funduszu moze sktadac¢ Zlecenia drogq elektroniczng pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia woli w tym zakresie. Na potrzeby Statutu
za droge elektroniczng uwaza sie faks, telefon i internet.

Warunki techniczne sktadania Zlecen drogq elektroniczng, w tym sposob identyfikacji Uczestnika, okre$lajg odpowiednie zasady udostepniane
przez Fundusz. Zasady takie nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikow, ani ogranicza¢ obowigzkow i odpowiedzialnosci Funduszu wynikajgeych z
przepisow prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzqdzen stuzqgcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania Zlecen, Dystrybutor moze odmowic
przyjecia Zlecenia sktadanego drogq elektroniczng.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci Zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajqcej Zlecenie drogg
elektroniczng, Fundusz lub Dystrybutor moze odmoéwic¢ realizacji Zlecenia.

Wszystkie Zlecenia sktadane przez Uczestnikow Funduszu drogq elektroniczng sq rejestrowane i przechowywane w celach dowodowych przez
okres wymagany przez prawo.

ROZDZIAL VIl WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Artykut 39 Ustalanie Warto$ci Aktywéw Netto oraz WANJU

1.

W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz Aktywa Subfunduszy i ustala:
a.  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszy;
b.  Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu przypadajqgcq na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa,

c.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajgcq na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa roznigce sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie;

d.  Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) danej kategorii

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Subfunduszu, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu
ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest w ztotych polskich.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych
przepisow. Jako moment wyceny Fundusz okres$la godzine 23.30 czasu polskiego, z ktérej pobierane sq ostatnio dostepne kursy i wartosci dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywoéw Subfunduszu o:
a.  zobowigzania, ktore sq zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem danego Subfunduszu;

b.  cze$¢ zobowiqzan przypadajgcych na dany Subfundusz, ktore zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu, w proporcji uzaleznionej od
udziatu Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu
przypadajacych na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie Rejestru Uczestnikow danego Subfunduszu w Dniu Wyceny. Na potrzeby okreslania WANJU w Dniu Wyceny nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow danego Subfunduszu w tym Dniu Wyceny.

Artykut 40 Zasady ogélne wyceny Aktywow

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq zgodne z przepisami
dotyczqeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

Rozdziat VIIl ODPOWIEDZIALNOSC WOBEC UCZESTNIKOW

Artykut 41 Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa

1.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowiqzkéw zostato
spowodowane okoliczno$ciami, za ktére Towarzystwo odpowiedzialnoéci nie ponosi.

Towarzystwo nie odpowiada wobec Uczestnikow za zadne straty, szkody, niewtasciwe wykonanie lub niewykonanie obowigzkéw wynikajqce z:
a.  doktadnego wykonania Zlecenia Uczestnika;

b.  doktadnego wykonania Zlecenia osoby trzeciej, ktéra weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwigzku z
ujawnieniem lub niezabezpieczeniem tych danych przez Uczestnika;

c.  niezrealizowania dyspozycji, ktéra zostata ztozona bez zachowania warunkéw okre$lonych w zasadach sktadania Zlecen drogq
elektroniczng, a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako Zlecenie;

d.  niewykonania Zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.

Artykut 42 Skreslony

Artykut 43 Prowadzenie Rejestru
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Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika oraz wszystkie zlecenia dotyczqce tych Jednostek Uczestnictwa sq rejestrowane przez Fundusz w
odpowiednich Subrejestrach. Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ prowadzenia dla Uczestnika wiecej niz jednego Subrejestru.

W przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Subrejestrow, na sktadanych zleceniach lub przy wptacie bezposredniej Uczestnik jest obowigzany
zaznaczyc, jakiego Subrejestru dotyczy zlecenie lub wptata.

Zlecenia Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonanq wptatq bezpo$redniq realizowane
sq przez Agenta Obstugujgcego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wptywu tych Zlecen do Agenta Obstugujgcego oraz daty
zaksiegowania $rodkow pienieznych w zwigzku z dokonang wptatq bezposredniq na rachunku naby¢ Subfunduszu. W przypadku wptywu do Agenta
Obstugujgcego Zlecen Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia lub wptywu Srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatq bezposredniq
na rachunek naby¢ Subfunduszu, dotyczqcych tego samego Subrejestru, dla ktorych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja
nastepowac¢ bedzie po cenie rownej WANJU obowiqzujqgcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te Zlecenia lub dokona nabycia
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatq bezposredniq w nastepujacej kolejnosci: Przeniesienie/Konwersja, nabycie, transfer, odkupienie.
W przypadku gdy Agent Obstugujgcy otrzyma kilka Zlecen Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia tego samego rodzaju lub kilka wptat
bezposrednich dotyczgcych tego samego Subrejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowa¢ bedzie
po cenie rownej WANJU obowiqgzujqcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te Zlecenia w kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w
przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnoSci losowejWszystkie rozporzqdzenia Uczestnikow dotyczqce
Jednostek Uczestnictwa sq zapisywane w Rejestrach Uczestnikow Funduszu i przechowywane w celach dowodowych przez okres wymagany przez
prawo nawet po zamknieciu danego Rejestru. Zamknigcie Rejestru nastepuje po zrealizowaniu zlecenia odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa
zarejestrowanych na danym Rejestrze. Zamkniecie Rejestru nastepuje automatycznie po uptywie 90 dni od zrealizowania zlecenia odkupienia
wszystkich Jednostek Uczestnictwa zarejestrowanych na danym Rejestrze lub w wyniku ztozenia przez Uczestnika odpowiedniego o$wiadczenia woli
w tym zakresie.

Artykut 44 Potwierdzenie transakcji

1.

1a.

Kazdorazowo po zbyciu, odkupieniu Jednostek Uczestnictwa lub wykonaniu innej transakeji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi
potwierdzenie jej dokonania sporzqdzone w postaci elektronicznej pozwalajgcej na utrwalenie jego tresci na trwatym no$niku informacji w
formie komputerowego wydruku nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit zgode na przekazywanie tych potwierdzen w innych
terminach.

Potwierdzenie transakcji przekazywane jest Uczestnikowi za posrednictwem poczty elektronicznej, chyba Ze Uczestnik ztozyt wniosek o
przekazywanie mu tych potwierdzen w postaci papierowej. Jezeli Fundusz nie posiada adresu poczty elektronicznej Uczestnika, Fundusz
przekazuje potwierdzenia transakcji w postaci papierowej, bez konieczno$ci ztozenia przez Uczestnika wniosku.

Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy innymi: date jego wydania, date transakgeji, dane identyfikujgce Uczestnika, nazwe Funduszu i
Subfunduszu, liczbe Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu transakeji. W przypadku nabycia lub odkupienia
potwierdzenie transakcji zawiera ponadto liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢.

Na wszystkich potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktérych
podaje sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

Z zastrzezeniem odmiennych postanowien umoéw zawartych przez Uczestnikdw z Funduszami PKO lub Towarzystwem, Uczestnik podajgc
Funduszowi adres poczty elektronicznej, wyraza jednocze$nie zgode na przekazywanie mu, na wskazany adres poczty elektronicznej,
korespondencji zwigzanej z uczestnictwem w Funduszach PKO lub z tymi umowami, dotyczgcej m.in.:

a. zmian w zasadach produktow oferowanych przez Fundusze PKO, w ktorych Uczestnik uczestniczy (m.in. Wyspecjalizowanych
Programow Inwestycyjnych lub Planéw Systematycznego Oszczedzania);

b.  zmian w zasadach lub regulaminach $wiadczenia ustug przez Fundusze PKO lub Towarzystwo, z ktorych Uczestnik korzysta;
- chyba ze Uczestnik ztozyt wniosek o przekazywanie mu korespondencji w postaci papierowe;.

Usuwajqc adres poczty elektronicznej lub wycofujgc zgode na przekazywanie korespondencji w postaci elektronicznej Uczestnik przyjmuje do
wiadomosci, ze bedzie otrzymywat korespondencje, o ktorej mowa w ust. 1i 4, w postaci papierowe;.

ROZDZIAL IX tACZENIE | LIKWIDACJA SUBFUNDUSZY

Artykut 45 Tryb fgczenia Subfunduszy

1.

2.

Subfundusze mogq by¢ tqczone ze sobq w drodze przeniesienia majgtku Subfunduszu przejmowanego do majqtku Subfunduszu przejmujgcego.
Uczestnikom Subfunduszu przejmowanego zostanq przydzielone Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu przejmujqcego.

taczenie Subfunduszy wymaga zgody KNF.

Artykut 46 Przestanki likwidacji Subfunduszy

1.

Fundusz moze dokonac¢ likwidacji Subfunduszu, jezeli spetniona zostanie przynajmniej jedna z ponizszych przestanek:

a.  warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu bedzie utrzymywac sie ponizej wartosci 100.000 (sto tysiecy) ztotych w okresie co najmniej
trzech kolejnych miesiecy kalendarzowych;

b.  nastgpi zbycie wszystkich lokat wchodzqcych w sktad Aktywéw danego Subfunduszu;

c.  w okresie trzech kolejnych miesiecy kalendarzowych wynagrodzenie uzyskiwane przez Towarzystwo za zarzgdzanie Subfunduszem nie
pozwoli na pokrywanie kosztéw ponoszonych przez Towarzystwo w zwiqzku z zarzqdzaniem tym Subfunduszem;

Towarzystwo podejmie uchwate w sprawie istnienia lub likwidacji Subfunduszu w terminie 30 dni od wystgpienia jednej z przestanek
wymienionych w ust.1 powyzej. Z powodow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b likwidacji nie mogq by¢ poddane wszystkie Subfundusze
jednoczesnie.
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3. Likwidatorem Subfunduszu jest Towarzystwo. W razie likwidacji Subfunduszu w zwigzku z likwidacjq Funduszu likwidatorem Subfunduszu jest
Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

Artykut 47 Tryb likwidacji Subfunduszy
1. Likwidacja Subfunduszu bedzie przebiegata wedtug przepisow Statutu, Ustawy i aktéw wykonawczych do Ustawy dotyczqeych likwidacji Funduszu.

2. Informacja o podjeciu przez Towarzystwo decyzji o likwidacji Subfunduszu, w zwiqzku z wystgpieniem przestanek, o ktérych mowa w art. 46
Statutu zostanie opublikowana przez Towarzystwo zgodnie z art. 51 ust. 3 Statutu oraz przekazana KNF, Depozytariuszowi i podmiotom, ktorym
Towarzystwo powierzyto wykonywanie swoich obowigzkéw, w tym Dystrybutorom. Ogtoszenie o likwidacji zawiera informacje o podmiocie
petnigcym funkcje likwidatora Subfunduszu, przestankach likwidacji oraz wezwanie wierzycieli posiadajgcych wierzytelnosci zwiqzane z
likwidowanym Subfunduszem inne niz wynikajqce z tytutu uczestnictwa w Funduszu do zgtaszania roszczen w terminie wskazanym ogtoszeniu.

3. Likwidator sporzqdza sprawozdanie finansowe na dzied rozpoczecia likwidacji Subfunduszu. Po dokonaniu czynno$ci likwidacyjnych
Subfunduszu, likwidator sporzqdza sprawozdanie koncowe zawierajgce co najmniej: bilans zamkniecia, liste wierzycieli i koszty likwidacji.

4. Zdniem rozpoczecia likwidacji Subfundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywac Jednostek Uczestnictwa, Fundusz zbywa Aktywa Subfunduszu, $cigga
nalezno$ci i zaspokaja wierzycieli. Nastepnie, Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa i wyptaca Uczestnikom $rodki pieniezne, proporcjonalnie
do liczby posiadanych przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie byto mozliwe, przekazywane sq do depozytu sqdowego.
ROZDZIAL X PRZESEANKI ROZWIAZANIA | LIKWIDAC]! FUNDUSZU

Artykut 48 Rozwigzanie Funduszu

1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzqdzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:
a.  wydania przez KNF decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa;
b.  wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.

2. KNF moze cofng¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w razie stwierdzenia, ze:

a.  Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia lub narusza
interes Uczestnikow Funduszy;

b. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepisow regulujgcych dziatalno$é funduszy inwestycyjnych lub przepisy ustawy o
nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega Statutu
Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu informacyjnego, a takze w
przypadku, gdy Statut Funduszu lub prospekt informacyjny zawiera postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy lub nieuwzgledniajqgce
nalezycie interesu Uczestnikow Funduszu;

C. poziom kapitatéw wrasnych Towarzystwa spadt ponizej minimalnego poziomu okre$lonego Ustawqg na okres dtuzszy niz trzy miesigce z
zastrzezeniem, ze jezeli obnizenie warto$ci kapitatdw wtasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawq jest spowodowane zmiang kursu
euro, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie wartosci kapitatu wtasnego;

d.  Towarzystwo pomimo natozenia na nie kary pienieznej za niewykonanie nakazu KNF zmiany 0séb, o ktérych mowa w art. 58 ust. 1 pkt
4,6 15 Ustawy, nie dokonato tej zmiany.

3. Zezwolenie na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.

4. W terminie 3. miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia Fundusz jest reprezentowany przez
Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz ulega rozwiqzaniu, jezeli:

a. Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiqzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza z
innym podmiotem;

b. Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadnie ponizej poziomu 2.000.000 (dwa miliony) ztotych;
C. podjeta zostanie uchwata Towarzystwa o likwidacji ostatniego Subfunduszy;
d. uptyngt 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Artykut 49 Likwidacja Funduszu

1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywac
Jednostek Uczestnictwa. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia.

2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie

www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.
Artykut 50 Przechowywanie danych Uczestnikéw

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rejestru. W tym czasie Fundusz zastrzega
sobie mozliwo$¢ przesytania bytemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inacze;j.

ROZDZIAL XI POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU
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Artykut 51 Informacje o Funduszu podlegajgce publikacji

1. Fundusz udostepnia na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz za po$rednictwem infolinii Towarzystwa informacje o WANJU wraz z informacjq
o cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.pkotfipl prospekt
informacyjny, aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednolicone wersje Dokumentoéw zawierajgcych kluczowe
informacje .

3. Informacje dotyczqce Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje, umozliwiajgc Inwestorom
i Uczestnikom zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Inwestorowi lub Uczestnikowi Funduszu bezptatnie w formie papierowej lub na Trwatym nos$niku, na jego
zqdanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz Dokumenty zawierajgce kluczowe
informacje. Ponadto Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje oraz prospekt informacyjny sq dostepne w siedzibie Towarzystwa.

Artykut 52 Sprawozdania Funduszu

1. Fundusz jest obowigzany sporzqdza¢ roczne i pétroczne potqczone sprawozdania finansowe obejmujgce wszystkie Subfundusze oraz roczne i
potroczne jednostkowe sprawozdania finansowe dla kazdego Subfunduszu. Sprawozdania bedq zawieraty dane niezbedne do oceny stanu Funduszu
i jego warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa.

2. Fundusz publikuje potgczone oraz jednostkowe roczne i potroczne sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sq udostepniane w sposob okreslony w prospekcie informacyjnym oraz Dokumentach
zawierajgcych kluczowe informacje.

3. Fundusz jest obowigzany doreczyc¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego zqdanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu w formie
papierowe;.

4. Zgodnie z Ustawq Fundusz jest obowigzany sporzqgdza¢ sprawozdanie roczne AFl. Pierwsze sprawozdanie roczne AFl zostanie przez Fundusz
sporzqdzone za rok obrotowy 2017. Sprawozdanie roczne AFl zawiera roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

5. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglqgdu sprawozdan finansowych Funduszu i Subfunduszy dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
Artykut 53 Udostepnianie informaciji

Na warunkach okre$lonych w zawartych na pismie umowach o pos$redniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym w celu
umozliwienia uzyskania przez Uczestnika u Dystrybutora informacji dotyczqcych jego Rejestru w Funduszu oraz w celu sporzqdzania potwierdzen
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorom dane dotyczqce Rejestru Uczestnika, w szczeg6lno$ci dane
identyfikujqgce Uczestnika, dane teleadresowe, informacje o tresci zlecen i dyspozycji oraz stanie ich realizacji, dodatkowych umowach zawieranych z
Funduszem, szczegotow operacji dokonanych w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz salda Rejestru.

Artykut 53a Publikowanie i udostepnianie sktadu portfela

1. Fundusz publikuje sktad portfela Subfunduszu na stronie internetowej www.pkotfi.pl w formacie pliku pdf, nie wcze$niej niz 14- tego dnia i nie pozniej
niz ostatniego dnia miesigca kalendarzowego nastepujacego po miesigcu, w ktérym na dany dzien ustalony zostat sktad portfela.

2. Sktad portfela Subfunduszu publikowany jest w formie tabeli zawierajgcej nastepujqce dane:
a. identyfikacja portfela Subfunduszu;
b. informacje o sktadnikach aktywéw i zobowigzan Subfunduszu.

ROZDZIAL XIl POSTANOWIENIA ROZNE

Artykut 54 Hasto numeryczne

1. Hasto numeryczne - PIN jest nadawane na wniosek Uczestnika, przez system komputerowy Agenta Obstugujgcego oraz przesytane listem na adres
korespondencyjny wskazany w Rejestrze Uczestnikow. Kazda osoba postugujgca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego uzyskiwania
informacji o Rejestrach oraz po wyrazeniu takiej woli do sktadania Zlecen za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci za udzielenie informacji o Rejestrze osobie trzeciej, ktéra weszta w posiadanie PIN-u w wyniku niezachowania informacji o nim w
poufnos$ci przez Uczestnika lub jego petnomocnika, ani za zrealizowanie Zlecenia ztozonego za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych przez takq
osobe trzecig postugujqcq sie prawidtowym PIN- em.

2. Na wniosek Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne - PIN.

3. Do wszystkich Rejestrow danego Uczestnika otwartych w Funduszach PKO obowiqzuje ten sam PIN.
Artykut 55 Odpowiedzialno$¢ Funduszu

1. Za szkody okre$lone w art. 41 ust. 2 Statutu Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

2 Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajq za zobowigzania Funduszu.

3. Zobowigzania wynikajqce z Subfunduszu obcigzajq tylko Subfundusz.
4

Zobowigzania, ktére dotyczq catego Funduszu obcigzajq poszczegdline Subfundusze proporcjonalnie do udziatu Aktywéw Netto Subfunduszu do
warto$ci Aktywow Netto Funduszu.
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Artykut 56 Postanowienia koficowe

1. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majq przepisy Ustawy, Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa,
w tym przepisy prawa podatkowego.

2. W stosunku do Uczestnikow Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowiqzki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepisOw prawa.

CZESC Il SUBFUNDUSZE
ROZDZIAL XIIA POSTANOWIENIA WSPOLNE DLA WSZYSTKICH SUBFUNDUSZY - WYNAGRODZENIE ZMIENNE
Artykut 56a Wynagrodzenie zmienne za zarzqgdzanie Subfunduszami

1. W ksiegach kazdego z Subfunduszy w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie
tym Subfunduszem.

2. Wynagrodzenie zmienne jest wyliczane oddzielnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i A2 kazdego Subfunduszu. Wynagrodzenie zmienne
nie jest obliczane dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E, F, G, H, ] Subfunduszy.

3. Wynagrodzenie zmienne obliczane jest zgodnie z ponizszymi zasadami:

- Benchmark - wskaznik referencyjny, do ktérego odnoszony jest wynik osiggniety na poziomie kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérej
obliczane jest wynagrodzenie zmienne zgodnie z treciq wskazang w pkt. 3, wyodrebnionej w ramach kazdego z Subfunduszy, w celu wyliczenia
wysokosci wynagrodzenia zmiennego.

Za benchmark dla poszczegdlnych Subfunduszy przyjmuje sie wskazang ponizej $redniq wazong procentowej zmiany nastepujacych indeksow:

Subfundusz Benchmark

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020; 100% ICE BofA Poland Government Index

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030; 7,5% WIG20TR + 7,5% MSCI World USD + 85% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040; 20% WIG20TR + 20% MSCI World USD + 60% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050; 30% WIG20TR + 30% MSCI World USD + 40% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060; 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% Treasury BondSpot Poland Index
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070; 42,5% WIG20TR + 42,5% MSCI World USD + 15% Treasury BondSpot Poland Index

gdzie:

o WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych zmiang cen akdji
dwudziestu najwigkszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Bloomberg Ticker: WIG20TR
Index),

o  MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiang cen akgji duzych i $rednich spotek notowanych na rynkach rozwinietych (Bloomberg Ticker: M1WO),

o ICE BofA Poland Government Index oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy
przeptywy z tytutu kuponow indeks odzwierciedlajqcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych (Bloomberg Ticker:
GOPL),

o  Treasury BondSpot Poland Index oznacza kalkulowany przez GPW Benchmark S.A. liczony w PLN i uwzgledniajqcy przeptywy z
tytutu  kuponéw dochodowy indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacji skarbowych o statym
oprocentowaniu oraz obligacji zerokuponowych (Bloomberg Ticker: TBSP Index).

- Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto danej kategorii (Skorygowana WAN) w poprzednim Dniu Wyceny - Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu przypadajgca na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa w poprzednim Dniu wyceny, skorygowana o saldo zmian w kapitale
wptaconym i wyptaconym ujetych w Dniu Wyceny.

- Wynik netto w Dniu Wyceny przypadajgcy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa (Wynik Netto) - tgczny wynik z operacji Subfunduszu za
okres od poprzedniego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajacy na dang kategorie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu uwzgledniajgcy
koszty (w tym wynagrodzenie state za zarzqdzanie), przychody oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strate) bez uwzglednienia wynagrodzenia
zmiennego.
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Dzienna rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa - udziat Wyniku Netto w Skorygowanej WAN w
poprzednim Dniu Wyceny.

Okres Rozliczeniowy - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny kazdego roku, w ktérym dana kategoria Jednostek
uczestnictwa wystepowata przez caty rok kalendarzowy. Dla kategorii Jednostek Uczestnictwa, ktore nie wystepowaty w catym roku
kalendarzowym wynagrodzenia zmiennego si¢ nie oblicza.

Okres Odniesienia - okres od pierwszego Dnia Wyceny do ostatniego Dnia Wyceny w ciggu kazdych 5 lat kalendarzowych, w ktérym dana
kategoria Jednostek uczestnictwa wystepowata przez cate 5 lat kalendarzowych. W Okresie Odniesienia wyniki danej kategorii jednostek
subfunduszu sq poréwnywane z wynikami benchmarku. Pierwszy okres odniesienia dla kazdego Subfunduszu rozpoczyna sie 1 stycznia 2023.

Stawka optaty zmiennej - wyrazona procentowo stawka optaty zmiennej, ktéra dla wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa, dla ktérych
obliczane jest wynagrodzenie zmienne, utworzonych we wszystkich Subfunduszach Funduszu wynosi maksymalnie 20%.

Warto$¢ Referencyjna - Warto$¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w ostatnim Dniu Wyceny
poprzedniego roku kalendarzowego.

Artykut 56b Zasady obliczania wynagrodzenia zmiennego za zarzgdzanie Subfunduszami

1. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne w ksiegach danego Subfunduszu jest tworzona dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny
jezeli spetnione sq tqcznie ponizsze warunki:

Q.

skumulowana w Okresie Rozliczeniowym rentowno$¢ Subfunduszu w odniesieniu do danej kategorii Jednostek Uczestnictwa jest wieksza niz
rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym,

nadwyzka, o ktérej mowa w pkt a. jest wieksza niz ujemna réznica miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu w odniesieniu do danej
kategorii Jednostek Uczestnictwa i rentowno$cig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okreséw Rozliczeniowych w danym Okresie
Odniesienia.

2. W kazdym Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oblicza sie:

Q.

Rsn tzn. ,skumulowanqg rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako ztozenie geometryczne dziennych rentownosci
Subfunduszu od poczqtku Okresu Rozliczeniowego;

Ren tzn. ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang jako ztozenie geometryczne dziennych stop zwrotu z Benchmarku
wskazanego w art. 56a ust. 3 tiret pierwszy Statutu wyliczana od poczgtku Okresu Rozliczeniowego;

Rsn-Ren tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentowno$ci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako
roznica pomiedzy skumulowanq rentownosciq Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym i rentowno$cig benchmarku w Okresie Rozliczeniowym;;

Un1234 - tzn. ,ujemnq réznice miedzy skumulowang rentownosciq Subfunduszu i rentowno$ciq benchmarku pozostajgca do pokrycia z
poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”

Rsn~RentUn-1234 tzn. ,nadwyzke skumulowanej rentownosci Subfunduszu ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu
ujemnej roznicy miedzy skumulowanq rentowno$cig Subfunduszu i rentowno$cig benchmarku pozostajqgcej do pokrycia z poprzednich Okresow
Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia”;

,Skumulowang warto$¢ optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym” réwng iloczynowi ,nadwyzki skumulowanej rentowno$ci Subfunduszu
ponad rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym po odliczeniu ujemnej réznicy miedzy skumulowang rentownos$ciq Subfunduszu i
rentowno$cig benchmarku pozostajgca do pokrycia z poprzednich Okresow Rozliczeniowych w danym Okresie Odniesienia” i Stawki optaty
zmiennej; Skumulowana warto$¢ optaty zmiennej moze przyjmowac tylko warto$ci dodanie. Jezeli Rsy-RentUn1234 <O skumulowana warto$¢
optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym w danym Dniu Wyceny réwna jest zero.

,dzienng warto$¢ optaty zmiennej” rownq réznicy pomiedzy skumulowang warto$ciq optaty zmiennej w Okresie Rozliczeniowym z biezgcego i
poprzedniego Dnia Wyceny;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa” réwnq iloczynowi dziennej wartosci optaty zmiennej i Warto$ci
Referencyjnej;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne” rozumianag, jako iloczyn dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne na Jednostke Uczestnictwa i
liczby Jednostek Uczestnictwa w Dniu Wyceny;

,skumulowang rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym” rozumiang, jako suma dziennej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Dniu Wyceny oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym w poprzednim Dniu Wyceny
pomniejszonej o dziennq rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa w Dniu
Wyceny;

~proporcje odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako iloraz warto$ci odkupowanych Jednostek Uczestnictwa ujmowanych w Dniu
Wyceny i Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajqcej na te kategorie;

,dzienng rezerwe na wynagrodzenie zmienne naliczang proporcjonalnie od cze$ci odkupywanych Jednostek Uczestnictwa” rozumiang, jako
iloczyn proporcji odkupowanych Jednostek Uczestnictwa oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w poprzednim Dniu Wyceny w
Okresie Rozliczeniowym;

,skumulowanq rezerwe na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa” rozumianag, jako suma skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z poprzedniego Dnia Wyceny oraz dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne naliczane proporcjonalnie
od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa z biezqcego Dnia Wyceny.
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3. Rezerwa na wynagrodzenie zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszami moze by¢ utworzona réwniez wowczas, gdy ,skumulowana
rentowno$¢ Subfunduszu w Okresie Rozliczeniowym” jest ujemna, ale wyzsza niz ,rentowno$¢ benchmarku w Okresie Rozliczeniowym”.

4. Warto$¢ dziennej rezerwy na wynagrodzenie zmienne dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa moze by¢ dodatnia lub ujemna, lecz warto$¢
skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym nie moze przyjmowa¢ warto$ci mniejszych od zera.

5. tgczna warto$¢ skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym oraz skumulowanej rezerwy na wynagrodzenie
zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczanej od odkupywanych Jednostek Uczestnictwa od poczqgtku okresu rozliczeniowego uwzglednia sie
jako zobowiqzanie Subfunduszu przy kalkulacji Warto$ci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Artykut 56¢ Ustalenie naleznosci dla Towarzystwa z tytutu wynagrodzenia zmiennego i jego wyptata

1. Ustalenie wynagrodzenie zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje:
a. w ostatnim Dniu Wyceny w Okresie Rozliczeniowym w kwocie réwnej skumulowanej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie
Rozliczeniowym oraz

b.  wkazdym Dniu Wyceny przypadajgcym przed zakorczeniem Okresu Rozliczeniowego, w ktérym nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa
w kwocie rownej dziennej rezerwie na wynagrodzenie zmienne w Okresie Rozliczeniowym naliczane proporcjonalnie od odkupywanych Jednostek
Uczestnictwa. Skumulowana od poczgtku Okresu Rozliczeniowego rezerwa na wynagrodzenie zmienne naliczana proporcjonalnie od
odkupywanych Jednostek Uczestnictwa jest nalezna dla Towarzystwa na koniec Okresu Rozliczeniowego.

2. W przypadku likwidacji Funduszu lub Subfunduszu ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu nastepuje w Dniu Wyceny
poprzedzajqgcym dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu lub Subfunduszu. W przypadku potqczenia Subfunduszy ustalenie wynagrodzenie
zmiennego naleznego Towarzystwu w Subfunduszu przejmowanym nastepuje w ostatnim Dniu Wyceny, w ktorym bedq realizowane zlecenia w
Subfunduszu przejmowanym.

3. Ustalone wynagrodzenie zmienne nalezne Towarzystwu jest wyptacane Towarzystwu do 15 dnia kalendarzowego po zakonczeniu Okresu
Rozliczeniowego lub, w przypadku likwidacji lub potqczenia Subfunduszy, do 15 dnia kalendarzowego od Dnia Wyceny, w ktérym nastgpito
ustalenie wynagrodzenia zmiennego naleznego Towarzystwu.

ROZDZIAL XIII SUBFUNDUSZ PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020

Artykut 57 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 58 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Fundusz, realizuje cel inwestycyjny Subfunduszu poprzez lokowanie:

Q. do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych lub bedgce przedmiotem obrotu na Innych Rynkach Zorganizowanych oraz depozyty; limit ten nie dotyczy
papierow warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo;

b.  do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq kategorie lokat, o
ktorych mowa w lit. a.

2. W ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich Aktywéw w jednostki uczestnictwa kazdego z nastepujgcych
subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

a.  PKO Obligacji Skarbowych Dtugoterminowy,
b.  PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a.  catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a moze wynosi¢ od 0 do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
b.  catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b moze wynosi¢ od 0 do 100% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Udziat kazdego z instrumentow finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 ma charakter zmienny co oznacza, ze
go6rng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym limicie.

Artykut 59 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy
dokonywaniu inwestycji w poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujace kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a. ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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2.

b. przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e. ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczeg6lnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflaci;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a.  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

=

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e.  ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

f.  poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu.

Artykut 60 Ograniczenia inwestycyjne

1.

2a.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w:

a. papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym w art. 58 ust. 1,

b. papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej
zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie
nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieroéw lub instrumentéw,

C. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegolnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktérym mowa
w lit. a,

d. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a, b i ¢ z tym Ze tqczna warto$¢ tych lokat nie moze przewyzszyc
10% Aktywow Subfunduszu,

e papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajgcej 10% warto$ci
Aktywow Subfunduszu, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktérych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym.

(skreslony)

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane tqcznie w papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej, do
10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej, tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak
niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej, do 20% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w depozyty w tym samym
banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowe;j.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 58 powyzej, do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ ulokowane w papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polsk