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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N. adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Obligacji - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na
ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans
sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian
w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerweca 2012 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowoéci” — Dz.U. 7 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadziliémy gléwnie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalgezonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www. pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st, Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10,363.900 ziotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwolitoby
stwierdzi¢, ze zalgczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dziei 30 czerwca 2012 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w Ustawie o rachunkowosei oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych zasad rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do polrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oSwiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywéw zapisanych na rachunkach pienigznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w potrocznym  sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spélki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Pafstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajq szczegGtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone $q raporty z przeglqdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TFI
wzbogacito oferte o nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestorow
poszukujgcych bardziej stabilnych form lokowania kapitatu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majqtku  metodq stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestorow dysponujgcych znaczgeymi nadwyzkami finansowymi skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz.

Dla 0s6b  poszukujgeych  kompleksowych rozwiqzan emerytalnych utworzono Pakiet
Emerytalny PKO TFL. Jest to program wykorzystujqcy jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE i fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktory odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorgc pod uwage zmiennq sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym pétroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze Sciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzieki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI wypracowuijg
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujgc w rankingach. Osiggniecia te doceniajq media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato




uhonorowane nagrodg CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny o$rodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyzszq ocene - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papierow Dtuinych Plus oraz PKO Akgji
Matych i Srednich Spétek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujge

kilkadziesiqt konkurencyjnych programéw.

Wigcej informacji o wprowadzonych przez PKO Tl rozwigzaniach mozna uzyskaé

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Ozigkujgc Paistwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqdzanie funduszom PKO TFI,
zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Ponizej przedstawiono szczegotowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFI.

Z wyrazami szacunku,
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Wyniki funduszy inwestycyjnych - kat. A, B, C (dane za okres 071.01.2017 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio +2,18%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligacji - fio +4,73%
PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu - fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokacji - fio +5,00%
PKO Zrownowazony - fio +5,41%
PKO Akcji - fio +6,32%
PKO Akcji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papierow Dhuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,71%
PKO Zrownowazony Plus +5,28%
PKO Akcji Plus +6,56%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus +18,36%
PKO Surowcéw Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowagj Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota™* +7,39%
PKO Papierow Dtuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japonskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych FURO

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 z+
Xiit Wydziat Gospodarczy KRS {w caloci optacony)
ar KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pb6iniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw 7 dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegoblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny

otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 1.

3. Bilans sporzqdzony na dzieA 30 czerwca 2012 . wykazujgey  aktywa netto
w wysokos$ci 687 430 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 29 792 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowa.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO OBLIGAC]! -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Obligacji - fio”).

PKO Obligacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzgdzenia
sprawozdania finansowego na podstawie wustowy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z podiniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie
1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z p6zniejszymi zmianami).

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decyzjg Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFN-409/13-35/99 z dnia 11 czerwca 1999 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Obligacji - funduszu inwestycujnego otwartego.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Obligacji - fio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi
24 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Funduszu.
W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujgeq polityke inwestycyjng:

Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci
dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich
odkupu (buy / sell back), nie moze by¢ nizsza niz 66% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgecym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy XHI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca

2012 .
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Obligacji - fio za okres potroczny od 1 stycznia do 30
czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgeych kategorii: A, B, C,
A1, 81, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami nabywania, metodg pobierania
optat manipulacyjnych oraz wysokoscig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywow przypadajgeych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzgdzanie jest pobierane:

= dlajednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz B1 charakteryzujg sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 1,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 8 - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

» dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjnq za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,75% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 1,8% w skali roku,

= dlajednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu pfaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajqcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywoéw netto Funduszu przypadajqeg na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigcych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1 oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwca 2012 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dziedt 30 czerwea 2012 1. Na dzieft 31 grudnia 2011 .
Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogdtem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych ztotych

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 25500 25695 2,74 14 500 14 636 1,66
Dtuzne papiery warto$ciowe 820 217 844 781 89,99 827 888 850170 96,26
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 84 0,01 Nie dotyczy 327 0,04
Jednostki uczestnictwa - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicq - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 63 000 63 428 6,76 - - -
Inne - - - - -

Razem 908 717 933 988 99,50 842 388 865 133 97,96
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Sprawozdanie fnansowe PKO Obligacji - fundusz inwesfycyiny otwarty
70 okres & miestscy zokoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

2) TABELE UZUPERNIAJACE

B Waorto§¢ nominalna Wartodé | Wartosé wediug Udziat w
Ling zastawne Rodza] rynku Nazwa rynku Emitent Kraj §cedszu Termin wykupy Warunkd . { Rodzaj listu Podstawa emisji Jedaego hstu' Liczba wedhj‘g ceny | wyceny na dzies uklﬁwuch
emitents oprocentowania 2astawnego wyraiona nabyeia w tys. | bilansowy w tys. slem (%
w zotych Hotych ziotych ogélem (%)
4 . - . o . N Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREHIP L7 15/05/15 HPA14 (PLRHNHP00227 Nienotowane na rynku aktywngm Nie dot; 8RE Bank Hipotec SA. POLSKA 2015-05-15 2 % . 3 y
& 05/ { ) ynku akiywny ie dotyczy ank Hipoteczny 13 5 zmiensne 6,10 hipoteczny 1997¢. o listach zastawnych i 1600 3900 3900 3931 042
bankach hipotecznych
BREHIP_1Z 16/06/17 HPAT5 (PLRHNHP00235) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy 8RE Bank Hipoteczny SA POLSKA | 2017-06-16 | zmienne 612% | hipoteczny |  Ustawa 2 dnia 29 sierpnia 1000 6000 6000 6015 064
19971 o listach zastawnych i
bankach hipotecznych
. N N . . I . Ustawa 2 dnia 29 sierpaia
P 9/15 R P 3 ¢ , E S 2015-09- e 2C2 E E
BREHIP_LZ 28/09/15 HPATT (PLRHNH 00185) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2015-09-28 zmieane 6,32% | hipoteczny 1997¢. o listach zastownych i 1000 5 000 5000 508t 0,54
bankach hipoteczaych
BREHIP_LZ 28/11/14 HPATZ (PLRHNHP00193) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy 8RE Bank Hipoteczng SA POLSKA | 2014-11-28 | zmienne 636% | hipoteczny |  UStawa 2 dnia 29 sierpnia 1000 4000 4000 4024 043
1997r. o fistach zastawnych i
bankach hipotecznych
. - . . - N 4 . " Ustawa z dnia 29 sierpria
; 3 3 $ -11- ]
PEKAO_LZH03 22/11/21 (PLBPHHPO0077) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy PEKAG BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 mienne 6,21% hipoteczny 1997r. 0 listach zastawnych i 1000 6 600 6 600 6 644 0,11
bankach hipoteczageh
6,00
Razem aklywny rynek requlowany 0 0 0 000
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 Q @ 0,00
Razen nienotowane na rynku aktywnym 25 500 25 500 25 695 274
Razem 25500 25 500 25695 2,74
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Sprawozdante Bnansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyiny otwarty
7 okres 6 miestqey zokoficzony dnia 30 czerwee 2012 roku

I . Warfosé Wartos¢ wediug R
- . Warto$¢ nominalna o Udziat w
Diuine pupierg wartos§ciowe Rodzaj rynku Nazwa rgnku Emitent Kr:\‘i;lefdznbg Termin wykupy Warunki . |jednego papieru wyraiona Liczba wedh':g ceny wwycend na deied aktywach
enta aprocentowania w ztotych nabycia w tys.{  bilonsowy w tys. ogtem (%)
zhotych #otych ¢
1.0 terminie wykupu do 1 roku 45725 166 692 168 618 17.95
- Obligacje 2 667 67278 67 877 7,22
ARCTIC PAPER 25/02/13 (serio 1/2010) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy ARCTIC PAPER SA. POLSKA 2013-02-25 zmienne §,98% 100 000 58 5 800 5979 0,64
BUMECH 16/08/12 (seria 0) Nienotowane no rynku aktywaym Nie dotyczy BUMECH SA. POLSKA 2012-08-16 state 10,00% 1000,00 1300 1293 1315 0,14
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006) Nienotowane na rynku akiywnym Nie dotyczy Echo lnvestment SA. POLSKA 2013-05-25 zmienne 6,92% 100 600,00 30 3000 3020 032
GTC 15/05/13 (seria GIC003150513) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2013-05-15 zmienne 7,10% 100 000,00 24 2400 2423 0,26
INTEGER 08/02/13 (seria INT0802130001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy INTEGERPLSA. POLSKA 2613-02-08 2mienne 3.99% 10 000,00 80 813 831 0,09
INTEGER 14/12/12 (seria INT1412120001) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy INTEGERPL SA. POLSKA 2012-12-14 zmienne 9,64% 106 000,00 20 200 201 0,02
JW CONSTRUCTION 25/06/13 {PLJWC0000035) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy JW CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2013-06-25 zmienne 9,63% 108 600,00 50 5000 5008 0,53
MAGELLAN 20/09/12 (transza 12/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S A, POLSKA 2012-09-20 zmienne 8,27% 100 000,60 9 900 921 0,10
MAGELLAN 29/04/13 (transza 7/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELIAN SA. POLSKA 2013-04-29 zmienne 9,47% 100 000,00 4 400 407 0,04
MIASTO POZNAN 08/12/12 (PLO0G2200067) Nienotowane na rynku aktgwnym Nie dotyezy MIASTO POZNAN POLSKA 2012-12-08 | zmienne 5,19% 200 000,00 1 3392 3406 036
PKO 10/08/12 (seria PK00812) Nienotowane na synku aktywnym Nie dotyczy PKO 8P SA POLSKA 2012-08-10 zerokuponowe 100 000,00 140 13817 13918 148
PKO 10/09/12 (seria #K00912) Nienotowane na rynku aktywogm Nie dotyczy PKO B8P SA POLSKA 2012-09-10 zerckuponowe 100 000,060 120 11832 11874 126
POLIMEX MOSTOSTAL 25/01/13 (transza £/2007) Nienotowane aa rynku oktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2013-01-25 zmienne 6,00% 106 000,00 21 211 2 156 023
SANTANDER 15/11/12 (seria SCBRO0041400) Nienotowane na rynku aktywagm Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2012-11-15 zmienne 5,96% 106 600,00 94 9401 9474 101
IYWIEC 23/08/12 (seria 98) Nienotowasne na rynky akiywnym Nie dotyczy GRUPA ZYWIEC SA. POLSKA 2012-08-23 zerokuponowe 10 600,00 100 6903 6944 0,74
- Bony skarbowe
- Bony pienigine
- lnne 43058 99414 100 741
BGZ 10/09/12 (seria 8GZBH_0014) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycry BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] SA. POLSKA 2012-09-10 zerokuponowe 1000 000,00 58 56414 57378
PEKAO CD 02/04/13 (seria DC10P020413) Nienotowane na ryaku aktywnym Nie dotyczy 8ank Pekao SA POLSKA 2013-04-02 zmienne 537% 1000,00 25 600 25000 25321
PEKAC €D 14/12/12 (seria DC19P141212) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA. POLSKA 2012-12-14 zmieane 544% 1000,00 18 000 18 000 18 042
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 575243 653 525 676 163
- Obligacje 5150715 649 325 671936
AMREST 30/12/14 (seria AMREG1301214) Nienotowane na rynku oktywoym Nie dotyczy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 mienne 8,29% 10 000,00 620 6 200 6201
BOS 18/05/21 (PLBOS0000076) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2021-05-18 mienne 7,95% 16 000,00 150 1508 1525
8PS 12/07/20 (PLBPS0000024) Aktyway rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW BANK POLSKIE] SPOLDZIFLCZOSCI S.A. POLSKA 2020-07-12 mienne 8,50% 1000,00 1200 7200 7592
051017 (PLOO00104543) Inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2017-10-25 stote 5,25% 1000,00 14000 13972 14 804
081020 (PLO000106126) Inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2020-10-25 1000,00 52 500 51036 55079
D§1021 (PLOOCO106670) nny aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2021-10-25 1000,00 67000 70 839 72 536
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynku aklywnym Nie dotyczy Echo Investment SA. POLSKA 2016-02-11 160 000,00 48 4 800 4957
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynkyu oktywaym Nie dotyczy Echo Investment SA POLSKA 2014-06-30 | zmienne 6,44% 100 000,00 43 4300 4305
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEO0033) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyezy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 mienne 9,09% 100 000,00 43 4300 4302
GTC 28/04/14 (seria GTCSA002_280414) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE YRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 mienne 6,27% 100 000,00 113 11360 71425
INTEGER 13/06/14 (seria INT1306140001) Nienotowane fio rynku aktywnym Nie dotyczy INTEGERPL S.A. POLSKA 2014-06-13 zmienne 10,14% 10 000,00 80 800 803
120816 (PLOG00103529) Inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Patistwa POLSKA 2016-08-24 state 3,00% 126900 17 0600 21649 22185
120823 (PLO000105359) Inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2023-08-25 stale 2,75% 114767 17 000 17298 19915
JUBITER 06/10/13 (seria F) Nienotowane na rynku aktywngm Nie dotyczy JUPITER NFI SA. POLSKA 2013-10-06 | zmienne 1144% 1000,00 1300 1300
KREDYT INKASO 04/04/ 14 (PLKRINKO0063) Nienotowane na rynku aklywaym Nie dotyczy Kredyt inkaso S.A. POLSKA 2014-04-04 zmienne 9.96% 100000 2200 2205
KREDYT INKASO 23/09/13 (seria $01) Nienotowane na rynkis aktywnym Nie dotycay Kredyt Inkaso S.A. POLSKA 2013-09-23 | zmienne 1141% 100000 700 705
KRUK 07/04/14 (PLKRKG000044) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy KRUK SA POLSKA 2014-04-07 mienne 9,94% 1000,00 1300 1302
KRUK 07/10/13 (PLKRK0000036) Nienotowane na rynku aktywnyrm Nie dotyczy KRUK SA. POLSKA 2013-10-07 | zmienne 9,44% 1000,00 1400 1402
KRUK 25/11/14 (PLKRKO0OD0077) Aktywny rynek - altecnatywny system obroty ASO GPW KRUK S A POLSKA 2014-11-25 | zmienne 10,09% 1000,00 3300 3300
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. POLSKA 2014-05-19 zmienne 8,90% 100 000,00 § 800
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na ryaku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S.A. POLSKA 2013-08-19 mienne 8,78% 100 000,00 6 600
MULTIKINO 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynky aktywnaym Nie dotyczy MULTIKINO SA. POLSKA 2014-12-23 | zmienne 10,89% 10 000,00 100 7000
MULTIMEDIA 30/11/15 (PLMIMDPO0031) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA SA. POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,62% 500 000,00 15 7500
NFIEMPIK 24/11/14 (transza 6/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy NFIEMPIK MEDIA & FASHION S.A. POLSKA 2014-11-24 zmienne §41% 100 000,00 40 4000
PBG 22/10/13 (seria D) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PBG SA (w upadiosci ukladowej) POLSKA 2013-10-22 zmienne 8,97% 100 000,00 54 5398
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNO000083) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy PKN Orlen SA. POLSKA 2019-02-27 zmienne 6,58% 100 000,00 60 6090
PS0415 (PLOO00105953) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pasistwa POLSKA 2015-04-25 stale 5,50% 1000,00 1300 1298
PS0416 (PLO000106340) inny oktywny rynek 18S Poland Skarb Pasistwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1.000,00 83 500 81762 9.07
PS0417 (PLOC00107058) inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2017-04-25 stale 4,75% 1000,00 15 000 15 088 1,61
P$1016 (PLO000T06795) inny aktywny rynek TES Poland Skarb Paistwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1000,00 84 000 84383 9,25
REPUBLIC OF POLAND 19/01/23 (XS0794399674) Aktywny rynek - rynek regulowany Munich Stock Exchange Skarb Pafistwa POLSKA 2023-01-19 state 3,75% 426130 3900 16 825 1,80
ROBYG 16/11/13 (PLROBYG00057) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW ROBYG S.A. POLSKA 2013-11-16 state 8,35% 100,00 14 000y 1394 0,15
SANTANDER 30/09/13 (seria SC8P00011600) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 5,97% 100 000,00 85 8504 0,97
WS0429 (PLO000105391) Inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Poistwa POLSKA 2029-04-25 state 5,75% 1000,00 18 110 16 768 2,03
WS§0922 (PLO000102646) Inny aktywny rynek 8BS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2022-09-23 stale 5,75% 1 000,00 700 683 0,08
WZ0115 (PLOC00106480) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2015-01-25 zmienne 5,01% 1 000,00 57 500 57191 58 823 6,27
W20118 (PLODOO104717) inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Pohstwa POLSKA 2018-01-25 zmienne 5,01% 1000,00 110 100 108 625 1510 11,88
- lnne 168 4200 4227 0,45
BPS 03/12/14 (seria BPS/CO08/2009) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKIE} SPOLDZIELCZOSCL SA. POLSKA 2014-12-03 zmienne §,11% 25 000,00 168 4200 4221 045
3900 16 825 16 877 1.80
Razem oktywny rynek regulowony
Razem akiywny rynek nieregulowany 562210 552 486 576 340 6140
Razem nienotowane na rynku 54 858 250 906 251564 26,19
Razem 620968 820 217 844781 89,99
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligagji - fundusz inwestycyjny otwarty
26 okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

Wartosé Wartos¢ wedhug Udziah w
lnstrUmentg pOChOdne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kroj yednbg lastrument bazowy ticzba wedh'Jg ceny wyceny na dzied aktywach
emitenta aabycia w tys. | bilansowy w tys. o
N ot ogolem (%)
zhotych zhotych
Wystandaryzowane instrumenty pochodne -24]  Nie dotyczy 0 0,00
EURO-BUND FUTURE 10/09/12 (RXU2) Aktywny rynek - rynek regulowany EUREX Eurex NIEMCY tndex Euro Buad 24| Nie dotyczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2] Nie dotyczy 84 0,01
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA ELR {4030000) 1] Nie dotyery 2 0,00
FX Swap LUR PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao SA, POLSKA EUR (4030000) 1| Nie dotyczy 82 0,01
Razem aktywny rynek regulowany -241  Nie dotyezy 0 0.00
Razem akiywny rynek nierequlowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku ektywnym 2| _Nie dotyczy 84 0,01
Razem -22| Nie dotyczy 84 0,01
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligacji - fundusz inwestycyiny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Wartos$¢ wg s Wartos$¢ wg Warto$¢ wedtug .
Kraj siedzib ceny nabycia w Wartos¢ wedtug wyceny na dzied wyceny na dzien Udziat w
Depozgtg Nazwa banku Y Waluta Warunki oprocentowania . . iceny nabycia w tys.|, . . . aktywach
banku danej walucie h bilansowy w danej|  bilansowy w tys. .
ztotych X ogétem (%)
w tys. walucie w tys. ziotych
I. W walutach panstw nalezacych do OECD 63 000 63 000 63428 63428 6,76
LO15052012N006 15.05.2012 - 15.11.2012 BANK GOSPODARKI o 3000 4

Lokata terminowa ZYWNOSCIOWES S A. POLSKA PLN state 5,45% 63000 63 00! 63 428 63428 6,76
Razem oktywny rynek regulowany 0 0 0.00
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 3} 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 63 000 63 428 676
Razem 63 000 63 428 6,76
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Sprawozdanie finansowe PKO Ghbligacji - fundusz inwestyeyjny otwarty

za skres 6 ruiesigoy zakoficzony drig 30 crerwea 2012 roke

3) TABELE DODATKOWE

Wartoéd wediug Udziat w
Grupy kapitatowe, o kidrych mowa w art. 98 wyceny na dziefi Ktywach
ustowy o fuduszach inwestycyjaych bilansowy w tys. axiywar
. ogétem (%)
ziotych
Unicredit 50007 533
Sktadniki tokot nabyte od podmictow, 6 Wﬁrmsiwe.ci&? Udziat w
ktérych mowa w ort, 107 ustowy ¢ fuduszach vgceng na azien akiywach
inwestycyinyeh bilansowy w tys. ogdtem (%)
ztotych
081020 {PLOC0O106126) 1049 011
FX Swap EUR PLN 02/07/2012 03/07/2012 2 0,00
PS0416 {PLOCO0106340) 2550 0,27
£51016 (PLOO0OT06795) 46 540 4,56
WZ0115 (PLO0D0106480) 46 035 490
WZ0118 (PLO0G0T04717) 52 666 561
N Wartod¢ wedlug Wartosé WEdqu( Udziot w
Gwarantowane skladniki tokat fodza] qerma ceny nabycia w tys. wyceny na daied aktywach
ficzba ztotych bilansowy w tys. ogdtem (%)
i ziotych
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
Skarb Pafistwa 0 0 0,00
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez o o 0,00
NBP
Papiery wertodciowe gwaranfowane przez
. . . 0 0 0,00
jednostki samorzady terytorialnego
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
pafistwa nalezgee do OECD (z wylqezeniem 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0,00
tub przynajmnie] jedno z podstw nalezgeych
do OECD
Papiery warto$ciowe emitowane przez &
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Wartos¢ wedlug v":"f:gi]:zﬂzg Udziat w
ktérych cztonkiem jest Rreczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku ticzba ceny nabycia w bi:f]llﬂ:wg wiys aktywach
lub przynajmaiej jedno z paristw naleiqeych emitenta tys. ztotych ;lo[gch ) og6tem (%)
do OECD
0 0 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Obligaci - fundusz inwestycuyjny otwarty
2a okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2012 roku

BHANS

sporzgdzony na dzieri 30 czerwea 2012 r.

(w tysigcach ztotych z wyjqgtkiem liczby i wartoéci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30.06.2012) 31122011
I AKTYWA 938 851 883 084
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 3345 2101
Naleznosci 1518 15 850
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do cdkupu 0 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 593 217 653 846
- dituzne paplery wartos$ciowe 593 217 653 846
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 340771 211 287
- dtuZne papiery wartos$ciowe 251 564 196 324
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 251421 259 803
HI. AKTYWA NETTO (i-11) 687 430 623 281
IV. KAPITAE FUNDUSZU -275 296 -309 653
Kapitat wptacony 8 351977 8280710
Kapitat wyptacony (wielko$é ujemna) -8 627 273 -8 590 363
V. DOCHODY ZATRZYMANE 946 965 924 376
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 635 968 625 840
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 310997 298 536
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 15 761 8 558
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH! {IV+V+/-VI) 687 430 623 281
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 2701 139,038 2565 093,091
Kategoria A 2 669 694,322 2537 726,645
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 13 916,542 10 607,879
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 17 528,174 16 758,567
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ziotych)
Kategoria A, B, C 254,31 242,83
Kategoria A1, B1, C1 266,04 253,40
Kategoria E 273,86 260,33
Kategoria | - -
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Sprawozdanie inonsowe PKO Obligacii - fundusz inwestycyjny otwarty
z0 okres 6 miesigey zokoficzomy dnia 30 czerwoo 2012 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{w tysigcach ztotych)

01.01-30.06.2012

i
01.01-31.12.2011]

-

01.01-30.06.201 Ti

I PRZYCHODY Z LOKAT 26753 52392 23 660
Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0
Przychody odsetkowe 26 552 51026 23526
Dodatnie saldo réinic kursowych 198 1357 128
Pozostate 3 9 6

1. KOSZTY FUNDUSZU 16625 33152 15371
Wynagrodzenie dia towarzystwa 5797 11442 5758
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrubucie 0 4] 0
Optaty dla depozytarivsza 0 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 24 60 36
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 [
Ustugi w zakresie rachunkowosci Y 0 4]
Uslugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 G
Ustugi prawne G 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe 9 864 17 810 7944
Ujemne saldo réinic kursowych 937 3829 1627
Pozostate 3 11 [

Hi. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO G 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 16 625 33152 15371
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 10128 19240 81289
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 19 664 14993 13160
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12 461 5828 -613

- 2 tytutu réznic kursowych 1977 2335 2181
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 7203 9165 13773

- 2 tytuhy roznic kursowych -3719 2147 55

VIH. WYNIK Z OPERACHH (V+/-V1) 291792 34233 21449
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 11,02 13,34 813
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w zlotych) 11,53 13,92 8,46
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 11,87 14,30 8,68
Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - - -
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Speawozdanie finansowe PKO Obligaci - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012] 01.61-31.12.2011

I ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: 64149 -82 368
1. Warto$¢ aktyw6w netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 623 281 705 649
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 29792 34233

Przychody z lokat netto 10128 19 240
Zrealizowany zysk {strata} ze zbycia lokat 12 461 5828
Warost {spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7203 9165

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 29792 34233
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 Q
Ze zreclizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodéw ze zbycia lokat 0 [

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: 34 357 -116 601
Zrmiana kapitatu wptaconego {powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 71267 55317
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -36 910 -171918

6. tqczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 64 149 -82 368
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 687 430 623 281
8. Srednia warfosé aktywdw netto w okresie sprowozdawczym 550793 638 290
. ZMIANA LICZBY JEONOSTEK UCZESTNICTWA: 136 045,947 -503 975,485
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 136 045,947 -503 975,485
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 284 788,909 234763826
Kategoria A 279 483,245 230 261,931
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 3690941 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1614723 4501,895
Kategoria ! 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 148 742,962 738 739,311
Kategoria A 147 515,568 7371778,299
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 382,278 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategorio C1 0,000 0,000
Kategoria £ 845,116 961,012
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 136 045,947 -503 975,485
Kategoria A 131 967,677 -507 516,368
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0.000 0,000
Kategoria A1 3 308,663 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 769,607 3540,883
Kategoria | 0,000 0,000

~

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczqtku dzitalnosci Funduszu, w tym:

2701139,038

2 565 093,091

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

53 756 972,095

53 472 183,186

Kategoria A 52 172 085,926 51892 602,681
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 1558 212,293 1554 521,352
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 26673876 25059,153
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 51055 833,057 50 907 090,095
Kategoria A 49 502 391,604 49 354 876,036
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 1544 295,751 1543913473
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 9145,702 8 300,586
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 2701 139,038 2 565 093,091
Kategoria A 2 669 694,322 2537 726,645
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 13 916,542 10 607,879
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 17 528,174 16 758,567
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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Spraweozdanie finansowe PKO Obligoeii - fundusz inwestycyiny otwarty
za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2017 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigeach ziotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto na jednostke uczestaictwa)

01.01-30.06.2012] 01.01-31.12.2011
1L ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA 11,48 13,00
1 ;ﬁ::s}c aktywobw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w 24283 229.83
Kategoria A, B, C 24283 22983
Kategoria A1, B1, C1 25340 23864
Kategoria £ 260,33 24419
Kategoria | - -
2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego {w Zotych) 25431 242,83
Kategoria A, B, C 25431 24283
Kategoria A1, 81, C1 266,04 253,40
Kategoria E 27386 260,33
Kategoria | - -
3 Pr;:c)entowa miana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali 951 566
roku
Kategoria A, B, C 9,51 5,66
Kategoria A1, B1, C1 10,03 6,19
Kategoria £ 1045 6,61
Kategoria | - -
Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
4 {w zlotych ze wscl;zczanieym daty wyoc:eng’;d o ‘ pleste sprowordavery 242,68 22113
Kategoria A, B, C 242,68 227,13
Kategoria A1, 81, C1 253,26 235,88
Kategoria E 260,19 24140
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria A1, B1, C1 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria E 2012-01-04 2011-01-14
Kategoria | - -
. ?‘/:]o;f)%;rgzh;: x;);f]ozzgzﬁgx]i\g;;geonrg jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 254,28 24345
Kategoria A, B, C 254,28 243,45
Kategoria A1, B1, C1 266,01 253,86
Kategoria E 273,82 260,65
Kategoria 1 - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2012-06-29 2011-11-03
Kategoria A1, 81, C1 2012-06-29 2011-11-08
Kategoria £ 2012-06-29 2011-11-08
Kategoria | : - -
Warto$¢ akiywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
6 dotych ze wskazaniem daty wyceny) 25428 242380
Kategoria A, B, C 254,28 242,80
Kategoria A1, 81, C1 266,01 . 25337
Kategoria £ 273,82 260,29
Kategoria | - -
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 180 180
" (w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,79 1,79
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestry aktywéw Funduszu 0,01 0,01
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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Sprawozdanie finonsowe PKO Obligacyi - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycuyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sg w
tysigcach zotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operaciji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dhuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegOtowe dane o poszczegoéinych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywoéw i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach iloéciowych i wartoéciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na oceng
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych standéw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyty.
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b)

c)

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia rowna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzieA ujecia tych operaciji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci:  wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sg
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzonq rezerwe. WysokoS$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) warto$¢ aktywow netto Funduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.
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b)

c)

d)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujqcy sposob: wartoS¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

'Metodg wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byhy wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$é WUyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezaleing jednostke
swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigceqo sie istotnie sktadnika, w
szczegdlnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowas na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byly w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym  rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartosc¢ stanowigea jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Funfusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
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b)

c)

d)

umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Funfusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, Ze uwzglednianie wylqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartoé¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wptyw na ten kurs albo wartosé.

W przypadku, gdy dzief wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat. -

Otuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= w przypadku dluznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej dhuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieroznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos$¢
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu
zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$cé
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
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b)

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedfug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku ~ sktadniki fokat wyceniane

a)

b)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dhuine papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te wartosé.

Bony skarbowe i pienigzne, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31.12.2011
Nalezno$ci z tytutu zbytych lokat 0 15220
Nalezno$ci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 1260 630
Naleznosci z tytutu odsetek 258 0
NALEZNOSCI RAZEM 1518 15 850

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 0 9536
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 248 914 248 035
Zobowigzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 785 503
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 497 583
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 3 3
Zobowiqzania 7 tytutu podatku od os6b fizycznych 218 191
Zobowigzania wobec TF 1002 950
Pozostate zobowigzania 2 2
ZOBOWIAZANIA RAZEM 251421 259 803

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . S WartoS€ w | Wartoséw | Wartosé¢ w | Wartosé w
1 |[Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach ) . . .
bankowych na dzief bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.)) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 1507 1507 1070 1070
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 5 23 0 0
HUF 3 0 3 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 426 1815 234 1031
2 |[Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01 -31.12.2011
$rodkow  pienigznych utrzymywanych w  celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 5781 16 414
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienigznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciqzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuine o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Warto$¢ Udziat
. Udziat procentowy| , .
bilansowa w w aktuwach bilansowaw | procentowy w
tys. ztotych y tys. ztotych aktywach
I. |Aktywa obcigzone ryzgkiem stopy
procentowej: 626 204 50,04% 726 002 67,44%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obciqzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 397 064 31,73% 460 243 42,75%
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- instrumenty o stalym
oprocentowaniu i zerokuponowe 177 160 14,16% 208 958 19,41%

2.|Skiadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysckosci przeplywdw $rodkéw
pienieznygch wynikajgeym ze stopy
procentowej 219904 17.57% 251 285 23,34%
3. 1Skiadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - - -

4. {Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywoéw
$rodkow pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 229 140 18,31% 265 759 24,69%
Wartosc . Warto$¢ Udziat
. Udziat procentowy| | .
bilansowa w ) . bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W zobowigzaniach tys. zotych | zobowigzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
lI.{stopy procentowej: - - - -

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papierow wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartos¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu od niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych  ryzykiem
kredytowym obciqzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2012 31.12.2011
Warto§¢ . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziaf procentowy bilansowa w tys.| procentowy w
tys. ztotych w aktywach ztotych aktywach
I. |Aktywa obcigZone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 870 560 92,73% 865 133 97,97%
Wartoéc¢ . Warto$¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w UdZIO}IprOFeﬂtOng bilansowa w tys.| procentowy w
I1. |kategoriach lokat: tys. ztotych | W 0g6inej sumie zotych 0g6lnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 580 769 66,71% 588 287 68,00%
-Polska 580 769 66,71% 588 287 68,00%
Papiery komercyjne 264012 30,33% 261 883 30,27%
Listy zastawne 25 695 2,95% 14 636 1,69%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem 84 0,01% 327 0,04%

Transakcje przy zobowiqzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - i
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigione ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2012 31.12.2011
s Udziat s Udziat
Wartos¢ bilansowa w Wartosc¢ bilansowa w tys.
procentowy w procentowy w
tys. zlotych ztotych
aktywach aktuwach
I.|JAktywa obcigzone
. g Q
ryzykiem walutowum 18 799 2,00% 53 820 6,09%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w og6lnej sumie Udziat procentowy w ogéinej sumie
walutowego w Papiery |Instrumenty| Instrumenty Papiery | Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe |  dtuine ochodne udziatowe dtuzne ochodne
p
EUR - 99,50% 0,50% - 99,38% 0,62%
Wartos¢ bilansowa w Udziat Wartosc bilansowa w tys. Ud?a%
tys. ztotych p foce_”t@""%‘ w ztotych procefl OWQ w
zobowiazaniach zobowiazaniach
Zobowiqzania
obcigzone ryzykiem
{1jwalutowym: - B} B .
NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2012 r. :
Typ zajetej . Rodzaj )  |Wartosé otwartej Wurt?sf: przysztych Worfo'scl przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozycii (w tys. z8) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w sapadalnosci
pozyc) pochodnego pozyc) gs- tys. z}) tys. zt) P
P 2
Pozycjo dluga | Fxswap | Q9raniczenie ryzyka 82 4030 EUR 17255 PLN | 2012-07-02
walutowego
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 2 17047 PIN 4030 EUR| 2012-07-02
walutowego 4030 FUR 17049 PN | 2012-07-03
. L s . . . Kwota bedgca
" | tnoigo | Cloward o ke trl| Ty ok o |y [ owo
j ys- Y ptatnosci (w tys. zt)
EURO-BUND Sprawne zarzadzanie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka | FUTURE 10/09/12 P tfel ?n 14 410 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-10
(RXU2) portiete EUREX
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
Typ zajetej . Rodzaj . . |Warto$¢ otwartej Wan?sF przyszhych Wurfo§C| przyszhych Data
ozycii instrumentu [ Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z1) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w zapadalnodci
pozycj pochodnego pozyq ys- tys. z1) tys. zt) P
iczeni ki
Pozycja diuga | Fxswap [ O9raniczenie ruzyka 318 11780  EUR 52348 PLN | 2012-01-02
walutowego
. Ograniczenie ryzyka i
Pozycja dluga |  FX SWAP walutowego 5 235 EUR 1043 PIN | 2012-01-02
Pozycja dhuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 4 53106 PLN 12015 EUR| 2012-01-02
walutowego 12015 EUR 53110 PLN | 2012-01-03
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Typ zajgte] | Rodzoj instrumentu . . | WartodC otwartej{  Terminy i warunki przyszhych Kwota bedgca Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z8) strumieni pienieznych podstawq przysziych zapadalnodci
pozycy P g pozycy ys. pienigzny platnosci (w tys. z1) p S
EURO-BUND Ograniczenie ruzika Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krétka | FUTURE 08/03/12 9 > Ty 35618 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-08
(RXH2) inwestycyjnego EUREX

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu
30.06.2012 31.12.2011

I Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw

T whasnosci i ryzyk i i
) Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz . )
* praw whasnosci i ryzyk
ll. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 248 914 248 035
- Transakgcje, w/vyg_;mku ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone 248 914 248 035
praw wiasnos$ci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg ) )

strone praw wtasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych od
l. Funduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych

Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
1. Informacje o zaciqgnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych
w kwocie stanowiqcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pienieine w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienigznych w kwocie stanowiqcej, na dzief
ich udzielenia, wiecej niz 1% warto$ci aktywoéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wigcej niz 1% wartosci
aktywéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):
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Pozycja bilansowa EUR PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 16 877 576 340 593217
- dluzne papiery wartoéciowe 16 877 576 340 593 217
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 84 340 687 340771
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1838 1507 3345

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 52 462 601 384 653 846
- dtuzne papiery warto$ciowe 52 462 601 384 653 846
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 327 210 960 211 287
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1031 1070 2101

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujqco (w tys. ztotych):

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011

01.07-30.06.2011

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane niezrealizowane™

Dtuzne papiery i
wartosciowe 1091 3590 7645 2 259

Instrumenty

pochodne 6 487 36 23616 -501

3093 -153

15428 -191

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sig nastepujqco (w tys. ztotych):

01.07-30.06.2011

zrealizowane  niezrealizowane*

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011
Sktadnik lokat | zrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Dtuzne papiery ) ) )
wartosciowe 764 237 1039 461
Instrumenty ) ) 3
pochodne 4 837 72 27 887 72

-1 006 399

-15 334 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej 7 kategorii aktywow,
wedug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7 840 9 487 -1 010
- dtuzne papiery wartoséciowe 9 566 8 806 -1613
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4621 -3 659 397
- diuine papiery wartosciowe 0 274 0
RAZEM 12 461 5828 -613

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.07-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 7446 9 666 13964
- dtuzne papiery wartosciowe 7114 9770 13 964
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -243 -501 -191
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 7203 9165 13773

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byc realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU
Zgodnie z zapisami statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o

Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011  01.01-30.06.2011

Kwoty swiadczer dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. ztotych) 10 22 14

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajqeych wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z w

yodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz w

ynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Wartosc¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 623 281
2010 705 649
2009 649 048

2. Wartos¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa

poszczegdlnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe.

Rok Wartosc aktywdw netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B C Kategorie AT B1 C1 Kategoria F
2011 242,83 2534 260,33
2010 229,83 238,64 24419
2009 218,32 225,44 229,88
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, @
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie rdinic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgeych
wptyw na sytuacje majqgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i rentowno$c¢
Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartos$ci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci 4. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob
wptynqc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowe, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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F e,

citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., peliacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Obligacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™),
zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dziatajac
W zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywoéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku

do 30 czerwca 2012 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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