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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadzilismy  badanie zalaczonego polaczonego  sprawozdania finansowego
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (zwanego
dalej ,,Funduszem”, ,PKO Swiatowy Fundusz Wi alutowy — sfio”) z siedziba w Warszawie przy
ulicy Putawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien 31 grudnia 2013 r.,
bilans sporzadzony na dziefi 3igrudnia 2013 r., wykazujacy aktywa netto na kwote
174.98¢ tys. zl, rachunek wyniku z operacji za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 12.534 tys. zt oraz zestawienie zmian w aktywach
netto.

Za sporzgdzenie zgodnego 7z obowigzujgcymi przepisami polaczonego sprawozdania
finansowego, Listu Towarzystwa do Uczestnikébw Funduszu oraz prawidlowos¢ ksigg
rachunkowych odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej »Towarzystwem”). Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorezej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby polaczone sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa
do Uczestnikéw Funduszu spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia
1994 r. o rachunkowoéci (,,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz. U. 2 2013 1., poz. 330 z pdzn. zm.)
oraz przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowogci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 1. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego polaczonego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii o zgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego polaczonego
sprawozdania  finansowego 7z wymagajacymi  zastosowania  zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:

a.  przepiséw rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowogci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewident6w.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajaca pewnosé,
ze polgczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledéw i przeoczer. Badanie
obejmowalo miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodoéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w polgczonym sprawozdaniu finansowym.
Badanie obejmowalo rownies ocene zasad rachunkowodéci stosowanych przez Towarzystwo
oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu polaczonego sprawozdania
finansowego, a takze 0golng ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo

wystarczajaca podstawe dla wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleinego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone polaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ majatkowa i finansows Funduszu na dzieh
3tgrudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowoéci okredlonymi w Ustawie o rachunkowogci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia

31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tredei z obowiazujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowodci.

Informacje zawarte w Lidcie Towarzystwa do Uczestnikéw Funduszu sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polaczonym sprawozdaniu finansowym.

Do polaczonego sprawozdania finansowego dolaczono oéwiadezenie depozytariusza
o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich
wynikajacych przedstawionych w polgczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 .




PKO Towarzystwo Funduszy lawestycyjnych SA

Zarzgdzojgee Funduszami PKC @

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

{22 358 56 00 TF'
223585601

mail: poczta@pkotfipl
wwnw pkotfi.p

Warszawa, 28 marca 2074 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TFI SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Sprawozdania
zawierajg szczegdtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdaen zalgczone sq opinia i raport z  badania

przeprowadzonego przez bieglego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2013 roku aktywa zarzgdzane przez PKO TH SA przekroczyly wartos¢ 14 mid zt. Wynik ten
uplasowat Towarzystwo na trzecim miejscu wéréd towarzystw zarzgdzajgeych funduszami

runku kopitotowego., PKO TFE SA oferuje blisko 40 rdznorodnych typdw fundusz

kilkanascie programodw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej

Polsce.

PKO TFI moze pochwali¢ sie rowniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach
wypracowanych w tym okresie. Ws$rod strategii akeyjnych wysokg stopg zwrotu pochwali¢
sig¢ moze fundusz PKO Matych i Srednich Spotek, ktory wypracowat +32,89 %. PKO Akcji Plus
natomiast odnotowat wynik +13,66% a PKO Akcji - fio +10,43%. W tym okresie $rednia
w grupie funduszy akcji polskich wyniosta tylko +6,17%. Warto podkresli¢, ze réwnie
pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TF SA - fundusz PKO
Biotechnologii i innowacji Globalny (+28,82%) i PKO Débr Luksusowych Globalny (+21,48%)
oraz fundusze dedykowane inwestowaniu na rynku amerykanskim (PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego +21,93%} czy japonskim (PKO Akcji Rynku Japonskiego +20,91%).
W kateqorii funduszy gotéwkowych bardzo dobry wynik inwestycyjny wypracowai, fundusz
skierowany do firm i instytucji, PKO PlynnoSciowy - sfio, ktéry w 2013 roku wypracowat

stope zwroty na poziomie 5,39 % i byt to najlepszy wynik wsrdd funduszy z tej kategorii.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 10 emisji
certyfikatow niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknigtych - PKO Obligacji

Korporacyjnych - fiz oraz PKC Globalnej Makroekonomii - fiz o fgcznej wartosci 312,4 min zt

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktedowy 18 000 D00 #
X Wwydziot Gospodarczy KRS {w catosci optacony)
ar KRS 0000019384 NIF: 526-17-88-449




oraz 2 emisje, nowego w ofercie, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego PKO

Globalnej Strategii - fiz na tgczng kwote 1,01 mid 2.

Pakiet Emerytalny PKO TF! (IKE i IKZE) zajgt 3 miejsce w Rankingu IKE przeprowadzonym

przez niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online.

Aby uzyskaC szczegotowe informacje o produktach i programach inwestycyjnych
oferowanuych przez PKO TFI SA zapraszamy do odwiedzenia oddziatow PKO Banku Polskiego

SA lub na strone www.pkotfi.pl.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich srodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI SA

zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunky,

/?&ow' e /%;zu””"

Piotr Zochowski Remigiugz Nawrat

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dlo m. st. Warszewy . Kapitat zakladowy 18 000 000 2+
X3l Wydziat Gospodarczy KRS (w calosci optaceny)

nr KRS 0000019384 MIP: 526-17-88-449




Wyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategoril jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 31.12.2013):

PKO Ptynnosciowy - sfio: 5,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: 2,71 %,

PKO Skarbowy - fio: 2,49 %,

PKO Obligacji - fio: 0,80 %,

PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio: 2,17 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 3,84 %,

PKO Zrdwnowazony - fio: 4,21 %,

PKO Akcji - fio: 10,43 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -2,92 %,

PKO Akcji Makych i Srednich Spotek - fio: 32,89 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -2,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,50%,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz {seria A): 6,19%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A): 4,16 %,
PKO Globalnej Strategii - fiz (seria A)'* - 0,35%

PKQ Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,14 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 6,47 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 7,54 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050: 9,91 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 13,12 %.

PKQ Swiatowy Funduszu Walutowy - sfio:
PKO Ztota: -35,50 %,

PKO Papierow Dhuznych USD: -5,76 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 4,74%,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 1,00 %,

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: 21,93%,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: 20,91 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych: 2,35 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 2,39 %,
PKO Papierdw Diuznych Plus: 0,89 %,




PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -0,17 %,

PKO Zréwnowazony Plus: 7,56 %,

PKO Akcji Plus: 13,66 %,

PKO Surowcow Globalnych: -14,44 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: 21,48 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 12,25 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: 28,82 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus: 29,58 %.

TFundusz dziata od 29.07.2073
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzgdzajgce Funduszami PO

ul. Putowska 15, 02-515 Werszawa

22 358 56 00

f: 22 358 56 01

e-mail: poczta@pkotfipl

www.pkotfipl

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zniejszymi zmianami) oraz

Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych

zasad rachunkowosci funduszy inwestgcgjngch (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)

przedstawia pofgczone sprawozdanie finansowe funduszu PKO Swiatowy Fundusz

Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, obejmujqce:

1.
2.
3.

Wprowadzenie do potgczonego sprawozdania finansowego.

Potqczone zestawienie lokat wedtug stanu na dzie 31 grudnia 2013 r.

Potgczony bilans sporzqdzony na dzief 31 grudnia 2013 r. wykazujqey aktywa netto w
wysokosci 174 989 tys. ztotych. _

Potqczony rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 1. do dnia
31 grudnia 2013 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 12 534 tys.
ztotych.

Potqczone zeslawienie zmian w aktywach netto.

/QLM% Bevesy.. Mo

Piotr Zochowski _ Remigius? Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Matgorzata Sefd

ﬁné’

Gtowny Ksiedowy Funduszy

Warszawa, 28 marca 2014 roku
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2013 roku

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym
z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na
podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546
z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja ~ Nadzoru  Finansowego  ,KNF”) nr  DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia
16 wrze$nia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia
2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 .

W sktad Funduszu wchodzi siedem Subfunduszy:

- PKO Ztota

- PKO Papieréw Dtuznych USD

- PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

- PKO Ochrony Kapitatu 100

- PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
- PKO Akcji Rynku Japonskiego

- PKO Akgji Rynkow Wschodzqeych

Subfundusze: PKO Ztota, PKO Papierow Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku utworzone
zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd nr DFI/W/4033-13/1-1-
4086/2005 z dnia 16 wrze$nia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFi
208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

Subfundusze: PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku
Japonskiego utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow WartoSciowych i Gietd
nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrze$nia 2006 r. dotyczqcej zmian w statucie
PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy odnoszgce sie do tychze
subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy
w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 208 polegajgce na
dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia 2007 r.

Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych zostat utworzony na podstawie decygzji
Komisji Nadzoru Finansowego nr DFL/4033/14/3/07/U/VI/13-1-1/MM 2z dnia 28 maja 2007 r.
dotyczqcej zmian w statucie PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujgcych zapisy
odnoszqce sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFi 208
polegajgce na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostaty w dniu 30 sierpnia 2007 r.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2013 roku

Aktywa Subfunduszy PKO Papieréw Dtuznych GBP oraz PKO Papieréw Dtuznych CHF, utworzonych
w dniu 16 wrze$nia 2005 r., zostaty przejete w dniu 5 maja 2010 r. odpowiednio przez aktywa
Subfunduszy PKO Papieréw Dtuznych USD oraz PKO Ztota.

Subfundusze nie posiadajg osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczeg6lne Subfundusze
zostaty utworzone na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy zostata usunieta cze$¢ ,/CREDIT SUISSE”.
W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono nastepujgce zmiany:

e Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego

e Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego

e Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego

e Subfundusz PKO Matych Spotek Japonskich JPY zmienit nazwe na
Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku

e Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzgcych zmienit nazwe na

Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego zmienit nazwe na Subfundusz
PKO Ochrony Kapitatu 100. W dniu 2 kwietnia 2012 r. Subfundusz PKO Papierow Dtuznych EURO
zmienit nazwe na Subfundusz PKO Ztota.

2. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio obejmuje rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2013 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 r.

4. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Potqgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosSci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci Funduszu
oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potqczonego sprawozdania finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2013 roku

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Ztota :

kategoria j.u. A B C A1 | B1 | C1 E F
optata manipulacyjna i i
(% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 0.75 1 1,50 0.75 | 150
optata manipulacyjna i i i i i
(% kwoty podlegajgcej odkupieniu) 1.0 1 075 1501 0.75
wynagrodzenie dla Towarzystwa | 10| 5 10 | 210 | 1,60 | 1,60 | 1,60 | 140 | 140 | -
(% w skali roku) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papierow Dtuznych USD:
kategoria j.u. A B C A1 | B1 | C1 E F
optata manipulacyjna i i i i
(% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,30 0.75 | 150 0.75 | 150
optata manipulacyjna i i i i
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu) 150 1 0.75 150 ) 0.75
wynagrodzenie dla Towarzystwa | 4 o | 4 a5 | 180 | 140 | 140 | 1,40 | 120 | 120 | -

(% w skali roku)

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akgcji

Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego i PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych:

kategoria j.u. A B8 C A1 | B1 | C1 E F I
optata manipulacyjna ) ) ) )
(% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,50 0.75 | 1.0 0751 1,30
optata manipulacyjna i ) ) )
(% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) 1.0 1 075 1501 075
wynagrodzenie dla Towarzystwa |, o | 4 05 | 400 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1.40 | 140 | -
(% w skali roku) ’ ’ ’ ’ ’ ' ' ’
Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Ochrony Kapitatu 100:
kategoria j.u. A B C A1 | B1 | C1 E F
optata manipulacyjna i ) )
(% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,30 0.75 | 150 0751 1,50
optata manipulacyjna i ) ) ) .
(% kwoty podlegajgcej odkupieniu) 130 | 0.75 130 1 0.75
wynagrodzenie dia Towarzystwa. |, | 5 50 | 500 | 1,50 | 1,50 | 1,50 | 120 | 120 | -

(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawki optaty za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii F jest pobierane wedtug
stawek wymienionych ponizej (w skali roku).

PKO Ztota

PKO Papierow Dtuznych USD
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
PKO Ochrony Kapitatu 100
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
PKO Akcji Rynku Japonskiego
PKO Akcji Rynkoéw Wschodzgeych

1,10
0,90
1,10
0,90
1,10
1,10
1,10

Potqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone
zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami

subfunduszy.
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz

inwestycyjnyotwarty za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

1) TABELA GEOWNA

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 31 grudnia 2013 r.

Sktadniki lokat

Na dzien 31 grudnia 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2012 r.

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. ztotych

Warto$¢ wedtug

wyceny na dzien

bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery wartoSciowe
Instrumenty pochodne
Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie

Inne

16 680

1806
18 410
Nie dotyczy

15511

1288

17 833
958

107 043

8,70

0,72

10,00
0,54

7334

7188
22 585
Nie dotyczy

6 445

6 437

23 361
27

4,47

4,46

16,19
0,02

Razem

117 947

142 633

79,99

111 842

124 719

86,45
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Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjnyotwarty za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

POtACZONY BILANS
sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 20173 r.

(w tysigcach ztotych)
31.12.2013 31.12.2012
I. AKTYWA 178 322 144 261
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33890 18 880
Naleznosci 179 661
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 50 062 50 214
- dtuzne papiery warto$ciowe 17 833 23 361
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 92 579 74 506
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 3333 942
Zobowigzania wtasne subfunduszy 3333 942
Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 174 989 143 319
IV. KAPITAL FUNDUSZU 279 607 260 471
Kapitat wptacony 827 775 727 399
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -548 168 -466 928
V. DOCHODY ZATRZYMANE -129 118 -129 760
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -39 492 -36 471
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -89 626 -93 289
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 24 500 12 608
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 174 989 143 319
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Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjnyotwarty za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2013 roku

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERACYI

(w tysigcach ztotych)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3308 5950
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 405 344
Przychody odsetkowe 1334 1790
Dodatnie saldo réznic kursowych 1568 3816
Pozostate 1 0

1. KOSZTY FUNDUSZU 6 329 8914
Wynagrodzenie dla towarzystwa 5402 5950
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 62 39
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 823 2906
Pozostate 42 19

I1l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 6 329 8914
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -3021 -2964
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 15555 4 354
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 3663 7484

- Z tytutu réznic kursowych 5081 5458

Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 11892 -3130

- z tytutu roznic kursowych -3 340 -16 338

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-V1) 12534 1390
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Pofqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny fundusz inwestycyjnyotwarty za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2013 roku

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

01.01-31.12.2013|  01.01-31.12.2012

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 143 319 164 649
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 12534 1390
Przychody z lokat netto -3021 -2 964
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 3663 7484
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 11892 -3130

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 12534 1390
4. Dystrybucja dochodéw (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodow ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 19136 -22 720
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 100 376 64 570
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -81240 -87 290

6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 31670 -21330
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 174 989 143 319
8. Srednia wartos$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 151710 161181
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citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza
dla PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego
otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Papieréw Dhuznych USD,

- Subfundusz PKO Ziota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzacych,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo TFunduszy

rast Al C A Arinlaines o wriaslos

Troy nka sl @ mvranican &8 27 g T+ 3 D e nt
> JUJJII)’\/LL WLy VLI G VY LVWIGANU A PEACPIOUHE ¥ 7 £

ust, 1 pkt
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosct funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza,
ze dane dotyczace standw aktywdw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szes':"-*

PELNOMOCHY:
SBKC 262% i

Bank Handio.u,' w Warszawie 5.4. 7 siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gosnodarczy Krajowego
Rejes| y: agowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP §26-030-02-91; wysokos< kapitatu zakladowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.




PKO Swiatowy Fundusz Walutowy —
specjalistyczny fundusz inwestycyjny
otwarty

Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.




Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Niniejszy raport zawiera 9 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesei:

Strona

I Ogolna charakterystyka FUnQUSZU......cccccoeeeerrrmseoo 2
IT. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania.............o..oooceeomomeeo 4
HI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych pozycji
polaczonego sprawozdania fINANSOWEZO ..o 5

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.........c.coomrveomveceromooo 8
Ve InfOrmacie KORCOWE.....cvcvesvevrre et 9




PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu

4.

d.

Siedzibg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny
35y

otwarty (,Fundusz”, ,PKO E)Swiatﬁufg Fundusz Walutowy - sfio”) jest Warszawa,
ul. Pulawska 15.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, dziala na podstawie Statutu zatwierdzonego
decyzja Komisji Papierow Wartosciowych 1Gield (obecnie Komisja Nadzoru
Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrzeénia 2005 r.
0 udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy ~  specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi
subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. Fundusz dzials pod nazwa PKO Swiatowy
Fundusz Walutowy — specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru F unduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okregowy w Warszawie pod numerem RFI 208 dnia 19 paZdziernika 2005 1.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo  Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest PKO Bank Polski SA 7 siedziba w Warszawie, ktory
posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnoéé 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii N. otarialnej Wieficzyslawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. i zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
Wdniu 18 czerweca 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XIII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego dokonal wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 20 marca 2006 r.

Dla celow rozliczen z tytulu podatkow Towarzystwu nadano dnia 26 czerwca 1997 1.
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 18 czerwca 2007 r. numer
NIP 108-00-01-461. Dla celéw statystycznych Towarzystwo . otrzymalo - dnia

o

27 lipca 2001 r. numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON
140279031.

Zarejestrowany kapital zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosit
18.000 tys. zl i skladal sie z 180.000 akeji o wartosci nominalnej 100,00 7 kazda.
Kapital wlasny na ten dzief wyniést 59.285 tys. zk

W badanym okresie przedmiotem dzialalnosei Funduszu bylo lokowanie $rodkéw
pienieznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$cl. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z péZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.

]



PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogoélna charakterystyka Funduszu (cd.)

1
e

W roku obrotowym i do dnia popisania polgczonego sprawozdania finansowego
Funduszu Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

. Piotr Zochowski Prezes Zarzadu
. Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu

W sklad Funduszu na dzief 31 grudnia 20 13 1. wehodzily nastepujace Subfundusze:

- PKO Zlota,

= PKO Papieréw Dluznych USD,

= PKO Akeji Rynku Azji i Pacyfiku,

- PKO Ochrony Kapitalu 100,

= PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- PKO Akeji Rynku Japoniskiego,

= PKO Akcji Rynkéw Wschodzacyceh,

zwane dalej ,Subfunduszami”.

Funkcje Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkcje Agenta Transferowego Funduszu sprawowat PKO BP Finat Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie przy ul. Gréjeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem sa: PKO Bank Polski SA oraz spolki
nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Towarzystwa.

(oW




PKO Swiati)wy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

o

Badanie polaczonego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0.
zsiedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta Adama Celinskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwala nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwea 2011 r. na
podstawie artykulu 59 punkt 4 Statutu PKO Swiatowy Fundusz Walutowy ~ sfio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,

poz. 649 z pbdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawarte] w dniu 18 lipca 2011 r.
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 4 7 dnia 2 grudnia 2013 r. w okresie od
17 lutego do 28 marca 2014 r.

pwe




III.

PKO Swiatowy Fundusz W alutowy — sfio
Raport z badania polgczonego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego

Polgezone sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian
poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym
roku 0,7% (2012 1.: 2,4%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebionej analizy ekonomicznej dzialalnodci
Funduszu, jego polaczonego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego
komponentéw. Ocena dzialalnodei wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk
makroekonomicznych, stanu rynkéw  finansowych oraz dlugoterminowej  strategii
inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
polaczonego sprawozdania finansowego.

® Fundusz zamknal rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2013 r. dodatnim wynikiem
zoperacji w wysokosei 12.534 tys. zl, ktéry byl wyiszy niz wynik z operacji
wypracowany w roku obrotowym zakohczonym 31 grudnia 2012 r. 0 11.144 tys. z},
tj. 0 801,7%. Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez wzrost
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w kwocie 11.892 tys. zl.

e Na dziefi 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 174.989 tys. z} i wzrosly
w stosunku do stanu na dzief 31 grudnia 2012 r. o 31.670 tys. 7, tj. 0 22,1%. Na zmiane
aktywéw netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku.

. Wartoé¢ portfela lokat Funduszu na dziet 31 grudnia 2013 r. wyniosla 142.633 tys. zl
iw poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. ulegla zwiekszeniu o 17.914 tys. zl,
tj. 0 14,4%. Wzrost wartoéci lokat w badanym okresie byl efektem zwigkszenia portfela
lokat w tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania
majace siedzibe za granica.

. Na dzien 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Funduszu byly gléwnie tytuly
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za
granicg (75,0% portfela lokat) oraz dluzne papiery warto$ciowe (12,5% portfela lokat).

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Fundusz posiadal lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane na 958 tys. zl. Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione
w polaczonym sprawozdaniu finansowym Funduszu. Lokaty na dzien 31 grudnia 2013 r.
zostaly potwierdzone przez Depozytariusza.

. Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do éredniej wartoéci
aktywow  netto  (obliczonej jako  érednia  z  sald dziennych ~ WAN)
w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie 8,26%.
W 2012 r. wskaZnik ten byl dodatni i wyniést 0,86%.

° Wskaznik poziomu kosztow, okre$lajacy udzial kosztéw operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodéw z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku niezrealizowanego
w badanym roku obrotowym byt dodatni i wyniést 33,55%. W poprzednim roku
obrotowym wskaznik ten réwniez, byl dodatni i wyniést 86,51%. Gléwna pozycje kosztéw
operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji
dzialalno$ei.




PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio
Raport z badania polaczonego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

II. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)
BILANS na 31 grudnia 2013 r.
31.12.2013 r. 31.12.2012 1. Zmiana Zmiana
tys. zk tys. zi tys. zi (%)
Aktywa 178.322 144.261 34.061 23,6
Zobowigzania 3.333 942 2.391 253,8
Aktywa netto 174.989 143.319 31.670 22.1
Kapital Funduszu 279.607 260.471 19.136 7.3
Kapital wplacony 827.775 727.399 100.376 13,8
Kapital wyplacony . . P
(wielkos¢ ujemna) (548.168) (466.928) (81.240) 17,4
Dochody zatrzymane {129.118) (129.760) 642 {0,5)
Wazrost wartodci lokat R )
w odniesieniu do ceny nabycia 24.500 12.608 11.892 94.3
Kapital Funduszu
i zakumulowany 174.989 143.319 31.670 22,1
wynik z operacji
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2013 r.
2013 r. 2012 r. Zmiana Zmiana
tys. zl tys. zk tys. z} (%)
Przychody z lokat 3.308 5.950 (2.642) (44,4)
Koszty Funduszu (6.329) (8.914) 2.585 (29,0)
Przychody z lokat netto (3.021) (2.964) (57) 1,9
Zrealizowany )
i niezrealizowany zysk 15:555 4-354 11.201 257.3
Wytiik z operacii 12.534 1.390 11.144 801,7
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Charakterystyka wynikéw, sytuaciji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji polaczonego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsg i finansows oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnoéé gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013 r. 2012 r.
Wskaznik efektywnosei (Wynik z operacji / Wartoéé o o
Aktywow Netto (,WAN")*) 8,26% 0,86%
Wskaznik poziomu kosztéw dzialalnogei (Koszty 33.55% 86,51%

operacyjne netto / Przychody**)

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto Sredniag WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**)  obejmuje przychody z lokat, zrealizowany wynik i zmiang niezrealizowanego wyniku na lokatach

~3
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a  Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia oraz przedlozyl oswiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowal
0 istotnych zdarzeniach, ktére nastagpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadezenia.

b.  Zakres badania nie byl ograniczony.

¢.  Fundusz posiadal aktualng, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowoéci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego.

d.  Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

€. Polgczone sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2012 r., zostalo zatwierdzone Uchwalg nr 3 Walnego Zgromadzenia 7 dnia
26 kwietnia 2013 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Warszawie w dniu
29 kwietnia 2013 r.

)

Polgczone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

g Dokonali$my oceny prawidlowoéci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegblnosci:

- prawidlowos¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$é, bezblednoé¢ i sprawdzalnogé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i polaczonego sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegdlnych pozycji polaczonego
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia 0gdlnej, calo$ciowej opinii
0 tym polaczonym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie

.

kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

h.  Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia przedstawiaja wszystkie
istotne informacje okreélone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegblnych  zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” - Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
W sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.

i Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym polgezonym sprawozdaniu finansowym.
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Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzagdzony w zwigzku z badaniem polgczonego sprawozdania
finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy — sfio z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15. Polaczone sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa

oraz osobg, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 28 marca 2014 I.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bez zastrzezeni niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zdnia 28 marca 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego polaczonego sprawozdania finansowego.
Opinia o polaczonym sprawozdaniu  finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajgcy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania
poszczegolnych  pozycji polaczonego sprawozdania badZ zagadnien, ale zaklada nadanie
poszezegblnym  ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowos¢ polgczonego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., sp6tki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

s
A

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 .

?’%}Q PricewaterhouseCoopers $p. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
: an

0000044655, NIP 526-021-07-28. Kapitat zakizdowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spéiki jest Warszaws, Al. Armii tudowej 14,




	strona tytułowa PKO Ś F W
	Światowy opinia
	Page 1
	Page 2

	ListZarzadu
	POL ŚWIATOWY Oświadczenie Zarządu
	pol SFW-wprow do spr fin 31.12.2013
	pol SFW-dane liczbowe w tys.-31.12.13
	połączony światowy oświadczenie depozytariusza
	Światowy raport
	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10


