Prospekt informacyjny
PKO STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
1. Nazwa Funduszu.

Fundusz dziata pod nazwg ,PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty” i w dalszej cze$ci prospektu zwany jest ,Funduszem”. Fundusz
moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy ,PKO Stabilnego Wzrostu - fio”. Poprzednio Fundusz funkcjonowat pod nazwq ,PKO/CREDIT SUISSE
Fundusz Powierniczy Stabilnego Wzrostu” oraz ,PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty”.

2. Towarzystwo bedgce organem Funduszu.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, strona internetowa: www.pkotfi.pl.

3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspélnotowym regulujgcym zasady zbiorowego inwestowania w papiery wartosciowe.
4.  Data i miejsce sporzgdzenia prospektu:

2 listopada 2002 r., Warszawa.

5. Data i miejsce sporzqdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

24 marca 2014 r., Warszawa.

6.  Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu.

Nie dotyczy.

Rozdziat |
0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
1. Dane os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie, w tym za informacje finansowe.

Zarzqd, dziatajgcy w imieniu PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa: Piotr Zochowski -
Prezes Zarzqdu, Remigiusz Nawrat - Cztonek Zarzqdu.

2. Towarzystwo i Fundusz nie korzystaty z ustug podmiotéw zewngtrznych $wiadczgeych ustugi w zakresie sporzqdzania prospektu.
3. Oswiadczenia 0s6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w prospekcie.

Os$wiadczamy, Ze informacje zawarte w prospekcie sq prawdziwe i rzetelne, nie pomijajg zadnych faktéw ani okoliczno$ci, ktérych ujawnienie w
prospekcie jest wymagane przepisami ustawy i rozporzqdzenia oraz, ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq nie istniejq, poza ujawnionymi w prospekcie,
okolicznosci, ktére mogtyby wywrze¢ znaczqey wptyw na sytuacje prawng, majqtkowq i finansowq Funduszu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
m ‘ %A’W/m& %M’@f’f
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Rozdziat Il

OANE O PKO TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH S.A.
1. Dane Towarzystwa.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Polsce, 02-515 Warszawa, ul. Putawska 15, tel. (22) 358 56 00, faks (22)
358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfi.pl.

2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo.
20 lutego 1997 r.
3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktérym Towarzystwo jest zarejestrowane.

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4.  Wuysoko$¢ kapitatu wlasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikow kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy.

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2012 r. 18 000 000,00 zt
Kapitat zapasowy na dzien 31.12.2012 r. 6 517 000,00 z
Zysk netto roku biezgcego na dzien 31.12.2012 . 23 844 866,29 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny na dzien 31.12.2012 r. - 659 636,11 z

Zysk z lat ubiegtych na dzien 31.12.2012 r. 200 000,00 zt
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OGOLEM KAPITAL WEASNY na dzien 31.12.2012 r. 47902 230,18 z¢
5. Informacja o optaceniu kapitatu zaktadowego Towarzystwa.
Kapitat zaktadowy Towarzystwa zostat optacony w catosci.
6.  Podmiot dominujgcy i akcjonariusze Towarzystwa.

6.1. Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tj. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz.
1439 z pozn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczednos$ci
Bank Polski S.A. z siedzibq w Warszawie.

6.2. Akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednoéci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu
zaktadowego i ma prawo do 180 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

7. Imiona i nazwiska:

7.1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa

7.1.1. Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
7.1.2. Remigiusz Nawrat - Cztonek Zarzqdu
7.2. cztonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa
7.2.1. Jakub Papierski - Przewodniczqcy
7.2.2. Btazej Borzym

7.2.3. Pawet Borys

7.2.4. Jacek Obtekowski

7.2.5. Adrian Adamowicz

7.2.6. Tomasz Belka

7.3. o0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1. Rafat Dobrowolski

7.3.2. Rafat Matulewicz

7.3.3. Remigiusz Nawrat

7.3.4. Stawomir Sklinda

7.35. Piotr Nowak

7.3.6. Artur Trela

7.3.7. tukasz Witkowski

7.3.8. Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont

8.  Informacje o funkcjach petnionych przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7 poza Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze mie¢ znaczenie dla
sytuacji uczestnikéw Funduszu.

Towarzystwu nie sq znane informacje o petnieniu przez osoby, o ktérych mowa w pkt. 7, funkcji poza Towarzystwem, ktére mogq mie¢ znaczenie dla
Uczestnikow Funduszu.

9.  Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo.

9.1.  PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2. PKO Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty

9.3. PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

9.4. PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty
9.5. PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty

9.6. PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

9.7.  PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

9.8. PKO Akgji Matych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty
9.9. PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.10. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.11. PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.12. PKO Obligacji Korporacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.13. PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycujny otwarty

9.14. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

9.15. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
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9.16. PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.17. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.18. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych

9.19. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

Rozdziat Il

OANE O PKO STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.
22 stycznia 1999 r.
2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.
Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 26 lipca 1999 r. pod numerem RFI 25.
3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.
3.1. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa roéznych kategorii:

Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 i E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng, zwanq Optatq za Nabycie,
maksymalnie do wysokosci wskazanej w Statucie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 i B1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy odkupieniu ptaci optate manipulacyjng, zwang Optatq za
Odkupienie, maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu,

Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabyciu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatq za Nabycie oraz
przy odkupieniu ptaci Optate za Odkupienie maksymalnie do wysoko$ci wskazanej w Statucie Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F i | charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie.

Na potrzeby publikacji kluczowych informacji dla inwestoréw jednostki kategorii A sq reprezentatywne dla kategorii A1, E, F oraz |, kategoria C jest
reprezentatywna dla kategorii C1, natomiast kategoria B jest reprezentatywna dla kategorii B1. W zwigzku z powyzszym Fundusz publikuje kluczowe
informacje dla inwestorow wykorzystujgc w tym celu w/w kategorie reprezentatywne.

3.2.  Jednostki Uczestnictwa Funduszu:

- nie mogq by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich,
- podlegajq dziedziczeniu,

- mogq by¢ przedmiotem zastawu.

4.  Prawa Uczestnikow Funduszu.

41. Prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu, okre$lone Statutem i Ustawaq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa lub jej
cze$¢ uprawnia Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa
Funduszu. Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu posiadajgcych te samg kategorie Jednostek Uczestnictwa sq rowne;

4.2. 7 uwzglednieniem szczeg6towych zasad zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Uczestnik ma prawo do nabywania, odkupywania,
zamiany Jednostek Uczestnictwa, tj.:

- na podstawie prawidtowo dokonanej wptaty Fundusz jest zobowigzany do zbycia na jego rzecz odpowiedniej ilo$ci Jednostek Uczestnictwa,

- na prawidtowo ztozone zgdanie Uczestnika Fundusz jest zobowigzany do zamiany lub odkupienia po odpowiedniej cenie Jednostek
Uczestnictwa,

4.3. Uczestnik maksymalnie 3 razy w roku kalendarzowym moze skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub
C1 na zasadach okres$lonych w Statucie.

4.4. Uczestnik ma prawo przystepowa¢ do Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych,

4.5. Uczestnik moze korzysta¢ z obnizek i zwolnien z optat manipulacyjnych na zasadach okre$lonych w Statucie, sktada¢ o$wiadczenia woli
dotyczqce uczestnictwa w Funduszu za posrednictwem Sprzedawcow, urzqdzen telekomunikacyjnych lub listownie, ustanowi¢ petnomocnika do
nabywania i dysponowania Jednostkami Uczestnictwa oraz sktadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

5. Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa.

Nie dotyczy, poniewaz proces przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa oraz ich przydziatu zostat zakonczony.
6.  Sposdb i szczegétowe warunki:

6.1. Zbywania Jednostek Uczestnictwa.

6.1.1. Uczestnicy Funduszu nabywajg Jednostki Uczestnictwa nie wcze$niej niz wraz z otwarciem Rejestru w Funduszu. Rejestr moze by¢ otwarty
poprzez:

6.1.1.1.  zZtozenie za po$rednictwem Dystrybutora prawidtowo wypetnionego Zlecenia otwarcia Rejestru lub

6.1.1.2.  dokonanie wptaty bezposredniej (tj. wptate $rodkow pienigznych przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa bezposrednio na
przeznaczony do tego celu rachunek prowadzony dla Funduszu), o ile dany podmiot jest juz Uczestnikiem Funduszu lub innego funduszu
inwestycyjnego zarzqdzanego przez Towarzystwo.

6.1.2. Uczestnicy posiadajgcy otwarty Rejestr w Funduszu mogq dokonywac¢ wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa w ramach tego Rejestru
tylko w drodze wptaty bezpos$redniej.
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6.14.1.

6.14.2.

6.14.3.

6.1.10.

6.1.11.

6.1.12.

6.1.13.

6.1.14.

6.1.15.

6.1.16.

6.1.17.

Zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania, Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, Indywidualnego Konta
Emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego mogq okresla¢ inne zasady otwarcia Rejestru i nabywania Jednostek
Uczestnictwa.

Prawidtowo wypetniony dokument przelewu powinien zawiera¢ dane umozliwiajgce jednoznaczng identyfikacje Uczestnika i Rejestru, w tym w
szczegolnosci:

w przypadku Uczestnika bedgcego osobq fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, imie i nazwisko Uczestnika oraz
numer Rejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika niebedgcego osobq fizyczng: nazwe Funduszu, numer rachunku bankowego Funduszu, firme/nazwe Uczestnika oraz
numer Rejestru Uczestnika,

w przypadku Uczestnika, ktéry dokonuje pierwszej wptaty do Funduszu za pomocq wptaty bezposredniej, zamiast numeru Rejestru dokument
przelewu powinien zawiera¢ PESEL/date urodzenia lub numer REGON oraz kategorie Jednostki Uczestnictwa, a takze dopisek ,Nowy Rejestr”.

Wptyw $rodkow pienieznych na przeznaczony do tego celu rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza uznaje sie za dokonanie przez
Uczestnika wptaty bezposredniej skutkujgcej nabyciem Jednostek Uczestnictwa. Przez dzien dokonania wptaty $rodkow pienieznych
przeznaczonych na nabycie Jednostek Uczestnictwa rozumie sie dzieA, w ktorym $rodki pieniezne wptynety na przeznaczony do tego celu
rachunek Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktorej Agent Obstugujgcy dokona przydziatu Jednostek Uczestnictwa i zarejestruje w
Rejestrze liczbe nabytych Jednostek Uczestnictwa.

Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym $rodki
przekazane tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksiegowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym Funduszu
prowadzonym przez Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia zaksiegowania na rachunku Funduszu $rodkéw tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

0d dokonanej wptaty pobiera sie Optate za Nabycie oraz dokonuje przydziatu odpowiedniej liczby Jednostek Uczestnictwa. Obliczenia
dokonuje sie zgodnie z ponizszym wzorem:

Kwota wptaty - (stawka Optaty za Nabycie zgodna z Tabelg Optat x Kwota wptaty)
WAN]JU danej kategorii obowigzujgca dla odpowiedniego Dnia Wyceny

Poczgtkowa i kazda nastepna minimalna wptata do Funduszu wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczgtkowej i
nastepnych minimalnych wptat w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 35 Statutu, w tym w
szczegoblnosci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach
Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczgtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach
oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Wszystkie Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnikdw do dnia rozpoczecia przez Fundusz wyrdzniania kategorii Jednostek
Uczestnictwa zalicza sie odpowiednio do kategorii A i C, wigczajgc w to réwniez Jednostki Uczestnictwa nabyte na podstawie uméw o
Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne, o ktérych mowa w art. 35 Statutu oraz w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Wszystkie Plany Systematycznego Oszczedzania oraz umowy o Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne zawarte do dnia rozpoczecia
przez Fundusz wyrézniania kategorii Jednostek Uczestnictwa pozostajq w mocy.

Fundusz rozpocznie zbywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii B i C oraz kategorii A1, B1 i C1 po cenie rownej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A obliczonej na dzien, ktéry bedzie pierwszym dniem zbywania Jednostek Uczestnictwa nowych kategorii.

Uczestnik moze zazgda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 tylko wéwczas, gdy
Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa, odpowiednio, kategorii A1, B1 lub C1 a warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C
posiadanych na danym Rejestrze wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie pigcdziesiqt tysiecy) ztotych. Zlecenie zmiany kategorii Jednostek
Uczestnictwa na kategorie odpowiednio A1, B1 lub C1 zostanie zrealizowane jezeli warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B lub C
posiadanych na danym Rejestrze w dniu realizacji danego Zlecenia wynosi co najmniej 250.000 (dwiescie piecdziesiqt tysiecy) ztotych.
Uczestnik w kazdym czasie moze zazqda¢ zmiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 odpowiednio na kategorie A, B lub C.
Zqdanie zmiany kategorii jest traktowane jak kazde inne Zlecenie i dokonywane zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie. Fundusz nie
pobiera optat manipulacyjnych za zmiane kategorii.

Fundusz dokonuje automatycznej zmiany kategorii Jednostek Uczestnictwa A1, B1 lub C1 na kategorie odpowiednio A, B lub C, jezeli
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1 lub C1 zarejestrowanych na danym Rejestrze spadnie ponizej 250.000 (dwiescie
piecdziesigt tysiecy) ztotych w wyniku realizacji Zlecenia pomniejszajgcego liczbe Jednostek Uczestnictwa na danym Rejestrze.
Automatyczna zmiana kategorii dokonywana jest w tym samym Dniu Wyceny i przy uzyciu ceny z tego samego Dnia Wyceny, w ktérym
nastepuje realizacja Zlecenia powodujgcego automatyczng zmiane kategorii. W takim przypadku Fundusz nie pobiera optat
manipulacyjnych.

Jednostki Uczestnictwa kategorii E zbywane sq na warunkach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych (o ktérych mowa w art. 35
Statutu) oferowanych miedzy innymi osobom fizycznym, podmiotom tworzgcym pracownicze programy emerytalne oraz zaktadowe
programy oszczedno$ciowe oraz podmiotom oferujgcym swoim pracownikom inne formy zabezpieczenia finansowego oparte na
nabywaniu Jednostek Uczestnictwa. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii E Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii F zbywane sq wytqgcznie podmiotom tworzqcym pracownicze programy emerytalne. W pierwszym dniu
zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii F Fundusz bedzie zbywat te Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU Jednostek
Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii | zbywane sq wytqcznie w ramach realizacji przez Towarzystwo ustugi zarzqdzania portfelem, w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, $wiadczonej na podstawie odrebnej umowy oraz w ramach realizacji
polityk inwestycyjnych Funduszy PKO. W pierwszym dniu zbywania Jednostek Uczestnictwa kategorii | Fundusz bedzie zbywat te Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa kategorii A dla tego dnia.

Jest mozliwa sytuacja, gdy na zqdanie Uczestnikow Fundusz odkupi od nich wszystkie Jednostki Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1, E, F lub
I, jakie byty zarejestrowane w Rejestrze Uczestnikdw w danym dniu. Uczestnicy i Inwestorzy, ktérzy w takiej sytuacji dokonajg wptaty na
nabycie jednostek kategorii A1, B1, C1, E, F lub | nabedq te Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU Jednostek Uczestnictwa
kategorii A.
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6.1.18.

6.1.19.

6.1.20.

Fundusz udostepnia wzor Zlecenia otwarcia Rejestru. Inwestor moze ztozy¢ Funduszowi Zlecenie otwarcia Rejestru korespondencyjnie na
warunkach indywidualnie uzgodnionych z Funduszem lub za pos$rednictwem Internetu, pod warunkiem zapewnienia odpowiedniej
identyfikacji Inwestora i na warunkach okre$lonych w Zasadach sktadania zlecen za posrednictwem Internetu, dostepnych na stronie
internetowej www.pkotfi.pl. W tym przypadku wptata na nabycie powinna by¢ dokonana z rachunku bankowego otwartego na imie i na
rzecz Inwestora.

Rejestr jest automatycznie zamykany w przypadku, gdy $rodki pieniezne przeznaczone na nabycie Jednostek Uczestnictwa nie wptyng na
wyznaczony rachunek bankowy Funduszu w terminie sze$ciu tygodni od daty otwarcia Rejestru.

Jezeli Uczestnik dokonujgcy wptaty bezposredniej nie poda wszystkich wymaganych informacji i danych identyfikujgcych Fundusz i Rejestr, na
ktory majq zosta¢ nabyte Jednostki Uczestnictwa, Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa zgodnie z intencjq
Uczestnika, na podstawie danych podanych w poleceniu przelewu oraz danych zawartych w Rejestrze. W takim przypadku Fundusz nie ponosi
odpowiedzialnoéci za realizacje wptaty bezposredniej niezgodnie z intencjq Uczestnika.

6.2. Odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

6.2.1.
6.2.2.

6.2.3.

6.2.4.

6.2.5.

6.2.6.

6.2.6.1.

6.2.6.2.

6.2.7.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w kolejno$ci zgodnej z przyjetq metodq ksiegowaq.

Poprzez ztozenie prawidtowo wypetnionego Zlecenia odkupienia Uczestnik moze zqda¢ odkupienia przez Fundusz okre$lonej liczby lub
wszystkich Jednostek Uczestnictwa albo odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long przez Uczestnika kwote.

W przypadku, gdy Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia liczby Jednostek Uczestnictwa wiekszej niz posiadana przez Uczestnika
lub zawiera zqdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okreslong kwote, ktora jest wieksza niz warto$¢ Jednostek Uczestnictwa
posiadana przez Uczestnika, Fundusz traktuje takie Zlecenie jako zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa.

Jezeli w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz pierwsza
minimalna wptata, Fundusz traktuje takie Zlecenie jako Zgdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek
Uczestnictwa. Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu Wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz zastrzega sobie
mozliwo$¢ nierealizowania zlecen odkupienia na kwote nizszq niz minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia.

Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej warto$ci Zlecenia odkupienia w ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, o
ktorych mowa w art. 35 Statutu, w tym w szczegélnos$ci pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia
sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci
Zlecenia odkupienia w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont Emerytalnych.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili, w ktérej Agent Obstugujgcy na podstawie otrzymanej od Dystrybutora informacji o
danych zawartych w Zleceniu odkupienia zarejestruje w Rejestrze liczbe odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwote naleznq Uczestnikowi
z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

Z zastrzezeniem pkt 6.2.6., od Uczestnikow, ktérych Zlecenia dotarty do Agenta Obstugujacego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym Dniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowiqzujgcej w Dniu
Wyceny, w ktorym Agent Obstugujagcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU
obowiqzujgcej w Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia
odkupienia.

Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqdanie odkupienia okre$lonej liczby lub wszystkich Jednostek Uczestnictwa w celu obliczenia kwoty
naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nalezy pomnozyc¢ ilo$¢ odkupywanych Jednostek Uczestnictwa przez
cene ustalong zgodnie z pkt 6.2.5. lub 6.2.6. i uzyskang w ten sposob kwote, zwang dalej kwotq brutto, pomniejszy¢ o Optate za Odkupienie
pobrang zgodnie ze Statutem. Jezeli Zlecenie odkupienia zawiera zqgdanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa na okre$long kwote, wowczas
Fundusz traktuje te kwote jako kwote brutto. Kwota nalezna Uczestnikowi w wyniku realizacji takiego Zlecenia odkupienia to kwota brutto
pomniejszona o odpowiedniq Optate za Odkupienie, pobranqg zgodnie ze Statutem.

Liczba Jednostek Uczestnictwa podlegajgcych odkupieniu w wyniku takiego Zlecenia jest obliczana poprzez podzielenie kwoty brutto, przez
cene Jednostki Uczestnictwa.

6.3. Zamiany Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu oraz wysoko$¢ optat z tym zwigzanych.

6.3.1.
6.3.2.

6.3.3.

6.3.4.

6.3.5.
6.3.5.1.

6.3.5.2.

Zamiana Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu PKO dokonywana jest na podstawie Zlecenia konwersji.

Wskutek realizacji Zlecenia konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Funduszu, a za uzyskane w ten sposob $rodki
nastepuje nabycie jednostek uczestnictwa w innym funduszu PKO.

Uczestnik Funduszu moze dokonywa¢ konwersji Jednostek Uczestnictwa Funduszu na jednostki uczestnictwa kazdego innego funduszu
PKO (konwersja wychodzqca z Funduszu).

Uczestnik kazdego innego funduszu PKO moze dokonywa¢ konwersji posiadanych przez niego jednostek uczestnictwa na Jednostki
Uczestnictwa Funduszu (konwersja do Funduszu).

Zlecenie konwersji z Funduszu do innego funduszu PKO moze dotyczyc:

odkupienia przez Fundusz wszystkich lub okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
$rodkow pienieznych do wskazanego innego funduszu PKO w celu nabycia jednostek uczestnictwa wskazanego funduszu PKO lub

odkupienia przez Fundusz takiej liczby Jednostek Uczestnictwa Funduszu, w wyniku ktérej otrzymana zostanie okre$lona w Zleceniu
konwersji kwota $rodkow pienieznych (nie nizsza niz minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia) oraz przekazania uzyskanych w ten sposob
$rodkow pienieznych do wskazanego funduszu PKO w celu nabycia jednostek uczestnictwa wskazanego funduszu PKO.
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6.3.6.

6.3.7.

6.3.8.
6.3.9.

6.3.10.

6.3.10.1.

6.3.10.2.

6.3.11.

6.3.12.

6.3.13.

6.3.14.

6.3.15.

Jezeli w wyniku realizacji odkupienia na Rejestrze Uczestnika pozostatyby Jednostki Uczestnictwa o warto$ci mniejszej niz minimalna
wptata, Fundusz traktuje takie Zlecenie jako zqdanie odkupienia wszystkich posiadanych przez Uczestnika Jednostek Uczestnictwa.
Minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu wynosi 100 (sto) ztotych. Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢
nierealizowania odkupienia na kwote nizszq niz minimalna warto$¢ Zlecenia odkupienia.

Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 i B1 nie podlegajq konwersji z Funduszu, z wyjgtkiem przypadku gdy zezwalajq na to zasady prowadzenia
danego Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

Fundusz oblicza doché6d z odkupienia Jednostek Uczestnictwa na podstawie Zlecenia konwersji i pobiera nalezny podatek.

Z zastrzezeniem pkt 6.3.10.,, od Uczestnikow, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny.

W przypadku Uczestnikéw, ktorych Zlecenia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym Dniu Wyceny:

w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia konwersji,

w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU
obowiqgzujgcej w Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktéorym Agent Obstugujgcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia
konwersji.

Dokonujgc konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii A bqdz A1 lub C bqd?
C1 w wyniku konwersji zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii lub zblizonej pod wzgledem pobierania
optat manipulacyjnych. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujgc konwersji do Funduszu Uczestnik, ktory posiada w innym funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii F w wyniku konwersji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii, chyba Ze statut innego funduszu PKO lub zasady prowadzenia
pracowniczego programu emerytalnego stanowiq inaczej. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie odpowiednio.

Dokonujqc konwersji do Funduszu Uczestnik, ktéry posiada w innym funduszu PKO jednostki uczestnictwa kategorii | w wyniku konwersji
zawsze otrzyma w Funduszu Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii. Przepisy o minimalnej wptacie do Funduszu stosuje sie
odpowiednio.

Szczeg6towe zasady pobierania Optat za konwersje zawiera Tabela Optat oraz zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania
lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, ktére udostepniane sq na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutorow.

W przypadku nabycia w wyniku zamiany (konwersja do Funduszu) Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie
rownej WANJU obowigzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktorym nastgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu PKO, z
ktérego przekazywane sq $rodki tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa Funduszu, przy czym termin ten nie bedzie dtuiszy niz 7 dni
kalendarzowych liczonych od dnia ztozenia Dystrybutorowi prawidtowo wypetnionego Zlecenia Konwersji.

6.4. Wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat dochodéw Funduszu.

6.4.1.

6.4.2.

6.4.3.

Kwota nalezna Uczestnikowi z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa przed wyptatq jest pomniejszana o zryczattowany podatek w
sposéb okreslony przepisami prawa. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO").

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote naleznq z tytutu odkupienia pomniejszong o
nalezny podatek w formie polecenia przelewu. Wyptata $rodkéw z odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastepuje w sposob wskazany w
Zleceniu odkupienia. Fundusz nie odpowiada za opdznienia w przekazaniu $rodkow powstate z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W przypadku podania przez Uczestnika rachunku bankowego prowadzonego w innej walucie niz waluta realizacji Zlecenia odkupienia,
Uczestnik ponosi konsekwencje wskazania takiego rachunku, w tym koszty zwigzane z przekazaniem $rodkow.

6.5. Zamiany Jednostek Uczestnictwa zwigzanych z jednym subfunduszem na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym subfunduszem.

Nie dotyczy.

6.6. Realizacji Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek
Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia

6.6.1.

6.6.2.

6.6.3.

6.6.4.

6.6.5.

Fundusz realizuje Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia ztozone jedynie przez Uczestnikow Wyspecjalizowanych Programéw
Inwestycyjnych, ktore przewidujg mozliwos$¢ ztozenia takiego Zlecenia, na zasadach okreslonych ponizej.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa
za kwote pochodzqcq z tego odkupienia moze byc¢ ztozone wytqcznie za po$rednictwem Towarzystwa.

Zlecenie jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa
za kwote pochodzqgcq z tego odkupienia moze zawiera¢ zgdanie odkupienia wszystkich Jednostek Uczestnictwa z Rejestru, wskazanej w
Zleceniu kwoty lub wskazanej liczby Jednostek Uczestnictwa, oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote
pochodzqcq z tego odkupienia.

Do ustalania Dnia Wyceny oraz ceny odkupienia stosuje sie odpowiednio postanowienia dotyczqce ustalania Dnia Wyceny oraz ceny
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz przy zleceniu odkupienia. W przypadku nabycia w wyniku Zlecenia jednoczesnego
odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z
tego odkupienia Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie réwnej WANJU obowiqzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym
nastqgpito odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

W zwigzku z tym, ze Fundusz dokonuje odkupienia i nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Zlecenia jednoczesnego odkupienia
Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego
odkupienia w tym samym Dniu Wyceny, Fundusz nie dokonuje wyptaty $rodkow pienieznych na Rachunek Uczestnika. Za kwote
odpowiadajgca warto$ci odkupionych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny zryczattowany podatek dochodowy od dochodu z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych, o ile Fundusz jest ptatnikiem takiego podatku, Uczestnikowi zostajq zbyte Jednostki

PKO STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  Prospekt informacyjny str. 6/39



Uczestnictwa Funduszu i zapisane na jego Rejestrze. Obliczenia podstawy podatku Fundusz dokonuje z zastosowaniem zasady, ze w
pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyiszej cenie (metoda ,HIFO”).

6.6.6. Realizacja przez Fundusz Zlecenia jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam Rejestr
Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia wywiera dla Uczestnikow takie same skutki, jak realizacja Zlecenia
odkupienia oraz nabycia Jednostek Uczestnictwa. W zwigzku z powyzszym Uczestnik otrzyma potwierdzenie realizacji Zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa oraz realizacji Zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

6.7. Speniania $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen Uczestnikéw Funduszu oraz btednej wyceny Aktywéw Netto Funduszu
na Jednostke Uczestnictwa.

6.7.1. Swiadczenie nalezne danemu Uczestnikowi z tytutu nieterminowej realizacji Zlecenia pokrywane jest przez Towarzystwo poprzez:
- dokonanie przelewu kwoty pienieznej na rzecz Uczestnika lub
- nabycie dodatkowych Jednostek Uczestnictwa.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci nabycia dodatkowych Jednostek Uczestnictwa jest obliczane jako réznica pomiedzy liczbq Jednostek
Uczestnictwa, jakq nabytby on w przypadku prawidtowej realizacji nabycia a liczbg Jednostek Uczestnictwa faktycznie nabytych. Swiadczenie jest
realizowane w oparciu o cene z dnia realizacji nabycia dodatkowego.

Swiadczenie nalezne Uczestnikowi w postaci przekazania dodatkowej kwoty pienieznej jest obliczane jako roznica pomiedzy kwotq, jakg Uczestnik
otrzymatby w przypadku terminowej realizacji Zlecenia odkupienia, a kwotq faktycznie przekazang.

6.7.2. W przypadku btednego ustalenia WANJU, dokonywana jest analiza naby¢ i odkupien zrealizowanych przez Fundusz w oparciu o btedne
WAN]JU i w zaleznosci od tego, czy btqd dotyczy zanizenia czy zawyzenia WANJU, Towarzystwo:

- nabywa dodatkowe Jednostki Uczestnictwa na Rejestry Uczestnikow w liczbie stanowiqcej roznice pomiedzy liczbq Jednostek Uczestnictwa,
jakg nabyliby w przypadku realizacji nabycia w oparciu o prawidtowq wycene a liczbq Jednostek Uczestnictwa faktycznie nabytych.
Swiadczenie jest realizowane w oparciu o cene z dnia realizacji nabycia dodatkowego,

- dokonuje na rzecz Uczestnika przelewu $rodkéw pienieznych w kwocie stanowiqcej roznice pomiedzy kwotq naleznq z tytutu realizacji Zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa po prawidtowej cenie, a kwotq faktycznie przekazang,

- rekompensuje Funduszowi szkode poniesiong wskutek wyptaty $rodkéw tytutem realizacji zlecen Uczestnikow w oparciu o zawyzone WANJU
oraz przydzielenia Jednostek Uczestnictwa w oparciu o zanizone WANJU.

7.  Wskazanie okoliczno$ci, w ktérych Fundusz moze:
7.1. zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz inwestycyjny moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie, jezeli nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci
aktywoéw Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takim przypadku, za zgodq i na warunkach okre$lonych przez KNF, zbywanie Jednostek
Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz 2 tygodnie, nieprzekraczajgcy jednak 2 miesiecy.

7.2. zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na 2 tygodnie jezeli: 1) w okresie ostatnich 2 tygodni suma wartosci odkupionych przez
Fundusz Jednostek Uczestnictwa oraz Jednostek Uczestnictwa, ktorych odkupienia zazgdano, stanowi kwote przekraczajgcq 10% wartosci aktywow
Funduszu albo 2) nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywow Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W takich
przypadkach, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF: 1) odkupywanie Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ zawieszone na okres dtuzszy niz
2 tygodnie, nieprzekraczajgey jednak 2 miesiecy; 2) Fundusz moze odkupywaé Jednostki Uczestnictwa w ratach w okresie nieprzekraczajgcym 6
miesiecy przy stosowaniu proporcjonalnej redukgji lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

8.  Wskazanie rynkéw, na ktorych zbywane sq Jednostki Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa Funduszu sq zbywane na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
9.  Zasady polityki inwestycyjnej Funduszu.

9.1. Gtowne kategorie lokat Funduszu.

1) Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 8 Statutu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgeych zasad:

a)  catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢ kontraktu liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze byé wyzsza niz 40% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu,

b)  catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartociowe, co do ktorych
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

c) Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

9.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat sq analiza fundamentalna i portfelowa.

9.3. Informacja o odzwierciedlaniu sktadu uznanego indeksu akgji lub dtuznych papieréw warto$ciowych.
Nie dotyczy.

9.4. Ze wzgledu na sktad portfela oraz przyjetq technike zarzqdzania portfelem, wartos¢ aktywéw netto portfela inwestycyjnego Funduszu moze
charakteryzowac¢ sie duzq zmiennosciq.

9.5. Zawieranie uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne.
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9.5.1. Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno
w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania Funduszem.

9.5.2. Zawarcie umowy majqcej za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne moze powodowa¢ ryzyko kontrahenta, polegajgce na
tym, ze w przypadku, gdy warto$¢ transakcji na danym instrumencie jest pozytywna dla Funduszu, zachodzi prawdopodobienistwo
niewywiqzania sie przez kontrahenta z tej transakgji.

9.6. Wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Nie dotyczy.

10. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykg inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem przez Fundusz w poszczeg6lne instrumenty finansowe oraz ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.

10.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykqg inwestycyjng Funduszu z uwzglednieniem strategii zarzqdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej opisanej w Rozdziale I pkt. 9 Prospektu
informacyjnego. Inwestycje w papiery dtuzne i akcje mogq by¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedqce przedmiotem oferty publicznej.
Alokacja aktywéw Funduszu gtéwnie w instrumenty dtuzne skutkuje ryzykami charakterystycznymi dla rynku tego rodzaju instrumentéw, a zwtaszcza
ryzykiem nieterminowego lub catkowitego zaprzestania regulacji zobowigzan przez emitentéw lub, w przypadku emisji niepublicznych, ograniczeniem
ptynnosci instrumentéw na rynku wtérnym. W aktywach Funduszu zauwazalng wage mogq mie¢ udziatowe papiery warto$ciowe skutkujgce
ryzykami zwigzanymi z sytuacjq ekonomiczno-finansowq emitentéw, wynikajqcq zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzqdzania w
poszczegolnych spotkach, a majgcych wyraz w ich wycenie. Nalezy przy tym bra¢ pod uwage, iz w przypadku upadtosci lub likwidacji emitenta
akcjonariusz uczestniczy w podziale aktywow spotki w ostatniej kolejnosci. Zmiana koniunktury na rynku akcji moze powodowa¢ znaczne wahania
warto$ci aktywéw Funduszu.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

10.1.1.  ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, Zze ceny instrumentéw finansowych podlegajq wahaniom pod wptywem ogélnych tendencji
rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zalezno$ci od oceny perspektyw
rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowa¢ silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami spadkowymi, w szczegélnosci
cen akgji,

10.1.2.  ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na warto$¢ dtuznych papieréw warto$ciowych.
W przypadku wzrostu stop procentowych cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu. Poziom rynkowych stép
procentowych wptywa na ceny instrumentéw rynku pienieznego. Spadek stop powoduje spadek rentownos$ci tych instrumentéw, a w
konsekwencji spadek tempa wzrostu WANJU,

10.1.3.  ryzyko kredytowe - zwigzane z mozliwosciq niewywiqzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze umowy lub
transakcje na instrumentach finansowych bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwiqzku z zaktadanym udziatem instrumentow
finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalno$¢ ktoéregokolwiek z emitentébw moze negatywnie wptyngé na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Warto$¢ Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci
emitenta skutkujgca utratq czesci aktywédw Funduszu,

10.1.4.  ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwosciq nieterminowego rozliczenia transakeji zawartych przez Fundusz, co moze skutkowaé
poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztow,

10.1.5.  ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami warto$ciowymi
bez znaczqcego wptywu na ich cene,

10.1.6.  ryzyko walutowe - zmienno$¢ kursow walut jest nierozigcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw pienieznych, co przektada
sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

10.1.7.  ryzyko zwiqzane z przechowywaniem aktywow - w przypadku zaprzestania dziatalnoSci przez Depozytariusza lub subdepozytariusza, lub
ograniczenia takiej dziatalno$ci istnieje przejSciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz przechowywanymi papierami
warto$ciowymi,

10.1.8.  ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywéw Funduszu, w granicach okres$lonych
przez obowiqzujqce przepisy prawa, w papiery warto$ciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez niewielkq liczbe emitentow
lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

10.1.9.  ryzyko makroekonomiczne - wynikajqce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny rynkowe
instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wérod aktywow Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikéw makroekonomicznych mogqceych
wptywa¢ na warto$¢ sktadnikéw aktywédw Funduszu nalezq m.in.: tempo wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budzetu
oraz bilansu na rachunku obrotéw biezqcych,

10.1.10.  ryzyko sytuacji politycznej - zwigzane z mozliwo$ciq destabilizacji sytuacji politycznej, co moze wptywac posrednio lub bezpo$rednio na
dziatalno$¢ emitenta oraz na podejmowane przez inwestorow decyzje inwestycyjne,

10.1.11.  ryzyko nieuzyskania statusu spotki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku requlowanym - - moze mie¢ niekorzystny wptyw na
warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnos,

10.1.12.  ryzyko specyficzne dla emitenta:

10.1.12.1. ryzyko dziatalnosci emitenta - zwigzane z dziatalno$ciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie sq trafne,
istnieje mozliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

10.1.12.2. ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W przypadku
jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowiqgzan odsetkowych bqdz nawet ich zaniechania. Zmiana wielko$ci
ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papierow wartosciowych,

10.1.12.3. ryzyko zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania na niekorzy$¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub $wiadomego dziatania
ludzi, warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

10.1.13.  ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:
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10.1.13.1.

10.1.13.2.
10.1.13.3.
10.1.13.4.

ryzyko zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow
warto$ciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt dzwigni finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krotkiej
pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest wyzsze niz w przypadku instrumentoéw stanowigcych baze
tych instrumentéw.

Ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbiezno$ci zmian cen aktywodw bazowych i cen instrumentu pochodnego.
Ryzyko niewyptacalnoéci izby rozliczeniowej.

Ryzyko modelu wyceny - zwigzane z mozliwo$ciq zaistnienia rozbieznos$ci w wycenie instrumenty pochodnego wedtug przyjetego modelu i
jego rzeczywistq warto$ciq rynkowq.

10.2. Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ w szczego6lno$ci nastepujqce ryzyka:

10.2.1.

10.2.1.1.

10.2.1.2.

10.2.1.3.

ryzyko nieosiqggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wynikajgce z przyjetej strategii inwestycyjnej, spadku cen papieréw
warto$ciowych i instrumentéw finansowych. Ryzyko to obejmuje w szczegdlnosci:

ryzyko zwiqzane z zawarciem okre$lonych uméw - podmioty, z ktérymi zawarto umowy o prowadzeniem Rejestru Uczestnikéw Funduszu,
jak réwniez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa Funduszu, mogq nie wywigza¢ sie w sposob
prawidtowy z zawartych uméw, co moze skutkowa¢ nieprawidtowq lub op6znionq realizacjq dyspozycji Uczestnikow,

ryzyko zwigzane ze szczegélnymi warunkami zawartych przez Fundusz transakcji - niestandardowe umowy i transakcje, w szczegélnosci w
zakresie instrumentéw pochodnych, mogq powodowa¢ dodatkowe ryzyka i koszty z nimi zwigzane,

ryzyko zwigzane z udzielonymi gwarancjami - podmioty, ktére gwarantujq spetnienie okre$lonych zobowigzan innych podmiotéw, mogq
nie wywiqza¢ sie z zawartych uméw gwarancji, w szczegdlnoéci gwarancji wykupu papieréw dtuznych emitowanych przez
przedsiebiorstwa oraz zaptaty kwot uméwionych odsetek,

10.2.2. ryzyko wystqgpienia szczegolnych okoliczno$ci, na wystgpienie ktorych Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub ma ograniczony wptyw, a w
szczegolnosci:

- mozliwo$¢ otwarcia likwidacji Funduszu - zwigzane z mozliwosciq likwidacji Funduszu w przypadkach i na zasadach okre$lonych
Statutem, Ustawq oraz przepisami Rozporzqdzenia Rady Ministrow w sprawie trybu likwidacji funduszy inwestycyjnych z dnia 21 czerwca
2005 (Dz.U. Nr 114, poz. 963);

- przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo - zwigzane z mozliwo$ciq przejecia zarzqdzania Funduszem przez inne
towarzystwo na podstawie umowy zawartej z Towarzystwem; Przejecie zarzqdzania Funduszem wymaga zmiany Statutu. Towarzystwo
przejmujgce zarzqdzanie Funduszem wstepuje w prawa i obowiqzki Towarzystwa z chwilg wejscia w zycie zmian Statuty;

- przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spoétke zarzqdzajgcq - zwigzane z mozliwosciq przekazania przez
Towarzystwo zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw Spoétce zarzqdzajgcej prowadzqcej dziatalno$¢ na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej; Przekazanie zarzqdzania i prowadzenia spraw Funduszu Spoétce zarzqdzajqcej wymaga zawarcia umowy ze Spotkg
zarzqdzajqcq oraz wyrazenia zgody przez Zgromadzenie Uczestnikow;

- zmiana Depozytariusza lub podmiotu obstugujgcego Fundusz - zwigzane z mozliwosciq zmiany Depozytariusza na podstawie decyzji
Towarzystwa lub w przypadkach okreslonych Ustawaq;

- ryzyko niewyptacalno$ci izby rozliczeniowej - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowiqzan przez izbe rozliczeniowq, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

- zmiana podmiotu zarzqdzajgcego portfelem inwestycyjnym Funduszu - zwigzane z mozliwo$ciq zlecenia przez Towarzystwo na podstawie
umowy zarzqdzania portfelem inwestycyjnym funduszu lub jego cze$cig podmiotom, o ktérym mowa w art. 46 ust. 1 Ustawy;

- potgczenie Funduszu z innym funduszem - zwigzane z mozliwosciq potgczenia Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym otwartym na
zasadach okreslonych w Ustawie;

- zmiana polityki inwestycyjnej Funduszu - zwigzane z mozliwo$cig zmiany polityki inwestycyjnej Funduszu w drodze zmiany Statutu,
zgodnie z art. 24 Ustawy.

10.2.3. ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta - Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sq zawarte zadne umowy o gwarancje
osiggniecia celu inwestycyjnego,

10.2.4. ryzyko inflacji - ryzyko wzrostu poziomu cen oraz stop procentowych,

10.2.5. ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi Funduszu, a w szczeg6lno$ci w zakresie prawa podatkowego - ryzyko zmiany regulacji
prawnych dotyczqce emitentéw, inwestorow lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepiséw prawa podatkowego polegajgce
na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw miedzynarodowych w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi Uczestnikow,

10.2.6. ryzyko ptynnosci - istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym
okresie stanowiq znaczqcy udziat w tqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie Swiadczen naleznych z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa nastgpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz cze$ci aktywow i rozliczeniu transakcji. W
szczegolnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku opisanym w Rozdziale Il pkt 7.2 (Zawieszenie odkupywania Jednostek
Uczestnictwa),

10.2.7. ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
ludzkich btedéw lub btedéw systeméw komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Moze mie¢ miejsce btedne lub opoznione
rozliczenie transakgcji, jak réwniez mogq zosta¢ przeprowadzone transakcje nieautoryzowane. W wyniku btedow ludzkich lub btedow
systemow, jak réwniez w wyniku zdarzen zewnetrznych, istnieje ryzyko dokonania btednej wyceny WANJU lub dokonania takiej wyceny z
opoznieniem.

11. Wskazanie metody pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu.

Fundusz oblicza catkowitq ekspozycje zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).
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Catkowita ekspozycja Funduszu, wyliczona przy zastosowaniu przyjetej przez Fundusz metody wzglednej warto$ci zagrozonej, nie moze przekracza¢
200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywow Funduszu wynoszqcego
20 Dni Roboczych.

Zaktadany wskaznik dzwigni finansowej, o ktorym mowa w §22 ust. 2 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538),0bliczony jako suma warto$ci
referencyjnych wykorzystywanych instrumentéw pochodnych, wynosi 50%. Prawdopodobienstwo jego przekroczenia wynosi 20%. Wskazany poziom
opiera sie na analizie danych historycznych oraz antycypacji przysztej strategii inwestycyjnej i nie ma charakteru wigzqcego limitu inwestycyjnego.
Zarzqdzajgcy moze stosowac techniki inwestycyjne, ktére spowodujq przekroczenie wskazanego poziomu dzwigni w wysokosci znaczqco
przewyzszajqcej w/w poziom.

Portfel referencyjny Funduszu jest tozsamy z benchmarkiem Funduszu, tj. $rednig wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 25% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%.

12. Okreslenie profilu inwestora.

Fundusz przeznaczony jest dla inwestorow, ktérzy decydujq sie na diugoterminowe, co najmniej trzyletnie oszczedzanie w Funduszu i akceptujq
ograniczony poziom ryzyka.

13. Informacja o obowigzkach podatkowych.
13.1. Obowiqgzki podatkowe Funduszu.

Fundusz posiada osobowo$¢ prawnq i podlega przepisom ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osob prawnych (tekst
jednolity Dz. U.z 2011 r. Nr 74 poz. 397 z p6zn. zm.). Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt. 10 tej ustawy, fundusze inwestycyjne utworzone na podstawie ustawy
o funduszach inwestycyjnych sq zwolnione od podatku dochodowego.

13.2. Obowiqgzki podatkowe Uczestnikéw Funduszu.
13.2.1. Opodatkowanie o0s6b fizycznych.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z
2012 r. poz. 361 z pozn. zm.) od dochodu z tytutu udziatu w Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej
zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3 wskazanej ustawy, na mocy ktoérego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w
funduszach kapitatowych wyptacane podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki
uczestnictwa otrzymane zostaty na podstawie wptat (wktadéw) do Funduszu dokonanych przed tq datq.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilq realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/konwersji Jednostek Uczestnictwa. Patnikiem tego
podatku jest Fundusz, ktory obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego.

UWAGA: Dla obliczenia wysokosci podatku Fundusz przyjgt metode HIFO, wedtug ktérej w przypadku zgtoszenia przez Uczestnika zqgdania
odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz, Fundusz w pierwszej kolejnosci odkupi Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do 0séb fizycznych, ktére nie majq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju podatkowego obowigzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tre$ci uméw
miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami zamieszkania
tych osob. Jednakie zastosowanie stawki wynikajqcej z tych uméw albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicq do celéw podatkowych,
wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowq (certyfikat rezydencji podatkowej).

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku dochodowego sq
otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajqg wprost z przepisow odrebnych ustaw lub przepisow
wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw. Towarzystwo posiada pisemnq interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego
Urzedu Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od oséb
fizycznych, ktora potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwiqgzku z zawinionym dziataniem Towarzystwa w procesie
realizacji zlecen sq wolne od podatku dochodowego od osob fizycznych. Aby odszkodowanie wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w
podatku, muszq by¢ spetnione tqcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majqtku osoby
fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.
13.2.2. Opodatkowanie os6b prawnych.

Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2011
r. Nr 74 poz. 397 z pozn. zm.) Uczestnicy Funduszu bedgcy podatnikami podatku dochodowego od osdb prawnych, ktorzy w 2012 roku
uzyskali dochody z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zobowigzani sq do zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogo6lnych,
wedtug stawki 19%. Dochodem jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym.

Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt 8 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia (w przypadku likwidacji funduszu) wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq
koszt uzyskania przychodéw.

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg dokonania przez Uczestnika Funduszu zbycia Jednostek Uczestnictwa na rzecz Funduszu lub ich
umorzenia (w przypadku likwidacji Funduszu). Wzrost wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub
umorzeniem przez Fundusz nie powoduje powstania obowigzku podatkowego.

Zgodnie z treScig art. 3 ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych podatnicy, ktérzy nie majg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej siedziby lub zarzqdu, podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodoéw, ktore osiqgajg na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej. Jednakze dla okre$lenia obowigzkdéw podatkowych w odniesieniu do tej kategorii uczestnikow Funduszu niezbedne jest
uwzglednienie tre$ci odpowiednich uméw miedzynarodowych o unikaniu podwoéjnego opodatkowania.

13.2.3. Ze wzgledu na fakt, Ze obowiqzki podatkowe zalezq od indywidualnej sytuacji Uczestnika Funduszu i miejsca dokonywania inwestycji, w celu
ustalenia obowigzkéw podatkowych wskazane jest zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub porady prawne;j.

14. Wskazanie dnia, godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpéiniej jest publikowana WANJU ustalona w tym Dniu Wyceny, a takze miejsca
publikowania ceny zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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14.1. Najpdzniej do godziny 21.00 nastepnego dnia roboczego po Dniu Wyceny jest publikowana Warto$¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa
kategorii Jednostek Uczestnictwa réznigcych sie od siebie wysokos$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie, ustalona dla
danego Dnia Wyceny.

14.2. Kazdego Dnia Wyceny, niezwtocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacje o cenie zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa do
wiadomosci publicznej:

- na stronie Internetowe;j: www.pkotfi.pl,
- pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

- pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego).

15. Okreslenie metod i zasad dokonywania wyceny aktywéw Funduszu oraz o$wiadczenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu opisanych w prospekcie informacyjnym z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykg inwestycyjng.

15.1. Ustalanie Warto$ci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa

15.1.1.

15.1.2.

15.1.3.
15.1.4.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pozn.
zm.) oraz przepisy rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859) w brzmieniu obowiqzujgcym w danym Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa ustalana jest
w ztotych polskich. Fundusz ustala warto$¢ Jednostki Uczestnictwa dla grup kategorii jednostek réznigcych sie wysokosciq pobieranego
wynagrodzenia za zarzqdzanie.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej grupy kategorii rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajqcej
na danqg grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikéw w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikéw w tym Dniu Wyceny.

15.2. Wycena aktywéw Funduszu - zasady og6lne

15.2.1.

15.2.2.
15.2.3.
15.2.4.

15.2.5.
15.2.6.

15.2.6.1.

15.2.6.2.

15.2.63.
15.2.6.4.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzied Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne
kursy i wartosci sktadnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku, przyjmuje sie godzine 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwanq
dalej momentem wyceny). Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z
zarzqdzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku kurséw i wartosci na wskazanq powyzej
godzine pozwala na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objecia wedtug ceny nabycia.
Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych
papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w
szczeg6lnosci z uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie konieczne.

Zobowiqgzania ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem zapisow pkt 15.5.5 i pkt. 15.5.8.
Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwq uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest
rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzq z Aktywnego
Rynku;

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymaciji;

oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny
nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegolnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

15.3. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku

15.3.1.

153.2.

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do
momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez Aktywny
Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, lub wolumen obrotu na danym instrumencie byt znaczqco niski,
woéwczas Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 15.2.6, w tym w
szczegolnosci o pkt. 15.2.6.2, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na Aktywnym Rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniegcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o
ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na Aktywnym Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny
Rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.
Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu o pkt. 15.2.6.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w pkt.
15.3.1, z zastrzezeniem, ze korekty wartosci godziwej Fundusz dokonuje wedtug ponizszych zasad:
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15.3.11

. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa w

oparciu o pkt 15.2.6.2 na podstawie ostatniego kursu fixingowego z Dnia Wyceny,

15.3.1.2. W przypadku innych niz okre$lone w pkt. 15.3.2.1 dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw okreslonych w

153.3.

153.4.

15.4.
15.4.1.

15.4.2.
1543.

15.4.4.

15.4.5.

15.4.6.

15.5.

15.5.1.
15.5.2.
15.53.

15.5.4.

15.5.5.

15.5.6.

15.5.7.

15.5.8.

15.59.

15.5.10.

15.5.11.

15.6.

pkt. 15.3.2.1 nie zostat wyznaczony kurs fixingowy w Dniu Wyceny warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o punkt, pkt. 15.2.6.1 na
podstawie modelu bazujgcego na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w
oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny ,Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwg szacuje sie, zgodnie z pkt. 15.2.6.4 na podstawie publicznie ogtoszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego
sie istotnie dtuznego papieru warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie majq zastosowania, warto$¢ godziwg
szacuje sie, zgodnie z pkt. 15.2.6.3 w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienigznych.

Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia sie wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego
ustalonego na Aktywnym Rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku gtéwnym.
Wyboru rynku gtéwnego dokonuje sie niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich Aktywnych Rynkéw, na
ktorych dany sktadnik lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat.
Rynkiem gtéwnym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesiqcu poprzednim byt najwyzszy.

Wycena sktadnikéw lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku

Akcje oraz udziaty nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie punktu 15.2.6 w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spotek z tek samej branzy lub o
podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci
aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wycene warto$ci akcji lub udziatéw wyspecjalizowanym podmiotom zewnetrznym.

Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie pkt. 15.2.6.2 stosujgc model
wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$é aktywa bazowego.

Dluzne papiery warto$ciowe w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utarty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sie
konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien
przeszacowania, Fundusz przyjmuje te warto$¢.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne w tym opcje wycenia sie wedtug warto$ci godziwej wyznaczonej na podstawie pkt. 15.2.6, w
szczegolnosci o pkt. 15.2.6.1 oraz pkt. 15.2.6.3, z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.

Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie wedtug warto$ci godziwej
wyznaczanej na podstawie pkt. 15.2.6.3, w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Szczegbine zasady wyceny sktadnikéw lokat
Odsetki od depozytow oraz kredytow i pozyczek nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
Depozyty wycenia sie w wysokosci wynikajgcej z sumy warto$ci nominalnej oraz naliczonych odsetek.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje Aktywny Rynek, wycenia sie w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie od dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metodq korekty réznicy pomiedzy cenq odkupu a cenq sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Przedmiotem transakgji, o ktorych mowa w pkt. 15.5.4 i pkt. 15.5.5, sq papiery warto$ciowe, w ktore zgodnie z politykq inwestycyjng Fundusz ma
prawo inwestowac.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych papierow
warto$ciowych.

Zobowiqgzania z tytutu otrzymanej pozyczki papierow warto$ciowych wycenia sie wedtug zasad, jakie zostaty przyjete przez Fundusz dla tych
papierow warto$ciowych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa wspolnego inwestowania nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia sie
wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa lub tytut uczestnictwa
wspélnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na tq wartos$¢ z zastrzezeniem, Ze jednostki uczestnictwa funduszy
zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywow netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sq notowane na Aktywnym Rynku, a w
przypadku, gdy nie sq notowane na Aktywnym Rynku, w walucie, w ktdrej sq denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazuje sie w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli
sq one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla sie w relacji do euro.

W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedq prezentowane, w przypadku
gdy zostaty wprowadzone w pierwszym pétroczu roku obrotowego, kolejno w pétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w
przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim pétroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletno$ci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq inwestycyjng.
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pwec

Oswiadczenie niezaleznego bieglego rewidenta

o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta przez fundusz polityka inwestycyjna

Dla Zarzadu

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Ul. Pulawska 15

02-515 Warszawa

Wykonali$my prace atestujace zgodnoéé metod i zasad wyceny aktywéw (,metody i zasady"),
przyjetych przez PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty, ul. Pulawska 15,
02-515 Warszawa (,Fundusz"), z przepisami dotyczacymi rachunkowoéci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnoéé i kompletnogé tych zasad z polityka inwestycyjng Funduszu
opisana w statucie Funduszu, stanowiacym zalacznik do niniejszego Prospektu (,Statut”).

Metody i zasady wyceny aktywéw przyjete przez Fundusz przedstawione zostaly w Rozdziale
III punkt 16 Prospektu informacyjnego Funduszu (,Prospekt").

Polityka inwestycyjna Funduszu jest zawarta w Rozdziale III Statutu zalaczonego do
Prospektu.

Za przyjecie metod i zasad wyceny aktywéw Funduszu oraz zgodno$é z obowigzujacymi
przepisami rachunkowoéci funduszy inwestycyjnych oraz zgodnoé¢ i kompletnoéé tych zasad
z polityka inwestycyjng Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa. Naszym
zadaniem bylo sporzadzenie oéwiadezenia niezaleznego bieglego rewidenta na podstawie prac
wykonanych w ramach uslugi atestacyjne;.

Nasze prace wykonaliémy stosownie do Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych
3000 ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglady historycznych informaciji
finansowych".

Nasza praca polegala wylacznie na zapoznaniu si¢ z opisanymi w Prospekcie metodami i
zasadami wyceny aktywow Funduszu i poréwnaniu z przepisami dotyczacymi rachunkowodci
funduszy inwestycyjnych, w szczegélnogci wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z péZn. zm.) oraz wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249 poz. 1859) (,Rozporzadzenie").
Ponadto zapoznali$my sie z polityka inwestycyjng Funduszu opisang w Rozdziale II1 Statutu,
aby stwierdzi¢, czy zawarte w Prospekcie metody i zasady wyceny aktywow obejmujg
wszystkie ujete w Statucie inwestycje. Uwazamy, Ze przeprowadzone prace stanowig
wystarczajaca podstawe do sporzadzenia niniejszego o$wiadczenia.

14, 00-638 Warszawa, Polska
ww. pwe. pl

ta . st. Warszawy, pod
zawa, Al Armil Ludowej 14,

Pricewaterho opers Sp.z o

; U0 prowadzenego przez
numerem KRS 0000044655, NiP 3

00 zlotych. Siedziba Spi
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Na podstawie przeprowadzonych przez nas ograniczonych prac atestacyjnych stwierdzamy,
ze naszym zdaniem metody i zasady wyceny aktywdéw Funduszu, opisane w Rozdziale III
punkt 16 Prospektu, sg we wszystkich istotnych aspektach zgodne z zapisami Rozporzadzenia
oraz ustawa o rachunkowosci i przyjeta przez Fundusz polityka inwestycyjna, a takze
obejmuja kompletnie skladniki inwestycji Funduszu wymienione w Rozdziale IIT Statutu.

Niniejsze o$wiadczenie zostalo sporzadzone wylacznie w celu dolaczenia do Prospektu
informacyjnego PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty w celu spelnienia
wymogdéw okre§lonych w art. 220 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U nr 146 z 2004 1. z pdZn. zm.) i nie moze by¢ wykorzystane w zadnym
innym celu bez naszej pisemnej zgody.

Dzialajacy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

/
i/ ¢

e i ¢
P YL
MLl it

Adam Celifiski

e B
1/ P

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 31 sierpnia 2012 .

16. Optaty i prowizje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

16.1. Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych Fundusz, w tym w szczeg6lnosci wynagrodzenie
Towarzystwa oraz terminy, w ktérych najwczesniej moze nastqpi¢ pokrycie poszczeg6lnych rodzajow kosztéw okre$lajq art. 46 i 47 Statutu.

16.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2012 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 4,17%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1 - 3,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 2,89%

Na dzied 31.12.2012 Fundusz nie zbyt Jednostek Uczestnictwa kategorii 8, B1, C1 oraz I.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdinymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w rozdz. 11l pkt 3 Prospektu.
Podstawq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = K¢/WAN;¢ x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych, z

wytgczeniem wymienionych ponizej:

kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow portfela,
odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,
wartosci ustug dodatkowych.

SAE ol b
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t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w $redniej Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu za dany rok. Do tego rodzaju kosztoéw zalicza sie miedzy innymi, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiqzku z
wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

16.3. Optaty manipulacyjne z tytutu zbycia lub odkupienia Jednostki Uczestnictwa oraz inne optaty viszczane bezposrednio przez Uczestnika.

16.3.1. Uczestnik nabywajgc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obcigzany jest optatg manipulacyjng zwanq Optatq za
Nabycie. Z zastrzezeniem wuyjatkéw przewidzianych w pkt 16.3. ponizej, Optata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokosci
nieprzekraczajqcej:

16311, 3,25% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A, AT E,
16.3.1.2.  1,625% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii Ci C1.

16.3.2. Z zastrzezeniem wyjgtkdw przewidzianych w pkt 16.3. ponizej, Uczestnik zgdajgc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek
Uczestnictwa kategorii 8, B1 lub C, C1 moze by¢ obcigzony optatq manipulacyjng zwanq Optatqg za Odkupienie maksymalnie do wysokosci
nieprzekraczajqcej:

16.3.21.  3,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii B i 81,

16.3.2.2.  1,625% kwoty podlegajqcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii Ci C1.

16.3.3. W przypadku Jednostek Uczestnictwa kategorii F i | Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie.
16.3.4. W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Uczestnik moze byc¢ obcigzony:

16.3.4.1. Optatq za Nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysoko$ci 10% kwoty wptaconej na nabycie w odniesieniu do wszystkich kategorii
Jednostek Uczestnictwa.

16.3.4.2. Optatq za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu w odniesieniu do wszystkich
kategorii Jednostek Uczestnictwa.

16.3.5. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania:
16.3.5.1.  Wysoko$¢ Optaty za Nabycie nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie,
16.3.5.2.  Wysoko$¢ Optaty za Odkupienie nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

16.3.6. Wysoko$¢ Optat za Nabycie i Optat za Odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych
lub w Planach Systematycznego Oszczedzania okreslona jest dla poszczegélnych programéw lub planéw. Obok Optaty za Nabycie, o ktérych
mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych lub w Planach Systematycznego
Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru, o ktorej mowa w pkt 16.3.7.

16.3.7. W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie przy pierwszym nabyciu Jednostek Uczestnictwa w ramach danego programu lub planu
Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”). Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie
moze przekroczyé wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania.
Optata za Otwarcie Rejestru jest optatg manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym
wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajg zasady prowadzenia Planu Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

16.3.8. Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku konwersji do Funduszu podlega Optacie za konwersje (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

16.3.8.1. jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowigzujgcqg w funduszu, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokos$ci réznicy tych optat,

16.3.8.2. jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca danq kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca Jednostki
Uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) Funduszu, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

16.3.8.3. jezeli do danego Zlecenia konwersji majq rownoczes$nie zastosowanie przypadki wskazane w pkt 16.3.7.1. i 16.3.7.2. - w wysokos$ci sumy
optat wymienionych w pkt 16.3.7.1.1 16.3.7.2.

16.3.9. SzczegoGtowe zasady pobierania Optaty za Nabycie, Optaty za Odkupienie i Optaty za konwersje zawiera Tabela Optat, ktora jest udostepniana na
stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczeg6lnymi Dystrybutorami odrebnych stawek
Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie. Tabela Optat obowigzuje wszystkich Uczestnikow Funduszu.

16.3.10. Zwolnienia z optat manipulacyjnych mozna uzyska¢ na zasadach opisanych w art. 30 Statutu.

16.4. Optata zmienna, bedqca czedcig wynagrodzenia za zarzqdzanie, ktorej wysokos$¢ jest uzalezniona od wynikéw Funduszu, prezentowana w
ujeciu procentowym w stosunku do $redniej wartosci aktywow netto Funduszu.

Statut nie przewiduje pobierania od aktywow Funduszu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw Funduszu.
16.5. Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie Funduszem.

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia pobierana z aktywdw Funduszu w skali roku za zarzqdzanie Funduszem wynosi dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A, B i C - 2,5%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2%, dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E i F - 1,2%, dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii | - 0,0% (zgodnie z art. 46 ust. 2 Statutu).

16.6. Istniejgce umowy lub porozumienia, na ktorych podstawie koszty dziatalnoSci Funduszu bezposrednio lub posrednio sq rozdzielane migdzy
Fundusz a Towarzystwo, a takze ustugi dodatkowe oraz wptyw tych ustug na wysokos$¢ prowizji pobieranych przez podmiot prowadzqcy
dziatalno$¢ maklerskq oraz na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

16.6.1.  Umowa o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu zawarta z Depozytariuszem przewiduje, ze koszty Krajowego Depozytu Papierow
Warto$ciowych, zagranicznych izb rozrachunkowych, subdepozytariuszy oraz optaty i prowizje bankowe ponosi Fundusz, a koszty
wynagrodzenia Depozytariusza ponosi Towarzystwo.
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16.6.2.  Umowy zawarte z podmiotami prowadzgcymi dziatalno$¢ maklerskq zobowiqzujq te podmioty do dostarczania informacji na temat

17.

17.1.

17.2.

17.3.

17.5.

17.6.

17.7.

18.

wybranych rynkéw lub cen i innych danych, dotyczgcych wybranych papieréw warto$ciowych. Ustugi te $wiadczone sq w ramach
wynagrodzenia za ustuge gtéwnq i nie majq wptywu na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem.

Podstawowe dane finansowe Funduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2012 r.), zgodnie ze sprawozdaniem finansowym
Funduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt.).
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Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu.
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-1,00% -

6,17%

0,23%

za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

mABC WA1B1Cl mE

Za wzorzec stuzqey do oceny efektywnos$ci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Funduszu, zwany réwniez benchmarkiem, do dnia 30 wrze$nia 2008 roku
przyjmowato sie $redniq ztozong z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych bonéw skarbowych (80%), od dnia 1 pazdziernika 2008
roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazonqg rentowno$ci WIG z wagq 30%, rentownosci EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, za$ od 1 stycznia 2010 roku przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 25% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 17.2.
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10,00% -|
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6,00% |
4,00% -

2,00% -

0,00%
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez
Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania
podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrodtem danych przedstawionych w pkt. 17.1. jest sprawozdanie finansowe Funduszu, a zrédtem danych przedstawionych w pkt. 17.2.i 17.4.
sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takie optat zwigzanych ze zbywaniem i
odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz nie jest funduszem specjalistycznym otwartym, dlatego nie tworzy rady inwestorow.

19. Zasady dziatania Zgromadzenia Uczestnikow

19.1.

W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez
zawiadomienie kazdego Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym nos$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym
terminem Zgromadzenia Uczestnikow.
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19.2. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien Zgromadzenia Uczestnikoéw. Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez
petnomocnika. Pefnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci.

19.3. Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:
a) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany;
b)  potgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;
c)  przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;
d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajqcq.

19.4. Zgromadzenie Uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikoéw. Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego
gtosu.

19.5. Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikéw Zarzad Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojq rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w pkt 19.3, w tym odpowiedzie¢
na zadane przez Uczestnikoéw pytania.

19.6. Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktorej mowa
w pkt 19.3.

19.7. Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w pkt 19.3, zapada wiekszosciq 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na
Zgromadzeniu Uczestnikow.

19.8. Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
19.9. Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikéw ponosi Towarzystwo.

19.10.W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla requlamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

19.11. Fundusz informuje Uczestnikéw o podjeciu przez Zgromadzenie Uczestnikow uchwaty, o ktérej mowa w pkt 19.3. poprzez jej publikacje na stronie
internetowej www.pkotfi.pl niezwtocznie, nie pézniej jednak, niz 3 dni robocze po dniu jej podjecia.

19.12.Na podstawie z art. 87e Ustawy, Uczestnik moze zaskarzy¢ uchwate Zgromadzenia Uczestnikow w drodze wytoczonego przeciwko Funduszowi
powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty.

Rozdziat IV
DANE O DEPOZYTARIUSZU
1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza.

Nazwa: Bank Handlowy w Warszawie S.A. Siedziba: Warszawa, adres: ul. Senatorska 16, 00 - 923 Warszawa, tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00,
faks:(22) 657 79 32.

2. Zakres obowigzkéw Depozytariusza

2.1. wobec Funduszu:

2.1.1. prowadzenie rejestru aktywoédw Funduszu, zapisywanych na wtasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne
podmioty na mocy odrebnych przepiséw lub na podstawie uméw zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza,

21.2. zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczqeych aktywdw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego op6znienia,

2.1.3. zapewnienie, aby Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa byta obliczana zgodnie z przepisami prawa i
Statutem,

2.1.4. zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposob zgodny z przepisami prawa i Statutem,

2.1.5. wykonywanie polecen i instrukcji rozliczeniowych Funduszu, chyba ze sq sprzeczne z prawem lub Statutem.

2.2. wobec Uczestnikow Funduszu:

2.21. Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie
zawiadamia¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikdw Funduszu.

222. Ponadto Depozytariusz zobowigzany jest do:
2.2.21. reprezentowania Funduszu w przypadku cofniecia lub wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa,
2.2.2.2.  petnienia funkgji likwidatora Funduszu w przypadkach przewidzianych w Ustawie, jezeli KNF nie wyznaczy innego likwidatora,

2.2.23. wystepowania w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powddztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub
nienalezytym wykonaniem obowiqzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji,

2.2.24. zapewnienia zgodnego z prawem i Statutem zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa,
2.2.2.5.  kontrolowania terminowo$ci rozliczania umoéw z Uczestnikami Funduszu.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umoéw, ktérych przedmiotem sq lokaty o ktérych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy oraz
umoéw, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy:
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3.1. W celu sprawnego zarzqdzania biezqcqg ptynnosciq Funduszu, w szczegdlnosci ze wzgledu na pewno$c i szybkos$¢ zawierania, potwierdzania lub
rozliczania transakcji w zakresie niezbednym do zaspakajania biezgcych zobowigzan Funduszu, Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem
nastepujgce umowy:

3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.
3.1.3.1.

3.1.3.2.
3.1.4.

3.1.4.1.
3.1.4.2.
3.143.

3.1.5.

3.1.5.1.

3152

rachunkéw bankowych majgce za przedmiot biezqce i pomocnicze rachunki rozliczeniowe,
ztotowych i walutowych lokat terminowych o okresie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 7 dni (w tym overnight),
umoéw kredytu w rachunku biezqcym, przy czym:

umowy te bedq zawierane na warunkach rynkowych ocenianych w oparciu o koszty prowizji, wysoko$¢ odsetek, stawke referencyjng i
marze bankowag,

wykorzystanie kredytu nie bedzie przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,

umowy umozliwiajgce realizowanie przelewdéw w ciezar rachunkéw biezqcych Funduszu w celu zapewnienia ciggtoéci i terminowosci
rozliczen biezqcych, przy czym w przypadku powstania na koniec dnia salda debetowego:

nie bedzie ono przekraczato limitu, o ktérym mowa w art. 108 Ustawy,
zostanie ono pokryte najpdzniej w ciggu 7 kolejnych dni roboczych,

koszty ponoszone przez Fundusz z tytutu obstugi powstatego salda debetowego nie bedq przekracza¢ odsetek ustawowych obowiqzujgcych w
dniu wystagpienia salda debetowego.

kupna i sprzedazy walut na rynku kasowym i terminowym w odniesieniu do walut, w ktérych denominowane sq obecne lub planowane
lokaty Funduszu, przy czym:

przy ocenie warunkéw transakcji bedq brane pod uwage nastepujgce kryteria: cena i koszty transakcji, termin rozliczenia, ograniczenia w
wolumenie lub warto$ci transakcji, wiarygodnos$¢ partnera.

transakcje z Depozytariuszem bedq zawierane, jezeli warunki finansowe transakcji bedq réwne lub lepsze niz warunki rynkowe, lub oferty
alternatywne nie bedq spetniaty wymagan w zakresie co najmniej jednego z kryteriéw wskazanych w pkt 3.1.5.1.

3.2.  Fundusz moze zawiera¢ z Depozytariuszem umowy majqce za przedmiot papiery dtuzne, dla ktérych Depozytariusz jest jedynym dystrybutorem.
Bedq to obligacje, weksle inwestycyjne, certyfikaty depozytowe, bony komercyjne, niepubliczne krétko- i $rednioterminowe listy zastawne, przy
czym:

3.2.1.

3.2.2.

3.23.
3.24.

warto$¢ papieréw dtuznych bedqcych przedmiotem umowy nie bedzie stanowi¢ wiecej niz 25% warto$ci emisji danego papieru dtuznego,
w przypadku kilku uméw dotyczqgcych tej samej emisji, tgczna warto$¢ nie przekroczy 25% wartosci emisji w dacie zawarcia transakcji,

w przypadku programéw emisji papieréw dtuznych danego emitenta tqczna warto$é papieréw dtuznych nabytych w ramach programu
emisji nie moze przekroczy¢ 25% warto$ci wszystkich papieréw dtuznych oferowanych w ramach danego programu w dacie zawarcia
transakgji,

Fundusz nie moze przekroczyc¢ limitéw okreslonych w art. 8 Statutu,

Fundusz przechowuje dokumentacje takich transakcji przez okres 5 lat.

3.3. Ograniczen okreslonych w pkt 3.2. nie stosuje sie w przypadku zawierania umoéw, ktorych przedmiotem sq papiery wartosciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i NBP.

3.4. Zawieranie umow, o ktérych mowa w pkt 3.1. i 3.2., dokonywane bedzie na warunkach rynkowych oraz zgodnie z celem i zasadami polityki
inwestycyjnej Funduszu, jezeli jest to w interesie uczestnikow Funduszu i nie spowoduje wystgpienia konfliktu interesow.

Rozdziat V
DANE O PODMIOTACH OBStUGUJACYCH FUNDUSZ

1. Podmiot prowadzqcy Rejestr Uczestnikow Funduszu (Agent Obstugujqcy).

PKO BP Finat spétka z o. o. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa
tel.: (22) 345 98 98, faks: (22) 345 98 99

2. Podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa.

2.1.  Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 302 302, (81) 535 65

65.

2.2. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515
Warszawa, tel. 0 801 304 403, (81) 535 63 63.

2.3. BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa, tel. 0 801 367 847, (22) 566 93 00.

24. Bank Pocztowy S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Jagiellonska 17, 85-959 Bydgoszcz, tel. 0 801 100 500, (52) 349 94 99.

2.5. Inteligo Financial Services S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 0 801 121 121, (81) 535 60 00.
2.6. BRE Bank SA. (MultiBank i mBank) z siedzibq w Warszawie, ul. Senatorska 18, 00-950 Warszawa, tel. (22) 829 00 00.

2.7. Open Finance S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Domaniewska 39, 02-672 Warszawa, tel. 0 801 600 200.

2.8. Getin Noble Bank S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Domaniewska 398, 02-675 Warszawa, tel. (32) 604 30 01,

29. RDM Wealth Management S.A z siedzibg w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47a, 00-695 Warszawa, tel. (22) 58 508 58.
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2.10.
2.11.
212,
2.13.
2.14.

2.15.

PKO BP Finat sp. z 0.0. z siedzibqg w Warszawie, ul. Grojecka 5, 02-019 Warszawa, tel. (0 22) 342 98 98.

BRE Wealth Management S.A. z siedzibq w Warszawie, ul. Krolewska 14, 00-065 Warszawa, tel. (0 22) 526 78 78.

Forum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Krakowie, ul. Zabtocie 25/20, 30-701 Krakow, tel. (12) 429 55 93.
Nordea Bank Polska S.A. z siedzibg w Gdyni, ul. Kielecka 2, 81-303 Gdynia, tel. (58) 669 10 00.

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 78/80, 00-517 Warszawa, tel. 0 801 104 104, (22)
50 43 104.

Zakres ustug $wiadczonych przez podmioty posredniczqce w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa:

2.15.1. przyjmowanie Zlecen otwarcia Rejestru i Zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2.15.2. przyjmowanie dokumentéw, dyspozycji i innych o$wiadczen woli zwigzanych z obstugqg Uczestnikéw Funduszu,

2.15.3. udostepnianie informacji o Funduszu.

2.16.

Wszelkie informacje o punktach zbywajgcych i odkupujgeych Jednostki Uczestnictwa dostepne sq:

2.16.1. pod numerem telefonu (22) 358 56 56,

2.16.2. pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80 (koszt potqczenia lokalnego),

2.16.3. na stronie Internetowej: www.pkotfi.pl,

2.16.4. w siedzibie Towarzystwa.

3.

Oane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito zarzqgdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu lub jego czescig.

Nie dotyczy.

4.

Oane o podmiotach $wiadczqcych ustugi polegajgce na doradztwie inwestycyjnym w zakresie instrumentéw finansowych.

Nie dotyczy

5.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa

6. Oane o podmiocie, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu.
Nie dotyczy.
Rozdziat VI
INFORMAC]JE DODATKOWE

1. Inne informacje, ktérych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do dokonania przez inwestoré6w wiasciwej oceny ryzyka
zwigzanego z inwestowaniem w Fundusz.

1.1.  Celem zbierania danych osobowych jest:

- prowadzenie przez Fundusz Rejestru Uczestnikow, w tym rozliczenia finansowe z Uczestnikami, na podstawie przepisow Ustawy,

- cel marketingowy polegajqcy, w szczegélnosci na oferowaniu klientom nowych produktéw, doskonaleniu dotychczasowych oraz
promowaniu Funduszy, Towarzystwa i jego produktow,

- rejestrowanie danych zgodnie z ustawq o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu,

- realizacja postanowien Statutu a takze dodatkowych umoéw zawartych przez Uczestnika z Funduszem

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcow danych mogq by¢ w szczegdlnosci: Fundusz, podmioty

obstugujgce Fundusz, sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepisow prawa organy, na warunkach

okreslonych przez te przepisy.

Uczestnikowi przystuguje prawo dostepu do tresci swoich danych oraz ich poprawiania.

Podanie danych osobowych jest niezbedne do realizacji zawieranej umowy i znajduje swojq podstawe prawng m.in. w ww. ustawach.

1.2. W zwiqzku z sytuacjg na rynkach finansowych wywotang kryzysem na rynku amerykanskim oraz w zwiqzku z sytuacjq gospodarczq zwraca sie
Uczestnikom Funduszu oraz potencjalnym Uczestnikom Funduszu uwage na podwyzszone ryzyko inwestowania w Jednostki Uczestnictwa
Funduszu.
Na dzien sporzqdzenia prospektu informacyjnego Towarzystwo nie posiada innych informacji, poza zamieszczonymi w Prospekcie, ktore sq
niezbedne do wtasciwej oceny ryzyka inwestowania w Fundusz.
Dodatkowo informujemy, Zze podstawowym dokumentem regulujgcym zasady dziatania Funduszu jest Statut. Dlatego zaleca sie Inwestorom i
Uczestnikom, przed dokonaniem inwestycji w Fundusz, zapoznanie sie z petng tresciq Statutu, ktory jest zawarty w Prospekcie.

1.3. Skargi i reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug Swiadczonych przez Towarzystwo lub zwigzane z

uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci wynikajqce z tre$ci danych uwidocznionych na Zleceniu, potwierdzeniu transakgcji lub innym
dokumencie potwierdzajgcym dokonanie danej czynnosci, mogqg by¢ zgtaszane przez Uczestnika, bqdZ osobe przez niego upowazniong, na
wskazane w Prospekcie dane teleadresowe:

- Towarzystwa, Dystrybutora lub Agenta Obstugujqcego - w formie pisemnej, za pomocq faksu lub telefonu,

- bezposrednio u Dystrybutora,
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- numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 0-801 32 32 80, oraz
- drogq elektroniczng na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

Skargi i reklamacje powinny by¢ zgtaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okoliczno$ci budzqcych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji. Na zlecenie Funduszu reklamacje rozpatruje Agent Obstugujgcy. Odpowiedzi na reklamacje
udzielane sq w formie pisemnej bqdz w innej formie uzgodnionej z Uczestnikiem lub Inwestorem bezzwtocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie
30 dni od otrzymania reklamacji. Termin, o ktorym mowa powyzej, moze ulec przedtuzeniu w sprawach szczeg6lnie zawitych, z zastrzezeniem iz
termin ten nie moze przekroczy¢ 90 dni.

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Ponadto, Uczestnik lub Inwestor bedqcy konsumentem moze zwréci¢ sie o
pomoc do Miejskiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumentow.

Skargi i reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczqce ustug $wiadczonych przez Dystrybutora rozpatrywane sq przez
Dystrybutora zgodnie z trybem obowiqzujgcym u Dystrybutora. W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na
reklamacje dotyczqcq ustug $wiadczonych przez Dystrybutora.

2. Miejsca udostepniania prospektéw oraz rocznych i pétrocznych sprawozdan finansowych:
2.1.  na stronie www.pkotfi.pl,
2.2. w siedzibie Towarzystwa.

3. Dodatkowe informacje dotyczqce Funduszu sq dostepne pod numerem telefonu (22) 358 56 56 oraz pod numerem infolinii: 0-801 32 32 80
(koszt potgczenia lokalnego).

Rozdziat VI
ZALACZNIKI
1. Definicje poje¢ i objasnienia skrotéw uzytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skroty:

1.1. Aktywny Rynek - rozumie sie przez to rynek spetniajqcy tqcznie nastepujgce kryteria: instrumenty bedqce przedmiotem obrotu sq jednorodne,
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

1.2. Prospekt - niniejszy prospekt informacyjny Funduszu.
1.3. Statut - statut Funduszu.

1.4. Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibq przy ul. Senatorskiej 16, 00-923 Warszawa, z ktérym Fundusz zawart umowe o
prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu.

2. STATUT PKO STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

ROZDZIAL |
POSTANOWIENIA OGOLNE

NAZWA FUNDUSZU
ARTYKUL 1

1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwq: "PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty" i w dalszej czesci Statutu zwany jest
,Funduszem”. Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim ,PKO Stable Growth - open-end investment fund”.

2. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skroconej nazwy "PKO Stabilnego Wzrostu - fio” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim ,PKO Stable

Growth - oif”.
MOC PRAWNA | ZAKRES STATUTU
ARTYKULE 2
1. Niniejszy Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z obowigzujgcym prawem.

2. Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiqzki Uczestnikow Funduszu oraz zasady zarzqdzania Funduszem.

FORMA PRAWNA FUNDUSZU
ARTYKUE 3

Fundusz jest osobq prawnq. Fundusz dziata zgodnie z ustawq z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146, poz. 1546 z pozn. zm.).

REPREZENTACJA SIEDZIBA CZAS TRWANIA FUNDUSZU ORAZ DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
ARTYKUt 4

1. Funkcje organu zarzqdzajgcego Funduszu petni PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akeyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Putawska
15,02-515 Warszawa.

2. Siedzibq Funduszu jest siedziba Towarzystwa.
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3. Towarzystwo reprezentuje Fundusz wobec 0s6b trzecich oraz zarzqdza Funduszem, w tym réwniez portfelem inwestycyjnym Funduszu. Towarzystwo
reprezentuje Fundusz w sposéb okreslony w statucie Towarzystwa.

4. Fundusz utworzono na czas nieograniczony.
5. (skreslony)
6. Funkcje Depozytariusza dla Funduszu petni Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg przy ul. Senatorskiej 16, 00 - 923 Warszawa.

ROZOZIAL 11
ZDEFINIOWANIE POJEC

ARTYKUL 5
1. llekro¢ w niniejszym Statucie jest mowa o:
Agencie Obstugujgcym Rozumie sie przez to podmiot, ktéry na podstawie umowy z Funduszem obstuguje baze danych obejmujqgcq

wszystkie Rejestry Uczestnikoéw oraz rozliczenia z tytutu zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa.

Dniu Wyceny Rozumie sie przez to kazdy dzien, w ktérym odbywa sie sesja na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie
Dystrybutorze Rozumie sie przez to podmiot uprawniony na podstawie przepiséw Ustawy do dziatania w zakresie zbywania i

odkupywania Jednostek Uczestnictwa oraz odbierania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu. Z mocy Ustawy Fundusz moze zbywac¢ Jednostki Uczestnictwa za posrednictwem Towarzystwa.

funduszach PKO Rozumie sie przez to wszystkie fundusze zarzqdzane przez Towarzystwo oraz postugujgce sie nazwq, ktérej
pierwszy czton stanowi wyraz ,PKO”.

Innych Rynkach  Rozumie sie przez to nastepujgce rynki zorganizowane w panstwie nalezgcym do OECD innym niz Rzeczpospolita

Zorganizowanych Polska i panstwo cztonkowskie: American Stock Exchange, Australian Securities Exchange, BATS Exchange, Bolsa

Mexicana de Valores, BX Berne eXchange, CBOE Futures Exchange, Chicago Board of Trade, Chicago Mercantile
Exchange, Commodities Exchange (COMEX), ICE Futures US, Iceland Stock Exchange, Istanbul Stock Exchange,
Kansas City Board of Trade, Korea Exchange, Mexican Derivatives Exchange, Montreal Exchange, Nagoya Stock
Exchange, NASDAQ, Nasdaq Canada, NASDAQ OMX Futures Exchange, New York Mercantile Exchange
(NYMEX), New York Stock Exchange, New Zealand Stock Exchange, NYSE Liffe US, Osaka Securities Exchange,
Oslo Stock Exchange, Santiago Stock Exchange, SWX Swiss Exchange, Tel Aviv Stock Exchange, Tokyo Financial
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Toronto Stock Exchange, TSX Venture Exchange, Turkish Derivatives

Exchanges.
GPW Rozumie sie przez to Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.
Instrumentach Diuznych Rozumie sie przez to instrumenty rynku pienieznego, diuine papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Paistwa lub Narodowy Bank Polski, obligacje i instrumenty finansowe o podobnym
charakterze takie jok w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, certyfikaty depozytowe, kwity
depozytowe, ktorych bazq sq obligacje (lub inne prawa majqtkowe inkorporujgce prawa wynikajgce z zaciggniecia
dhugu), listy zastawne, a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe odpowiadajqce
prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu.

Instrumentach Udziatowych Rozumie sie przez to akcje i instrumenty finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegélno$ci: prawa poboru,
prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity depozytowe, ktdrych bazq sq akcje (lub inne prawa majgtkowe
inkorporujgce prawa z akcji), a takze inne zbywalne papiery wartosciowe inkorporujgce prawa majgtkowe
odpowiadajqgce prawom z akcji.

Inwestorze Rozumie sie przez to osobe fizyczng, osobe prawnq lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcqg osobowosci
prawnej, ktéra zamierza zosta¢ uczestnikiem Funduszu.

Jednostce Uczestnictwa Rozumie sie przez to tytut prawny do udziatu w aktywach netto Funduszu na zasadach okreslonych w Ustawie i
Statucie Funduszu. Jednostki Uczestnictwa dzieli sie na kategorie A, A1, B, B1, C, C1, E, F oraz | w zalezno$ci od
metody pobierania optat manipulacyjnych oraz wysoko$ci kosztow pobieranych od aktywoéw Funduszu
przypadajgcych na dang kategorie.

KNF Rozumie sie przez to Komisje Nadzoru Finansowego.

Reinwestycji Rozumie si¢ przez to wolne od optaty manipulacyjnej nabycie Jednostek Uczestnictwa A, A1,C lub C1 na Rejestr, z
ktérego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa, o ile wptata na nabycie Jednostek
Uczestnictwa wptynie na rachunek Funduszu nie pozniej niz w 90 dniu nastepujacym po Dniu Wyceny, w ktérym
zrealizowano Zlecenie odkupienia. Szczegotowe zasady dokonywania Reinwestycji oraz obowigzki Uczestnika
chcqcego skorzysta¢ z prawa do reinwestycji zawarte sq w artykule 36 Statutu.

Rejestrze Rozumie sie przez to komputerowq ewidencje danych Uczestnika, prowadzong przez Agenta Obstugujgcego,
uwzgledniajgcq miedzy innymi, dane identyfikujgce Uczestnika, informacje o petnomocnictwach udzielonych lub
odwotanych przez Uczestnika, liczbe Jednostek Uczestnictwa poszczeg6lnych kategorii nalezgcych do Uczestnika,
dane o liczbie i cenie poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika a takze
odkupionych przez Fundusz, informacje o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi
za odkupione Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rejestrze Uczestnikow Rozumie sie przez to komputerowq baze danych Funduszu prowadzong przez Agenta Obstugujgcego,
zawierajgcq informacje o wszystkich Rejestrach wszystkich Uczestnikow Funduszu. W szczegblnosci
uwzgledniajgcq dane identyfikujqce poszczegdinych Uczestnikéw, informacje o petnomocnictwach udzielonych
lub odwotanych przez Uczestnika, liczbe jednostek nalezgcych do Uczestnikow, dane o liczbie i cenie
poszczeg6lnych kategorii Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnikow a takze odkupionych przez
Fundusz, informacje o ich dacie nabycia, dacie odkupienia i kwocie wyptaconej Uczestnikowi za odkupione
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Sprzedawcy

Spétce zarzqdzajqcej

Towarzystwie
Trwatym no$niku informac;ji

Uczestniku
Ustawie

Wartos$ci
Funduszu

Aktywéw  Netto

Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke
Uczestnictwa (WANJU)

Jednostki Uczestnictwa oraz wzmianke o zastawie ustanowionym na Jednostkach Uczestnictwa.

Rozumie sie przez to upowaznionego pracownika lub przedstawiciela Dystrybutora lub Towarzystwa, ktory zostat
wyznaczony do odbierania od Uczestnikow i Inwestoréw Funduszu zlecen i innych o$wiadczen woli zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu.

Rozumie sie przez to podmiot lub spotke w rozumieniu Ustawy.
Rozumie sie przez to PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rozumie sie przez to trwaty no$nik informacji w rozumieniu Ustawy.

Rozumie sie przez to osobe fizycznq, prawnq lub jednostke organizacyjnq nie posiadajgcq osobowosci prawne;j,
na rzecz, ktérej w Rejestrze Uczestnikow Funduszu sq zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich utamkowe cze$ci.

Rozumie sie przez to ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z
pozniejszymi zmianami).

Rozumie sie przez to sume wartosci $rodkow z tytutu wptat Uczestnikow Funduszu i praw nabytych przez Fundusz
oraz pozytkéw z tych praw, pomniejszong o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Rozumie sie przez to warto$¢ jednej Jednostki Uczestnictwa obliczong jako Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny, podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikow w Dniu Wyceny.
WANJU oblicza sie dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa oddzielnie.

Zleceniu Rozumie sie przez to prawidtowq dyspozycje zgodng ze Statutem Funduszu, sktadanq przez Inwestora lub

Uczestnika. Podstawowe rodzaje zlecen to: zlecenie otwarcia Rejestru, zlecenie odkupienia, zlecenie konwersji,
zlecenie ustanowienia petnomocnictwa, zlecenie odwotania petnomocnictwa.

2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe.

ROZOZIAL 111
CEL | POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU

CEL INWESTYCYJNY FUNDUSZU
ARTYKUE 6
1. Celem Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

POLITYKA INWESTYCYJNA FUNOUSZU
ARTYKUL 7
1. (skreslony)

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 8, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a)  catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢ kontraktu liczona
jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze byé wyzsza niz 40% Warto$ci Aktywow Netto Funduszu.

b)  catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dhuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych
istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

c)  (skreslony)
d)  (skreslony)
e)  (skreslony)

f) Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

LOKATY W INSTRUMENTY POCHODNE
ARTYKUE 7A

1. Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot nastepujqce rodzaje instrumentéw pochodnych, w tym
niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego
zarzqdzania portfelem Funduszu:

a. kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

b. opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép procentowych, transakcje
wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz transakcje wymiany dotyczqce
przenoszenia ryzyka kredytowego..
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2. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:
a.  piynnosci,
b.  ceny,
C. dostepnosci,
d.  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Funduszu, w szczegdinosci dla
zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli zastosowanie instrumentéw pochodnych
jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢ lub tatwos¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz
nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqd? papieréw warto$ciowych wchodzgeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod
warunkiem, ze cze$¢ Aktywoéw Funduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych transakgji.

5. Moggq by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a.  kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezagcym do OECD innym niz
panstwo cztonkowskie, podlegajqcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b.  instrumenty te podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej;

C. instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie zlikwidowana lub
zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d.  baze dla tych instrumentéw stanowigq:
i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
iii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i w
zwigzku z Aktywami Funduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz
inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z
2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Funduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie
z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8.  Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym
oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

KRYTERIA DOBORU LOKAT FUNDUSZU
ARTYKUL 78
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Funduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegéine
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:
1) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a.  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b.  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 8 ust. 1 lit. q,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

& o

poziom ryzyka inwestycyjnego,
e.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f.  poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2) w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a.
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e.  ptynno$¢ Aktywow Funduszu,

f.  poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g. poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych i

inflacji;
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a)

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq:

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Funduszu,

a.
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c.  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e.  ptynnos¢ Aktywow Funduszu,

f.  poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g.  poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

LIMITY INWESTYCY)NE
ARTYKUL 8

Fundusz moze lokowa¢ aktywa z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:

do 100% warto$ci aktywéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

do 100% wartosci aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem
oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w
pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastapi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

do 100% wartosci aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane w instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w pkt a) i b), jezeli instrumenty
te spefniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq
w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % warto$ci aktywow Funduszu moze byc lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i c) zbywalne papiery wartosciowe lub instrumenty
rynku pienieznego ,

(skreslony)
do 10% warto$ci aktywdédw Funduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, moze byé¢ lokowane w:

- jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych, majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym
funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo,

- tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granica, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie,

do 10% wartos$ci aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot pod warunkiem, Ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych fundusz ulokowat ponad 5 % wartosci aktywoéw, nie przekroczy 40 %
wartosci aktywoéw Funduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajqcymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci aktywéw Funduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci aktywoéw Funduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty
rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Funduszu w papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Fundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywdw, nie wiecej jednak niz 10 %,
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyc 40 % warto$ci aktywow Funduszu,

do 35 % wartosci aktywow Funduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski,
jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce
do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % warto$ci aktywdw Funduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych
mowa w pkt i, przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego
papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakgiji,
ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci
aktywow Funduszu,

ograniczen, o ktorych mowa w pkt i) i j) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w
papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci
aktywow Funduszu.

2. Fundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

ZASADY ZARZADZANIA FUNDUSZEM
ARTYKUL 9
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1. Fundusz uprawniony jest do dysponowania wszelkimi prawami wchodzqeymi w sktad aktywéw Funduszu oraz do wykonywania wszelkich uprawnien
wynikajgcych z tych praw.

2. Dochody osiggniete w zwigzku z dokonywanymi inwestycjami Funduszu, w tym odsetki i dochody z dywidend, powiekszajg warto$¢ aktywow
Funduszu i odpowiednio warto$¢ Jednostek Uczestnictwa.

3. Fundusz nie wyptaca Uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ zrealizowane przez Uczestnikow jedynie poprzez
odkupienie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

ROZDZIAL IV
UCZESTNICTWO W FUNDUSZU. ORGANY FUNDUSZU

UCZESTNICY FUNDUSZU
ARTYKUE 10

W zamian za powierzone $rodki Fundusz zbywa odpowiedniq ilo$¢ Jednostek Uczestnictwa. W momencie zarejestrowania w Rejestrze
Uczestnikow Funduszu ilo$ci zbytych Jednostek Uczestnictwa Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu.

UCZESTNICY Z OGRANICZONA ZDOLNOSCIA DO CZYNNOSCI PRAWNYCH

ARTYKUE 11
1. Z zastrzezeniem ust. 7, osoba nie posiadajgca zdolno$ci do czynnosci prawnych lub z ograniczong zdolnosciq do czynnosci prawnych moze byé
Uczestnikiem Funduszu i nabywa¢ oraz dysponowa¢ Jednostkami Uczestnictwa tylko przez przedstawiciela, ktéry jest umocowany do dziatania w jej

imieniu.
2. Nie majg zdolnosci do czynnosci prawnych osoby, ktore nie ukonczyty lat trzynastu oraz osoby ubezwtasnowolnione catkowicie. Ograniczong
zdolno$¢ do czynnos$ci prawnych majq matoletni, ktorzy ukonczyli lat trzynascie oraz osoby ubezwtasnowolnione cze$ciowo.

3. Osoba z ograniczong zdolnosciq do czynnosci prawnych moze byé¢ Uczestnikiem Funduszu i nabywa¢ Jednostki Uczestnictwa za kazdorazowq
pisemnq zgodq przedstawiciela, poswiadczong notarialnie lub sporzqdzong na pi$mie w obecnosci Sprzedawcy.

4. W szczeg6lnosci przedstawicielami osob wymienionych w ust. 2 mogq by¢ odpowiednio:
a)  kazdy z rodzicow - jesli nie jest pozbawiony wiadzy rodzicielskiej,
b)  opiekun ustanowiony przez odpowiedni sqd,
c)  kurator wyznaczony przez odpowiedni sqd.

5. Przedstawiciele os6b wymienionych w ust. 2 mogq udziela¢ petnomocnictwa do nabywania Jednostek Uczestnictwa zgodnie z art. 12 Statutu.
Petnomocnictwa do odkupien mogq byc¢ udzielone tylko za zgodq sqdu.

6. Przedstawiciele os6b wymienionych w ust. 2 mogq bez zgody odpowiedniego sqdu dysponowaé Jednostkami Uczestnictwa tych oséb jedynie w
zakresie zwyktego zarzqdu.

7. Jesli stanowiq tak Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania, w przypadku osoby nieposiadajgcej zdolnosci do czynnosci
prawnych lub z ograniczonq zdolno$cig do czynnosci prawnych, Rejestr w ramach Planu Systematycznego Oszczedzania moze zosta¢ otwarty
rowniez przez osobe inng niz przedstawiciel, o ktorym mowa w ust. 1.

USTANOWIENIE | ODWOLANIE PEENOMOCNICTWA
ARTYKUE 12

1. Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej lub osobie fizycznej, do nabywania i dysponowania Jednostkami
Uczestnictwa oraz sktadania innych o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

2. Petnomocnictwo jest udzielane w formie pisemnej z podpisem po$wiadczonym notarialnie lub w obecno$ci Sprzedawcy, z zastrzezeniem przypadku, o
ktorym mowa w art. 12A ust. 2. Petnomocnictwo jest odwotywane w formie pisemnej lub ustnie zgodnie z art. 37 Statutu. W przypadku
petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Polski, tre$¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ poswiadczona za zgodno$c¢ z
prawem miejsca wystawienia przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny, chyba ze umowy z danym krajem znoszq ten
obowigzek. Petnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez thumacza przysiegtego na jezyk polski.

3. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie
inwestycyjnej, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim pracownikom. Maksymalna liczba petnomocnikéw dziatajgcych w imieniu
jednego Uczestnika Funduszu na jednym Rejestrze, nie moze przekroczyc 4 oséb.

4. Udzielenie lub odwotanie petnomocnictwa staje sie skuteczne wobec Funduszu w dniu zarejestrowania stosownego o$wiadczenia woli przez Agenta
Obstugujgcego, lecz nie pdzniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia takiego o$wiadczenia Dystrybutorowi, chyba ze takie opéznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci ( zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

5. Petnomocnictwo moze byc:

a)  nieograniczone, w ramach ktorego petnomocnik ma prawo do dokonywania wszelkich czynnosci prawnych w takim samym zakresie jak
Uczestnik Funduszu, z wytqczeniem udzielania i odwotywania dalszych petnomocnictw,

b)  szczegdlne, w ramach ktorego Uczestnik moze upowazni¢ petnomocnika do wykonywania okreslonych czynnosci. Uczestnik moze udziela¢
petnomocnictwa szczeg6lnego jedynie do czynnosci w zakresie uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw
przez Fundusz.

6. O ile w tresci petnomocnictwa nie zastrzezono inaczej, petnomocnictwo wygasa w stosunku do Funduszu, w dniu rozwigzania umowy miedzy
Uczestnikiem i Funduszem oraz w innych sytuacjach przewidzianych prawem. W przypadku, gdy Uczestnik i petnomocnik ztozq zlecenia sprzeczne ze
sobg, wynikajgce z odmiennych decyzji, Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za skutki takiego dziatania. Ponadto Fundusz moze wstrzymac
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10.

11.

12.
13.

realizacje sprzecznych zlecen, jesli zostang ztozone w tym samym czasie. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za szkody wynikajgce z realizacji
zlecen sktadanych przez osobe, ktorej petnomocnictwo wygasto, jesli Fundusz nie byt o tym powiadomiony.

ZGROMADZENIE UCZESTNIKOW
ARTYKUE 12A
W Funduszu dziata Zgromadzenie Uczestnikow jako organ Funduszu. Do udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikow uprawnieni sq Uczestnicy wpisani do
Rejestru Uczestnikow Funduszu wedtug stanu na koniec drugiego dnia roboczego poprzedzajqcego dzien Zgromadzenia Uczestnikow.

Uczestnik moze wziq¢ udziat w Zgromadzeniu Uczestnikow osobiscie lub przez petnomocnika. Petnomocnictwa udziela sie w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zgromadzenie Uczestnikow odbywa sie w Warszawie. Zgromadzenie Uczestnikow zwotywane jest przez Towarzystwo poprzez zawiadomienie kazdego
Uczestnika indywidualnie listem poleconym lub na Trwatym no$niku informacji, co najmniej na 21 dni przed planowanym terminem Zgromadzenia
Uczestnikow.

Zgromadzenie Uczestnikow jest wazne, jezeli wezmq w nim udziat Uczestnicy posiadajgcy co najmniej 50% Jednostek Uczestnictwa Funduszu wedtug
stanu na dwa dni robocze przed dniem Zgromadzenia Uczestnikow.

Kazda cata Jednostka Uczestnictwa upowaznia Uczestnika do oddania jednego gtosu.

Od dnia poprzedzajgcego dziet Zgromadzenia Uczestnikow do dnia Zgromadzenia Uczestnikow zawiesza sie zbywanie i odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa Funduszu.

Zgromadzenie Uczestnikow zwotuje sie w celu wyrazenia zgody na:

a)  rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci jako fundusz powigzany;

b)  pofgczenie krajowe i transgraniczne Funduszu z innym funduszem inwestycyjnym;

c) przejecie zarzqdzania Funduszem przez inne towarzystwo;

d)  przejecie zarzqdzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez Spotke zarzqdzajgca.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie, tryb dziatania Zgromadzenia Uczestnikow oraz podejmowania uchwat okresla regulamin przyjety przez
Zgromadzenie Uczestnikow.

Przed podjeciem uchwaty przez Zgromadzenie Uczestnikow Zarzqd Towarzystwa jest obowigzany przedstawi¢ Uczestnikom swojg rekomendacje oraz
udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktéorym mowa w ust. 7, w tym odpowiedzie¢ na
zadane przez Uczestnikow pytania.

Przed podjeciem uchwaty kazdy Uczestnik moze wnioskowa¢ o przeprowadzenie dyskusji w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa
w ust. 7.

Uchwata o wyrazeniu zgody, o ktorej mowa w ust. 7, zapada wigkszoscig 2/3 gtosow Uczestnikow obecnych lub reprezentowanych na Zgromadzeniu
Uczestnikow.

Uchwata Zgromadzenia Uczestnikow jest protokotowana przez notariusza.
Koszty odbycia Zgromadzenia Uczestnikow ponosi Towarzystwo.

ROZDZIAL V
JEDNOSTKA UCZESTNICTWA

CECHY JEDNOSTKI UCZESTNICTWA
ARTYKUL 13

Jednostka Uczestnictwa reprezentuje prawa majqtkowe Uczestnikow Funduszu okreSlone Statutem i Ustawq. Jednostka Uczestnictwa lub jej czes¢
uprawnia Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby posiadanych Jednostek Uczestnictwa Funduszu.

Cengq Jednostki Uczestnictwa jest WANJU. WANJU, po ktérym sq zbywane i odkupywane Jednostki Uczestnictwa jest ustalane dla danego Dnia
Wyceny. WANJU jest zmienne i moze ulega¢ wahaniom zaréwno w gore jak i w dot w stosunku do WANJU z poprzedniego Dania Wyceny.

Jednostki Uczestnictwa sq podzielne, nie oprocentowane i mogq by¢ przedmiotem dziedziczenia

Jednostki Uczestnictwa nie mogq byc¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, a jedynie odkupywane przez Fundusz na zasadach
okreslonych w Statucie i prospekcie informacyjnym.

Jednostki Uczestnictwa mogq by¢ przedmiotem zastawu. Zastaw mozna ustanowi¢ celem zabezpieczenia sptaty kredytu lub innego zobowiqzania
wynikajgcego z umowy zawartej z osobq trzeciq, zwang dalej zastawnikiem. Ustanowienie zastawu na Jednostkach Uczestnictwa staje sie
skuteczne z chwilg dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego zapisu w Rejestrze po przedstawieniu Funduszowi umowy
zastawu. Zaspokojenie zastawnika z przedmiotu zastawu moze nastqpi¢ wytqcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
na zqdanie zgtoszone przez zastawnika w trakcie postepowania egzekucyjnego. Zaspokojenie zastawnika nie wymaga przeprowadzenia
postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy z
dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871 z p6zn. zm.). W takim przypadku Fundusz dokonuje
wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Postanowienia ust. 5 stosuje sie odpowiednio w przypadku zastawu skarbowego i zastawu rejestrowego, ktérego przedmiotem sq Jednostki
Uczestnictwa, jezeli zapisy te nie sq sprzeczne z przepisami ustaw regulujgcych ustanowienie i wyga$niecie zastawu skarbowego i
rejestrowego.

Okres miedzy datq ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust. 5, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w Rejestrze, nie bedzie
dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opéznienie jest nastepstwem okoliczno$ci, za ktére Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci
(zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).
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MINIMALNA WPATA DO FUNDUSZU ORAZ KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ARTYKUL 14

Poczgtkowa i kazda nastepna minimalna wptata do Funduszu wynosi 100 ztotych (sto. Fundusz moze ustali¢ inng kwote poczgtkowej i nastepnych
minimalnych wptat w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 35, w tym w szczegolnosci pracowniczych
programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takze w ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania.
Fundusz moze ustali¢ nizszq kwote poczgtkowej i nastepnych minimalnych wptat w ramach oferowanych przez Fundusz Indywidualnych Kont
Emerytalnych.

Fundusz oferuje Jednostki Uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, A1, B, B1, C, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest ze sposobami
nabywania, metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz wysoko$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od aktywow
przypadajgeych na dane kategorie jednostek.

a)  Jednostki Uczestnictwa kategorii A charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatq za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgeych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku.

b)  Jednostki Uczestnictwa kategorii B charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci optate
manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 3,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu oraz tym, ze od aktywow
Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku.

¢)  Jednostki Uczestnictwa kategorii C charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty wptaty, optate manipulacyjng zwang Optatq za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625%
kwoty podlegajqgcej odkupieniu oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 2,5% w skali roku.

d)  Jednostki Uczestnictwa kategorii A1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysoko$ci 2% w skali roku.

e)  Jednostki Uczestnictwa kategorii B1 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz Uczestnik ptaci optate
manipulacyjng zwang Optatg za Odkupienie maksymalnie do wysokos$ci 3,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu oraz tym, ze od aktywow
Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem
maksymalnie do wysokosci 2% w skali roku.

f) Jednostki Uczestnictwa kategorii C1 charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwang Optatg za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 1,625% kwoty wptaty, optate manipulacyjng zwang Optatq za Odkupienie maksymalnie do wysokosci 1,625%
kwoty podlegajgcej odkupieniu oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokos$ci 2% w skali roku.

g)  Jednostki Uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik przy nabywaniu ptaci optate manipulacyjng zwanq Optatg za Nabycie
maksymalnie do wysokosci 3,25% kwoty wptaty oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa
pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 1,2% w skali roku.

h)  Jednostki Uczestnictwa kategorii F charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie
oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajacych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa pobiera sie wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem maksymalnie do wysokosci 1,2 % w skali roku.

i) Jednostki Uczestnictwa kategorii | charakteryzujq sie tym, ze Uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu Optaty za Nabycie i Optaty za Odkupienie
oraz tym, ze od aktywow Funduszu przypadajgcych na te kategorie Jednostek Uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie Funduszem.

Szczegbtowe sposoby pobierania optat manipulacyjnych zawierajq art. 19 i 26 Statutu, a zasady nabywania poszczegolnych kategorii Jednostek
Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie pobierane jest zgodnie z art. 46 Statutu.

PODZIAL | tACZENIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA
ARTYKUL 15

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania podziatu Jednostek Uczestnictwa w taki sposob, ze kazda Jednostka Uczestnictwa zostanie podzielona
przez okreslong liczbe na rowne czesci, tak aby catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych w wyniku podziatu byta réwna wartosci
Jednostek Uczestnictwa przed podziatem.

Fundusz zastrzega sobie prawo dokonywania tqczenia Jednostek Uczestnictwa w przypadku, gdy warto$¢ Jednostki Uczestnictwa spadnie
ponizej minimalnej wptaty do Funduszu. tqczeniu bedq podlegaty Jednostki Uczestnictwa w obrebie tych samych kategorii tak, aby catkowita
warto$¢ Jednostek Uczestnictwa posiadanych w wyniku tgczenia byta rowna catkowitej wartosci Jednostek Uczestnictwa przed tqczeniem. tqczenie ze
sobq Jednostek Uczestnictwa roéznych kategorii nie jest dopuszczalne.

Informacja o zamiarze podziatu lub tqczenia Jednostki Uczestnictwa zostanie opublikowana w sposéb okre$lony w art. 51 Statutu, co najmniej na dwa
tygodnie przed datq podziatu lub tgczenia.

W ciggu 7 dni kalendarzowych od daty dokonania podziatu lub fgczenia, Fundusz wystawi Uczestnikom Funduszu pisemne potwierdzenie liczby i
wartosci Jednostek Uczestnictwa po podziale lub po potqczeniu..

ROZDZIAL VI
WARUNKI ZBYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PRZEZ FUNDUSZ

ARTYKUL 16
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1. Jednostki Uczestnictwa sq zbywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktorym dokonywana jest wycena aktywédw Funduszu.

2. Inwestorzy i Uczestnicy nabywajq Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujqcej dla tego Dnia Wyceny, w ktérym $rodki przekazane
tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa zostaty zaksieggowane na dedykowanym w tym celu rachunku bankowym Funduszu prowadzonym przez
Depozytariusza oraz Rejestr Uczestnika Funduszu zostat otwarty, przy czym termin ten nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych liczonych od dnia
zaksiegowania na rachunku Funduszu $rodkow tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa .

3. Szczego6towe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa okre$la prospekt informacyjny.

ARTYKUL 17 - skreslony

ARTYKUL 18 - skreslony

OPEATA ZA NABYCIE
ARTYKUE 19

1. Uczestnik nabywajgc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, C, A1, C1 lub E obcigzany jest optatq manipulacyjng zwang Optatq za Nabycie.
Optata za Nabycie pobierana jest maksymalnie do wysokosci nie przekraczajqcej:

a)  3,25% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii A, A1 E,

b)  1,625% kwoty wptaconej w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii Ci C1,

Uczestnik nabywajqc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii B lub B1 nie jest obcigzany optatqg manipulacyjng zwanq Optatg za Nabycie.
Uczestnik nabywajqc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii F nie jest obcigzany optatq manipulacyjng zwanq Optatq za Nabycie.

Uczestnik nabywajqc od Funduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii | nie jest obcigzany optatq manipulacyjng zwanqg Optatq za Nabycie.

AN T R

Szczego6towe zasady pobierania Optaty za Nabycie zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw.
Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczego6lnymi Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Nabycie.

OPLATA ZA OTWARCIE REJESTRU
ARTYKUE 20

W ramach Planéw Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych, jesli stanowiq tak zasady prowadzenia
danego programu lub planu, obok Optaty za Nabycie, Towarzystwo moze pobra¢ optate za otwarcie Rejestru (,Optata za Otwarcie Rejestru”).
Maksymalna wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru nie moze przekroczy¢ wartosci pierwszej wptaty do danego Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego lub Planu Systematycznego Oszczedzania. Optata za Otwarcie Rejestru jest optatq manipulacyjng w rozumieniu art. 86 ust. 2 Ustawy.
W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym wysoko$¢ Optaty za Otwarcie Rejestru okreslajq zasady prowadzenia Planu Systematycznego
Oszczedzania lub Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

ROZOZIAE VII
WARUNKI ODKUPYWANIA JEDNOSTEK UCZESTNICTWA PRZEZ FUNDUSZ

ARTYKUL 21

1. Jednostki Uczestnictwa sq odkupywane przez Fundusz w kazdym dniu, w ktérym dokonywana jest wycena aktywoéw Funduszu. Fundusz odkupuje
Jednostki Uczestnictwa w terminie nie dtuzszym niz 7 dni kalendarzowych od dnia ztozenia Zlecenia odkupienia przez Uczestnika.

2. Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniu w taki sposob, ze w pierwszej kolejnosci
odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzszej cenie (metoda ,HIFO”).

3. Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sq umarzane z mocy prawa.

4. Z zastrzezeniem ust. 5 od Uczestnikow, ktorych zlecenia dotarty do Agenta Obstugujgcego w danym Dniu Wyceny, Fundusz odkupuje Jednostki
Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujqcej dla tego Dnia Wyceny,

5. W przypadku Uczestnikdw, ktorych Zlecenia odkupienia ztozone Dystrybutorowi w danym Dniu Wyceny dotarty do Agenta Obstugujgcego w tym
samym Dniu Wyceny:

a)  w zakresie Jednostek Uczestnictwa kategorii | - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowiqzujgcego w Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia,

b)  w zakresie pozostatych kategorii Jednostek Uczestnictwa - Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa po cenie rownej WANJU obowigzujgcej w
Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktérym Agent Obstugujqcy otrzymat informacje o ztozeniu Zlecenia odkupienia..

6.  Jezeli w okresie dwoch tygodni suma warto$ci Jednostek Uczestnictwa odkupionych przez Fundusz oraz takich, ktérych odkupienia zazqdano, stanowi
kwote przekraczajgcq 10% wartosci aktywow Funduszu, Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa na warunkach okre$lonych w
art. 89 ust. 4 i 5 Ustawy.

7. Minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia jednostek uczestnictwa Funduszu wynosi 100 ztotych (sto). Fundusz zastrzega sobie mozliwo$¢ nie
realizowania zlecen odkupienia na kwote nizszq niz minimalna warto$¢ zlecenia odkupienia. Fundusz moze ustali¢ inng kwote minimalnej wartosci
zlecenia odkupienia w ramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 35 Statutu, w tym w szczegdlnosci
pracowniczych programéw emerytalnych prowadzonych w formie wnoszenia sktadek do Funduszu, a takie w ramach Planéw
Systematycznego Oszczedzania.
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8.

9.

Po odkupieniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi kwote nalezng z tytutu odkupienia pomniejszong o odpowiednig
Optate za Odkupienie pobrang zgodnie z art. 26 Statutu oraz o nalezny podatek przelewem na wskazany przez Uczestnika rachunek bankowy.

Szczegotowe zasady odkupywania Jednostek Uczestnictwa okresla prospekt informacyjny.

ARTYKUE 22 - skre$lony

ODKUPIENIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA NA RZECZ UCZESTNIKOW Z OGRANICZONA ZDOLNOSCIA DO CZYNNOSCI PRAWNYCH
ARTYKUL 23

Przedstawiciel Uczestnika bedgcego osobaq, o ktorej moéwi art. 11 Statutu moze zazqda¢ odkupienia Jednostek Uczestnictwa jedynie w granicach zwyktego
zarzqdu. Przedstawiciel moze zrealizowa¢ zlecenie odkupienia przewyzszajqce zakres zwyktego zarzqdu tylko pod warunkiem, Ze do zlecenia odkupienia
dotqczy odpowiednie postanowienie sqdu opiekuniczego zezwalajgce na dokonanie takiej czynnosci. W przypadku braku takiego postanowienia zlecenie
odkupienia zostanie zrealizowane do wysokosci zwyktego zarzqdu lub odrzucone.

Ny ke

ARTYKUL 24 - skre$lony
ARTYKUL 25 - skre$lony

OPLATA ZA ODKUPIENIE
ARTYKUL 26

Uczestnik zqdajgc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 lub C, C1 moze by¢ obcigzony
optatq manipulacyjng zwanq Optatq za Odkupienie maksymalnie do wysokosci nie przekraczajqcej:

a)  3,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 i 81,
b)  1,625% kwoty podlegajgcej odkupieniu w przypadku inwestowania w Jednostki Uczestnictwa kategorii C i C1.

Uczestnik Zqdajgc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii E nie moze byé¢ obcigzony optatg
manipulacyjng zwanqg Optatq za Odkupienie.

Uczestnik Zqdajgc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii F nie moze byé¢ obcigzony optatg
manipulacyjng zwanq Optatq za Odkupienie.

Uczestnik zqdajgc od Funduszu odkupienia posiadanych w tym Funduszu Jednostek Uczestnictwa kategorii | nie moze by¢ obcigzony optatq
manipulacyjng zwanq Optatq za Odkupienie.

Szczeg6towe zasady pobierania Optaty za Odkupienie zawiera Tabela Optat, ktéra jest udostepniana na stronie www.pkotfipl oraz przez
Dystrybutoréw. Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegblnym Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Odkupienie.

Wysokosé¢ optat za odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla
poszczeg6lnych programéw.

ROZDZIAE VIII
KONWERSJA

ARTYKUE 27

Na podstawie zlecenia Konwersji nastepuje odkupienie Jednostek Uczestnictwa w jednym funduszu z funduszy PKO a za uzyskane w ten sposéb
$rodki nastepuje nabycie Jednostek Uczestnictwa w innym funduszu sposréd funduszy PKO.

(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)
(skreslony)

Nabycie Jednostek Uczestnictwa Funduszu w wyniku Konwersji do Funduszu podlega Opfacie za Konwersje (naleznej Dystrybutorom lub
Towarzystwu) w nastepujgcych wypadkach:

a.  jezeli Optata za Nabycie Jednostek Uczestnictwa danej kategorii jest wyzsza niz Optata za Nabycie jednostek uczestnictwa cechujgca
odpowiedniq kategorie obowiqgzujgcq w funduszu PKO, z ktérego pochodzq $rodki - w wysokosci réznicy tych optat,

b.  jezeli Optata za Odkupienie Jednostek Uczestnictwa cechujgca dang kategorie jest nizsza niz Optata za Odkupienie cechujgca jednostki
uczestnictwa (odpowiedniej kategorii) funduszu PKO, z ktorego pochodzq srodki - w wysokosci roznicy tych optat,

C. jezeli do danego zlecenia Konwersji majq rownocze$nie zastosowanie przypadki a) i b) - w wysokosci sumy optat wymienionych w pkt.
a)ib).

Szczego6towe zasady pobierania Optat za Konwersje zawiera Tabela Optat, ktdra jest udostepniana na stronie www.pkotfi.pl oraz przez Dystrybutoréw.
Fundusz zastrzega sobie prawo uzgadniania z poszczegdlnym Dystrybutorami odrebnych stawek Optaty za Konwersje.

Szczego6towe zasady dokonywania Konwersji okresla prospekt informacyjny.
ARTYKUL 28 - skreslony
ARTYKUL 29 - skreslony
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ROZDZIAL IX
ZWOLNIENIA Z OPLAT MANIPULACY)NYCH

ARTYKUL 30

Optaty manipulacyjne mogg by¢ obnizane albo Uczestnik lub Inwestor moze by¢ zwolniony z obowigzku ich ponoszenia w nastepujgcych
przypadkach:

a)  wramach wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych, programow emerytalnych lub innych produktow oferowanych przez Fundusz,

b)  jako czes¢ oferty specjalnej lub kampanii promocyjnej skierowanej do wszystkich lub okreslonych grup Inwestorow lub Uczestnikow, ktorych
Fundusz poinformuje o tym za po$rednictwem Oystrybutoréw lub za posrednictwem infolinii, lub informacji zamieszczonej na stronie
www.pkotfi.pl, lub za posrednictwem pisemnej informacji skierowanej do adresatow, lub za posrednictwem ogtoszenia opublikowanego
zgodnie z art. 51,

c)  wprzypadku:

i.  Uczestnikow lub Inwestoréw nabywajacych na podstawie jednego zlecenia Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100.000 ztotych
(sto tysiecy) lub

i.  Uczestnikow lub Inwestoréw bedqcych odbiorcami innych ustug finansowych oferowanych przez Dystrybutoréw, lub
ii.  Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa, ktorych wartosé wynosi co najmniej 300.000 ztotych (trzysta tysiecy),
na wniosek tych osob skierowany bezposrednio do Funduszu lub za posrednictwem Dystrybutora.

d)  w innych uzasadnionych interesem Uczestnikow wypadkach, w szczegolnosci w przypadku uwzglednienia reklamacji zwigzanej z
uczestnictwem w Funduszu.

Fundusz moze upowazni¢ Dystrybutora do obnizania wysokosci optat manipulacyjnych lub zwalniania z obowigzku ich ponoszenia w przypadku:

a)  Uczestnikow lub Inwestorow nabywajgcych na podstawie jednego zlecenia Jednostki Uczestnictwa za kwote co najmniej 100.000 ztotych (sto
tysiecy) lub

b)  Uczestnikow lub Inwestorow bedgcych odbiorcami innych ustug finansowych oferowanych przez Dystrybutora lub

¢)  Uczestnikow posiadajgcych Jednostki Uczestnictwa, ktorych warto$¢ wynosi co najmniej 300.000 ztotych (trzysta tysiecy).

Fundusz moze zmniejszy¢ optaty manipulacyjne obowiqzujgce w Funduszu lub zaniecha¢ ich pobierania w stosunku do dziatajgcych na swojq rzecz:
a)  akcjonariuszy, pracownikow, bytych pracownikow oraz emerytowanych pracownikow Towarzystwa;

b)  pracownikow Agenta Obstugujgcego, Depozytariusza oraz Dystrybutorow.

Fundusz poinformuje o tym za posrednictwem pisemnej informacji skierowanej do adresatow lub Zarzqdéw wyzej wymienionych podmiotow.

Szczegotowe informacje o zasadach udzielania zwolnien z optat manipulacyjnych udostepniane sq przez Dystrybutorow.

ROZDZIAL X
POZOSTALE PRODUKTY | UStUGI OFEROWANE PRZEZ FUNDUSZ

REJESTR ZABEZPIECZAJACY
ARTYKUE 31

Uczestnik moze ustanowi¢ zabezpieczenie wierzytelnosci na prawach wynikajgcych z uczestnictwa w Funduszu w formie Rejestru Zabezpieczajqcego.
Zabezpieczenie to polega na przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa na Rejestr Zabezpieczajgcy przy jednoczesnym ustanowieniu wierzyciela
Petnomocnikiem Nieodwotalnym do Rejestru Zabezpieczajgcego do sktadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

W celu otwarcia Rejestru Zabezpieczajgcego Uczestnik:
a)  sktada kopie umowy lub inny dokument, z ktorego wynika zobowigzanie Uczestnika w stosunku do wierzyciela,

b)  sktada zlecenie otwarcia Rejestru Zabezpieczajgcego i przeniesienia lub konwersji na ten Rejestr okreslonej w zleceniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktore sq przedmiotem zabezpieczenia. W zleceniu mozna réwniez poda¢ kwote, ktora przez Fundusz bedzie przeliczona
odpowiednio na liczbe Jednostek Uczestnictwa,

c)  wystawia wierzycielowi Nieodwotalne Petnomocnictwo do zqdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa
objetych Rejestrem Zabezpieczajgcym oraz

d)  sktada instrukcje ptatniczq okreslajgcq sposob wyptaty wierzycielowi srodkéw pienigznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
Instrukcja ptatnicza zarejestrowana w Rejestrze Zabezpieczajgcym nie moze by¢ zmieniona przez Uczestnika az do chwili zamkniecia Rejestru
Zabezpieczajqcego.

Okres miedzy datq ztozenia zlecenia otwarcia Rejestru Zabezpieczajgcego a przekazaniem na ten Rejestr Jednostek Uczestnictwa, nie bedzie diuzszy
niz 7 dni kalendarzowych, chyba ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471
Kodeksu Cywilnego).

Dla kazdej kategorii Jednostek Uczestnictwa Fundusz otwiera oddzielne Rejestry Zabezpieczajqce.

ARTYKUL 32

Rejestr Zabezpieczajqcy jest rejestrem, z ktérego Uczestnik przed datq wymagalnosci zabezpieczonej wierzytelno$ci nie moze sktada¢ zlecen
odkupienia, transferu i konwersji ani odwotania Petnomocnictwa Nieodwotalnego w okresie jego funkcjonowania, z wyjgtkiem zlecen sktadanych
przez Nieodwotalnego Petnomocnika oraz w przypadkach okre$lonych w niniejszym artykule.
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2. Zaspokojenie wierzyciela z przedmiotu zabezpieczenia moze nastqpi¢ wytgcznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz na
zqdanie zgtoszone przez wierzyciela na podstawie udzielonego Petnomocnictwa Nieodwotalnego.

3. Jezeli wierzytelno$¢ zabezpieczona w formie Rejestru Zabezpieczajgcego stata sie wymagalna, Uczestnik moze zgtosi¢ Funduszowi zqdanie
zamkniecia Rejestru Zabezpieczajgcego. Jednak zgtaszajac takie Zgdanie Uczestnik powinien jednocze$nie przedstawi¢ pokwitowanie
stwierdzajgce wygasniecie wierzytelnosci zabezpieczonej. W takim przypadku Petnomocnictwo Nieodwotalne wygasa. Po wygasnieciu
Nieodwotalnego Petnomocnictwa Fundusz automatycznie zamyka Rejestr Zabezpieczajgcy i przekazuje pozostate na nim Jednostki
Uczestnictwa na Rejestr Uczestnika prowadzony na zasadach ogélnych.

4. Uczestnik moze skuteczne zqda¢ zamkniecia Rejestru Zabezpieczajqcego, po przedstawieniu Funduszowi odpowiedniej zgody wierzyciela lub po
ztozeniu wspolnego os$wiadczenia o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelnosci Uczestnika i wierzyciela, orzeczenia sqdu ustalajgcego
nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewazno$ci ustanowienia zabezpieczenia.

5. Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwiqzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, zZtozonego przez zastawnika / wierzyciela.

6.  Wszelkie optaty i podatki nalezne z mocy prawa w zwiqzku z zawarciem Umowy o Ustanowieniu Zabezpieczenia obcigzajg Uczestnika.

PLAN SYSTEMATYCZNEGO OSZCZEDZANIA
ARTYKUE 33

1. Fundusz moze oferowa¢ jednq lub wiecej form Planu Systematycznego Oszczedzania, zwany dalej Planem. Kazdy Inwestor i Uczestnik moze
przystgpi¢ do oferowanego przez Fundusz Planu po zapoznaniu sie z Zasadami Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania. Zasady
uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogq ogranicza¢ praw Uczestnikow ani naktada¢ na nich obowigzkéw innych niz
okreslone w Statucie. Zasady uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania nie mogq ogranicza¢ odpowiedzialno$ci Funduszu w stosunku
do Uczestnikow.

2. Uczestnik moze dokonywa¢ wptat do Planu jednorazowo, z czestotliwosciq miesieczng lub inng. W celu przystgpienia do Planu nalezy:

a)  zZozy¢ Zlecenie otwarcia Planu zawierajgce deklaracje dotyczqeq wysokosci kwoty, jaka bedzie jednorazowo wptacona lub regularnie wptacana
do Funduszuy,

b)  dokona¢ pierwszej wptaty w kwocie co najmniej Minimalnej Wpfaty, z zastrzezeniem, ze Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego
Oszczedzania mogg odrebnie okresla¢ kwote Minimalnej Wptaty dla danego Planu Systematycznego Oszczedzania,

c)  potwierdzi¢ znajomo$¢ odpowiednich Zasad Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania.

3. Okres miedzy ztozeniem prawidtowego Zlecenia otwarcia Planu a datq zarejestrowania tego Zlecenia przez Fundusz nie bedzie dtuiszy niz 7 dni
kalendarzowych, chyba Ze takie opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktére Fundusz, zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego, nie ponosi
odpowiedzialnosci.

4. Optaty manipulacyjne dla uczestnikow Planéw Systematycznego Oszczedzania mogq zosta¢ obnizone. Wielko$¢ obnizki moze w szczegdlnosci
zaleze¢ od czasu, jaki uptyngt od daty zarejestrowania otwarcia Planu oraz od stopnia realizacji Planu. Szczegétowe warunki przystepowania,
uczestnictwa, rozwigzywania Planu i obnizania optat manipulacyjnych oraz sposéb informowania o wprowadzanych zmianach okre$lone sq w
odpowiednich Zasadach Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania udostepnianych przez Dystrybutoréw oferujgcych Plan.

5. Zasady Uczestnictwa w Planie Systematycznego Oszczedzania powinny kazdorazowo okre$la¢:
a)  czas trwania oraz sposob i zasady rozwigzania Planu Systematycznego Oszczedzania;
b)  wysokos¢ i terminy dokonywania wptat, w tym w szczegolnosci wysokos¢ Wptaty Minimalnej;

c)  szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady i terminy pobierania optat manipulacyjnych zwigzanych z uczestnictwem w Planie
Systematycznego Oszczedzania stanowigeych forme optat, o ktdrych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy;

6.  Wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w ust. 5 lit. ¢ w odniesieniu do optat pobieranych z tytutu nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach Planu
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ 10% kwoty wptaconej na nabycie. Obok optat pobieranych z tytutu nabycia Jednostek
Uczestnictwa, o ktérych mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz moze ustanowi¢ w Planie Systematycznego Oszczedzania Optate za Otwarcie Rejestru,
o ktorej mowa w art. 20.

7. Wysoko$¢ optat, o ktorych mowa w ust. 5 lit. ¢ w odniesieniu do optat pobieranych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa w ramach Planu
Systematycznego Oszczedzania, nie moze przekracza¢ 10% kwoty podlegajqcej odkupieniu.

OBSEUGA INDYWIDUALNYCH KONT EMERYTALNYCH ORAZ OBStUGA PROGRAMOW EMERYTALNYCH
ARTYKUL 34

1. Fundusz moze oferowa¢ Indywidualne Konto Emerytalne, zwane dalej IKE. Kazdy petnoletni i posiadajgcy petng zdolno$¢ do czynnosci
prawnych Inwestor i Uczestnik moze przystqpi¢ do IKE oferowanego przez Fundusz.

2. W celu przystgpienia do IKE oferowanego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem umowe o prowadzenie IKE, zwanq dalej Umowgq IKE, oraz
dokonac¢ pierwszej wptaty.

3. Pierwsza i kolejne minimalne wptaty na IKE wynoszq 50 (piecdziesiqt) ztotych. Jako wptate Fundusz akceptuje rowniez:

a.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z pracowniczego programu emerytalnego w przypadku, o
ktérym mowa w przepisach o pracowniczych programach emerytalnych,

b.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta emerytalnego w innej instytucji
finansowej do IKE prowadzonego przez Fundusz,

c.  przyjecie wyptaty transferowej z indywidualnego konta emerytalnego lub pracowniczego programu emerytalnego osoby zmartej, jezeli
Uczestnik lub Inwestor jest osobq uprawnionqg do otrzymania zgromadzonych $rodkéw w zwigzku ze $mierciq tej osoby.

PKO STABILNEGO WZROSTU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY  Prospekt informacyjny str. 31/39



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Uczestnik lub Inwestor przystepujqcy do IKE okre$la w Umowie IKE fundusze PKO oferujqgce IKE, w ramach ktérych gromadzone bedq wptaty
na IKE. Uczestnik moze dokonywa¢ konwersji pomiedzy Rejestrami IKE prowadzonymi w poszczegélnych funduszach PKO, otwartymi na
podstawie Umowy IKE.

Umowa IKE zawierana jest poprzez ztozenie pisemnej deklaracji na formularzu Umowy IKE udostepnianym przez Fundusz. Umowa IKE obejmuje
w szczeg6lnosci o$wiadczenia i postanowienia, o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego (Dz.U. Nr 116, poz. 1205 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawq o IKE/IKZE".

Fundusze przesytajq do Uczestnika drogq korespondencyjng potwierdzenie zawarcia Umowy IKE zawierajgce miedzy innymi unikalny numer
Umowy IKE, stanowigcy oznaczenie IKE umozliwiajgce jego identyfikacje. Uczestnik przy sktadaniu Zlecenia dotyczqcego IKE lub dokonujqc
wptat kazdorazowo powinien postugiwac sie tym numerem.

W przypadku gdy Umowa IKE zawierana jest z dwoma lub wiecej funduszami PKO, Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKE moze wskaza¢
w Umowie IKE procentowy podziat wptat na IKE pomiedzy wybrane fundusze PKO.

Umowa IKE zawierana jest na czas nieokre$lony. Umowa IKE wchodzi w zycie pod warunkiem zarejestrowania przez ktorykolwiek z funduszy
PKO, z ktérymi zostata zawarta Umowa IKE, pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa w ramach IKE w zwigzku z dokonaniem w terminie 6
tygodni od daty zawarcia Umowy IKE wptaty $rodkéw pienieznych lub wyptaty transferowej na IKE.

Fundusz rejestruje Jednostki Uczestnictwa nabyte w ramach IKE na wydzielonym do tego celu Rejestrze, zwanym dalej Rejestrem IKE. W
ramach IKE Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kategorii A lub E. W Funduszu mozna mie¢ otwarty tylko jeden Rejestr IKE, na ktorym moze
gromadzi¢ $rodki tylko jeden Uczestnik. Nie ma mozliwosci prowadzenia IKE w oparciu o rejestry wspolne.

Optaty za nabycie obowiqzujgce w Funduszu dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A i E w stosunku do Uczestnikow, ktorzy uczestniczq w IKE
moggq zosta¢ obnizone na zasadach okreslonych w Umowie IKE.

Wyptata, wyptata transferowa lub zwrot z IKE w terminie 12 miesiecy od otwarcia Rejestru IKE mogq wigza¢ sie z konieczno$ciq poniesienia
przez Uczestnika optaty w wysokosci maksymalnie do 20% kwoty brutto odkupienia.

Suma wptat dokonanych fqcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w funduszach PKO nie moze przekracza¢ w roku
kalendarzowym kwoty, o ktorej mowa w Ustawie o IKE/IKZE.

W przypadku, gdy suma wptat dokonanych tqcznie na Rejestry IKE jednego Uczestnika prowadzone w funduszach PKO przekroczy limit, o
ktéorym mowa w ust. 12, Fundusz, w zaleznos$ci od postanowien Umowy IKE, odesle te nadwyzke Uczestnikowi lub przekaze kwote nadwyzki na
nabycie Jednostek Uczestnictwa na inny Rejestr otwarty na podstawie Umowy IKE w jednym z funduszy PKO oferujgcych IKE, zwany dalej
Rejestrem powigzanym z Rejestrem IKE. Kwota nadwyzki podlegajacej wptacie na Rejestr powigzany z Rejestrem IKE moze by¢ nizsza niz 50
(piecdziesigt) ztotych. Za wyjgtkiem sposobu otwarcia i warto$ci minimalnej wptaty, Rejestr powigzany z Rejestrem IKE jest prowadzony na
zasadach ogélnych. W Funduszu mozna mie¢ otwarty tylko jeden Rejestr powigzany z Rejestrem IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa w zwiqzku z realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty. Wyptata moze nastgpi¢ jako wyptata jednorazowa
lub wyptata w ratach.

Wyptata nastepuje wytgcznie na wniosek Uczestnika po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawniert emerytalnych i ukonczeniu
55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkéw:

1) dokonywania wptat na IKE, co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania ponad potowy warto$ci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia przez Uczestnika wniosku o dokonanie wyptaty.

Uczestnik, ktory dokonat wyptaty jednorazowej lub wyptaty pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE. Uczestnik, ktory dokonat wyptaty
pierwszej raty, nie moze dokonywa¢ wptat na IKE.

Umowa IKE ulega rozwigzaniu, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich
Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z realizacjq ztozonego przez Uczestnika zlecenia wyptaty transferowej z funduszy PKO prowadzqcych IKE
Uczestnika do innej instytucji finansowej, z ktérq Uczestnik zawart umowe o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego, albo do
programu emerytalnego, do ktérego Uczestnik przystqpit. W takim przypadku wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie cato$é srodkow
zgromadzonych na wszystkich Rejestrach IKE otwartych w funduszach PKO.

Okres miedzy ztozeniem przez Uczestnika zlecenia wyptaty lub wyptaty transferowej, a dokonaniem przez Fundusz odpowiedniego zapisu w
Rejestrze IKE w zwiqzku z wyptatq jednorazowq, wyptatq pierwszej raty lub wyptaty transferowej, nie bedzie dtuzszy niz 14 dni kalendarzowych
chyba, ze:

a. osoba sktadajqgca zlecenie zazqda wyptaty pierwszej raty lub wyptaty jednorazowej w terminie pézniejszym lub

b.  przyjecie wyptaty transferowej dokonywanej przez Uczestnika lub Inwestora z indywidualnego konta emerytalnego w innej instytucji
finansowej do IKE prowadzonego przez Fundusz;

c.  opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do IKE moze wskaza¢ jedng lub wiecej oséb, ktorym zostang wyptacone $rodki zgromadzone na IKE w
przypadku jego $mierci. Dyspozycja ta moze by¢ w kazdym czasie zmieniona.

Umowa IKE wygasa, a Rejestry IKE prowadzone w funduszach PKO zostajq zamkniete, po dokonaniu odkupienia wszystkich Jednostek
Uczestnictwa w przypadku $mierci Uczestnika, w zwiqzku z realizacjq zlecenia wyptaty lub zlecenia wyptaty transferowej ztozonego przez osobe
uprawniong, o ktérej mowa w ust. 19, lub, w braku wskazania takiej osoby, przez spadkobierce.

Umowa IKE moze byé w kazdym czasie wypowiedziana przez Uczestnika poprzez ztozenie zlecenia zwrotu, z zachowaniem okresu
wypowiedzenia, przy czym przyjmuje sie, ze okres wypowiedzenia uptywa w nastepnym dniu roboczym po dokonaniu zwrotu. Fundusze mogq
wypowiedzie¢ Umowe IKE z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Powodem wypowiedzenia mogq byc: zmiana powszechnie
obowiqzujqcych przepiséw prawa, zmiana warunkéw ekonomicznych oraz sytuacja, gdy po trzech latach uczestnictwa w IKE suma wptat
Uczestnika wyniesie mniej niz 1.800 (jeden tysiqc osiemset) ztotych. W przypadku wypowiedzenia Fundusz pouczy Uczestnika o mozliwosci
dokonania wyptaty transferowej oraz o wynikajqcych z prawa pomniejszeniach kwoty pochodzqcej z odkupienia.

Jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej, a nastgpi wypowiedzenie Umowy, nastepuje zwrot $rodkow
zgromadzonych na IKE. W takim przypadku nastepuje zamkniecie wszystkich Rejestréw IKE prowadzonych w funduszach PKO, odkupienie
wszystkich zarejestrowanych na nich Jednostek Uczestnictwa i przekazanie Uczestnikowi $rodkow z takiego odkupienia po potrgceniu
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naleznego podatku oraz ewentualnie optaty, o ktérej mowa w ust. 11, i innych kwot wynikajgcych z obowigzujgcego prawa. Zwrot nastepuje
przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.

Uczestnik moze ztozy¢ zlecenie cze$ciowego zwrotu $rodkéw zgromadzonych na IKE, pod warunkiem, ze $rodki te pochodzq z wptat na
indywidualne konto emerytalne. Cze$ciowy zwrot nie moze dotyczy¢ wszystkich $rodkéw zgromadzonych na IKE Uczestnika. Zlecenie
czeSciowego zwrotu jest realizowane w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ztozenia.

Jednostki Uczestnictwa zgromadzone na IKE mogq by¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelno$ci zabezpieczonej zastawem ze $rodkow
zgromadzonych na IKE jest traktowane jako zwrot lub zwrot cze$ciowy, w zalezno$ci od tego, czy dotyczy odpowiednio catosci, czy czesci
$rodkéw zgromadzonych na IKE.

W przypadku otwarcia likwidacji Funduszu, cofniecia zezwolenia KNF na utworzenie Towarzystwa lub przejecia zarzqdzania Funduszem przez
inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych, likwidator, Fundusz lub towarzystwo, ktére przejeto obowiqzki zarzqdzania Funduszem, w terminie
30 dni od dnia wystgpienia zdarzenia powiadomi o tym oszczedzajgcego. W terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia Uczestnik jest
obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego z inng instytucjq finansowq i do dostarczenia
potwierdzenia zawarcia tej umowy lub, w przypadku przystgpienia do programu emerytalnego, do dostarczenia potwierdzenia zawarcia umowy
przystgpienia do programu emerytalnego podmiotowi, ktory przestat powiadomienie. Czynnosci te sq niezbedne w celu dokonania wyptaty
transferowej.

Szczegotowe zasady prowadzenia IKE okre$la Umowa IKE. Dodatkowe informacje o zasadach funkcjonowania IKE bedq udzielane za
posrednictwem infolinii, strony internetowej www.pkotfi.pl oraz Dystrybutoréw oferujgcych IKE.

ARTYKUL 34 A

Fundusz, dziatajqc zgodnie z Ustawq z dnia 20 kwietnia 2004 r o pracowniczych programach emerytalnych, moze zawiera¢ umowy o obstuge
programéw emerytalnych. Wptaty w ramach pracowniczych programéw emerytalnych wnoszone sq przez pracodawce, jednakze Jednostki
Uczestnictwa nabywajq pracownicy, na rzecz, ktérych pracodawca wnosi sktadki i to oni, a nie pracodawca, sq Uczestnikami Funduszu.

Program podlega rejestracji przez odpowiedni organ nadzoru.

WYSPECJALIZOWANE PROGRAMY INWESTYCYJNE
ARTYKUL 35

Fundusz moze oferowa¢ Inwestorom i Uczestnikom Funduszu udziat w Wyspecjalizowanych Programach Inwestycyjnych, ktorych celem jest
realizowanie, w ramach Funduszu, szczegolnego rodzaju potrzeb i dodatkowych celéw inwestycyjnych Uczestnikow lub okre$lonych grup
Uczestnikow.

Uczestnik lub Inwestor przystepujacy do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego w szczegélno$ci moze na podstawie jednego zlecenia
okresli¢, ktorym funduszom PKO bedzie powierza¢ $rodki pieniezne oraz w jakich proporcjach powinna nastepowa¢ alokacja tych $rodkéw na
jednostki poszczegolnych funduszy PKO, a takze moze okresli¢ wysoko$¢ i czestotliwo$¢ wptat i wyptat oraz czas trwania Wyspecjalizowanego
Programu Inwestycyjnego.

W ramach Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych Fundusz moze miedzy innymi:
a)  obniza¢ optaty manipulacyjne lub zwalnia¢ z obowigzku ich ponoszenia;

b)  podwyzsza¢ optaty manipulacyjne za nabycie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty wptaconej na nabycie w
odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

c)  podwyzsza¢ optaty manipulacyjne za odkupienie Jednostek Uczestnictwa maksymalnie do wysokosci 10% kwoty podlegajqcej
odkupieniu w odniesieniu do wszystkich kategorii Jednostek Uczestnictwa;

d)  ustanowi¢ Optate za Otwarcie Rejestru obok optat, o ktorych mowa lit. b) i c);

e)  okresla¢ czas trwania Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego oraz wysoko$¢ pierwszej oraz nastepnych minimalnych wptat do
Programu;

f) zawiesza¢ mozliwo$¢ dokonywania okre$lonych operacji na Rejestrach na zyczenie Uczestnikow przy spetnieniu okreslonych warunkéw;

g)  umozliwi¢ Uczestnikom sktadanie zlecen jednoczesnego odkupienia Jednostek Uczestnictwa Funduszu z Rejestru oraz nabycia na ten sam
Rejestr Jednostek Uczestnictwa za kwote pochodzqcq z tego odkupienia.

W szczegolno$ci Fundusz moze tworzy¢ Wyspecjalizowane Programy Inwestycyjne polegajgce na dokonywaniu przez Fundusz na koniec
kazdego okresu rozliczeniowego (miesigc kalendarzowy) naliczenia $wiadczenia na rzecz Uczestnika takiego Programu. Swiadczenie jest
wyrazone w Jednostkach Uczestnictwa lub $rodkach pienieznych i naliczane od wartosci Rejestru Uczestnika w skali roku oraz w stosunku do
dtugosci trwania inwestycji w Fundusz w danym okresie rozliczeniowym. Swiadczenie jest obliczane przy zastosowaniu przelicznika
okreSlonego jako procent optaty za zarzqdzanie przeznaczonej dla Towarzystwa od $rodkéw utrzymywanych na Rejestrze Uczestnika.
Swiadczenie jest realizowane z cze$ci rezerwy tworzonej na wynagrodzenie Towarzystwa przed jego wyptaceniem Towarzystwu. Szczegdtowe
zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika okre$la Umowa o Uczestnictwo w takim Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym. Aby przystgpi¢ do tego szczegolnego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego Uczestnik musi spetni¢ co najmniej jeden
z ponizszych warunkow:

a)  bycinstytucjq wspolnego inwestowania, ubezpieczycielem lub bankiem, lub

b)  by¢ Uczestnikiem innego Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego, w ramach ktérego oferowane sq Jednostki Uczestnictwa
kategorii E, lub

c)  zainwestowa¢ w Fundusz powyzej 2.000.000 ztotych (dwa miliony).

Przystgpienie do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego nastepuje poprzez zawarcie z Funduszem Umowy o Uczestnictwo w
Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym. Umowa taka w szczegélnosci bedzie regulowata przedmiot umowy, dane identyfikacyjne
Uczestnika lub Inwestora, czas, na jaki jest zawarta, wysoko$¢ i termin wptat lub wyptat (w tym wysoko$¢ minimalnej wptaty), zasady
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pobierania i obnizania optat manipulacyjnych, zasady pobierania optat zwigzanych z uczestnictwem w Wyspecjalizowanym Programie
Inwestycyjnym, zasady rozwigzywania umowy oraz sposob informowania uczestnikébw o zmianie umowy. Ponadto w przypadku
Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego opisanego w ust. 4 Umowa o Uczestnictwo w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym
bedzie regulowata zasady naliczania $wiadczen oraz szczegdtowe zasady i terminy realizacji $wiadczen na rzecz Uczestnika. Umowa o
Uczestnictwo w Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym nie moze ogranicza¢ praw Uczestnikéw ani naktada¢ na nich obowigzkéow
innych niz okre$lone w Statucie.

Fundusz ogtasza rozpoczecie oferowania Wyspecjalizowanych Programéw Inwestycyjnych w sposéb okre$lony w art. 51 Statutu lub kieruje
oferte bezposrednio do grupy potencjalnie zainteresowanych Inwestoréw lub Uczestnikow.

REINWESTYCJA
ARTYKUE 36

Uczestnikowi przystuguje prawo do 3 (trzech) Reinwestycji Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, C lub C1 w jednym roku kalendarzowym.
Liczba reinwestycji w Funduszu pomniejszana jest o liczbe reinwestycji dokonanych w innych funduszach PKO w danym roku kalendarzowym.

Kwota Reinwestycji, nie moze przewyzsza¢ kwoty otrzymanej przez Uczestnika w wyniku realizacji Zlecenia odkupienia, ktérego dotyczy
Reinwestycja. Dokonujgc wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa, Uczestnik ma obowigzek wskaza¢:

a.  czy chce skorzysta¢ z prawa do Reinwestycji;
b.  Dzien Wyceny, w ktérym zrealizowano Zlecenie odkupienia;
C. numer Rejestru, na ktéry ma nastgpi¢ nabycie Jednostek Uczestnictwa.

Reinwestycja $rodkéw uzyskanych z odkupienia Jednostek Uczestnictwa moze zosta¢ dokonana wytqgcznie w ramach jednego nabycia i
wytqcznie na Rejestr, z ktorego zrealizowano Zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w wyniku Reinwestycji jest zwolnione z Optaty za Nabycie pod warunkiem spetnienia wymogoéw, o ktérych
mowa w ustepach powyzej.

SKEADANIE ZLECEN ZA POMOCA URZADZEN TELEKOMUNIKACYJNYCH
ARTYKUE 37

Uczestnik Funduszu moze sktada¢ zlecenia za posrednictwem urzqdzen telekomunikacyjnych pod warunkiem o$wiadczenia woli w tym zakresie. Na
potrzeby Statutu za urzqdzenia telekomunikacyjne uwaza sie faks, telefon i internet.

Warunki techniczne sktadania zlecen za posrednictwem urzqdzen telekomunikacyjnych, w tym sposob identyfikacji Uczestnika, okreslajq
odpowiednie zasady udostepniane przez Fundusz. Zasady takie nie mogq zmienia¢ praw Uczestnikow ani ogranicza¢ obowiqzkéw, a takze
odpowiedzialno$ci Funduszu wynikajgcych z przepiséw prawa i Statutu.

W przypadku awarii urzqdzen stuzqcych do odbierania, rejestrowania, identyfikowania lub przekazywania zlecen, Dystrybutor moze odmowic¢
przyjecia zlecenia sktadanego za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych.

W przypadku istotnych i uzasadnionych watpliwosci co do tresci zlecenia, tozsamosci lub uprawnien osoby sktadajqcej zlecenie za pomocq
urzqdzen telekomunikacyjnych Fundusz (lub odpowiedni Dystrybutor) moze odmowic realizacji zlecenia.

Wszystkie zlecenia sktadane przez Uczestnikéw Funduszu telefonicznie sq nagrywane i przechowywane w celach dowodowych przez okres
wymagany przez prawo. Wszystkie zlecenia internetowe sq przechowywane w formie elektronicznej przez okres wymagany przez prawo.

OGRANICZENIE ODPOWIEDZIALNOSCI

ARTYKUL 38
Towarzystwo nie bedzie odpowiedzialne wobec Uczestnikow za zadne straty, szkody, niewta$ciwe wykonanie lub niewykonanie obowiqgzkéw
wynikajqce z:
a. doktadnego wypetnienia zlecenia Uczestnika,
b. doktadnego wypetnienia zlecenia osoby trzeciej, ktéra weszta w posiadanie haset lub danych niezbednych do identyfikacji w zwiqzku z
ujawnieniem tych danych przez Uczestnika,
c. niezrealizowania dyspozycji, ktéra zostata ztozona bez zachowania warunkéw okre$lonych w zasadach sktadania zlecen za pos$rednictwem
urzqdzen telekomunikacyjnych, a tym samym nie zostata zakwalifikowana jako zlecenie,
d. niewykonania zlecenia z powodu wad transmisji niezaleznych od Funduszu i Towarzystwa.
REKLAMACJE
ARTYKUL 39 - skreslony
BLOKADA ZABEZPIECZAJACA REJESTRU
ARTYKUE 39a
1. Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie Blokady Zabezpieczajqcej Rejestru.
2. Blokada Zabezpieczajgca ustanawiana jest w celu zabezpieczenia wierzytelnosci i polega na zablokowaniu Rejestru Uczestnika przy jednoczesnym

ustanowieniu Petnomocnika Nieodwotalnego do tego Rejestru, do sktadania zlecen odkupienia Jednostek Uczestnictwa.
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10.
11.

W celu ustanowienia Blokady Zabezpieczajqgcej na Rejestrze Uczestnik:
a)  sktada zlecenie ustanowienia Blokady Zabezpieczajgcej na Rejestrze,

b)  ustanawia Nieodwotalne Petnomocnictwo do zqdania na okreslonych warunkach odkupywania Jednostek Uczestnictwa zapisanych na Rejestrze
objetym Blokadq Zabezpieczajqcq oraz

c) wskazuje instrukcje ptatniczq okreslajgcg sposob wyptaty Petnomocnikowi Nieodwotalnemu srodkow pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek
Uczestnictwa z Rejestru objetego Blokadq Zabezpieczajqcq.

Petnomocnictwo Nieodwotalne nie daje prawa do udzielania dalszych petnomocnictw i nie moze by¢ odwotane przez Uczestnika.
Petnomocnictwo Nieodwotalne jest wytqczne.
Petnomocnictwo Nieodwotalne nie wygasa po $mierci Uczestnika.

W trakcie istnienia Blokady Zabezpieczajqcej na Rejestrze Uczestnik, ani zadna inna osoba trzecia, nie moze sktada¢ zlecen odkupienia, transferu,
przeniesienia i konwersji, zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej, odwotania Petnomocnictwa Nieodwotalnego ani zmiany instrukcji ptatniczej,
7 zastrzezeniem ust. 3 lit. b).

Okres miedzy datq ztozenia zlecenia ustanowienia Blokady Zabezpieczajqgcej a zablokowaniem Rejestru, nie bedzie dtuzszy niz 7 dni kalendarzowych,
chyba, ze takie opoznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

Fundusz zdejmuje Blokade Zabezpieczajgcq w przypadku:
a) zlozenia przez Petnomocnika Nieodwotalnego zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej,
b) zlozenia przez Uczestnika zlecenia zdjecia Blokady Zabezpieczajqcej przy jednoczesnym przedtozeniu Funduszowi:
- pisemnego o$wiadczenia Petnomocnika Nieodwotalnego o wyrazeniu zgody na zdjecie Blokady Zabezpieczajqcej,
- wspolnego oéwiadczenia Uczestnika i Petnomocnika Nieodwotalnego o wygasnieciu zabezpieczonej wierzytelno$ci,
- orzeczenia sqdu ustalajgcego nieistnienie zabezpieczonej wierzytelnosci lub stwierdzenie niewaznosci ustanowienia zabezpieczenia.
Z chwilq zdjecia Blokady Zabezpieczajgcej wygasa Petnomocnictwo Nieodwotalne oraz przypisana do Rejestru instrukcja ptatnicza.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody Uczestnika powstate w zwigzku z prawidtowym wykonaniem przez Fundusz zlecenia odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ztozonego przez Petnomocnika Nieodwotalnego.

BLOKADA REJESTRU
ARTYKUL 40
Uczestnik moze zleci¢ ustanowienie blokady Rejestru.

Blokada oznacza, ze przez okres wskazany przez Uczestnika mozliwo$¢ realizacji sktadanych zlecen bedzie zawieszona. Uczestnik dziatajgc osobiscie
moze odwota¢ blokade w kazdym czasie.

W przypadku sprzecznych zlecen Fundusz w pierwszej kolejnosci realizuje zlecenie ustanowienia blokady, a jako drugie wykonuje zlecenie odwotania
blokady. Zlecenie ustanowienia lub odwotania blokady Rejestru staje sie skuteczne w momencie zarejestrowania zlecenia przez Agenta
Obstugujgcego, lecz nie pozniej niz w terminie 7 dni kalendarzowych od ztozenia takiego zlecenia Dystrybutorowi, chyba ze takie opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci (zgodnie z art. 471 Kodeksu Cywilnego).

PROWADZENIE REJESTRU
ARTYKUL 41

Jednostki Uczestnictwa nabyte przez Uczestnika oraz wszystkie zlecenia dotyczqce tych jednostek sq rejestrowane przez Fundusz w odpowiednich
Rejestrach. Fundusz dopuszcza mozliwo$¢ prowadzenia dla Uczestnika wiecej niz jednego Rejestru. W szczegolnosci dla Jednostek Uczestnictwa
roznych kategorii prowadzone sq odrebne Rejestry.

W przypadku posiadania przez Uczestnika kilku Rejestrow, na sktadanych zleceniach lub przy wptacie bezposredniej Uczestnik jest obowigzany
zaznaczyé, jakiego Rejestru dotyczy zlecenie lub wptata. W przypadku braku takiej informacji Fundusz rejestruje takie zlecenie lub wptate jako
dotyczqce Rejestru prowadzonego na zasadach ogolnych.

Zlecenia i wptaty bezpos$rednie Uczestnikow sq realizowane przez Agenta Obstugujgcego w kolejno$ci wptyniecia. W przypadku dotarcia do Agenta
Obstugujgcego w tym samym czasie zlecen i wptat bezposrednich przyjetych w tym samym Dniu Wyceny i dotyczqcych tego samego Rejestru,
Fundusz realizuje transakcje w nastepujqcej kolejnosci: nabycie, transfer, konwersja, odkupienie.

Wszystkie rozporzqdzenia Uczestnikow dotyczqce Jednostek Uczestnictwa sq zapisywane w Rejestrach Uczestnikow Funduszu i przechowywane
w celach dowodowych przez okres wymagany przez prawo nawet po zamknieciu danego Rejestru. Zamkniecie Rejestru nastepuje automatycznie
po uptywie 90 dni od dnia zrealizowania zlecenia odkupienia wszystkich jednostek zarejestrowanych na danym Rejestrze lub w wyniku ztozenia przez
Uczestnika odpowiedniego o$wiadczenia woli w tym zakresie.

POTWIERDZENIE TRANSAKC]I
ARTYKUL 42

Kazdorazowo po wykonaniu transakcji Fundusz niezwtocznie przekazuje Uczestnikowi pisemne potwierdzenie transakceji sporzqdzone w formie
komputerowego raportu nieopatrzonego podpisem, chyba ze Uczestnik wyrazit pisemng zgode na przekazywanie potwierdzen przy uzyciu
innego no$nika informacji niz papier, w innych terminach, na ich osobisty odbiér lub przekazywanie za pomocq poczty elektronicznej.
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Potwierdzenie transakcji zawiera miedzy innymi: date jego wydania, date transakcji, dane identyfikujace Uczestnika, nazwe Funduszu, liczbe
Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika po wykonaniu transakcji. W przypadku nabycia lub odkupienia potwierdzenie transakgji
zawiera ponadto liczbe zbytych lub odkupionych Jednostek Uczestnictwa i ich warto$¢.

Na wszystkich, potwierdzeniach transakcji, informacjach o stanie Rejestru oraz innych dokumentach wydawanych przez Fundusz, w ktorych
podaije sie liczbe Jednostek Uczestnictwa, liczba ta bedzie podawana do trzech miejsc po przecinku.

HASEO NUMERYCZNE
ARTYKUL 43

Kazdy Uczestnik po realizacji Zlecenia Otwarcia pierwszego Rejestru w ktérymkolwiek z funduszy PKO otrzyma listem poleconym hasto
numeryczne-PIN. Hasto numeryczne-PIN jest nadawane przez system komputerowy Agenta Obstugujgcego wedtug zaprogramowanego klucza.
Kazda osoba postugujqca sie PIN-em jest upowazniona do telefonicznego uzyskiwania informacji o Rejestrach oraz, po wyrazeniu takiej woli, do
sktadania zlecen za pomocq urzqdzen telekomunikacyjnych. Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoéci za udzielenie informacji o Rejestrze osobie, ktora
weszta w posiadanie PIN-u bez zgody Uczestnika lub jego petnomocnika ani za zrealizowanie zlecenia ztozonego za pomocq urzqdzen
telekomunikacyjnych przez osobe trzecig postugujacq sie prawidtowym PIN - em.

Na kazde uzasadnione zqgdanie Uczestnika Fundusz nadaje Uczestnikowi nowe hasto numeryczne - PIN.

Do wszystkich Rejestrow danego Uczestnika otwartych w funduszach PKO obowiqzuje ten sam PIN.

ROZDZIAL XI
WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

USTALANIE WARTOSCI AKTYWOW NETTO ORAZ WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

ARTYKUL 44
W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia aktywa Funduszu oraz ustala:
qa) Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu,

b)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie Jednostek Uczestnictwa roznigee sie od siebie wysokosciq pobieranego
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz,

c)  Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa (WANJU) kategorii Jednostek Uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokoscig
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Do wyceny Aktywoéw Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy Rozporzqdzenia Ministra
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych
przepiséw. Jako moment wyceny Fundusz okresla godzine 23.30 czasu polskiego, z ktérej pobierane sq ostatnio dostepne kursy i wartosci dla
sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywédw Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii rowna sie Warto$ci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcych na
danq grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa podzielonej przez liczbe Jednostek Uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
Rejestru Uczestnikow w Dniu Wyceny. Na potrzeby okre$lania warto$ci Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa w Dniu Wyceny nie
uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w Rejestrze Uczestnikow w tym Dniu Wyceny.

WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
ARTYKUL 45

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywoéw Funduszu zostaty opisane w prospekcie informacyjnym Funduszu i sq zgodne z przepisami
dotyczqeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

ROZDZIAL XII
WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | INNE KOSZTY FUNDUSZU

ARTYKUL 46

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii:
A B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien
w roku tworzona jest rezerwa na Wynagrodzenie naliczana jako odpowiedni procent, wymieniony w ust. 2, od Warto$ci Aktywow Netto
Funduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu
wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,5%,
b)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 2%,
9 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%.

)
d)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%,
)

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
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3. Wynagrodzenie przekazywane jest przez Fundusz na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu wynagrodzenia od tej czesci aktywéw Funduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne fundusze inwestycyjne
zarzqdzane przez Towarzystwo.

KOSZTY FUNOUSZU
ARTYKUL 47
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalnosci:
a)  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem;

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty sqdowe, notarialne, optaty za decyzje i
zezwolenia wiasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy panstwowe w zwiqzku z dziatalno$ciq
Funduszu;

c)  prowizie i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w szczegolnosci
prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolno$ci koszty zwigzane z obstugq pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt b-d. W takim
przypadku Fundusz nie prowadzi ewidencji tych kosztow.

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalno$ci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 46
Statutu. Koszty dziatalno$ci Funduszu wymienione w ust. 1 pkt b) - d) sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 pkt b) - d) w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa
w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq przez Fundusz w terminach ich wymagalnosci. Koszty pokrywane sq przez
Fundusz zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6.  Wszelkie inne koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq przez
Towarzystwo.

7. W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla Wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art. 46 jako koszt
limitowany z uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta
Obstugujgcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach zawartych przez Fundusz,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 pkt b-d) jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ust. 2, 5 i 6 stosuje sie odpowiednio.

8. Jezeli likwidatorem Funduszu bedzie Depozytariusz, stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej z zastrzezeniem, ze w takim przypadku Depozytariusz
bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu, za$ koszty
okreslone w ust. 7 lit. a) pokrywaé bedzie Fundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkgji likwidatora okreslone w umowie nie
bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 7 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio
przez Fundusz.

ROZDZIAL XIII
PRZYCZYNY LIKWIDAC]I FUNDUSZU

ARTYKUL 48
1. Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli inne towarzystwo nie przejmie zarzqdzania Funduszem w terminie 3 miesiecy od dnia:
a)  wydania przez KNF decyzji o cofnieciu zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa lub,
b)  wygasniecia zezwolenia na dziatalno$¢ Towarzystwa.
2. KNF moze cofng¢ zezwolenie na dziatalno$¢ Towarzystwa w przypadku:

a)  stwierdzenia, ze Towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkow okreslonych w zezwoleniu, przekracza zakres zezwolenia
lub narusza interes Uczestnikow Funduszu,

b)  stwierdzenia, Ze Fundusz prowadzi dziatalno$¢ z naruszeniem przepisow regulujgcych dziatalno$é funduszy inwestycyjnych lub przepisy
ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, ustawy o ofercie publicznej lub ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie
przestrzega Statutu Funduszu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu
informacyjnego, a takze w przypadku, gdy Statut Funduszu lub prospekt informacyjny zawiera postanowienia niezgodne z przepisami
Ustawy lub nieuwzgledniajgce nalezycie interesu Uczestnikow Funduszu,

c)  obnizenia sie kapitatow wiasnych Towarzystwa ponizej minimalnego poziomu okreslonego Ustawq na okres dtuzszy niz trzy miesigce z
zastrzezeniem, ze jezeli obnizenie warto$ci kapitatow wtasnych ponizej poziomu wymaganego Ustawq jest spowodowane zmiang kursu
euro, Towarzystwo ma 6 miesiecy na dostosowanie warto$ci kapitatu wtasnego,

d)  bezskutecznego natozenia na Towarzystwo kary za nie wykonanie przez Towarzystwo nakazu KNF zmiany 0sob, o ktorych mowa w art.
58 ust. 1 pkt 4, 6 i 15 Ustawy.

3. Zezwolenie na wykonywanie dziatalno$ci przez Towarzystwo wygasa z chwilg ogtoszenia upadtosci Towarzystwa lub otwarcia jego likwidacji.
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4. W terminie 3 miesiecy od dnia wydania decyzji o cofnieciu zezwolenia lub od dnia wygasniecia zezwolenia Fundusz jest reprezentowany przez
Depozytariusza. W tym czasie Fundusz nie zbywa Jednostek Uczestnictwa.

5. Ponadto Fundusz ulega rozwiqzaniu, jezel:

a)  Depozytariusz zaprzestat swoich obowigzkéw a Fundusz nie zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow z innym podmiotem;

b)  Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu spadta ponizej poziomu 2.000.000 (dwa miliony) ztotych;
c)  (skreslony)
d)  uptyngt 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.
ARTYKUL 49
1. Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze zbywa¢ ani odkupywaé

Jednostek Uczestnictwa.
2. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze KNF wyznaczy innego likwidatora.

3. Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie
www.pkotfi.pl oraz przekazana KNF.

ARTYKUE 50

Fundusz przechowuje dane kazdego Uczestnika przez okres przewidziany prawem nawet po zamknieciu Rejestru. W tym czasie Fundusz zastrzega
sobie mozliwo$¢ przesytania bytemu Uczestnikowi informacji o Funduszu, o ile Uczestnik nie zastrzeze inacze;j.

ROZDZIAL XIV
POLITYKA INFORMACYJNA FUNDUSZU
ARTYKUL 51
1. Fundusz udostepnia na stronie internetowej www.pkotfi.pl oraz za posrednictwem infolinii Towarzystwa informacje o WANJU wraz z informacjq

o cenie zbycia oraz odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz udostepnia we wszystkich miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa oraz na stronie internetowej www.pkotfipl prospekt
informacyjny, aktualne informacje o zmianach w prospekcie informacyjnym oraz ujednoliconq wersje kluczowych informacji dla inwestoréw
obejmujgcq wszystkie zmiany.

3. Informacje dotyczqce Funduszu, w tym informacje o zmianach niniejszego Statutu ogtasza sie na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

4. Przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa Fundusz bezptatnie udostepnia kluczowe informacje dla inwestoréw, umozliwiajgc Inwestorom i
Uczestnikom zapoznanie sie z nimi przed nabyciem Jednostek Uczestnictwa.

5. Fundusz jest obowigzany dostarczy¢ Inwestorowi lub Uczestnikowi Funduszu bezptatnie w formie papierowej lub na Trwatym no$niku, na jego
7qdanie, prospekt informacyjny Funduszu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie oraz kluczowe informacje dla
inwestoroéw. Ponadto kluczowe informacje dla inwestoréw oraz prospekt informacyjny sq dostepne w siedzibie Towarzystwa.

6. Na zqdanie Uczestnika Towarzystwo ma obowigzek udzieli¢ dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzqdzania
ryzykiem inwestycyjnym Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtownych lokat Funduszu.

ARTYKUL 52

1. Fundusz publikuje roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu zgodnie z przepisami prawa. Sprawozdania bedq zawieraty dane niezbedne
do oceny stanu Funduszu i jego warto$ci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z wymogami prawa. Fundusz publikuje sprawozdania
finansowe na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Dane sq prezentowane w taki sposéb, aby przekaza¢ informacje specyficzne dla kazdej kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Roczne i pétroczne sprawozdania finansowe, sq udostepniane w sposéb okreslony w prospekcie informacyjnym lub
kluczowych informacjach dla inwestordw.

2. Fundusz jest obowigzany doreczy¢ Uczestnikowi Funduszu bezptatnie, na jego Zqdanie, roczne i pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu w
formie papierowej.

3. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przeglgdu sprawozdar finansowych Funduszu dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.
ARTYKUE 52 A

Na warunkach okre$lonych w zawartych na pi$mie umowach o posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa, w tym w celu
umozliwienia uzyskania przez Uczestnika u Dystrybutora informacji dotyczqcych jego Rejestru w Funduszu oraz w celu sporzqdzania potwierdzen
zbycia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa, Fundusz moze przekazywa¢ Dystrybutorom dane dotyczqce Rejestru Uczestnika, w szczegdlno$ci dane
identyfikujgce Uczestnika, dane teleadresowe, informacje o tresci zlecen i dyspozycji oraz stanie ich realizacji, dodatkowych umowach zawieranych z
Funduszem, szczeg6tow operacji dokonanych w zwigzku ze zbyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa oraz salda Rejestru.

ROZDZIAL XV
POSTANOWIENIA KONCOWE

ARTYKUE 53

1. W sprawach nie uregulowanych niniejszym Statutem zastosowanie majq przepisy Kodeksu Cywilnego oraz inne odpowiednie przepisy prawa
(whqczajge w to przepisy prawa podatkowego).
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2. W stosunku do Uczestnikéw Fundusz bedzie wykonywat tylko te obowiqzki podatkowe, ktore zostaty natozone na Fundusz na mocy odpowiednich
przepisow prawa.

ARTYKUL 54

1. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub nienalezytym wykonaniem swych
obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba, Ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw zostato
spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.

2. Zaszkody okreslone w ust. 1 Fundusz nie ponosi odpowiedzialno$ci.

3. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajq za zobowigzania Funduszu.

Spis Tresci

Prospekt informacyjny PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty.

Rozdziat | Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w prospekcie.

Rozdziat Il Dane o PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Rozdziat 11 Dane o PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnym otwartym.
Rozdziat IV Dane o Depozytariuszu.

Rozdziat V Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz.

Rozdziat VI Informacje dodatkowe.

Rozdziat VII Zatqczniki (definicje poje¢ i objasnienia skrotow, Statut).
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