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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

30.06.2019

31.12.2018

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys. z

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$¢ wedtug ceny
nabycia w tys. z

Wartos¢ wedtug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

94 620

93755

71,84

100 723

95976

75,73

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akgji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne*

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Inne

Razem

107 164

114 882

88,03

118 022

118992

93,89

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Tabele uzupetniajgce

o vxggﬁl Zé mgﬁsgc Procgntowg
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:r]n si;zﬂz]bu ceny wg((j:;r; ?] na aﬁ;‘;ﬁ]‘gh
nott; %C'zo}w bilansowy w ogdtem
) tys. zt
AGNICO-EAGLE MINES (CA0084741085) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 6414 Kanada 660 1227 0,94
ARCELORMITTAL (LU1598757687) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Amsterdam EUR 96 833 | Luksemburg 9004 6479 497
AURUBIS AG (DE0006766504) Aktywny rynek - rynek regulowany | Deutsche Boerse (Xetra) EUR 2083 Niemcy 475 379 0,29
B2GOLD CORP (CA11777Q2099) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 145 000 Kanada 1448 1645 1,26
BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 45692 Kanada 2051 2692 2,06
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 57700 Polska 387 261 0,20
BOLIDEN AB (SE0012455673) Aktywny rynek - rynek regulowany | Nasdaq OMX Stockholm SEK 30 000 Szwecja 21707 287 2,20
BP PLC (GB0007980591) Aktywny rynek - rynek requlowany | London Stock Exchange GBP 182 000 | Wielka Brytania 4624 4726 3,62
CAMECO CORP (CA13321L1085) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 48739 Kanada 1606 1950 149
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 7615 Polska 309 318 0,24
DETOUR GOLD CORP (CA2506691088) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 126 120 Kanada 3670 5938 4,55
ENDEAVOUR MINING CORP (KYG3040R1589) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 128 650 Kajmany 7305 7829 6,00
FASING (PLFSING00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 19 697 Polska 532 330 0,25
FORTUNA SILVER MINES INC (CA3499151080) | Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 774 921 Kanada 12169 8238 6,31
GLENCORE PLC (JEO0B4T3BW64) Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange GBP 125 000 Jersey 1591 1617 1,24
HUDBAY MINERALS INC (CA4436281022) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 55000 Kanada 1054 1112 0,85
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 35261 Luksemburg 1636 1703 1,31
KRUSZWICA (PLKRUSZ00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 62 000 Polska 2482 2765 2,12
Republika

LONMIN PLC (GBOOBYSR)698) Aktywny rynek - rynek regulowany | London Stock Exchange GBP 762 967 Polx?rlljigiwej 2921 3328 2,55
LUNDIN MINING (CA5503721063) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 361200 Kanada 4897 7423 5,69
MAG SILVER CORP (CA55903Q1046) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 75720 Kanada 3650 2983 2,29
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 8943 Polska 215 108 0,08
NEXGEN ENERGY LTD. (CA65340P1062) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 1227 800 Kanada 10 277 7139 547
0SISKO MINING INC (CA6882811046) Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 180 000 Kanada 1383 1693 1,30
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie PLN 14 820 Polska 5212 3587 2,75
TECK RESOURCES LTD - CLS B (CA8787422044) | Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 66 500 Kanada 5203 5728 4,39
TOTAL SA (FR0000120271) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris EUR 23055 Francja 3607 4830 3,70
Yé;‘ggg%?g;‘%ous METALS CORP Aktywny rynek - rynek regulowany Canadian Stock Exchange 53 800 Kanada 3545 4 856 3,72
Razem aktywny rynek regulowany 4723 530 94 620 93 755 71,84
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 4723 530 94 620 93 755 71,84
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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ﬁ TFI

Wartose | artose
wedhug wediug Procentowy
KWITY DEPOZYTOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kroj §|ed1|bg ceny wyceny ha udziot w
emitenta nabucia w dziefi aktywach
Y bilansowy w ogétem
tys. zt tys. 2t
LUKOIL PJSC-SPON ADR (US69343P1057) Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange 8058 Rosja 990 2540 1,95
regulowany (international) USD
MMC NORILSK NICKEL PJSC-ADR Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange .
(US55315/1025) regulowany (international) USD 60177 Rosja 3 864 5102 391
NAC KAZATOMPROM JSC-GDR Aktywny rynek - rynek London Stock Exchange
(US63253R2013) regulowany (international) USD 54702 Kazachstan 2930 zon 2.24
SIBANYE GOLD ADR (US8257242060) Aktgwny rynek = rynek |\ vo i Stock Exchange USD 505 577 Republika 4760 8966 6.87
regulowany Potudniowej Afryki
Razem aktywny rynek regulowany 628 514 12 544 19 529 14,97
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 628 514 12 544 19 529 1497
& Warto$¢
S Wartose wedtug Procentowy
Emitent Kraj siedziby wedtug wyceny na udziat w
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta Instrument bazowy Liczba ceny Py
(wystawca) : dziefi aktywach
(wystawcy) nabycia w bilansowy ogdtem
tys. 2 w tys. zt
1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 25 0 0 0,00
B Chicago Chicago
(ssi'ijg’)w'\“ FUTURES 20/09/19 rAsteUkV\:re]UJI%r\f:n Mercantile Mercantile Z'edsr:gzgone S&P 500 25 0 0 0,00
Y 9 Y Exchange USD | Exchange (CME) )
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 1 0 1598 122
FX Swap CAD PLN 05.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w B
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (10 000 000,00) 1 0 168 0,13
FX Swap CAD PLN 11.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w B
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (1 240 000,00) 1 0 10 0,01
FX Swap CAD PLN 18.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w B
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (310 000,00) 1 0 4 0,00
FX Swap CAD PLN 19.06.2019 Nienotowane na ] Bank Handlowy w B
03.072019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska CAD (140 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 12.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w
17.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (845 000,00) 1 0 13 0,01
FX Swap GBP PLN 05.06.2019 Nienotowane na ; Santander Bank
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska GBP (435 000,00) 1 0 48 0,04
FX Swap GBP PLN 12.06.2019 Nienotowane na ]
03.072019 rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao SA. Polska GBP (330 000,00) 1 0 15 0,01
FX Swap SEK PLN 11.06.2019 Nienotowane na ] Bank Handlowy w R
03.072019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska SEK (3 860 000,00) 1 0 13 0,01
FX Swap SEK PLN 18.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w R
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska SEK (2 250 000,00) 1 0 5 0,01
FX Swap USD PLN 05.06.2019 Nienotowane na ; Bank Handlowy w
03.07.2019 rynku aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (18 635 000,00) 1 0 1724 1,32
FX Swap USD PLN 25.06.2019 Nienotowane na ] Bank Handlowy w )
03072019 rynku akigwnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska USD (240 000,00) 1 0 1 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 25 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 1 0 1598 122
Razem 36 0 1598 122
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Tabele dodatkowe

ﬁ TFI

Warto$¢ wedtug ceny WartoS€ wediug wyceny Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba ; na dziefi bilansowy w .
nabycia w tys. zlotych aktywach ogétem
tys. zlotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panistwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY bilansowy w tys. z+ ogblem
Sibanye Gold Ltd 12 294 9,42
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedfug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
FX Swap CAD PLN 05.06.2019 03.07.2019 -168 0,13
FX Swap CAD PLN 11.06.2019 03.07.2019 -10 0,01
FX Swap CAD PLN 18.06.2019 03.07.2019 -4 0,00
FX Swap CAD PLN 19.06.2019 03.07.2019 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 12.06.2019 17.07.2019 13 0,01
FX Swap SEK PLN 11.06.2019 03.07.2019 -13 0,01
FX Swap SEK PLN 18.06.2019 03.07.2019 -5 0,00
FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 1724 132
FX Swap USD PLN 25.06.2019 03.07.2019 -1 0,00
Papiery warto$ciowe emitowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug wqcréonscn‘z?z';% Prllj)dc;:]l}cxvg
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bi'IJun S ogw W tus aktuwach
Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. zlotych ZHot gch ys- o gélem
nalezqeych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY
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BILANS

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2019 31.12.2018
1. Aktywa 130 877 126 738
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 10 265 7480
2. Naleznosci 5528 226
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 113 284 118 328
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1800 704
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 9 345 1391
111. Aktywa netto (I-11) 121532 125 347
IV. Kapitat subfunduszu 98 065 116 929
1. Kapitat wptacony 1148 349 1103 958
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 050 284 -987 029
V. Dochody zatrzymane 15985 7446
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 686 -9735
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 26 671 17181
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 7482 972
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacii (IV+V+/-VI) 121532 125 347
Liczba jednostek uczestnictwa 936 811,915 1078 904,704
Kategoria A 875 895,399 1007 706,312
Kategoria A1 39 222,991 48 006,555
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 722,894 6 562,684
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 449,137 433,632
Kategoria F 2 176,745 1964,146
Kategoria G 103,304 14,335
Kategoria H 23,411 0,000
Kategoria | 12 207,199 14 217,040
Kategoria | 10,835 0,000
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 128,97 115,54
Kategoria A1 81 C1 135,78 121,19
Kategoria E 136,98 121,75
Kategoria F 143,65 127,11
Kategoria G 130,90 115,89
Kategoria H 128,99 -
Kategoria | 162,56 143,48
Kategoria ) 129,04 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

I. Przychody z lokat 1152 3220 1310

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1097 2408 697

2. Przychody odsetkowe 42 115 82

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 681 521

4. Pozostate 13 16 10

1I. Koszty subfunduszu 2103 4678 2493

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1763 4310 2362

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 37 78 40

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 206 0 0

12. Pozostate, w tym: 97 290 921

- podatki i optaty wynikajgce z przepiséw prawa 87 276 81

111 Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (Il-111) 2103 4678 2493

V. Przychody z lokat netto (I-IV) -951 -1458 -1183

VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 16 000 -11 930 -780

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 9490 5636 7256

- z tytutu réznic kursowych -1566 -4 308 -3 884

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 6510 -17 566 -8 036

- z tytutu réznic kursowych 2002 6385 6960

VII. Wynik z operacji 15049 -13 388 -1963
‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 15,97 -12,34 -1,60

Kategoria A1 81 C1 16,81 -12,94 -1,68

Kategoria E 16,96 -13,00 -1,68

Kategoria F 17,79 -13,58 -1,75

Kategoria G 16,21 -12,38 -

Kategoria H 15,97 - -

Kategoria | 20,13 -15,32 -1,96

Kategoria | 15,98 - -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2019 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -3 815 -73 489
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 125 347 198 836
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 15049 -13 388

a) przychody z lokat netto -951 -1458
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9490 5636
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 6510 -17 566
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 15 049 -13 388
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -18 864 -60 101
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 44 391 118 466
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -63 255 -178 567
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -3 815 -73 489
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 121532 125 347
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 122177 148 489

11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -142 092,789 -490 502,533

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -142 092,789 -490 502,533
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 364 544,360 970 526,148
Kategoria A 347 596,557 843 976,297
Kategoria A1 15072,675 122 581,183
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 1031,514 942,426
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 15,505 272,556
Kategoria F 303,874 517,651
Kategoria G 88,969 14,335
Kategoria H 23,411 0,000
Kategoria | 401,020 2 221,700
Kategoria | 10,835 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 506 637,149 1461028681
Kategoria A 479 407,470 1315 907,897
Kategoria A1 23 856,239 111 492,124
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 871,304 2 002,843
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 91,275 540,437
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 2 410,861 31 085,380
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian -142 092,789 -490 502,533
Kategoria A -131 810913 -471 931,600
Kategoria A1 -8 783,564 11 089,059
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 160,210 -1 060,417
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 15,505 272,556
Kategoria F 212,599 -22,786
Kategoria G 88,969 14,335
Kategoria H 23411 0,000
Kategoria | -2 009,841 -28 863,680
Kategoria ) 10,835 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym: 936 811,915 1078 904,704

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 276 212,792

9911 668,432

Kategoria A

9 461 181,149

9113 584,592

Kategoria A1

550 065,711

534 993,036
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO SUROWCOW GLOBALNY
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 53912,319 52 880,805
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1059,520 1044,015
Kategoria F 6 565,320 6261446
Kategoria G 103,304 14,335
Kategoria H 23,411 0,000
Kategoria | 203 291,223 202 890,203
Kategoria | 10,835 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

9339 400,877

8832763,728

Kategoria A 8 585 285,750 8105 878,280
Kategoria A1 510 842,720 486 986,481
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 47189425 46 318,121
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 610,383 610,383
Kategoria F 4 388,575 4297300
Kategoria G 0,000 0,000
Kategoria H 0,000 0,000
Kategoria | 191 084,024 188 673,163
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian 936 811,915 1078 904,704
Kategoria A 875 895,399 1007 706,312
Kategoria A1 39 222,991 48 006,555
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 6 722,894 6 562,684
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 449,137 433,632
Kategoria F 2176,745 1964,146
Kategoria G 103,304 14,335
Kategoria H 23,411 0,000
Kategoria | 12 207,199 14 217,040
Kategoria | 10,835 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 936 811,915 1078 904,704
a) Kategoria A 875 895,399 1007 706,312
b) Kategoria A1 39 222,991 48 006,555
c) Kategoria 8 0,000 0,000
d) Kategoria B1 0,000 0,000
e) Kategoria C 6 722,894 6 562,684
f) Kategoria C1 0,000 0,000
g) Kategoria E 449,137 433,632
h) Kategoria F 2176,745 1964,146
i) Kategoria G 103,304 14,335
j) Kategoria H 23,411 0,000
k) Kategoria | 12 207,199 14 217,040
1) Kategoria ) 10,835 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 115,54 125,85
b) Kategoria A1 81 C1 121,19 131,02
¢) Kategoria E 121,75 130,51
d) Kategoria F 127,11 135,86
e) Kategoria G 115,89 -
f) Kategoria H - -
g) Kategoria | 143,48 151,67
h) Kategoria - -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 128,97 115,54
b) Kategoria A1 81 C1 135,78 121,19
) Kategoria E 136,98 121,75
d) Kategoria F 143,65 127,11
e) Kategoria G 130,90 115,89
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018
f) Kategoria H 128,99 -
g) Kategoria | 162,56 143,48
h) Kategoria 129,04 -
3. Procentowa zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym *
a) Kategoria A B C 11,62 -8,19
b) Kategoria A1 81 C1 12,04 -7,50
¢) Kategoria E 12,51 -6,71
d) Kategoria F 13,01 -6,44
e) Kategoria G 12,95 5,16
f) Kategoria H 4,87 -
g) Kategoria | 13,30 -5,40
h) Kategoria 1,37 -
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 111,23 107,56
b) Kategoria A1 81 C1 117,02 112,75
¢) Kategoria E 117,95 113,18
d) Kategoria F 123,58 118,13
e) Kategoria G 112,62 107,67
f) Kategoria H 122,85 -
g) Kategoria | 139,77 133,20
h) Kategoria J 128,02 -
- data wyceny
Kategoria AB C 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria A1 81 C1 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria E 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria F 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria G 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria H 2019-06-19 -
Kategoria | 2019-05-23 2018-11-27
Kategoria ) 2019-06-25 -
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 130,73 130,49
b) Kategoria A1 81 C1 137,41 135,90
¢) Kategoria E 138,36 13541
d) Kategoria F 144,80 140,98
e) Kategoria G 131,97 114,80
f) Kategoria H 129,40 -
g) Kategoria | 163,66 157,46
h) Kategoria 129,45 -
- data wyceny
Kategoria AB C 2019-04-08 2018-01-15
Kategoria A1 81 C1 2019-04-08 2018-01-15
Kategoria E 2019-04-08 2018-01-15
Kategoria F 2019-04-08 2018-01-15
Kategoria G 2019-04-08 2018-12-13
Kategoria H 2019-06-26 -
Kategoria | 2019-04-08 2018-01-15
Kategoria | 2019-06-26 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 128,99 113,95
b) Kategoria A1 81 C1 135,80 119,52
) Kategoria E 136,99 120,06
d) Kategoria F 143,66 125,35
e) Kategoria G 130,91 114,27
f) Kategoria H 128,99 -
g) Kategoria | 162,56 141,47
h) Kategoria J 129,04 -
- data wyceny 2019-06-28 2018-12-28
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w §redniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 347 3,15
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 291 2,90
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotoéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 0,06 0,05
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

* Dla kategorii po raz pierwszy wyemitowanych w danym okresie za warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa danej kategorii na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przyjeto cene odniesienia jednostki uczestnictwa.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia
1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a)

Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywéw i pasywéw oraz
pozycjach rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2

a)
b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje dotyczqgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczego6lno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Operacje dotyczqgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartos$ci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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13.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg wytgcznie aktywa Subfunduszu. Zobowiqzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Subfunduszu do odkupu.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa rézniqce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposob: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajqce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomo$ci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkoéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiadomoSci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg warto$ci godziwe;j.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,
ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obecych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej
Subfundusz dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat
ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen
majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczegolnosci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutow uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczeg6lnosci w oparciu o model
wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej warto$ci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélno$ci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy specyfike danego instrumentu.
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ustalonej na dzien wyceny.

ﬁ TFI

e) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug
ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej, z zastrzezeniem ze jednostki uczestnictwa
funduszy zarzqdzanych przez PKO TFI S.A. wycenia sie wedtug warto$ci aktywédw netto przypadajqcej na jednostke uczestnictwa

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych — wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te

wartos¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu zbytych lokat 4609 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 375 0
Z tytutu dywidendy 479 163
Z tytutu odsetek 1 0
Pozostate naleznosci, w tym: 64 63
- zwrot podatku od dywidend 64 63
Razem 5528 226
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 30.06.2019 31.12.2018
Z tytutu instrumentéw pochodnych 202 40
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 8
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 6947 306
Z tytutu rezerw 7 6
Pozostate zobowigzania, w tym: 2189 1031
- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 290 303
- wobec kontrahentow 1731 720
Razem 9345 1391
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2019 31.12.2018
. s L, Warto$¢ na dzien s L, Warto$¢ na dzien
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta WartoS€ na dziefl | 0o wwalucle | Wartos€na dzief oo wwalucie
bllunsovyg W danej sprawozdania bllunsovyg W danej sprawozdania
walucie w tys. finansowego w tys. walucie w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 10 265 7480
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 5380 5380 5882 5882
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CAD 607 1731 264 729
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 40 17 21 90
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBp 27 129 26 122
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 2 0 2 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 6 3 6 3
Bank Handlowy w Warszawie S.A. SEK " 4 57 24
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 13 9 13 9
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 419 1564 165 620
Goldman Sachs International EUR 2 9 0 1
Goldman Sachs International usob 339 1265 0 0
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01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 3112.2018
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dzieny | Vartosénadziefi |\ o sies | WartosC na dziefi
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej bllﬂgsfu"xlo:;mtlc'e bilansowy w danej b"“é's?a'ﬁ’ofdfn“iﬁ’°'e
walucie w tys. ﬁnugsowego w tys. walucie w tys. ﬁnugsowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 10219 13 525
PLN 4148 4148 8916 8916
CAD 276 784 390 1085
EUR 187 804 145 613
GBP 126 622 58 281
HUF 2 0 2 0
NOK 6 3 6 3
SEK 831 337 197 81
TRY 13 9 13 10
usD 923 3512 721 2536

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkow pienieznych.

Do $rodkow pienieznych Subfundusz zalicza réwniez depozyty zabezpieczajgce otwarte pozycje na instrumentach pochodnych, ktorych saldo na

dzien 30 czerwca 2019 r. wyniosto 1.176 tys. zt.
NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaf Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

30.06.2019 31.12.2018
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 1800 1,38% 704 0,56%
1.lSkl}udniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk’raginik/i Iokat notowane na oktg\_/vngm rynku obcigzone rgzgkie_m zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. fSkk}Jdnlkl( Iolfut nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 1800 138% 704 0,56%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obcigzone ryzykiem zmiany wysokosci
- PR A d 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 202 2,16% 40 2,38%

2.

Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzarn Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2019 31122018
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 1800 1,38% 704 0,56%
1. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortoéét:si!ozr'lsowo w Udz(i:;lg)lrr]z}:esﬂtr?]\izg w Wortoéét:si!ozr'lsowo w Udz(i)a; éplrr;}}eszt;‘izg w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 1800 100,00% 704 100,00%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%
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3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

ﬁ TFI

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

30.06.2019 3112.2018
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udziat procentowy w
aktywach aktywach
1. Aktywa obciqzone ryzykiem walutowym 115976 88,87% 114 640 90,45%
Udziat procentowy w ogdlinej sumie Udziat procentowy w ogélinej sumie
Koncentracja ryzyka walutowego w kategoriach lokat: Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly Papiery Instrumenty | Instrumenty Tytuly
udziatowe diuzne pochodne uczestnictwa udziatowe diuine pochodne uczestnictwa
CAD 57,02% 0,00% 0,00% 0,00% 54,74% 0,00% 0,58% 0,00%
EUR 11,03% 0,00% 0,01% 0,00% 14,82% 0,00% 0,01% 0,00%
GBpP 9,12% 0,00% 0,06% 0,00% 7,94% 0,00% 0,00% 0,00%
SEK 2,711% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
uso 18,42% 0,00% 1,63% 0,00% 21,88% 0,00% 0,03% 0,00%
Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(i)abl ‘fv';?:;n:;t# w Warto$¢ bilansowa w tys. zt Udzz(ifg oﬁ?ﬁ'ﬁ%‘gﬁ w
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym 202 2,16% 40 2,88%

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 30 czerwca 2019 r.:

Typ zajefej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozycji Worto“éé otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Wartosci przysziych platnosci Data o
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -168 10 000 CAD 28334 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 48 435 GBp 2107 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 1724 18 635 uso 71298 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 15 330 GBP 1577 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -13 3860 SEK 1543 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -10 1240 CAD 3524 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -4 310 CAD 880 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -5 2250 SEK 902 PLN 2019-07-03
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 140 CAD 398 PLN 2019-07-03
Pozycja krotka FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 240 uso 897 PLN 2019-07-03
Pozycja diuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 13 845 EUR 3609 PLN 2019-07-17
Tup zujgfej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozygji Warto_§’(: otwartej Terminy iwurupki.pl.zgszlgch strumieni Kwota bedqca qustawq Data zapadalnosei
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z4) pienigznych przysziych ptatnosci (w tys. zt)
o S&P EMINI ) Cf)dzie_nnie na podstawie kursu ‘
Pozycja krétka FUTURES SPU9 sprawne zarzqdzanie portfelem 13741 rozlllczenlowego podawanego przez Nie dotyczy 2019-09-20
Chicago Mercantile Exchange USD
Na dzien 31 grudnia 2018 r.:
Typ zajqfej Rodzaj instrumentu Cel otwarcia pozygji Wa rto_§'é otwartej Warto$¢ przysziych ptatnosci Warto$ci przysziych ptatnosci Data »
pozycji pochodnego pozycji (w tys. z4) subfunduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) zapadalnosci
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 12 4940 EUR 21263 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -18 13 335 uso 50 114 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -13 840 GBP 4012 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 637 10 440 CAD 29476 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 32 1000 uso 3791 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -1 100 GBP 478 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 14 190 CAD 539 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 5 290 uso 1095 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego -8 160 GBP 758 PLN 2019-01-09
Pozycja dtuga FX swap ograniczenie ryzyka walutowego 4 440 CAD 1220 PLN 2019-01-09

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie byt stronq transakcji przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do

odkupu.
NOTA NR 8 - KREDYTY |

POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2019 r. oraz 31 grudnia 2018 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.
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NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

ﬁ TFI

Na dzien 30 czerwca 2019 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):

30.06.2019
- s o s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadnikilokat | wiym diuine | Skiadnikilokat | wiym dhumne | g i oo | zobowig o b s?e o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci drugiei stronu do | Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 o]dku pu Y
PLN 9072 0 0 0 5380 449 0 9143
CAD 60 453 0 0 0 1731 0 0 183
EUR 11688 0 13 0 180 64 0 0
GBpP 9671 0 63 0 129 0 0 0
NOK 0 0 0 0 3 0 0 0
SEK 28171 0 0 0 4 0 0 18
TRY 0 0 0 0 9 0 0 0
uso 19 529 0 1724 0 2829 5015 0 1
Na dzien 31 grudnia 2018 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie nastepujgco (w tys. ztotych):
31.12.2018
- s e s Transakcje prz
Pozycja bilansowa Skiadniki lokat w tym diuzne Sktadniki lokat witymduine | ¢ plenigine i o z0bowig Z‘:niﬁ sige o
notowane na papiery nienotowane na papiery ich ekwiwalent Naleznosci druaiei stronu do Zobowiqzania
aktywnym rynku warto$ciowe aktywnym rynku warto$ciowe Y 9 oldkupu Y

PLN 6216 0 0 0 5882 0 0 1351
CAD 61756 0 655 0 729 3 0 0
EUR 16 716 0 12 0 91 133 0 0
GBpP 8957 0 0 0 122 0 0 22
NOK 0 0 0 0 3 0 0 0
SEK 0 0 0 0 24 0 0 0
TRY 0 0 0 0 9 0 0 0
usob 24 683 0 37 0 620 90 0 18

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

- 01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018
Skiadniki lokat Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje 532 -93 411 395 118 1068
Kwity depozytowe 352 -445 169 174 169 63
Instrumenty pochodne 1701 1114 4871 228 2382 -452

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu (w tys. ztotych)

Sktadniki lokat

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane* Zrealizowane Niezrealizowane*
Akcje -308 1649 -3 369 2877 -2 698 3813
Kwity depozytowe -45 -40 -1574 2619 -1623 2627
Instrumenty pochodne -3798 -183 -4 816 92 -2232 -159

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat"

01.01.2019 - 30.06.2019

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2018 - 30.06.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11599 5543 7064
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -2.109 93 192
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 9490 5636 7256
Warost (spsat{j:t;”[:fe;‘;fﬂg;:ﬁlcr:‘e‘;lk‘z‘g‘gﬁ:‘i('fs‘;rf]t‘isezr“’,fdiceny okat* 01012019 - 30062019 | 01.01.2018 - 31.122018 | 01.01.2018 - 30.06.2018

1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 5576 -17 883 -7421
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 934 317 -615
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 6510 -17 566 -8 036

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.
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NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikéw, ktérzy
przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajgcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 2 5 3

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajoéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez
Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2019 - 30.06.2019 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2018 - 30.06.2018

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 1763 4310 2362

- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt. 125 347 198 836 153 800
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 115,54 125,85 118,28
Kategoria A1 81 C1 121,19 131,02 122,00
Kategoria E 121,75 130,51 119,82
Kategoria F 127,11 135,86 124,35
Kategoria G 115,89
Kategoria H
Kategoria | 143,48 151,67 137,31
Kategoria |
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INFORMACJA DODATKOWA

1.  Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz

wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Nie wystepujq inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé na ocene sytuacji
majqgtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

23.08.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

lektroni
23.08.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

23.08.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

23.08.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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RADOT NiezdieZnego Disgiego rewidenta
/ Dr7ediadu porocznedo Sprawozdania

eanostkowegdo

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zatgczonego
potrocznego sprawozdania jednostkowego

subfunduszu PKO Surowcow Globalny
(,Subfundusz”) wydzielonego w PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnym
otwartym (,Fundusz”), ktére zawiera:

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 30 czerwca
2019r.;

oraz sporzgdzone za okres szesciu

miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 r.:

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

KPMG Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

— noty objasniajgce i informacje
dodatkows;

(,poOtroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzagd PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo”),
petnigcy dla Funduszu funkcje kierownika
jednostki, jest odpowiedzialny za
sporzgdzenie i rzetelng prezentacije tego
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
zgodnie z ustawg z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci
(Dz. U. z 2019 r. poz. 351) (,ustawa

o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.
Naszym zadaniem byto przedstawienie
wniosku na temat tego potrocznego
sprawozdania jednostkowego w oparciu
0 przeprowadzony przeglad.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, tel. +48 (22) 528 11 11, fax +48 (22) 528 10 09, Email kpmg@kpmg.pl, Internet www.kpmg.pl
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do
postanowieh Krajowego Standardu Przegladu
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad
$rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzany przez niezaleznego biegtego
rewidenta jednostki przyjetego przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow. Przeglad
poétrocznego sprawozdania jednostkowego
obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych
w szczegolnosci od osob odpowiedzialnych za
finanse i ksiggowos¢ Subfunduszu oraz

Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie
wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz
zatgczone potroczne sprawozdanie
jednostkowe nie przedstawia rzetelnego

i jasnego obrazu sytuacji majgtkowe;j

i finansowej Subfunduszu na dzien 30 czerwca

zastosowanie procedur analitycznych i innych
procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie
rézni sie od zakresu badania zgodnie

z Krajowymi Standardami Badania oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne
zagadnienia, ktére mogtyby zostac
zidentyfikowane w przypadku badania.

W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

2019 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres szesciu miesiecy
zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 26 sierpnia 2019 r.
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