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Dotyczy:

Gamma Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty

GAMMA Parasol Biznes Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Alfa Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

1.

2.

Gamma Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty informuje o nastepujacej zmianie w tresci statutu:

w Czesci | w art. 1 pkt 4 skresla sie oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wtasciwej formie;

w Czesci | w art. 34 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

1.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepisow.”.

Gamma Parasol Biznes Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty informuje o nastepujacej zmianie
w tresci statutu:

w art. 1 pkt 4 skresla sig oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie
na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie;

w art. 23 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdblnych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.”.

ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty informuje o nastepujacej zmianie w tresci statutu:

w artykule 5 punkt 3) zostaje skreslony oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie;

art. 24 ust. 1 otrzymuje nastgpujgce brzmienie:

J1.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowo$ci oraz przepisy
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowo$ci
funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.”.

mFundusz Konserwatywny - Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty informuje o nastepujacej
zmianie w tresci statutu:

w artykule 5 punkt 3) zostaje skreslony oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek”
zmienia sie na okres$lenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wiasciwej formie;

art. 28 ust. 1 otrzymuje nastepujace brzmienie:

,1.

Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowoS$ci oraz przepisy
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoinych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych oraz wszelkie zmiany tych przepiséw.”.

GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety informuje o nastepujacej zmianie w
tresci statutu:



1.

2.

3.

w art. 2 pkt 3) skresla sie oraz uzywane w tresci statutu okreslenie pisane z wielkich liter ,Aktywny Rynek” zmienia sie
na okreslenie pisane matymi literami, to znaczy: ,aktywny rynek” we wtasciwej formie;

w art. 10 ust. 1 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.  Czynno$ci zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, w tym skfadanie o$wiadczen wiedzy, mogg by¢ dokonywane
bezposrednio przez Uczestnika lub przez wyznaczonego przez Uczestnika petnomocnika.”.

art. 252-25° otrzymujg nastepujgce brzmienie:

LArtykut 25 Ogoélne zasady wyceny Aktywéw Funduszu

1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzieri Wyceny. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie
okreslat ostatnie dostgpne ceny i wartosci do wyceny sktadnikow lokat, przyjmuje sie godzine 23.30 (stownie:
dwudziestyg trzecig trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorgc pod
uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzgdzaniem
Funduszem, pobranie do wyceny skfadnikoéw lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej godzine pozwala na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

2. Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedfug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

3. Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczgce danego sktadnika aktywow
lub zobowigzan, odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, rynki gietdowe, rynki posrednikéw,
rynki brokerskie i rynki transakcji bezpos$rednich), ktére cechujg sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

4. Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcg wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegoélno$ci przeptywow pienieznych lub
dochoddéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczgcych ryzyka lub
pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie warto$ci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposéb bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sg dostgpne dopuszcza sie zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu
dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

5. Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzania uwzgledniajgce w sposéb bezposredni
lub posredni:

a) ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzgcych z aktywnego rynku,

b) ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzarn pochodzgcych z rynku, ktéry nie jest aktywny,

c) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w lit. a) i lit. b), ktére sg obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegodlnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$c, spread
kredytowy,

d) dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

6. Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okoliczno$ciach na temat zatozeri przyjmowanych przez
uczestnikéw rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

7. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie wartosc:

a) cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

b) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni lub posredni (poziom 2
hierarchii wartosci godziwej);

c) w przypadku braku ceny, o ktérej mowa w lit. a) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

8. Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajgcym.

9. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa w ust. 7 lit. b) i c), podlegajg uzgodnieniu
z Depozytariuszem.

10. Modele wyceny, o ktérych mowa ust. 7 lit. b) i c), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do
roku.

Artykuf 25° Wycena skiadnikoéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1. Instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe
papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wycenia sie wedftug ostatniego dostepnego w momencie wyceny Kursu, zamknigcia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik.
Jezeli Dziert Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym
rynku nie zostat ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny
rynek wartosc stanowigca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny
kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inng ustalong przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik skorygowany w sposob umoZliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w oparciu o art. 252 ust. 7.

2. Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia
sie odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, ze:
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za

odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

b) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezpos$rednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku



1.

1.

”

dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price
publikowang przez system informacyjny Bloomberg,

c) przychody odsetkowe od dtuznych Papieréw WartoSciowych nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla
tych Papierow Wartos$ciowych przez emitenta.

Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedfug ostatniego dostepnego na moment

wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, wartos$cig godziwg jest kurs

ustalany na rynku gtébwnym. Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany

instrument jest ujmowany w ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w

oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym skiadniku lokat, kolejnoS¢ wprowadzenia do obrotu oraz

moZzliwo$c zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat, w szczegolnosci:

a) rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru wartosciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa,
moze byc rynek, na ktérym dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu oznaczony przez
Bloomberg jako ,Primary Security Primary Exchange Code”,

b) rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa moze byc rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje
na danym sktadniku lokat,

c) rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku
Treasury BondSpot Poland moze by¢ ten rynek Treasury BondSpot Poland,

d) rynkiem gtéwnym dla danego dfuznego Papieru Wartosciowego, dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, innego niz okre$lony w lit. ¢c) moze byc¢ rynek
dealerski (transakcji bezposrednich).

Artykuf 25 Wycena skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie art. 252 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w
stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych, w
ktorym uwzgledniane sg prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosc rezydualna
lub metodg skorygowanej wartosci aktywow netto.

Fundusz moze powierzy¢ wyceng wartosci akcji lub udziatow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajgcym.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie art. 252 ust. 7 lit. b) stosujgc model wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o
warto$¢ aktywa bazowego.

Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia sie¢ wedfug
wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 252 ust. 7 lit. b), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywéw pienigznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 252 ust. 7 lit. b), w
szczegolnosci w oparciu o model likwidacyjny lub model wariantowy.

Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia sie
wedftug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 252 ust. 7 lit. b), w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, inne niz wymienione w ust. 5, wycenia sie wedfug wartoSci
godziwej wyznaczonej na podstawie art. 252 ust. 7, lit. b) i ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjgtkiem wierzytelnoSci wobec 0sob fizycznych, wycenia
sie wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 252 ust. 7 lit. b) lub c), w szczegdbinosci w oparciu
o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Artykuf 25° Szczegéine zasady wyceny sktadnikéw lokat

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
wycenia sie, poczgwszy od dnia ujecia w ksiegach, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywa
Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki Srodkéw pienieznych wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery Wartosciowe, ktorych wiasnos$c¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na drugg strone, w wyniku
zawarcia umowy pozyczki Papierow WartoSciowych stanowig skfadnik lokat Funduszu. Przychody z tytutu
udzielenia pozyczki Papieréw Warto$ciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie wedfug ostatniej
dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajacej odpowiednio na jednostke uczestnictwa,
certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych zdarzern majgcych wplyw na te
warto$é, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzgdzanych przez Towarzystwo wycenia sie
wedfug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzierh wyceny o ile jest
dostepna na moment dokonywania czynnosci wyceny.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sg
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sg
denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje sie w polskich ztotych, po przeliczeniu wedfug
ostatniego dostepnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sg
one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich
wartos$¢ okresla sie w relacji do Euro.

Zobowigzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow wartosciowych wycenia sie wedfug zasad, jakie zostaty
przyjete przez Fundusz dla tych papieréw wartosciowych.”.

Zmiany statutéw funduszy, o ktérych mowa powyzej wchodzg w zycie w dniu ich ogloszenia.



