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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego polrocznego  sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Rynku Pienieznego - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. oraz noty
objasniajgce i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosei (,Ustawa o rachunkowoéei” — Dz. U. z 2013 r.,, poz. 330, z pézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnos¢, ze polroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosei. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz o0s6b odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowoséé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnoscei sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnoéci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 Zotych. Siedzibg Spéiki jest Warszawa, Al Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone polroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowe; i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowogci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikow Funduszu oraz
oSwiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczgcych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 .






PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzejgee Funduszami PKO ‘

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

£22 358 56 00

f:22 358 56 01 TF’
mail: poczta@pkotfi pl

www pkotfipl

Warszawa, 26 sierpnia 2013 1.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. Sprawozdania zawierajg szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zalgezone sq raport

z przeglqdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta o takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowalismy wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min 2. W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzqdzaniem
przekroczyty poziom 12 mld z.

PKO TFI moze pochwalic sig rowniez dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. Wsrod strategii akcyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spotek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie Srednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Plynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 . Od poczqtku biezqcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wsrod funduszy z tej kategorii. PKO Akcji - fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akeji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i innowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dabr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykariskim czy joponskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
0 tqcznej wartosci 210,5 min 24

Aby uzyska¢ informacje o nowych rozwigzaniach wprowadzonych przez PKO TFl zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujge Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
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Piotr ZocKowski Remigjusz Nawrat

Prezes Zarzqdu Czlorfek Zarzqdu
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakladowy 18 000 000 z
XUt Wydziok Gospodarczy KRS (w catosci optacony)

or KRS 0000019384 NIP:526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzgdzajqee Funduszami PKO
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Wyniki funduszy inwestycyjnych dia podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Ptynnosciowy - sfio : +3,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zréwnowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akgji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomiii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2.69 %.

PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowg Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
PKO Akcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcéw Globalnych: -22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus : +10,68 %.

PKO Swiatoweqo Funduszy Walutowego - sfio:
PKO Ztota -32,38 %,
PKO Papieréw Dluznych USD: +2,10 %,

. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,

. PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,

. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japoniskiego: +12,15 %,
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakiadowy 18 000 000 74
XI Wydziot Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz U. Nr 121, poz. 591 z pOzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (0z. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszy PKO Rynku Pienieznego - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwea 2013 .

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2013 1. wykazujgey  aktywa  netto
w wysokosci 500 610 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwea 2013 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 4 568 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Piotr Zochowski Remigiu$z Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
Matgorzata

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO RYNKU PIENIEZNEGO -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesigcy zakosiczony dnia 30 czerwea 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszuy

Nazwa Funduszu: PKO Rynku Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO
Rynku Pienieznego - fio”).

PKO Rynku Pienieznego - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 2 pozniejszymi zmianami), ktéra weszla w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr OFI/W/4032-13/6-1649/05 7 dnia 21 marca 2005 r.
w sprawie utworzenia PKO/CREDIT Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. dziata pod nazwq PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Rynku Pienieznego - fio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie V|| Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 185 w dniu 18 kwietnia 2005 .

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem Funduszu jest osiqganie przychodow z lokat netto Funduszu.

Fundusz lokowat aktywa wytqceznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b) depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne
na zqdanie lub ktére mozna wycofac przed terminem zapadalnosci w bankach krajowych,
instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczeristwa.

Fundusz moze zacigga¢, wytgeznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i
kredyty o terminie sptaty do roku w tqcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% wartosci aktywow
netto Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
i 178 ustawy o funduszach inwestycyjnych, w artykutach 7 - 8 Statutu oraz w paragrafach 3 -81i 10
Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 20 sierpnia 2004 r. w sprawie warunkow, jakie muszq
spetnia¢ fundusze rynku pienieznego.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, X|1| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do 30
czerwca 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwea 2013 1.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynky Pieniginego - fundusz inwestycyjny otwarty
70 okres 6 miesiecy zokoficzony dnia 30 czerwea 2073 roky

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Rynku Pienigznego - fio za okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodg pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A B C | A1 |81/ C1 E F |

opfata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)

0,35 - 10,7751 0,35 - 10,175} 0,35 - -

optata manipulacyjna

Co e - 103500175 - | 0350175] - - _
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

wynagrodzenie dla Towarzystwa

. 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,90 | 0,90 0,90 | 0,80 | 0,80 -
(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 0,65% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz wartosé aktywow netto Funduszu przypadajqeq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigeych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1.
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwea 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwea 2013 r,

1) TABELA GEOWNA

Na dzief 30 czerwea 2013 1. Na dzieft 31 grudnia 2012 .
Sktadniki lokat Warto$§¢ wedtug Warto$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Wartosé wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%) nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%)
ztotych zotych

Akcje - - - - - R
Warranty subskrypeyjne - - - - - B,
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - B,
Kwity depozytowe - - - - - R
Listy zastawne . ’ 17 500 17593 346 18 500 18 640 8,89
Dhuzne papiery wartoéciowe 209 266 210903 41,53 120 811 122 617 58,52
Instrumenty pochodne - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - .
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq - - - - - -
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 116 000 116 328 22,90 18 000 18 154 8,67
Inne - - - - - -

Razem 342 766 344 824 67,89 157 311 159 411 76,08
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Sprawozdanie inansowe PKO Rynko Pienisinego - fundusz inwestycying otwarty

u okres 6 miesieey zakaficzony dota 30 czerwea 2013 roku

2) TABELE UZUPELNIAJACE

Listy zastawne

Rodzaj rynku

Nozwa rynku

Emitent

Emj siedziby |

|

emitenta

termin wykupy

Warunki
oprocentowanic

Rodzaj listy

Podstawa emisji

Wartod¢é nominalna
jednego listy
zastownego wiraions
w riotych

ticzba

BREHIP_LT 15/

15 HPAT4 (PLRHNHP0S227)

BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS {PLRHNHP00235)
BREHIP L7 28/04/14 HpAY (PLRHNHP00169)
!

H

BREHIP_LZ 28/09/15 HPATY (PLRHNHP00185)

JBR[)’{IPJZ 28/11/14 HPAT2 (PLRHNHP00193)

PEKAC_LZIO3 22/11/21 {PLBPHHPOOOTT)

Razem aktywny ryaek tequiowany

Razers aktywny rynek niecegulowany

j!
|

Razem nienotowane na rynku akty

Nienatowane na rynky aktywaym

Nienotowane na rynky aktywnym

Nienatowarie na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywnym

Nienotowane na rynku aktywmym

Nienotowase na rynku aktywnym

Nie dotyezy

Nie dotyczy

Nie dotyczy

Nie dotycry

Nie dotyczy

Nie dotyczy

}
|
;
|

8RE Bank Hipoteczny SA

BRE Bank Hipoteczny SA.

BRE Bank Hipoteczng SA

BRE Bank Hipoteczay SA.

BRE Bank Hipoteczny S.A

|

PEKAO BANK HIPOTECZNY SA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

POLSKA

2017-06-16

2014-04-28

2015-09-28

2014-11-28

2021-11-22

mienne 3,86%

znienne 3,68%

2mienne 4.45%

zmienae 4,76%

mienne 3.93%

mienne 3,87%

hipoteczay

hipoteczny

hipoteczny

hipoteczny

hipoteczny

hipoteczny

Ustawa z dnia 29 sierpaia
19971, o listach zastawnych i
bankach hipotecznych

Ustawa z dnia 29 sierpaia
19971 o fistach zastawngeh @
bankach hipoteczayeh

Ustawo z dnia 29 sierpnia
19971 o listach zastawnych i
bankach hipoteczaych

Ustawa 7 dnia 29 sierpnia
1997¢ o fistach zastawnych i
bankach hipotecznych

Ustawa z dnia 29 sierpnia
1997 o listach zastawngceh §
bankach hipoteczaych

Ustawa z dnia 29 sierpoia
1997r. o listach 2astawnych i
bankach hipoteczaych

1600

1000

1000

1000

1000

1000

.

Razem

I}
[

|
|
|

Strena 4

3000

4500

1000

3000

17 500

17 500

Wartosé Wartost wediug "
e Udriat w
wedlug ceny | wyceny na dzies
N . aktywach
aabycio w tys. bilonsowy w tys. Slem (%)
ziotych rtotych CASETA
3000 3014 0,59
4500 4506 0,89
1000 1008 0,20
3500 3544 0,70
3000 3011 059
2500 2510 049
o 4 0,00
[ o 0,00
17500 17593 346
17 SOSJ 17 593 3,46




o = finaasawe PKO Rynky Pi - fundusz &
2 okres 6 miesigny zokotczony dnla 30 czenwea 2013 roky

atwarty

|

Wartosé

Wartos¢ wedlug

| 7 i ¢l Kroj siedziby . Warunki Wartos¢ nominalng wedlug ceny wiceny na dzied Udziet w
| Dituine pap]erg wartosciowe Radzof rynky Nazwa rgnku Emitent emitenta Termin wykupy aprocentowania jednego papiery Liczba nabycia w tys bilansowy w .“JS aktywach
i wyrazona w zlotych : IR ogdterm (%)
’ zotych zhotych ;
1.0 terminie wykupy do 1 roku 100075 133523 134510 26,48

- Obligacje 68031 80309 80 661 1588
B8GK 11/05/14 (PLOGO0OS00054) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Gospodarstwa Krojowego POLSKA 2014-05-11 zmienne 3,40% 1600 33000 33116 33222 6,54
80S 20/12/13 (serio K1.1.21) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA. POLSKA 2013-12-20 zerokuponowe 100000 20 000 19695 19711 388
B0OS 22/07/13 (seria KT.1.15) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA S A, POLSKA 2013-07-22 zerokuponowe 100000 7000 6854 6982 137
808 30/10/13 (seria K1.1.18) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA SA POLSKA 2013-10-30 zerokuponowe 1 000,00 7800 7673 7715 152
DS1013 (PLOODO102836) Inny aktywny rynek T6S Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2013-10-24 state 5,00% 1000,00 100 103 104 0,02
OKOT13 (PLOD00106563) Aldywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Skarb Pafistwa POLSKA 2013-07-25 zerokuponowe 1000,00 1 1 1 0,00
1PKO 22/11/13 (seria PKO1113) Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2013-11-22 zerokuponowe 100 000,00 100 9867 9 892 195
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPO001T1600) Ni na rynky ak Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 4,40% 100 000,00 30 3000 3034 0,60
- Bony skarbowe

- Bony pienigine

- lnne 32044 53214 53849 10,60
8GZ 28/03/14 (seria BGZPEO138) Nienotowane na rynku aktywngm Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] S.A, POLSKA 2014-03-28 zerokuponowe 500 000,60 18 8698 8763 173
BGZ 29/08/13 (seria BGZPEO123) Nienotowane ria rynku aktywnym Nie dotyczy BANK GOSPODARK! ZYWNOSCIOWE] S A, POLSKA 2013-08-29 zerokuponowe 500 000,00 26 12516 12 8% 2,54
PEKAQ CO 04/10/13 (seria DC32P041013) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycay 8Banik Pekao SA. POLSKA 2013-10-04 zmienne 3,49% 000,00 5500 5500 § 545 1,09
PEKAC CD 14/11/13 (seria DC33P141113) Nienotowane no rynky aktywnyr Nie dotyezy Bank Pekao SA, POLSKA 2013-11-14 mienne 2,99% 1000,00 20 000 20 000 20076 395
PEKAQ CO 16/09/13 (seria DC30P160913) Nienotowane na rynko aktywaym Nie dotyczy Bank Pekao SA. POLSKA 2013-09-16 zmienne 3,58% 100000 6 500 6506 6569 129
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 67323 75743 76393 15,05
- Obligacje 67 317 72743 73324 14,45
BGK 05/10/16 (PLOOOGSG0088) Nienotowane nia rynku aktywnym Nie dotyezy Bank Gospodarstwa Krajowego POLSKA 2016-10-05 zmienne 4,38% 1000,00 5500 5633 5672 112
BGK 25/01/18 (PLO000500112) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycay Bank Gospodarstwa Krajowego POLSKA 2018-01-25 zmienne 4,42% 1000,00 2000 2000 2039 0.40
BOS 14/02/16 (seria J) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycay BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA 2016-02-14 zmienne 4,76% 1000,00 1100 1100 1119 022
BOS 18/12/14 (seria i} Ni na ryrku ak y Nie dotyczy BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A. POLSKA 2014-12-18 zmienne 3,64% 1000,00 1000 1000 1001 020
PKO 14/09/22 (PLPKOOO0008T) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 zmnienne 5,12% 106 000,00 50 5000 5075 1.00
WZ0115 (PLO000T06480) tnny aktywny rynek T8S Poland Skorb Pafstwe POLSKA 2015-01-25 zmienae 3,98% 1000,00 27 500 27852 27919 5,50
WZOU17 (PLODD0106936) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pahstwa POLSKA 2017-01-25 zmienne 3,98% 1600,00 20000 19947 20253 3,99
WZ0118 (PLO0O0T04717) Inny aktywny rynek 18S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2018-01-25 zmiennie 3,98% 1000,00 10057 10 104 10137 2,00
WZ0121 (PLOO0GT06068) tnny aktyway rynek T8S Poland Skarb Pafstwa i POLSKA 2021-01-25 zmienne 3,98% 1000,00 110 107 109 0,02
- Bony skarbowe

- Bony pienigine

- Inne 6 3000 3069 0,60
|8GZ 22/01/18 (seria 8(G20136220118) Nienotowane na rynky aktywoym Nie dotyczy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] S.A. POLSKA 2018-01-22 zmienne 5,24% 500 000,00 6 3000 3069 0,60

Razem aklywny rynek requlowany ! ' ! 0.00

‘ Razem aktywny rynek nieregulowany 57767 58113 58 522 1153
!__ Razem nienatowane na rynku aktywiym 109630 151152 152 380 30,00
E Razem [ 167 398 209 266 210903 41,53
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Sprawozdanie finonsowe PKO Rynky Pienigznego - fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy 2akoniczony dnio 30 czerwea 2013 roky

[ ]
Wartos¢ wediug Wartos¢ wg Wartos¢ wediug
G Warunki Warto$¢ wg ceny nabycia N .| wyceny na dzien wyceny na dzien Udziat w aktywach
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby banky Waluta oprocentowania w dane] walucie w tys. ceny n;(lzgc;?]w tys. bilansowy w dane] bilansowy w tys. ogotem (%)
y walucie w tys. zHotych
I W walutach padstw nalezqeych do OECD 116 000 116328 22,90
tﬁ&i’giiﬁ”wm 0205.2013- 04112013 Lokata | 1o a0 poiska SA POLSKA PLN state 3,09% 34000 34000 34169 34169 673
LO19062013N003 19.06.2013 - 19.12.2013 Lokata BANK OCHRONY -

terminowa SRODOWISKA SA POLSKA PLN stafe 3,05% 30 000 30000 30027 30027 591

t027062013N003 27062013 - 04072013 Lokata PKO BP SA POLSKA PLN state 2,35% 15600 15 600 15 603 15 603 307
terminowa

tﬁfﬂfgé@g”’w% 28062013 - 28112013 Lokata | ycpea oo o POLSKA PN stae 2.85% 12 000 12000 12002 12002 236

L029042013N003 29.042013 - 29102013 Lokata Bank Pekao S.A. POLSKA PLN stafe 3,07% 24400 24400 24527 24527 483
terminowa

Razem aktywny rynek requlowany 0 0 0.00

Razem aktywny rynek niecegulowony 0 0 0,00

Razem nienotowane na rynku aktywnym 116 000 116328 22,90

Razem 116 000 116 328 22,90

L il
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fi PKO Rynku Pienie - Rundusz inwestycgjny otwarty
20 okies & miesizcy zakodczony dai 30 czerwes 2013 foky

3} TABELE DODATKOWE

—
Wartos¢ wedlug
Grupy kepitatowe, o ktdrych mowa w art. 98 ustawy wyceny n¢ dzied Udzlat w aktywach
o fuduszach inwestycyjnych bilansowy w tys. ogétem (%)
I zotych
(UniCredit — A A7 ¥ 7 1 I T
U | 6834
U
Warto$¢ wedlug
Skiadniki lokat nabyte od podmictow, o ktdrych wyceny na dzied Udziat w aktywoch
mows w art. 107 ustawy o fuduszach inwestycyjych|  bilansowy w tys. ogdtem (%)
rotyeh
BGK 06/10[16(PL0000500088} 5672 112
8GK 25/01/18 (PLD00O500112) 2039 0.40
l§2{062913N003 27.06.2013 - 04.07.2013 Lokota 15 603 307
terminowa A
PKO 14/09/22 (PLPKOO000081) 5075 1,00
WZ0117 (PLO000T06936) 9114 179
Wartos¢ wedlug :em:scnwedﬁzg Udziak w
Gworantowane sktedniki fokat Rodzaj tgemeliczba | ceny nabycic w tys. vceny na " aktywach
zotych bilansowy w tys. ogdten (%)
zhotych
Pagierg wartodciowe gwarantowane przez Skarb 0 N o 6.00
| Panistwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez NEP 4 0 0 0,00
Paplery warmsc‘o\{«e gwarantowene przez jednostki 0 o o 0,00
samaorzady tergtorialnego -
Paplery wertosciowe gwarantowarne przez padstwa
naleqee do OECD {7 wylgezeniem Rzeczypospolitej 0 0 0 0.00]
Polskie) o - I
Paplery wartosciowe gwarontowane praez
n\éqdlgnmgdowe instgtuq’g finansowe, kisrych 0 o o 0,00
cztonkiem jest Rzeczpospalita Polska fub
przynajinief jedno z pafistw nalezqeych do OECO
B S B
ﬁwm‘Mf"rwﬁwwm"—“‘ﬁ S A —
o L " Wartosd wedlug s
. Wartosé nominatng Wartos¢ wediug S Udriat w
astument aniadnonn e ormi ; Warueki P N e . wyceny na dzied ek
instrumenty cynku pieniginego Emitent fermin wykupy i jednego papieru ticzba ceny nabycio w ’ aktywach
7 oprocentowarnia L . R bilansowy w tys. . \
wyraiona w ztotych tys. dotych agoter (%)
Ztotych
05/10/16 (PLO0GO500088) bank Gospodarstwa |, o T amienne 4,38% 1000 5500 5633 5672 112
Krajoweqo | R .
BOK 11/05/14 (PLOG00S00054) Banx?;ﬁ:‘f{:sm 2014-05-11 mienne 3,4% 1000 33 000 33 16| 33222 654
BGK 25/01/18 (PLOGD0500112) B“”“K?;Z’f:;‘)‘sm 2018:0125 | mienne 4,42% 1000 2000 2000 2039 0,40
. BANK GOSPODARKI
2 y N . 2018-01-22 i 5945 c
BGZ 22/01/18 (seria BGZ0136220118) IYWNOSCIOWE] SA. 018-01-2 zmienne 5,24% 500 000 6 3 000 3069 0,60
., . . BANK GOSPODARKI . § N B
BGZ 28/03/14 (seria BGZPEO138) IYWNOSCIOWE] SA. 2014-03-28 zerokuponowe 500 000 18 8698 8763 173
i P BANK GOSPODARKI 1.08.99 - - -
BGZ 29/08/13 (seria BGIPEO123) ZYWNOSCIOWE] SA. 2013-08-29 zerokuponowe 500 000 26 12516 12 896 2,54
: . BANK OCHRONY o ; )
80S 14/02/16 (seria J) SRODOWISKA SA. 2016-02-14 miense 4,76% 1000/ 1100 1100 1119 0,22
i BANK OCHRONY g .
BOS 18/12/14 (seria 1) SRODOWISKA SA. 2074-12-18 zmienne 3,64% 1000 1000 1000 1001 0,20
15714 . BANK OCHRONY ,
5 2/ e 2 -12- z 9 7
B80S 20/12/13 (seria KT.1 21) SRODOWISKA SA. 2013-12-20 zerokuponowe 1000 20 000 19 695 19711 3,88
BANK OCHRONY
2/07/ -07-2 5.
BOS 22/07/13 (seria KT.1.15) SRODOWISKA SA. 2013-07-22 zerokuponowe 1000 7000 6854 6982 137
feorin bt 1 BANK OCHRONY 2013100 - .
BOS 30/10/13 {seria K1.1.18) SRODOWISKA SA. 2013-10-30 zerokuponowe 1000! 7 8001 7673 7715 1,52
BREMIP_LZ 15/05/15 HPA14 (PLRHNHPOOZ227) Bk B“”‘;’:’p”m’“g 2015-05-15 mienne 3,86% 1000 3,000, 3000 3014 059
BREHIP_LZ 16/06/17 HPA1S (PLRHNHP00235) BRE 6“”‘32'”‘“2"“ 2017-06-16 zmienne 3,68% 1000 4 500] 4500 4506 089
BREHIP_LZ 28/04/14 HPAY (PLRHNHPO0169) BRE Bank Hipotecany |11 0425 | mionne 445% 1000 1000 1000 1008 0.20
BREHIP_LZ 28/09/15 HPAT1 (PLRHNHPGO185) BRE 8““‘;;“””““” 2015-09-28 mienne 4,76% 1000 3500 3500 3544 0,70
BREHIP_LZ 28/11/14 HPA12 (PLRHNHPOO193) BRE e““"qi"m‘ecz"g 2014-11-28 zmienne 3,93% 1000 3000 3000 3011 0,59
DS1013 (PLO000T02836) Skarb Panstwa 2013-10-24 state 5% 1000 100! 103 104 0,02
OKO713 (PLO000T06563) Skarb Pafistwa 2013-07-25 zerokuponowe 1000, 1 1 1 0,00
PEKAQ CD 04/10/13 (seria DC32P041013) Bank Pekao SA. 2013-10-04 zmienne 3,49% 1000 5 5001 5500 5545 1,09
PEKAO CD 14/11/13 (seria OC33P141113) Bank Pekao SA. 2013-11-14 zmienne 2,99% 1000 20 000! 20 000 20076 395
PEKAQ CD 16/09/13 (seria DC30P160913) Bank Pekao SA. 2013-09-16 zmienne 3,58% 1000] 6500 6500 6 569 129
. ; 29 /1 PEKAO BANK i1 . N -
PEKAO_LZII03 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) HIPOTECZNY SA 2021-11-22 zmienne 3,87% 1000] 2500 2 500 2510 0,49
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) PKO 8P SA 2022-09-14 zmienne 5,12% 100 000 50/ 5 000 5075 1,00]
PKO 22/11/13 (seria PKO1113) PKO BP SA 2013-11-22 zerokuponowe 100 000 100 9867 9892 195
SANTANDER 30/09/13 (seria SC8P00011600) SANTANDER 2013-09-30 zmienne 4,4% 100 000 30 3000 3034 0,60
CONSUMER BANK SA. ' :
WZ0115 (PLO000106480) Skarb Panstwa 2015-01-25 zmienne 3,98% 1000 27 500 27 852 27919, 5,50
WZ0117 (PLOD00T06936) Skarb Paristwa 2017-01-25 zmienne 3,98% 1000 20 000! 19 947 20253 399
WZ20118 (PLO000104717) Skarb Panstwa 5 zmienne 3,98% 1000 16057 10 104 10 137 2,00
WZ0121 (PLO0DOT06068) Skarb Padstwo 2021-01-25 rmiennie 3,98% 1000 110] 107 109 0,02
) ?‘Igzserg wurrgémw.«evemnowanc prze(/. o Wartosc wediug Waorto§é wedfug Udzial w
migdzynaradowe instytucie finansowe, ktérychy : X Kraj siedziby . . " wyceny na dzien i\
o X N Nazwa emitenta 5 Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w . . aktywach
crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub emitenta tus. ziotuch bilansowy w tys. ogétem (%)
prayoajmnief jedno 7 paiistw nolezqeych do OECD ys. zioty ztotych 9 :
[ G 0 0,00]
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Sprawozdanie finansowe PKO Rynku Pienieinego - fundusz inwestycgjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

BILANS
sporzgdzony na dzieri 30 czerwca 2013 r.
(w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

30062013 31122012
. AKTYWA 507 935 209 484
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 6 437 3422
Naleznosci 16 226 406
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 140 448 46 245
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 58 523 43753
- dtuzne papiery wartosciowe 58 523 43753
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 286 301 115658
- diuzne papiery wartosciowe 152 380 78 864
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
H. ZOBOWIAZANIA 7325 10 880
HEL AKTYWA NETTO (I-11) 500 610 198 604
IV. KAPITAL FUNDUSZU 443 690 146 252
Kapitat wptacony 2099011 1723147
Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1655 321 -1576 895
V. DOCHODY ZATRZYMANE 57239 52027
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 62078 57744
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia fokat -4 839 -5 717
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -319 325
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERAC}E (IV+v+/-vI1) 500 610 198 604
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: ' 366 499,346 147 777,307
Kategoria A 350 600,236 143 067,770
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 15 899,110 4 709,537
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, B, C 1365,44 1343,62
Kategoria A1, B1, C1 1376,58 135391
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria |
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Sprawozdarie finansowe PKO Rynku Pienienego - fundusz inwestycyjny otwarty
za okies 6 miesigcy zakorficzony dnia 30 czerwea 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACH

{(w tysigcach zlotych)

E 01.01-30.06.2013] 01.01-31.1 242(}?2% {)?.01~30.06,201v.ii

I PRZYCHODY Z LOKAT 5872 9344 4467
Dywidendy i innie udziaty w zyskach o 0 0
Przychody odsetkowe 5871 9342 4 466
Dodatnie saldo réznic kursowych 0 o ¢
Pozostate 1 2 1

. KOSZTY FUNDUSZU 1538 2044 1056
Wynagrodzenie dla towarzystwa 1466 1759 857
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 9 ] 0
Optaty zwiqzane z prowadzenier rejestru aktywéw funduszu 6 7 3
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywaemi funduszy 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 Y 0
Koszty odsetkowe 62 273 194
Ujemne saldo roznic kursowych 0 Q 0
Pozostate 4 5 2

1L KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 1538 2044 1056
V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (I-1V) 4334 7300 3411
VI ZREALIZOWANY [ NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 234 1281 323
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 878 610 -192

- 2 tytutu roZnic kursowych 0 0 0
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -644 671 515

- z tytuty réznic kursowych 0 0 0

Vi WYNIK Z OPERAC)T (V+/-VI) 4568 8 581 3734
Wynik 7 operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 12,46 58,05 28,39
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, B1, CT (w zotych) 12,56 58,50 28,60
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) - - -

Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii F {w ztotych)

Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) -

Strona 9




Spri PKO Rynky Pi go - fundusz it tycyjny otwarty

7a vkres 6 miesiecy zakoticzony dria 30 czérwcu 2613 roke

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach Zotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywdw netto na Jednostke uczestnictwa)

01.01-30.086.2013}  01.01-31.12.2012
1. ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: 302 906 18 018
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdowczego 198 604 180 586
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawezy (razem), w tyme 4 568 8 581
Przychody z lokat netto 4334 7300
Zreclizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 878 10
Warost (spodek) niezreclizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -644 671
3. Zmiana w akiywach netto 7 tytuly wyniku z operacji 4568 8581
4. Dystrybucja dochodéw (praychadéw) Funduszu (razem) 0] 0]
Z przychodow 2 lokat netto 0 0
Ze zreclizowanego zysku ze zbycia lokat ] 0
2 praychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 297 438 9437
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa) 375 864 92833
Zmiana kapifoly wyplaconego {zmniejszenie kapitaty z tytuty odkupionych jednostek uczestrictwa) -78 426 -83 396
6. tgezna zmiona aktywdw netto w okresie sprawozdawczym (3-47/-5) 302 006, 18018
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawezego 500 610 198 604
8. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 295 832 176 395
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 218 722,039 6 758,695
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 218 722,039 6 758,695
Liczba zbytych jednostek uczestnictwe 276 516977 70 463,824
Kategoria A 263 487,962 70 260,965
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 13 029,015 202,859
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 39,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 57 794,938 63 705,129
Kategoria A 55 955,496 61718934
Kategoria B 0,000 0000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 1839442 1 986,195
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,600 0,000
Kategorio £ 0,000 0.000
Kategoria F 0,000 0,000
Kateqoria | 0,000 0,000
Saldo zmion liczby jednostek uczestnictwa 218 722,039 758,695
Kategoria A 207 532,466 8 542,031
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 11 189,573 -1783,336
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategorio F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajaco od poczatku dziokalnosci Funduszu, w tym: 366 499,346 147 777,307
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1964 328,261 1687 811,284
Kategoria A 1712 541,855 1449 053,893
Kategorio & 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 251 786,406 238 757,391
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria ¥ 0,000 0,600
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1597 828,915 1540 033,977
Kategoria A 1361 941,619 1305 986,123
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 235 887,296 234 047,854
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria f 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 366 499,346 147 777,307
Kategoria A 350 600,236 143 067,770
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 0,000 0,000
Kategoria A1 15 899,110 4709537
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach Ziotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywéw netto no jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013]  01.07-31.12.2012

1 ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEONOSTKE UCZESTNICTWA

1 Warto$t akiywow netto na jednostke ezestrictwa na koniec poprzedriego okresu sprawozdawczeq (w
* zlotych)

Kategoria A, 8, C 134362 128019
Kategoria A1, 81, C1 135391 128871
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

e

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqeeqgo okresu sprawozdawczege (w zlotych)

Kategoria A, B, C 136544 134362
Kategoria A1, B1, C1 137658 135391
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

Procentowa zmiena wartosci akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawezym {w skali
roku)

“

Kategoria A, 8, C 327 495
Kategoria A1, 81, C1 3,38 5,06
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -

Minimolno wartosé oktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
{w Zotych ze wskazaniem daty wyceny)

E

Kategoria A, B, C 134378 128018
Kategoria A1, B1, C1 135409 128871
Kategoria £ - -
Kategoria ¥ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2013-01-02 2012-01-04
Kategoria A1, B1, C1 2013-01-02 2012-01-04
Kategoria £ N -
Kategoria - -
Kategoria | - -
Maksymalna wartosé aklywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w zlotych ze wskozaniem daty wyceny)

L4

Kategoria A, B, C 136528 134319
Kategoria A1, 81, C1 137641 135347
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-06-28 2012-12-28
Kategoria A1, 81, C1 2013-06-28 2012-12-28
Kategoria E - -
Kategoria F - -
Kategoria |

6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestrictwa wedhug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawcezym {(w
_ Zhotych ze wskazaniem daty wyceny)

Kategoria A, 8, C 136528 134319
Kategoria A1, B1, C1 1376,41 135347
Kategoria £ - -
Kategoria F - -
Kategoria t - -
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEj WARTOSCI AKTYWOW NETTO

. (w skali roku), w tym: 105 e
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dia towarzystwa 1,00 1,00
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0.00
3._Procentowy udziat optat dia depozytariusza 0.00 0,00
4. Procentowy udziot oplat zwiqzanych 7 prowadzeniem rejestry oktywow Funduszu 0,00 0,00
5._Procentowy udziat oplat za usfugi w zakresie rachunkowoscl 0,00 0,00
6. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz U. Nr 121, poz. 591 z pozniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane Sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie 7 nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce sig¢ z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacj, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajqcych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore moghyby miec wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac fqcznie z notami objasniajgeymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowig integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz Oswiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych standéw aktywoéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyhy.
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b)

c)

d)

)

g)

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat Ilub
otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0sob fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegdlnosci przychody odsetkowe.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoéci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem SqQ
pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny oaktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacgji

Ustalanie wartosci aktywéw netto oraz wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
i) warto$¢ aktywoéw netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajqeq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujgey sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeych na dang kategorie
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jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Funduszu - zasady ogoine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$é godziwq Fundusz uznawat warto$é wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierozniqcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

= W przypadku diuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierozniqcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
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zamknigcia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigeej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob  umozliwiajqey
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

b) W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuine papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytuty trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
W wartosci godziwej, za nowo ustalong cene¢ nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te warto$é.

b) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

c¢) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

d) Zobowiqzania z tytuty zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytéw oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Naleznosci z tytuty zbytych jednostek uczestnictwa 16 225 406
Nalezno$ci z tytutu odsetek 1 0
NALEZNOSCI RAZEM 16 226 406

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgeych wartosé naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowiqzania 7 tytutu nabytych lokat 0 9809
Zobowigzania 7 tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 5189 572
Zobowiqzania z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa 1705 281
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 1 1
Zobowiqzania 7 tytutu podatku od 0sob fizycznych 72 60
Zobowigzania wobec TFI 357 157
Pozostate zobowigzania 1 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 7325 10 880

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

. , L. WartoS¢w | Warto$¢ w | Wartoé¢w | Wartosé w
1 |Struktura Srodkéw pienieznych na rachunkach . . . .
P danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
{w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)

Nazwa Banku Waluta 30.06.2013 31.12.2012

Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 6 437] 6 437 3 422| 3422
2 |Sredni w  okresie sprawozdawczym poziom 01.01 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012

srodkow  pienieznych utrzymywanych w cely

zaspokojenia biezqeych zobowiqzan Funduszu (w 7462 3302

tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012

ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych wartosé godziwa lub wysoko$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuine o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartoéé Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w rocentowy w
w aktywach P v
tys. ztotych tys. ztotych aktywach
I. [Aktywa obcigzone ryzgkiem stopy
procentowej: 162 537 32.00% 97 542 46,56%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obciqzone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajqcym ze
stopy procentowej, w tym: 58 523 11,52% 43753 20,88%
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- instrumenty o stafym
oprocentowaniu i zerokuponowe

105

0,02%

71

0,03%

2.|Sktadniki lokat notowane na aktgwngm
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywéw srodkow
pienieznych wynikajgeym ze stopy
procentowej

58418

11,50%

43 682

20,85%

3. {Skradniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej

0,00%

0,00%

4.Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeplywéw
$rodkow pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej

104 014

20,48%

53789

25,68%

Wartosé
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat procentowy
w zobowigzaniach

Wartos¢
bilansowa w
tys. ztotych

Udziat
procentowy w
zobowigzaniach

Zobowigzania obcigzone ryzykiem
Il.{stopy procentowej:

0,00%

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowi

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest |
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartosciowych
terminowych ma

zawartych transakcji
pochodne oraz transakgji

emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowi
przez warto$c bilansowq sktadnikéw lokat oraz tr
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycj
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansi

przy zobowiqzaniu sie drugiej
papieréw wartosciowych wyemitowanych przez skarb pan

qzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

ako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
lub niewywiqzania sie kontrahenta z
jacych za przedmiot niewystandaryzowane
strony do odkupu. W przypadku dtuznych
stwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

qzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
ansakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
instrumentow  pochodnych  ryzykiem
e o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko

e Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ , Warto$¢ Udziat
bilansowa w Udziaf procentowy bilansowa w |  procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
I. |Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 368 944 72,64% 187 502 89,51%
Warto$¢ . Warto$§é Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Udzno&)pro'centoyvg bilansowa w | procentowy w
I1. | kategoriach lokat: tys. ztotych | 0g6inej sumie tys. ztotych | ogolnej sumie
Papiery Skarbu Paristwa, w tym: 58 523 15,86% 43 753 23,34%
-Polska 58 523 15,86% 43 753 23,34%
Papiery komercyjne 152 380 41,30% 78 864 42,06%
Listy zastawne 17593 4.77% 18 640 9,94%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 140 448 38,07% 46 245 24,66%
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3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych warto$é godziwa uzalezniona jest od poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie posiadat aktywow oraz nie zaciggat
zobowiqzan obcigzonych ryzykiem walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqeej koncentracji
ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w
portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowiqgzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012

.- Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 140 448 46 245

; Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
"~ wihasnosci i ryzyk

’ Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
~_praw wiasnosci i ryzyk

140 448 46 245

Il Transakcje przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - -

, Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone
- praw wiasnosci i ryzyk

) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg
___strone praw wiasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
I Funduszu w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow
wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w
PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
yZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.01-30.06.2012
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 878 441 -361
- duzne papiery wartosciowe 878 441 =361
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 169 169
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 878 610 -192

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

lokat” 07.01-30.06.2013  01.07-31.12.2012  01.01-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -644 671 515
- dtuzne papiery wartosciowe -644 671 515
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -644 671 515

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogq byé realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o
swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2013  01.01-31.12.2012 01.07-30.06.2012

Kwoty swiadczen dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzqdzanie (w tys. ztotych) 55 8 0

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajqcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.
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2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodregbnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywow netto na koniec rokuy obrotowego w tys. 198 604 180 586 201095
Warto$¢ aktywédw netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria A B C 134362 1280,19 1236,81
Kategoria A1 81 C1 135391 1288,71 124379
Kategoria £ - - -
Kategoria F - - -
Kategoria | - - -
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4.

INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqey okres.

Informacje o znaczgcych  zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

Zestawienie oraz objasnienie roéznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w porownywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce réznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z

wyjqtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze wartosé ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartosc
aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniv w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAY KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 1,00 1,16
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1.| Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,00 1,00
Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow
2 prowadzqeych dystrybucje 0.00 0.00
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
Procentowy udziat optat zwigzanych z
4 prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu 0.00 0.00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
> rachunkowosci 0.00 0.00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
6 zarzqdzania aktywami Funduszu 0.00 0.00

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentowno$¢ Funduszu
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W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowg i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownos$c
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnoS$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejqg okoliczno$ci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby w istotny sposob
wptynq¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wpityng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode absolutnej

wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy  obowigzki depozytariusza
dla PKO Rynku Pienieznego - funduszu mwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. I pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosei aktywéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwea 2013 roku s zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A..:
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