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LIST PREZESA ZARZADU PKO TFI S.A.

Szanowni Panstwo,

Przekazuje Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”) (d. PKO
Bezpieczna Lokata | - fiz) za 2018 rok. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej Funduszu.

W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okre$lonych przepisami
prawa. Do tego dnia fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykq inwestycyjng okreslong w statucie.

Na dziatalno$¢ Funduszu w minionym okresie sprawozdawczym wptyw miato zaréwno otoczenie rynkowe (wydarzenia o charakterze globalnym
oraz lokalnym), jak rowniez dziatania zarzqdzajgcego - dobor lokat Funduszu na podstawie analizy fundamentalnej i portfelowej zgodnie ze strategiq
Funduszu, skrupulatne zarzqdzanie ryzykiem oraz nacisk na ptynnos¢ portfela.

Czynniki majgce wptyw na wyniki Funduszu w okresie sprawozdawczym to m.in.:

e  seria podwyzek stop procentowych przez amerykanski bank centralny potqczona z rozpoczeciem programu redukcji bilansu Fed'u,
e zakonczenie programu QE (luzowania ilo$ciowego) przez Europejski Bank Centralny,

e znaczny wzrost zmienno$ci na rynkach akgji,

e wojna handlowa miedzy USA a Chinami,

e spowolnienie gospodarcze w Chinach.

W roku 2019 zachowanie rynkow finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, zmian oczekiwan inflacyjnych
i wysokosci stop procentowych, ksztattowania sie Swiatowej polityki, dziatalno$ci gtéwnych bankéw centralnych czy zmian dotyczgeych Unii
Europejskiej. Ryzykami dla rynkéw finansowych pozostaje mozliwo$¢ dalszego spowolnienia gospodarczego w Chinach, wysokie wyceny
amerykanskich akcji oraz duze zaangazowanie inwestoréw w obligacjach wysokodochodowych.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszam do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”) (d. PKO
Bezpieczna Lokata | - fiz) zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2018 r. do 31
grudnia 2018 r. W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach
okreslonych przepisami prawa. Do tego dnia fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykg inwestycyjnq okreslong w
statucie. Sprawozdanie finansowe zawiera szczegétowe informacje na temat sktadu lokat portfela, struktury kosztéw oraz rezultaty osiggnie¢
operacji finansowych. Do sprawozdania finansowego zatqczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz opinie i raport z badania
przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec grudnia 2018 roku 35,59 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywéw o 40,0% od poczqtku 2018 roku.

Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec grudnia 2018 roku wyniést 21,50%, co dato Towarzystwu 1.
miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw. Na 31 grudnia 2018 roku PKO TFI zarzqdzato 66 funduszami inwestycyjnymi i
subfunduszami, w tym: 5 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 8 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 3
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

PKO TFI zajeto réwniez 1. miejsce pod wzgledem naptywu $rodkéw netto na rynku funduszy inwestycyjnych z wynikiem sprzedazowym na poziomie
6,47 mld zt.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu w dniu 28 grudnia 2018 wynosita 30,54 min zt., a wycena certyfikatu inwestycyjnego serii A 112,01 zt.

Aktywa Funduszu w 2018 roku stanowity krotkoterminowe obligacje Skarbu Panstwa, akcje spotek z indeksu WIG20 oraz kontrakty terminowe na
indeks WIG20. Procentowa zmiana warto$ci certyfikatu inwestycyjnego funduszu PKO Konserwatywna Strategia - fiz w okresie sprawozdawczym
liczona od ostatniej wyceny z konca grudnia 2017 roku do ostatniej wyceny z dnia 28 grudnia 2018 roku wyniosta 1,09%. Do takiego wyniku
Funduszu przyczynit sie przede wszystkim wzrostowy rynek akcji. Przypominamy réwniez, ze wynik Funduszu nalezy rozpatrywa¢ w catym okresie
3-letnim, w ktérym Fundusz dqzyt do zabezpieczenia 100% warto$ci aktywoéw netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny z pierwszego dnia wyceny
przypadajgcego po zakorczeniu weze$niejszego okresu trzyletniego.

Gtoéwne wydarzenia, ktore wptynety w okresie sprawozdawczym na zachowanie aktywow w portfelu Funduszu to:
e  seria podwyzek stop procentowych przez amerykanski bank centralny potqczona z rozpoczeciem programu redukcji bilansu Fed'u,
e zakonczenie programu QE (luzowania ilo$ciowego) przez Europejski Bank Centralny,
e znaczny wzrost zmienno$ci na rynkach akgji,
e wojna handlowa miedzy USA a Chinami,
e spowolnienie gospodarcze w Chinach.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym
Sprawozdaniu finansowym.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Dziatajqc jako reprezentanci PKO TFI S.A. potwierdzamy, ze:

1. wedle naszej najlepszej wiedzy, sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r. sporzqdzone zostato zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, oraz ze odzwierciedla ono
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowq Funduszu oraz jego wynik z operacji, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Funduszu zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka

2. podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujqcy badania rocznego sprawozdania finansowego funduszu PKO
Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzonego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 r., zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczqcymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz ze podmiot ten oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego, niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
sprawozdania finansowego zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej

3. sq przestrzegane obowiqzujqce przepisy zwiqzane z rotacjq firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz obowigzkowymi
okresami karencji
4. Fundusz posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz emitenta przez firme

audytorskq, podmiot powigzany z firmq audytorskq lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedgcych badaniem, w tym ustug
warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorskq.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ SWAPOW PRZYCHODU CAtKOWITEGO, O
KTORYCH MOWA W SEKCJI A ZAYtACZNIKA DO ROZPORZADZENIA PARLAMENTU
EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W
SPRAWIE PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKC]I FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY
ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 W ODNIESIENIU DO FUNDUSZU.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz w okresie sprawozdawczym fundusz PKO Konserwatywna Strategia nie zawierat transakcji finansowych z uzyciem
papieréw wartosciowych oraz swapéw przychodu catkowitego.

OPIS ISTOTNYCH ZMIAN INFORMAC)I WYMIENIONYCH W INFORMAC]I DLA
KLIENTA ALTERNATYWNEGO FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO ZAISTNIALYCH W
TRAKCIE ROKU OBROTOWEGO

W trakcie roku obrotowego Fundusz nie udostepniat informacji dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego w zwigzku z faktem, ze w tym
okresie Fundusz nie przeprowadzat emisji certyfikatow inwestycyjnych. Niezaleznie od powyzszego Fundusz nie identyfikuje w trakcie roku
obrotowego istotnych zmian informacji w zakresie okreslonym w art. 222a ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

INFORMACJA DOTYCZACA SYTUAC]I NA KONIEC OKRESU OBJETEGO
SPRAWOZDNIEM ROCZNYM ORAZ DZIAtALNOSCI W OKRESIE OBJETYM
SPRAWOZDANIEM ROCZNYM SPOtKI NIENOTOWANE] NA RYNKU
REGULOWANYM, NAD KTORA FUNDUSZ PRZEJAt KONTROLE - CHYBA, ZE
INFORMACJE TE SA ZAWARTE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM TEJ SPOtKI
NIENOTOWANE) NA RYNKU REGULOWANYM

Nie dotyczy Funduszu.

INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH, O KTORYCH MOWA W ART. 222 D UST. 4
PKT 7 USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI OBEJMUJACA
PONIZSZE INFORMACJE:

1. Liczbe pracownikéw towarzystwa;

111 zatrudnionych na 31.12.2018 r.

2. Catkowitq kwote wynagrodzefi wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie catkowitq kwote wynagrodzefi wyptaconych
osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w 2018 r. to 23.245,78 tys. zt, w tym catkowita kwota wynagrodzen

wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1 to 11.837,29 tys. zt.

3. Kwota wynagrodzenia dodatkowego wyptaconego ze $rodkéw Funduszu.

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca dodatkowego wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw Funduszu ze $rodkéw Funduszu.

4. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikéw wynagrodzef;

Sposob obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen okreslajg procedury wewnetrzne obowiqzujgce od 4 grudnia 2016 roku (dalej ,Polityka
Wynagrodzen”), o ktorej mowa w art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Ustawa).

Obliczenie i wyptata pierwszej transzy zmiennych sktadnikéw wynagrodzen na podstawie wprowadzonej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen
nastqgpito po raz pierwszy w odniesieniu do okresu oceny jakim jest rok 2018 r. Pierwsze wyptaty zmiennych sktadnikéw wynagrodzen na
podstawie Polityki Wynagrodzen nastgpity w marcu 2018 roku.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajqcej Polityce
Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.
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Do kryteriéw przyznania wynagrodzenia zmiennego nalezq miedzy innymi wyniki osiggane przez Towarzystwo i Fundusze oraz kapitaty wtasne i
ptynnos¢ Towarzystwa.

Przyznawanie i zmiana uprawnien do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie bedzie nastepowaé czesciej niz raz w
roku, natomiast wyptata zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nastepowac bedzie nie czesciej niz 2 razy w roku.

W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze pozbawi¢ osobe podlegajgcq Polityce Wynagrodzen prawa do catosci lub cze$ci wynagrodzenia
zmiennego.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw nieodroczone i odroczone sktada sie z nastepujqcych
sktadnikow:

1. gotéwkowego, ktory stanowi 50% wynagrodzenia zmiennego,
2. w formie instrumentu finansowego, ktéry stanowi 50% wynagrodzenia zmiennego

Spétka wyptaca wynagrodzenie zmienne nieodroczone i odroczone przyznane w formie instrumentu finansowego, po przeliczeniu instrumentu
finansowego na kwote pienieznq.

Instrumentem finansowym sq jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo
wskazane w Polityce Wynagrodzen.

Nabycie praw do wyptaty 40% wartosci catkowitego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw podlega odroczeniu. Wyptata
odroczonej cze$ci wynagrodzenia zmiennego nastepuje w ratach, przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje po uptywie 12 miesiecy od dnia
ustalenia tqcznej wysokosci wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw, a kolejne raty w ciggu kolejnych 3 lat.

Majqc na uwadze wymogi wynikajqce z art. 47a Ustawy Zarzqd Towarzystwa wskazat:
- ktore osoby zatrudnione w Towarzystwie podlegajq postanowieniom Polityki Wynagrodzen

- oraz jaki instrument finansowy (jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo) zostanie wykorzystany dla celow wyptaty czesci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow w odniesieniu do
poszczegolnych pracownikéw Towarzystwa objetych Politykq Wynagrodzen.

Takiego samego wskazania w odniesieniu do Zarzqdu Towarzystwa dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Przed koncem okresu rozliczeniowego Zarzqd ustalaq, czy i w jakim zakresie wystqpity przestanki ograniczenia prawa do catosci lub czesci
odroczonego wynagrodzenia zmiennego za dany okres oceny.

Pracownik nie moze rozporzqdza¢ uprawnieniami do instrumentu finansowego w okresie wstrzymania tj. w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu
przyznania uprawnien do danej czesci odroczonego wynagrodzenia zmiennego w formie instrumentu finansowego i koficzqcym sie 10 stycznia
kolejnego roku, w ktorym to okresie nie moze zby¢ nabytego uprawnienia do tego instrumentu finansowego.

Obliczenie zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nastepuje poprzez ocene stopnia realizacji wyznaczonych pracownikowi celéw oraz wyliczenie
okreslonych warto$ci mnoznikéw premiowych wtasciwych dla danego stopnia realizacji celow.

Zgodnie z Politykg Wynagrodzen wysoko$¢ Srodkow przeznaczonych na wyptate zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow
moze zosta¢ ograniczona ze wzgledu na sytuacje finansowq Towarzystwa, w tym jego ptynnos¢ i stabilnos¢, kapitaty wiasne, tak aby wyptata
wynagrodzenia zmiennego nie ograniczata mozliwosci zachowania odpowiedniej bazy kapitatowej Towarzystwa.

POZOSTALE INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W ART. 222 B USTAWY O
FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH | ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI
FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqcych zarzqdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spdjnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutéw
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnoscig.

Informacje o udziale procentowym aktywow, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFI

W zalezno$ci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okres$lone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezgcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegétowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajow ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kontrahenta
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko operacyjne
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Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczegélnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegolne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub
portfela w zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepisoéw
prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub
delegujqc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary wartosci zagrozonej
(VaR), zmodyfikowanej duracji oraz wielkosci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtownie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktéra okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentéw posiadajgcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnosci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywoéw, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okre$lonego czasu.
W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub wartos$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sig przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko

operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzqdzanych funduszy, jezeli limit tqczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Podsumowanie aktualnego profilu ryzyka funduszu przedstawia ponizsza tabela:

Ryzyko Poziom
Ryzyko rynkowe niskie
Ryzyko stop procentowych niskie
Ryzyko kredytowe niskie
Ryzyko kontrahenta niskie
Ryzyko rozliczenia niskie
Ryzyko ptynnosci niskie
Ryzyko walutowe brak
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow niskie
Ryzyko zwiqzane z koncentracjq aktywow lub rynkow przecietne
Ryzyko makroekonomiczne niskie
Ryzyko sytuacji politycznej podwyzszone
Ryzyko specyficzne emitenta niskie
Ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne brak
Ryzyko operacyjne niskie

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczgcego diwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakcji Buy-Sell-Back
i Sell-Buy-Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o fqcznej wysokos$ci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej Funduszu wedtug stanu na 31 grudnia
2018 roku, przedstawia tabela ponizej:

Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodq zaangazowania 400% aktywow netto funduszu

Wysokos¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania 100,0%
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAYALNOSCI
PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

1. Podstawowe dane o Funduszu

PKO Konserwatywna Strategia - fiz (,Fundusz”) jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku oraz Statutu Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego) nr OFI/W/4034-
13/3-1-3399/06 z dnia 31 lipca 2006 roku. Fundusz zostat utworzony do dnia 15 marca 2019 .

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

Zapisy na Certyfikaty byty przyjmowane w dniach od 11 wrze$nia 2006 roku do 13 paZdziernika 2006 roku za pos$rednictwem Oferujqcego, ktérym
byt Dom Maklerski PKO BP S.A. z siedzibq w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15. Przydziat Certyfikatow nastqpit w dniu 19 pazdziernika 2006 roku
w drodze Uchwaty Zarzqdu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. W drodze publicznej oferty zostato wyemitowanych 2 060 756
Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawngq, zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 paZdziernika
2006 roku.

Certyfikaty zostaty zarejestrowane w Krajowym Depozycie Papierow Warto$ciowych S.A. w dniu 14 listopada 2006 roku na podstawie Uchwaty
Nr 481/06 Zarzqdu Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych S.A. z dnia 11 wrzesnia 2006 roku.

W okresie sprawozdawczym Fundusz zrealizowat wykup certyfikatéw zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Liczba odkupionych certyfikatéw Data Wykupu
1475 29 marca 2018
3552 29 czerwca 2018
6724 28 wrzesnia 2018
3558 28 grudnia 2018

Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, ktére zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

2. Polityka inwestycyjna

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost warto$ci aktywoéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujgcych zatozeniach:

a)  warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spas¢ ponizej okreslonego w Statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywoéw netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% WartoSci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Dniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na

stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.
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Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz Statutem, Fundusz moze lokowa¢
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelno$ci, z wyjqtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
¢) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienieznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, Ze sq one zbywalne i ich warto$¢ moze by¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Aktualna sytuacja finansowa i zmiany w sktadzie portfela

Wedtug stanu na koniec grudnia 2018 roku Fundusz zarzqdzat aktywami netto w wysokosci 30,14 min zt, co ozacza nieznaczny spadek w
poréwnaniu z 31,5 min zt na koniec grudnia 2017 roku. W okresie sprawozdawczym Fundusz zanotowat dodatniqg stope zwrotu przypadajqcq na
certyfikat inwestycyjny w wysokosci 1,06%, osiggajqc na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ 111,98 zt oraz dodatni wynik z operacji na poziomie
1,24 7t na certyfikat inwestycyjny.

W okresie sprawozdawczym aktywa Funduszu lokowane byty gtéwnie w obligacje skarbowe notowane na TBS Poland, ktérych udziat w ogéinej
wartosci aktywow Funduszu wyniost 97,90% (wzrost w poréwnaniu do 94,94% wg stanu na 31 grudnia 2017 roku). Pozostate aktywa Funduszu
zgromadzone byty na rachunkach bankowych.

Dobér poszczegélnych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego Funduszu odbywat sie zgodnie z zapisami statutu i prospektu emisyjnego

4. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczgcy wptyw na dziatalno$€ i osiggniete wyniki
w okresie sprawozdawczym, a takze po jego zakonczeniu do dnia sporzqdzenia sprawozdania. Przewidywana
sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju w kolejnym roku

W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami
prawa. Do tego dnia fundusz bedzie kontynuowat dziatalno$¢ inwestycyjng zgodnie z politykq inwestycyjng okre$long w statucie.

W roku 2019 zachowanie rynkow finansowych bedzie zalezato m.in. od poziomu wzrostu gospodarczego na $wiecie, zmian oczekiwan inflacyjnych i
wysokosci stop procentowych, ksztattowania sie Swiatowej polityki, dziatalno$ci gtownych bankéw centralnych czy zmian dotyczqcych Unii
Europejskiej. Na rynku polskim kluczowymi czynnikami wydajq sie kontynuacja wzrostu gospodarczego, absorpcja $rodkoéw Unii Europejskiej oraz
stan finanséw publicznych.

5. Opis podstawowych zagrozer i czynnikéw ryzyka
Ryzyka rynkowe

Przez ryzyko rynkowe rozumiane jest ryzyko zmian warto$ci inwestycji w wyniku zmian parametréw rynkowych, takich jak: kursy akcji, poziom stop
procentowych czy kursy walutowe. Poniewaz aktywa Funduszu lokowane sq gtownie w instrumenty dtuzne denominowane w PLN, akcje spotek
notowanych na GPW oraz prawa pochodne i transakcje terminowe bazujgce na tych instrumentach, zatem zmiany warto$ci aktywow Funduszu
wynikajq gtéwnie ze zmian kurséw akgji polskich spotek oraz zmian poziomow stop procentowych. Niekorzystne tendencje na tych rynkach mogq
spowodowa¢ zmniejszenie sie rentownos$ci lokat Funduszu, w tym takze spadki wartosci aktywéw Funduszu.

Ryzyka zwigzane ze specyfikq stosowanej strategii zabezpieczajgcej

Strategia zabezpieczajgca CPPI jest podstawowym elementem polityki inwestycyjnej Funduszu. Celem stosowania strategii zabezpieczajgcej CPPI
jest stworzenie mozliwosci partycypowania w ewentualnych wzrostach kursoéw akcji na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. przy
jednoczesnym zminimalizowaniu ryzyka spadku wartos$ci aktywow Funduszu ponizej zaktadanego wstepnie poziomu w okre$lonym horyzoncie
czasowym. Realizacja tej strategii obarczona jest nastepujgcymi czynnikami ryzyka, ktore mogq spowodowac, ze stosowana strategia nie osiggnie
zaktadanego celu zabezpieczenia kapitatu:

- istnieje ryzyko, ze w pewnych sytuacjach rynkowych, zwtaszcza w przypadku spadku ptynnosci instrumentéw wchodzqeych w sktad
portfela inwestycyjnego Funduszu, ponadprzecietne, skokowe zmiany kurséw spowodujq ze opisany wyzej cel nie zostanie zrealizowany,
pomimo wia$ciwego stosowania strategii zabezpieczajqcej,

- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej opiera sie na aktywnej zmianie udziatu akcji w portfelu inwestycyjnym Funduszu zgodnie z wzorem
opisanym w Statucie Funduszu, przy czym udziat akeji w portfelu jest redukowany wraz ze spadkiem wartosci catego portfela
inwestycyjnego. Istnieje ryzyko, ze w przypadku stosowania tej samej strategii zabezpieczajqgcej przez relatywnie duzq liczbe uczestnikow
rynku moze pojawic¢ sie ryzyko, ze ewentualne spadki kursow akcji mogq by¢ dodatkowo pogtebiane przez zlecenia sprzedazy wynikajqce
ze stosowania sie do sygnatéw generowanych przez te strategie,

- stosowanie strategii zabezpieczajqgcej zaktada aktywne zmiany sktadu portfela inwestycyjnego Funduszu w reakcji na zmieniajqce sie
wahania akcji wehodzgeych w sktad portfela Funduszu. Istnieje ryzyko, iz zbyt duza zmienno$¢ kurséw akcji moze spowodowac zbyt duzq
czestotliwo$¢ dokonywanych zmian sktadu portfela i tym samym moze niekorzystnie wptywa¢ na rentownos¢ portfela inwestycyjnego
Funduszu.
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Istnieje ryzyko, ze z uwagi na zaktadany udziat dtuznych papieréw wartosciowych w portfelu niewyptacalnos$¢ ktéregokolwiek z emitentow
wspomnianych instrumentéw dtuznych w istotny sposéb wptynie na warto$¢ aktywow netto Funduszu. Jednym z podstawowych kryteriow wyboru
lokat w instrumenty diuzne jest ocena wyptacalno$ci strony zaciggajqcej zobowigzanie, jednakze Fundusz nie moze zagwarantowad, ze nie zajdzie
sytuacja utraty wyptacalno$ci przez emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko zwigzane z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych

Z nabywaniem instrumentéw pochodnych, w tym réwniez niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych, zwigzane sq w szczegélnosci
nastepujgce ryzyka:
—  ryzyko spadku wartosci aktywow netto Funduszu w wyniku niekorzystnych zmian poszczegélnych zmiennych rynkowych np. kursow
walut, warto$ci rynkowych stop procentowych, cen akgji;
—  ryzyko spadku wartosci aktywoéw netto Funduszu w wyniku braku wywiqzania sie z zobowiqzan przez kontrahentéw umow, z ktérymi
Fundusz dokonuje transakcji majgcych za przedmiot instrumenty pochodne;
—  ryzyko ptynnosci wynikajqce z braku mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji w instrumentach
pochodnych bez znaczqcego negatywnego wptywu na warto$¢ aktywow netto Funduszu;
—  ryzyko modelu, wynikajgce z niemozno$ci dokonania nalezytej wyceny lub btednej oceny wptyw nabytego instrumentu na warto$¢
aktywow netto Funduszu z uwagi na stopien skomplikowania danego instrumentu;
—  ryzyko bazy kontraktow terminowych, rozumiane jako niepewno$¢ co do ksztattowania sie réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
instrumentu bazowego, a wycenq posiadanych w portfelu kontraktéw terminowych.

Ryzyko gospodarcze

Istnieje ryzyko, ze w gospodarce $wiatowej wystqpiq niekorzystne zjawiska, w tym spadek dynamiki $wiatowego wzrostu gospodarczego. Z uwagi
na wzajemne powiqzania gospodarek poszczegdlnych krajow, ostabienie kondycji gospodarczej jednego kraju wptywa ujemnie na stan gospodarki
innego kraju, w tym Polski. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu zagranicznego z
Polski oraz wystgpienie niekorzystnych zmian w sferze makro i mikroekonomicznej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajqcych na koszty Funduszu

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz powodujacych zwiekszenia kosztoéw pokrywanych z jego
aktywéw. W szczegolnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa, ktore zwalniajq Fundusz z podatku dochodowego z tytutu
osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko st6p procentowych

Istnieje ryzyko, ze przy wzrastajqcych stopach procentowych moze, np. nastqpi¢ spadek ceny rynkowej posiadanych przez Fundusz instrumentéw
dtuznych.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczgcymi Funduszu, a w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego

Istnieje ryzyko zmiany regulacji prawnych dotyczqce emitentéw, inwestoréw lub innych uczestnikéw rynku, oraz ryzyko zmiany przepisoéw prawa
podatkowego polegajgce na zmianie stawek podatkowych, metody opodatkowania dochodu z tytutu udziatu w Funduszu, zmianie uméw
miedzynarodowych w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania - zmiany tego rodzaju skutkowa¢ mogq wyzszymi obcigzeniami podatkowymi
Uczestnikow.

Ryzyko ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zqdan odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowiq znaczqcy udziat
w fqcznej liczbie wyemitowanych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa, spetnienie $wiadczen naleznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa
nastqpi dopiero po dokonaniu zbycia przez Fundusz czeséci aktywow i rozliczeniu transakgji.

6. Przyjete przez Fundusz cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym, tqcznie z metodami zabezpieczenia
istotnych rodzajéw ryzyka

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okre$lone w regulacjach wewnetrznych Towarzystwa.

Warto$¢ limitow tolerancji na ryzyko (,tolerancja”) wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu w
zakresie istotnych dla niego ryzyk. Limity tolerancji oraz ograniczenia inwestycyjne natozone na fundusze, zawarte sq w przepisach prawa, w tym w
szczegoblnosci ustawie o funduszach inwestycyjnych, aktach wykonawczych do ustawy, statutach funduszy oraz w systemie limitéw wewnetrznych
zdefiniowanym, na podstawie przepiséw prawa, w dokumentach i procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity tolerancji zatwierdza
Zarzqd Towarzystwa bezpos$rednio lub delegujgc uprawnienia w tym zakresie do wyspecjalizowanych Komitetéw, w tym Komitetu Inwestycyjnego.

W PKO TFI w ramach regularnego przeglgdu systemu zarzqdzania ryzykiem zapewnia sie zgodno$¢ limitow wewnetrznych z przyjetymi przez
Towarzystwo zasadami zarzqdzania ryzykiem i strategiq inwestycyjng obowiqzujgcq dla poszczegolnych funduszy i portfeli. Przeglgdy aktualnosci
limitow wewnetrznych dokonywane sq na kazdym posiedzeniu Komitetu Inwestycyjnego, a takze niezaleznie w ramach sporzqdzania regularnych
sprawozdan dot. dziatania systemu zarzqdzania ryzykiem w Towarzystwie.
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7. OSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego

7.1

7.2

7.3.

7.4.

7.5.

7.6.

7.7.

1.8.

Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

W dniu 24.12.2014 r. Zarzqd i Rada Nadzorcza PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,TFI”) przyjety do stosowania ,Zasady tadu
korporacyjnego dla instytucji nadzorowanych” wydane przez Komisje Nadzoru Finansowego (,Zasady”), w zakresie dotyczgcym kompetencji i
obowigzkow tych organdéw. W dniu 28.04.2015 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy TFI przyjeto do stosowania Zasady w zakresie
dotyczgcym kompetencji i obowigzkow Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Zasady zostaty przyjete do stosowania przez TFl z
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci wynikajqcej z charakteru i specyfiki dziatalnosci TFl oraz zarzqdzanych przez nig funduszy
inwestycyjnych, a takze z nastepujgcym odstepstwem. Uwzgledniajgc zasade proporcjonalno$ci wynikajgcq ze skali dziatalnosci TFI, jak
rowniez biorgc pod uwage brak akcjonariuszy mniejszo$ciowych, nie bedq stosowane § 22 ust. 11i 2 Zasad, w zakresie dotyczgcym
powotywania niezaleznych cztonkéw Rady Nadzorczej.

W dniu 05.10.2016 r. powotano do Rady Nadzorczej TFl dwoch niezaleznych cztonkow.
W zwigzku z powyzszym TFI o$wiadcza, iz od tego dnia stosuje Zasady w petnym zakresie, tj. bez odstepstwa od § 22 ust. 11 2 Zasad.

Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem w odniesieniu do
procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Na system kontroli wewnetrznej i zarzqdzania ryzykiem sktada sie system procedur wewnetrznych oraz mechanizméw kontrolnych. W
pierwszym rzedzie za zgodno$¢ dziatalno$ci oraz zarzqdzanie ryzykiem, w tym za zapewnienie adekwatno$ci i skuteczno$ci mechanizméw
kontrolnych, wg wtasciwosci, odpowiadajq poszczegblne jednostki organizacyjne PKO TFI i ich dyrektorzy, zgodnie z Regulaminem
Organizacyjnym PKO TFI. Na kolejne linie kontroli zgodno$ci dziatalno$ci oraz zarzqdzania ryzykiem sktadajq sie, zgodnie z powszechnie
obowigzujgcymi przepisami prawa:

- system zarzqdzania ryzykiem, w szczego6lno$ci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Zarzqdzania Ryzykiem
oraz jednoosobowego stanowiska Managera ds. Ryzyka Operacyjnego i Bezpieczenstwa IT i wyposazenie w odpowiednie uprawnienia, zasoby
i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw,

- system nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem (compliance), w szczegolnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI
Departamentu Nadzoru i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikow,

- system audytu wewnetrznego, w szczegdlnosci poprzez wydzielenie w strukturze organizacyjnej PKO TFI Departamentu Audytu
Wewnetrznego i wyposazenie go w odpowiednie uprawnienia, zasoby i dostep do niezbednych informacji i pracownikéw.

Tak funkcjonujgey system, dziatajgcy w sposdb niezalezny, wzbogacony takze o zewnetrzne linie kontrolne (bank depozytariusz, nadzor
wiascicielski, audyt zewnetrzny) oraz system wewnetrznych komitetow (Komitet Inwestycyjny, Komitet Zarzqdzania Ryzykiem, Komitet
Bezpieczenstwa Informacji) zapewnia, w szczegolnosci:

- minimalizacje ryzyka braku realizacji obowiqzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa oraz procedur wewnetrznych,
- minimalizacje ryzyka naduzyc¢, w szczegdlnosci nieautoryzowanych czynnosci w kluczowych systemach IT,

- minimalizacje ryzyka operacyjnego, w szczegélnosci btedéw ludzkich lub zawodnosci proceséw IT,

- kompletnos¢, terminowos¢ i prawidtowosc¢ ujecia w ksiegach rachunkowych zdarzen i operacji,

- kompletno$¢ i terminowo$¢ sprawozdawczosci okresowej.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajqeych i ich procentowego udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Nie dotyczy.

Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartos$ciowych, ktére dajg specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy
okreslonej czesci lub liczby gtosow, ograniczenia czasowe dotyczqce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy
wspotpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sq oddzielone od posiadania papieréw warto$ciowych.

Nie dotyczy.

Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasno$ci papierow warto$ciowych emitenta.

Nie ma ograniczen w zakresie mozliwosci przenoszenia wtasnosci Certyfikatow przez Uczestnika Funduszu.

Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania 0s6b zarzqgdzajgcych oraz ich uprawnien, w szczeg6lno$ci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie certyfikatow.

Zgodnie ze statutem Towarzystwa bedgcego organem Funduszu, Cztonkdw Zarzgdu, w tym Prezesa i Wiceprezeséw powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa. Zarzqd Towarzystwa wykonuje wszelkie uprawnienia w sprawach niezastrzezonych przez prawo lub statut do
kompetencji pozostatych organéw Towarzystwa. Kazdy Cztonek Zarzqdu ma prawo i obowigzek prowadzenia spraw Towarzystwa. Do
sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sg:

1) dwaj Cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

2) jeden Cztonek Zarzqdu tgcznie z Prokurentem,

3)  dwaj Prokurenci dziatajgcy tgcznie,

4)  petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.
Towarzystwo jako organ zarzqdza Funduszem oraz podejmuje wszelkie decyzje jego dotyczqce, w tym w zakresie emisji Certyfikatéw Funduszu.
Zasady dotyczqce wykupywania Certyfikatow zostaty okreslone w Statucie Funduszu.

Opis zasad zmiany statutu.

Zasady zmiany Statutu Funduszu wskazuje art. 24 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi.
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Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w
szczego6lnosci zasady wynikajqce z requlaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie
nie wynikajq wprost z przepiséw prawa.

Nie dotyczy.

Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis dziatania organéw zarzqdzajgcych, nadzorujgcych
lub administrujgcych oraz ich komitetow.

Od dnia 13 czerwca 2017 r. do dnia podpisania sprawozdania Rada Nadzorcza Towarzystwa dziatata w sktadzie:

Jan Emeryk RoSciszewski - wybor na Przewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 13 lipca 2017 r.

Mariusz Adamiak

Piotr Kwiecien - niezalezny cztonek

Leon Gelberg - niezalezny cztonek

Grzegorz Oszast

Dariusz Odzioba - wybor na Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej w dniu 13 lipca 2017 r.

W zwigzku w zakonczeniem IX kadencji, w dniu 23 kwietnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie powotania na X
wspoéing kadencje:

1)  Piotra Zochowskiego na stanowisko Prezesa Zarzqdu,

2)  Remnigiusza Nawrata na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu,

3)  tukasza Kwietnia na stanowisko Wiceprezesa Zarzqdu.

W dniu 20 pazdziernika 2017 r. w Towarzystwie powotany zostat Komitet Audytu, w ktérego sktad do dnia podpisania sprawozdania wchodzq
wskazani ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej:

Leon Gelberg - Przewodniczqcy Komitetu (Cztonek niezalezny)

Piotr Kwiecien - Cztonek Komitetu (Cztonek niezalezny)

Dariusz Odzioba - Cztonek Komitetu

Zasady dziatania organoéw Towarzystwa, wynikajq ze statutu Towarzystwa i powszechnie obowiqzujgcych przepiséw prawa odnoszonych sie
do spotki akcyjne;j.

8. Pozostate informacje o dziatalnosci

8.1.

8.2.

83.

8.4.

8.5.

8.6.

8.7.

8.8.

8.9.

8.10.

Wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej.

W okresie sprawozdawczym i na dzief podpisania sprawozdania Fundusz nie byt stronqg takich postepowan.
Informacje o zawartych umowach znaczqceych dla dziatalno$ci emitenta.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat znaczqcych umoéw dla dziatalno$ci emitenta.

Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okresSlenie jego gtéwnych inwestycji
krajowych i zagranicznych oraz opis metod ich finansowania.

Powiqzania Funduszu i PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. wynikajq z Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 roku oraz statutu. Fundusz zostat utworzony przez Towarzystwo.
Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0sdb trzecich.

Fundusz nie jest jednostkq zalezng od innego podmiotu ani nie posiada jednostek zaleznych. Gtowne inwestycje Funduszu na dzien 31 grudnia
2018 r. zostaty wskazane w pkt 3 niniejszego sprawozdania. Inwestycje sq finansowane ze $rodkéw wtasnych Funduszu pozyskanych w
drodze emisji certyfikatow inwestycyjnych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zawierat takich transakgji.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w okresie sprawozdawczym umowach dotyczqgcych kredytow i pozyczek.
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie zaciggat ani nie wypowiadat uméw dotyczqeych kredytow i pozyczek.
Informacje o udzielonych w okresie sprawozdawczym pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie udzielat pozyczek.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w okresie sprawozdawczym poreczeniach i gwarancjach.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie otrzymat ani nie udzielat poreczen i gwarancji.

Informacja o wykorzystaniu przez emitenta wptywoéw z emisji papieréw wartosciowych do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania, w
przypadku dokonania emisji w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie emitowat papieréw warto$ciowych.
Objasnienie réznic pomiedzy wynikami wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok.
Fundusz nie publikowat prognoz wynikéw.

Ocena dotyczqca zarzqdzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zacigganych zobowigzan,
oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjqgt lub zamierza podjq¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Zobowigzania Funduszu wynikajq z zawieranych transakgji rynkowych oraz uméw zawartych w zwiqzku z dziatalno$ciq Funduszu i sq
regulowane na biezgco. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zagrozenia terminowego regulowania zobowigzan.
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8.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do wielko$ci posiadanych $rodkow, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest inwestowanie zgodnie z politykg inwestycyjng opisang w pkt 2 niniejszego sprawozdania. Nie istnieje
zagrozenie, co do realizacji zamierzen inwestycyjnych Funduszu. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w strukturze
finansowania.

8.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.
W okresie sprawozdawczym nie byty dokonywane zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Funduszem.

8.13. Umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzqdzajgcymi, przewidujqgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potqczenia emitenta przez przejecie.
Nie ma zastosowania dla Funduszu.

8.14. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku ktorych mogq w przysztosci nastqpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.
Nie ma zastosowania dla Funduszu.

8.15. Informacje dotyczqce zawartej umowy z firmq audytorskg.

W dniu 20 czerwca 2017 roku Fundusz zawart umowe z KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa, ktorej
przedmiotem jest przeprowadzenie przeglgdu sprawozdania finansowego Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku, za okres
od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 czerwca 2019 roku, a takze badanie
sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2017 roku, za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2018
roku oraz za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2019 roku. Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.
Wynagrodzenie brutto z tytutu zawartej umowy odpowiednio 4 tys. ztotych za kazdy przeglqd oraz 7 tys. ztotych za kazde badanie stanowi

koszt Towarzystwa.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.022019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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Roczne sprawozdanie finansowe
PKO Konserwatywna Strategia

- fundusz inwestycyjny zamkniety
(poprzednio PKO Bezpieczna Lokata |
- fundusz inwestycyjny zamkniety)
za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2018 roku





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE o
PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY TF
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU ““

WPROWADZENIE DO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Papierow Warto$ciowych i Gietd
decyzjq z dnia 31 lipca 2006 r. (sygn. OF1/W/4034-13/3-1-3399/06).

Do dnia 21 stycznia 2019 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety.

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 258 w dniu 25 pazdziernika
2006 r. Fundusz zostat utworzony do dnia 15 marca 2019 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie
gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktbrym mowa w zdaniu pierwszym.

Dla osiggniecia celu inwestycyjnego Fundusz bedzie stosowat strategie Constant Proportion Portfolio Insurance (,CPPI”). Jest to strategia
zabezpieczania portfela akcji, ktéra polega na odpowiednim rebalansowaniu udziatéw akgji i instrumentéw dtuznych w portfelu w celu
zabezpieczenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny przed spadkiem ponizej zaktadanego poziomu zabezpieczenia
kapitatu na koniec zatozonego okresu przy nastepujacych zatozeniach:

a) warto$¢ aktywow netto Funduszu w dowolnym momencie nie powinna spa$¢ ponizej okreslonego w statucie Funduszu poziomu
minimalnego, tak aby na koniec zdefiniowanego wstepnie okresu warto$¢ aktywéw netto Funduszu byta nie mniejsza od wymaganego
dla uzyskania przyjetego poziomu zabezpieczenia kapitatu,

b)  maksymalna ekspozycja w akcje powinna by¢ w kazdym momencie rowna statej wielokrotnosci réznicy pomiedzy aktualng wartosciq
aktywow netto Funduszu oraz poziomem referencyjnym.

Strategia CPPI i zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu sq stosowane w okresach trzyletnich. Zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w
okresie pierwszych trzech lat, przy zastosowaniu strategii CPPI bedzie wynosit 100% Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
z pierwszego Dnia Wyceny Funduszu. Poziom zabezpieczenia kapitatu w nastepnych trzyletnich okresach nie bedzie nizszy niz 100% Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny z pierwszego Dnia Wyceny kolejnego okresu trzyletniego. Fundusz moze podwyzszyé
zaktadany poziom zabezpieczenia kapitatu w trakcie trwania okresu trzyletniego. Zmiana zaktadanego poziomu zabezpieczenia dotyczy danego
okresu trzyletniego i staje sie skuteczna w nastepnym Oniu Gietdowym po dniu, w ktérym podano do publicznej wiadomosci informacje o
podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu.

Informacja o zaktadanym poziomie zabezpieczenia kapitatu w nastepnym trzyletnim okresie zostanie podana w trybie raportu biezqcego oraz na
stronie internetowej www.pkotfi.pl na co najmniej 14 dni przed pierwszym Dniem Wyceny kazdego nastepnego okresu trzyletniego. W tym samym
trybie podawane sq informacje o podwyzszeniu zaktadanego poziomu zabezpieczenia kapitatu w danym okresie.

Zgodnie z ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutem, Fundusz moze lokowaé
swoje aktywa wytqgcznie w:

a) papiery wartosciowe;
b)  wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych;
c) instrumenty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;
d) instrumenty rynku pienigznego;
e) depozyty w bankach krajowych;
pod warunkiem, ze sq one zbywalne i ich warto§¢ moze byc¢ ustalana nie rzadziej niz w kazdym dniu wyceny.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Roczne sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2018 .
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

W dniu 12 wrze$nia 2018 r. weszty w zycie zmiany statutu PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”),
ktére zostaty opublikowane na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany statutu Funduszu zwiqzane sq z okre$leniem czasu trwania Funduszu do
dnia 15 marca 2019 r. Zwraca sie uwage, ze zgodnie ze statutem Funduszu jego uczestnicy mieli prawo do wykupu certyfikatéw inwestycyjnych w
nastepujgcych dniach wykupu: 28 wrze$nia i 28 grudnia 2018 r., za$ optaty za wykup nie byty pobierane. W dniu 15 marca 2019 r. nastqpi otwarcie
likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami prawa. W zwiqzku z wyznaczeniem na dzien
15 marca 2019 r. terminu zakonczenia dziatalno$ci funduszu i rozpoczecia likwidacji nie stwierdzono konieczno$ci zmiany zasad wyceny aktywéw
na dzien bilansowy, ktdre sq zgodne z zasadami wynikajgcymi z art. 29 Ustawy o Rachunkowosci.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety za rok obrotowy zakonczony dnia
31 grudnia 2018 r. powierzono KPMG Audyt Spoétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu ustugi niebedgce badaniem ustawowym
sprawozdan finansowych tj. przeglqd potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu.

7. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrocong nazwq PKOBL1.

8. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 grudnia 2018 r. PKO Konserwatywna Strategia - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty
inwestycyjne serii A.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2018 31.12.2017
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug Warto$¢ wediug Procentowy udziat Warto$¢ wediug Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dziefi w aktuwach oaétem ceny nabycia wyceny na dziefi W aktuwach ogélem
wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 29 280 29921 97,90 30 354 30472 94,94
Instrumenty pochodne - - - - - -
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego ~ R ~ R B B
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -
Razem 29280 29921 97,90 30 354 30472 94,94
Tabele uzupetniajgce
& Warto$¢
. Krai nY)Vrﬁ;-rtl ?JTrfa Warto$¢ wedtug Procentowy
DEUZNE PAPIERY Rodza] runku Nazwa Emitent sie dzilb Termin Warunki iednego | Liczba wedlug ceny | wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku azlby wykupu | oprocentowania Jedneg nabycia w dzien aktywach
emitenta papieru " A
tys. zt bilansowy w |  ogétem
wzt
tys. zt
1. O terminie wykupu do T roku 30 000 29 280 29921 97,90
a) Obligacje 30 000 29280 29921 97,90
1nnu aktuwn Treasury Skarb Panstwa
0K0419 (PLO000109633) Y aKUWNY | gong Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2019-04-25 | Zerokuponowe | 1000,00 | 30 000 29 280 29921 97,90
rynek o
Poland Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 0 0 0 0,00
a) Obligacje 0 0 0 0,00
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pieniezne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 30 000 29 280 29921 97,90
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 30 000 29280 29921 97,90
Tabele dodatkowe
" Warto$¢ wedtug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \Nartescwediug ceny | T ncowy w | Procentowy udziat
nabycia w tys. ztotych w aktywach ogétem
tys. Ztotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Paristwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu
; 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) !
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0 0,00
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD
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ﬁ TFI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartqéé wedtug wyceny na dziefi Procentowy Ud’ZiCII w aktywach
bilansowy w tys. ztotych ogétem
0 0
SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Wartos¢ wediug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. z ogétem
0 0
Papiery wartosciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug wugﬁéénz?zggﬁ Pr&;):igﬁl"g
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w biﬁ] s ogw wius akiuwach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. zlotych ot gch ys- o gé{e m
nalezqcych do OECD Y 9
0 0 0,00
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PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2018 31.12.2017
1. Aktywa 30 562 32095
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 641 1623
2. Nalezno$ci 0 0
3. Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 29921 30472
- dtuzne papiery warto$ciowe 29921 30472
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
1I. Zobowiqzania 424 580
111. Aktywa netto (I-11) 30138 31515
IV. Kapitat funduszu 23 900 25612
1. Kapitat wptacony 206 076 206 076
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -182 176 -180 464
V. Dochody zatrzymane 5597 5785
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 4435 4753
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1162 1032
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 641 118
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 30138 31515
Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 269 126 284 435
Warto$¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80
Przewidywana liczba certyfikatéw inwestycyjnych 269 126 284 435
Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem wyniku z operagji przg‘padojqcego na certyfikat inwestycyjny)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

1. Przychody z lokat 7 28
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 9

2. Przychody odsetkowe 7 19

3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0

4. Dodatnie saldo roznic kursowych 0 0

5. Pozostate 0 0
II. Koszty funduszu 325 340
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 221 230

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 2 8

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0
13. Pozostate, w tym: 102 102
a) Koszty sponsora i animatora emisji 86 87

1ll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (1I-111) 325 340
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -318 -312
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 653 1735
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 130 1942

- z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 523 -207

- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. Wynik z operacji 335 1423
Wuynik z operacji przypadajqey na certyfikat inwestycyjny 1,24 5,00
Rozwodniony wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny 1,24 5,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestgcw‘ng)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

1. Zmiana wartosci aktyw6w netto -1377 -1155
1. Warto$¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 31515 32670
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 335 1423
a) przychody z lokat netto -318 -312
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 130 1942
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 523 -207
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 335 1423
4. Dystrybucja dochodow (przychodéow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodow z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -1712 -2 578
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych) -1712 -2578
6. tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym -1377 -1155
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 30138 31515
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 31638 32903
II. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych -15 309 -23 588
1. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym -15 309 -23 588
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 15309 23588
c) saldo zmian -15 309 -23 588
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajgco od poczatku dziatalnosci funduszu, w tym: 269 126 284 435
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 2060 756 2060 756
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1791630 1776 321
c) saldo zmian 269 126 284 435
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 269 126 284 435
111. Zmiana warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 1,18 4,74
1. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 110,80 106,06
2. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 111,98 110,80
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 1,06 447
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 111,34 107,89
- data wyceny 2018-03-29 2017-03-31
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie sprawozdawczym 112,01 110,80
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29
6. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym 112,01 110,80
- data wyceny 2018-12-28 2017-12-29

7. Rozwodniona warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 110,80

IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci aktyw6w netto (w skali roku), w tym: 1,03 1,03
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,70 0,70
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqgcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 0,01 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0,00 0,00

Strona 8/16





ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO KONSERWATYWNA STRATEGIA - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU

RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

A Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej 878 3814
1. Wphywy 1558 44022
1. Z tytutu posiadanych lokat 465 2339

2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 1093 41683

3. Pozostate 0 0

1. Wydatki 680 40 208

1. Z tytutu posiadanych lokat 354 1968

2. Z tytutu nabycia sktadnikow lokat 0 37899

3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 222 231

4. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

5. Z tytutu optat dla depozytariusza 0 0

6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 2 8

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0

8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0

9. Z tytutu ustug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0

10. Z tytutu ustug prawnych 0 0

11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0

12. Pozostate 102 102

B. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -1860 -259%4
1. Wptywy 7 18

1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0

2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu zaciqgnietych pozyczek 0 0

4. 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0

5. Odsetki 7 18

6. Pozostate 0 0

1. Wydatki 1867 2612

1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 1856 2586

2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0

3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0

4. 7 tytutu wyemitowanych obligacji 0 0

5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0

6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0

7. Odsetki 0 0

8. Pozostate 11 26

C. Skutki zmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw srodkéw pienigznych 0 0
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B) -982 1220
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na poczqtek okresu sprawozdawczego 1623 403
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D+/-C) 641 1623
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ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2018 ROKU ““

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem warto$ci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:
1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych, zawierajgce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajacych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

8.  Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajqcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Towarzystwa do uczestnikow Funduszu, Sprawozdanie z dziatalno$ci Funduszy,
Os$wiadczenie banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczgcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem faktycznym, O$wiadczenia Zarzqdu o
zgodnosci sprawozdania z zasadami rachunkowo$ci oraz O$wiadczenie Zarzqdu o wyborze podmiotu dokonujqcego badania sprawozdania
Funduszu.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c)  Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Nalezne dywidendy z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktorym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajqcy wartosci tych praw.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.

g) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

h)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

i) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

j)  Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlno$ci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycengq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

k)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.
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[)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestorow, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Oniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytgczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomo$ci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwq Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczgcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywoéw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlno$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqgcych wptyw na warto$¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgj
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci
i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktéorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dhuinego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktérym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej warto$ci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model uwzgledniajgcy
specyfike danego instrumentu.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzier przeszacowania, Fundusz

przyjmowat te wartos$c¢.

b)  Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

¢) Zobowiqgzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d) Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e) Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz zaréwno nie wykazywat nalezno$ci, jak i nie dokonywat odpisow

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

ja” (w tys. ztotych) 31.12.2018 31.12.2017

Zobowiqzania z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 398 548
Zobowigzania z tytutu rezerw 7 4
Pozostate zobowiqzania, w tym: 19 28

- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 19 19
ZOBOWIAZANIA RAZEM 424 580
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dziefi

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta / . bilansowy w Warto$¢ na dzief bilansowy w
bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 641 1623
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 639 639 1344 1344
DM PKO BP SA PLN 2 2 279 279
01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
i Warto$¢ na dzief ‘Warto$¢ na dziefi
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartoéé na dziefi bilansowy w Wartosé na dziefi bilansowy w
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej walucie bilansowy w danej walucie
walucie w tys. sprawozdania walucie w tys. sprawozdania
finansowego w tys. finansowego w tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 816 1765
PLN 816 816 1765 1765

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkow pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktoérych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywdw zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej

31.12.2018 31122017
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 29921 97,90% 30472 94,94%
1. _Skh_:dniki' Iokat notowane na aktgwngm_ rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci 29921 97.90% 30472 94.94%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 29921 97,90% 30472 94,94%
2. Skh](ljnikli Iokult notpvw{ol?e na aktgwngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. lSkk‘]dniki' Iolfut nienotowane na uktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajgcym ze stopy procentowej
4. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku obciqzone ryzykiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%

Warto$¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowiqzaniach

Warto$¢ bilansowa w
tys. zt

Udziat procentowy w
zobowigzaniach

1I. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat
oraz transakgji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2018 31.12.2017

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz naleznosci wykazane w bilansie 29921 97,90% 30472 94,94%
1I. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wonoéét:si!ozrllsowo w Udz(i)a; 5[‘;‘;}?2?;2‘{;9 w Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udzglgél)lrr](;})esﬂt[z?;g w
Papiery Skarbu Parstwa, w tym: 29921 100,00% 30472 100,00%
- Polska 29921 100,00% 30472 100,00%
Papiery komercyjne 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0,00% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 0 0,00%

3. Poziom obcigZenia aktywéw i zobowiqgzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie posiadat aktywéw oraz nie zaciggat zobowiqzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkow znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegoélnych kategoriach lokat.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Funduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIE) STRONY DO ODKUPU

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie byt strong transakcji przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do

odkupu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Fundusz nie dokonywat operacji w

walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.
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NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 130 1942
- dluzne papiery wartosciowe 19 679
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 130 1942

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku

(straty) zwyceny lokat” 01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 523 -207
- dluzne papiery warto$ciowe 523 60
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 523 -207

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq by¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie certyfikatéw inwestycyjnych przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU (w tys. ztotych)

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku
wyniku z operacji

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Fundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Funduszu

01.01.2018 - 31.12.2018 01.01.2017 - 31.12.2017
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 221 230

- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

W dniu 12 wrze$nia 2018 r. weszty w zycie zmiany statutu PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (,Fundusz”),
ktore zostaty opublikowane na stronie internetowej www.pkotfi.pl. Zmiany statutu Funduszu zwigzane sq z okre$leniem czasu trwania Funduszu do
dnia 15 marca 2019 r. Zwraca sie uwage, Ze zgodnie ze statutem Funduszu jego uczestnicy mieli prawo do wykupu certyfikatow inwestycyjnych w
nastepujgcych dniach wykupu: 28 wrze$nia i 28 grudnia 2018 r., za$ optaty za wykup nie byty pobierane. W dniu 15 marca 2019 r. nastgpi otwarcie
likwidacji Funduszu, ktéra zostanie przeprowadzona na zasadach i w terminach okreslonych przepisami prawa. W zwigzku z wyznaczeniem na dzien
15 marca 2019 r. terminu zakonAczenia dziatalno$ci funduszu i rozpoczecia likwidacji nie stwierdzono konieczno$ci zmiany zasad wyceny aktywow
na dzien bilansowy, ktére sq zgodne z zasadami wynikajgcymi z art. 29 Ustawy o Rachunkowo$ci.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operagji i ich zmian.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

18.02.2019 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy elektronicznego

(podpis)
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Raport roczny

PKO Konserwatywna Strategia - fundusz
inwestycyjny zamkniety

(poprzednio PKO Bezpieczna Lokata |

- fundusz inwestycyjny zamkniety)

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku






Wybrane dane finansowe

TFI

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2017 - 31.12.2017

PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
w tys. zt w tys. EUR w tys. zt w tys. EUR
1. Przychody z lokat 7 2 28 7
II. Koszty funduszu netto 325 76 340 80
I11. Przychody z lokat netto -318 -75 -312 -74
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 130 30 1942 458
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 523 123 -207 -49
VI. Wynik z operacji 335 79 1423 335
31.12.2018 31.12.2017
VII. Zobowigzania 424 99 580 139
VIII. Aktywa 30 562 7107 32095 7695
IX. Aktywa netto 30138 7009 31515 7556
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych (w szt) 269 126 284 435
wzt w EUR wzt w EUR

XI. Warto$¢ aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny 111,98 26,04 110,80 26,57
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,24 0,29 5,00 1,18

Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2018 r. oraz 29 grudnia 2017 r.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej $rednich kurséw NBP na koniec miesigcy od stycznia do grudnia 2018 r. oraz od stycznia do

grudnia 2017 .

Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest na dzief bilansowy, a wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny prezentowana jest za okres sprawozdawczy.







PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajgee Funduszami PKO

ul. Chiodna52, 00-872 Warszawa

t: 22 358 56 00

f: 22 358 56 01 TFI
mall: poczta@pkotfi.pl

www.pkotfl.pl

Warszawa, dnia 22 lutego 2019 r.

OSWIADCZENIE RADY NADZORCZE|

PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Dziatajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 8) Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedqcego panstwem cztonkowskim niniejszym
os$wiadczamy, ze:

1) w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. przestrzegane sq przepisy dotyczqce
powotania, sktadu i funkcjonowania komitetu audytu, w tym dotyczqce spetnienia przez jego
cztonkéw  kryteriow niezaleznosci oraz wymagan odnosnie do posiadania wiedzy
i umiejetnoSci z zakresu dziatalnosci funduszy inwestycyjnych oraz w  zakresie
rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych,

2) komitet audytu w 2018 r. wykonywat zadania komitetu audytu przewidziane
w obowiqzujgcych przepisach prawa.

Imie i nazwisko Podpisy

Jan Emeryk Rosciszewski C 1 7 T —

Mariusz Adamiak /n@
bnf

Leon Gelberg

4 \/}
Piotr Kwiecien M

Dariusz Odzioba

/

4

Grzegorz Oszast %//:/&f’n (52132 /

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitot zaktadowy 18.460.400 2t
X1l Wydziat Gospodarczy KRS {w catoéci oplacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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Warszawa, dnia 22 lutego 2019 .

OSWIADCZENIE RADY NADZORCZE)

PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibq w Warszawie
w sprawie oceny sprawozdania finansowego PKO Konserwatywna Strategia - fiz oraz
sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci PKO Konserwatywna Strategia - fiz w zakresie zgodnosci
z ksiggami i dokumentami oraz ze stanem faktycznym

Dziatajgc na podstawie §70 ust. 1 pkt 14) Rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim niniejszym
oswiadczamy, ze sprawozdanie finansowe PKO Konserwatywna Strategia - fiz (dalej
-Fundusz") oraz sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Funduszu za okres od 01 stycznia 2018 r.
do 31 grudnia 2018 r. zostaly sporzqdzone rzetelnie i prawidtowo, jak réwniez zgodnie z
ksiggami i dokumentami oraz stanem faktycznym.

Uzasadnienie

Rada Nadzorcza zapoznata sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Funduszu za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz sprawozdania finansowego Funduszu za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r zawierajqcego:

— wprowadzenie do sprawozdania finansoweqo;
— zestawienie lokat oraz bilans sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2018 r.

oraz
sporzqdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

— rachunek wyniku z operacj;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywow pienieznych;
oraz
— noty objasniajgce i informacjq dodatkowq.

Wyzej wymienione dokumenty zostaty zbadane przez uprawniong do przeprowadzenia
badania firme audytorskq KPMG Audyt Spotka z ograniczonq odpowiedzialnosciq sp.k.,
wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentéw pod numerem 3546 (,Audytor”).

Komitet Audytu realizujqc swoje obowigzki wynikajgce z regulaminu Komitetu Audytu
odbywat rozmowy i spotkania z kluczowym biegtym rewidentem oraz przedstawit Radzie
Nadzorczej pozytywng opinie o wynikach badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zakladowy 18.460.400 7t
Xl Wydzial Gospodarczy KRS (w caloci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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4. Zgodnie z opiniq i sprawozdaniem Audytora z badania sprawozdania finansowego Funduszu
sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz sytuaci majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2018 r., finansowych wynikow dziatalno$ci oraz przeptywow pienieznych za rok
obrotowy zakonczony tego dnia zgodnie zustawq z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykq) rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowiqzujgeymi
Fundusz przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzqdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci.

Opinia Audytora z badania sprawozdania finansowego Funduszu jest opiniq bez zastrzezen.
Audytor zwrocit uwage na pkt 5 informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego, ktora
wskazuje, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone przy braku kontynuowania
dziatalnosci przez Fundusz w zwiqzku z okre$leniem w statucie czasu jego trwania do dnia 15
marca 2019 r., co nie wymagato modyfikacji opinii Audytora.

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie badania sprawozdania finansowego zdaniem
Audytora sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, we wszystkich istotnych aspektach:

— zostato sporzqdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
oraz

— jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej przez Audytora podczas
badania sprawozdania finansowego Audytor nie stwierdzit w sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

5. Komitet Audytu nie zgtosit zadnych uwag do przedstawionej przez Audytora opinii oraz
sprawozdania z badania sprawozdania finansowego Funduszu.

Imie i nazwisko Podpisy
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KPMG

prawozcanie niezaieznego
20ieqo rewldenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego
rocznego sprawozdania finansowego PKO
Konserwatywna  Strategia - fundusz
inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”), ktore
zawiera:

— wprowadzenie do
finansowego;

— zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzieh 31 grudnia
2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.:

sprawozdania

— rachunek wyniku z operacji;
— zestawienie zmian w aktywach netto;
— rachunek przeptywdw pienieznych;

oraz
— noty objasniajgce i informacjg
dodatkowa;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie
finansowe Funduszu:

— przedstawia rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majgtkowej i finansowej
Funduszu na dzien 31 grudnia 2018 r.,
finansowych wynikéw dziatalnosci oraz
przeptywoéw  pienieznych za  rok
obrotowy zakohczony tego dnia zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
0 rachunkowosci
(Dz. U. z 2018 . poz. 395 z
pézniejszymi  zmianami)  (,ustawa
o rachunkowosci”), wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi
oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

— jest zgodne, we wszystkich istotnych
aspektach, co do formy itresci
Z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa oraz statutem Funduszu;

— zostato sporzgdzone, we wszystkich
istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktore

wydalismy dnia 18 lutego 2019 r.
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Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— Miedzynarodowych Standardéw Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB");

— ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz.
1089 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa
0 biegtych rewidentach”);

— rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie szczegbtowych
wymogdéw dotyczgcych ustawowych badan

Niezaleznosé¢ i etyka

Jestedmy niezalezni od Funduszu zgodnie
z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federaciji Ksiegowych
(,Kodeks IFAC”), przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw oraz zinnymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 5 informacji
dodatkowej do sprawozdania finansowego,
ktéra wskazuje, ze sprawozdanie finansowe
zostato sporzgdzone przy braku kontynuowania

Kluczowe sprawy badania

W trakcie przeprowadzonego badania nie
zidentyfikowalismy ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego,

sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego, uchylajgcego decyzje
Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
Z 27 maja 2014 r., str. 77 oraz Dz. Urz. UE
L 170 z11 czerwca 2014r., str. 66)
(,rozporzadzenie UE”);

— innych obowiazujgcych przepiséw prawa.

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ztymi
regulacjami zostala opisana w sekciji
Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za
badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore
uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Spetniamy  wszystkie obowigzki etyczne
wynikajgce z tych wymogéw i Kodeksu IFAC.
W trakcie badania kluczowy biegly rewident
oraz firma audytorska pozostali niezalezni od
Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach
oraz w rozporzadzeniu UE.

dziatalno$ci przez Fundusz w zwigzku z
okresleniem w statucie czasu jego trwania do
dnia 15 marca 2019 r. Nasza opinia nie zostata
zmodyfikowana ze wzgledu na te sprawe.

ktore naszym zdaniem wymagatoby
przedstawienia w sprawozdaniu z badania.

Odpowiedzialnosé¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy
dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest
odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego
przedstawiajgcego rzetelny ijasny obraz
sytuaciji majatkowej i finansowej oraz
finansowych wynikéw dziatalnosci Funduszu
zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowo$ci
oraz z obowigzujgcymi Fundusz przepisami
prawa istatutem, atakze za kontrole
wewnetrzng, ktérg Zarzgd Towarzystwa uznaje
za niezbedng, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajgcego

istotnego  znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad
Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Funduszu do  kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, kwestii zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zatozenia  kontynuacji  dziatalnosci  jako
podstawy rachunkowosci, z wyjgtkiem sytuaciji
kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza
dokona¢ rozwigzania Funduszu, zaniechac
prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma
zadnej realnej alternatywy dla rozwigzania
Funduszu Iub zaniechania prowadzenia
dziatalnosci.
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Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania

przewidziane w tej ustawie. Czionkowie Rady
Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za
nadzér nad procesem sprawozdawczosci
finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem oraz
wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna
pewnosé jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogag
powstawac¢ na skutek oszustwa lub btedu isg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwag, ze pojedynczo lub tgcznie moglyby
wptynagé na decyzje ekonomiczne
uzytkownikow podejmowane na podstawie
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co
do przysztej rentownosci Funduszu ani
efektywnodci lub skutecznosci prowadzenia
jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy
zawodowy o0sad izachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

— identyfikujemy i szacujemy ryzyka
istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy  procedury  badania
odpowiadajagce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istothego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo
moze obejmowa¢ zmowe, fatszerstwo,
celowe pominigcie, wprowadzenie w btad
lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

— uzyskujemy Zrozumienie kontroli
wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére
sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
Funduszu;

— oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz
zasadnos¢ szacunkoéw ksiegowych oraz

powigzanych z nimi ujawnien dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa;

— wyciggamy wniosek na temat
odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Towarzystwa zasady kontynuaciji

dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci
oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy czy istnieje istotna
niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
okolicznosciami, ktére mogg poddawac
W znaczgcg watpliwosé zdolnos¢ Funduszu
do  kontynuacji  dziatalnosci.  Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas
zwrdcenie uwagi w sprawozdaniu
z badania sprawozdania finansowego na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieodpowiednie,  modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania  finansowego.  Przyszte
zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

— oceniamy o0golng prezentacje, strukture
i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, atakze czy sprawozdanie
finansowe odzwierciedla stanowigce ich
podstawe transakcje i zdarzenia w sposéb
zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
informacje miedzy innymi o planowanym
zakresie iterminie przeprowadzenia badania
oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym
wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli
wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa
oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczacych
niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby
by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznosci, atam
gdzie ma to zastosowanie, informujemy
0 zastosowanych zabezpieczeniach.
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Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi
Audytu Towarzystwa wskazaliSmy te sprawy,
ktére byly najbardziej znaczgce podczas
badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy uznajgc je za kluczowe
sprawy badania. Opisujemy te sprawy
W naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sktadajg sie informacje
zawarte w raporcie rocznym Funduszu, za
wyjatkiem sprawozdania finansowego oraz

ujawnienia lub gdy, w wyjgtkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie
powinna byé komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby
racjonalnie  oczekiwaé¢, ze  negatywne
konsekwencje wynikajgce zjej ujawnienia
przewazytyby korzysci takiej informacji dla
interesu publicznego.

naszego sprawozdania z badania (,Inne
informacije”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za
Inne informacje zgodnie Z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu za

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia zbadania  sprawozdania
finansowego nie obejmuje Innych informaciji.

W  zwigzku  z badaniem  sprawozdania
finansowego naszym  obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc
to, rozwazenie czy nie sg one istotnie niespdjne
ze sprawozdaniem finansowym, z naszg
wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny
sposob wydajg sie by¢ istotnie znieksztatcone.
Jezeli na podstawie wykonanej pracy
stwierdzimy istotne znieksztatcenie Innych
informacji, to jestesmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu
Z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami
ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii, czy Sprawozdanie z dziatalnosci
zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto  zgodnie = zwymogami  ustawy
0 bieglych rewidentach jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Fundusz w o$wiadczeniu
o stosowaniu fadu korporacyjnego zawart
informacje wymagane przepisami prawa lub
regulaminami, a w odniesieniu do okreslonych
informacji wskazanych w tych przepisach lub

rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018r.

(.Sprawozdanie z dziatalnosci”), wraz
z wyodrebnionymi czesciami, w tym
oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, spetiaty wymagania

przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami prawa
i informacjami  zawartymi w sprawozdaniu
finansowym.

Inne informacje zatgczone do raportu rocznego
Funduszu uzyskalismy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania. Oswiadczenie Rady
Nadzorczej sporzgdzane na  podstawie
wymogow par. 70 ust. 1 pkt. 8 rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 29 marca 2018 r. w
sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757)
(,rozporzadzenie”) oraz ocena dotyczgca
sprawozdania z dziatalnosci i sprawozdania
finansowego sporzgdzana na podstawie par. 70
ust. 1 pkt. 14 rozporzgdzenia, bedg dostepne
po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Os$wiadczeniu Rady
Nadzorczej lub ocenie dotyczacej
sprawozdania z dziatalnosci isprawozdania
finansowego udostepnionych po dacie
niniejszego sprawozdania z badania jestesmy
zobowigzani poinformowa¢ o tym Rade
Nadzorczg Towarzystwa.
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Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie pracy wykonanej w trakcie
badania sprawozdania finansowego, naszym
zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa; oraz

— jest zgodne zinformacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w Swietle wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania sprawozdania finansowego
nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z
dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oswiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére jest
wyodrebniong czescig Sprawozdania

z dziatalnosci, Fundusz zawart informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papierow wartosciowych oraz
warunkéw  uznawania za  réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz. U. z 2018 r. poz. 757) (,;ozporzadzenie”).

Ponadto naszym zdaniem informacje okreslone
w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i
rozporzgdzenia  zawarte  w oswiadczeniu
o stosowaniu  tadu  korporacyjnego, we
wszystkich istotnych aspektach:

— zostaty sporzgdzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami prawa, oraz

— sg zgodne zinformacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za
zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu
Z regulacjami ostroznosciowymi.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie
w sprawozdaniu  z badania, czy Fundusz
przestrzega obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie
byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania
przez Fundusz obowigzujgcych regulacji

ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii
na ten temat.

W  oparciu o0 przeprowadzone  badanie
sprawozdania finansowego, informujemy, ze
nie zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia
przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2018 r. obowigzujgcych regulaciji
ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw
na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania finansowego

Zgodnie Z nasza najlepsza wiedzag
i przekonaniem oswiadczamy, ze nie
Swiadczylismy zabronionych ustug

niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art.
5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz art.
136 ustawy o biegtych rewidentach.
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Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania
rocznego sprawozdania finansowego
Funduszu uchwalg Rady Nadzorczej
Towarzystwa z dnia 24 kwietnia 2015 r. oraz
ponownie w kolejnych latach, w tym uchwatg z
dnia 29 marca 2017 r. do badania rocznego

sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2018r. Catkowity nieprzerwany
okres zlecenia badania wynosi 4 lata
poczgwszy od roku obrotowego zakonczonego
31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2018 r.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym
Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

Warszawa, 18 lutego 2019 r.
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Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

www.citihandlowy.pl Ci':t\l ha n d |0Wy

Warszawa, dnia 18 lutego 2019 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Konserwatywna Strategia - funduszu inwestycyjnego zamknietego (zwanego
dalej ,,Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dziatajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywow zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od | stycznia 2018 roku do

31 grudnia 2018 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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