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Raport kwartalny FIZ-Q-E

A 4 kwartat 2014 roku obejmujgcy ckres od 2014-10-0% do 2014-12-3%

podstawa prawna:

§ 82 ud. 1 pit 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnfa 19 lutego 2009 r. w sprawie infermaci biezacych i oltasawych przekazywanych przez emitentéw papiemw
wartosciowych araz warunksw uznawania za rdwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa pansiwa nisbedacego panswem czionkowsém @z, U, nr 33, poz. 259
Zz pGEn. zm.)

Data przekazania: 20150213

(peina nazwa fundu=u)
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Informacje o funduszn

Konstrukefa funduszu: Typ funduszu:

Subfunduse: O Fundus sshurytyzacyiny: [m]
Fundusz podsawowy: ] Fundusz portfelowy: O
Fundus powigzany: i Fundusz aktywéw niepublicznych: [}

Waluta sprawozdania finansowega: zt

{nazwa fundusru podstawowego)
Funduze powiazane:

{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

{nazwa funduszu)
Fiik Opis |
[FSO-Wetep do spriin-31.12.14.pdf Mistep |
WYBRANE DANFE FINANSOWE tys 2 W tys. EUR
TV kwartal 2014
|. Przychody z lokat 5325 12683
1. Kosety fundusu netio 3 437 815
i1l Przychody z lokat netto 1888 448
V. Zreallzowane zyski {sraty) ze zbycia lokat -4 378 -1 038
V. Niezreailzowane 2ysK (sraty) z wyceny lokat 2 450 581
V1. Wynik z cperacii 40 )
VI, Zobawigzania 1536 3601
Vil Aldywa 639 676 150 Q78
IX. Altywa netta 838 140 149 717
| X Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych & 287 847

XI. Warto$t altywdw netto na certyfikat inwestycyjny 101,49 2381
Xl Wynik z operacjl na certyfikat inwesycyjny 0.61 0,00]
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grudnia 2014 roku.

Pozycje bilansu w tys EUR przeliczone sy wediug sredniego kursu NBP z dnia 31

Pozysje rachunku wynikbw w tys EUR przeliczone 53 wedtug éredniej andmetycznej
Frednich kursdw NBP z dniz 31 pazdziemika, 28 ligopada oraz 31 grudnia 2014 k.

ZESTAWIENIE LOKAT
2014 roku Na dzlesi 30 wrzesnia 2014 r.
SKTADNIKTI LOKAT
Wartogé Wartosé MiartosE
) Pr
Wartosé wediug rocentowy Wartosé wedlug acentowy Wartosc wediug Prn!:entnwy
\wedhsg ceny [VYCENY na udziat w wediug ceny [V YSENY R udziat w Wediug ceny PV YEENY NA udzial w
I ci:w t;'s dzien pktywach 1 cigw :;s dzier pktywach [ cigw t}i dzten aktyw ach
4 " bilansowyw jogéfem 4 " pilansowyw ogdlem 4 " bilansowyw ogéfern
bys. kys. tys.
1. Dhuzne papiery warioicion e 433 195 443 254 69,29 158 296 162 994 26,78
2. Instrumenty pochodne -135 0,02 -266 -0,04
3. Depozyty 150 000 150 262 23,50
TABELEZUPELNIAJACE
2 a " L . Kraj siedziby ([Temnin Warunki Warto&d N
Dt UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE  Rodzaj yniu pazwa rynk mitent emitenta wykupu oprocentowania nominaina f-iezba
aj Obligacje ) 197 800
_BRE FINANCE FRANCE 1211015 E:‘uugaﬂ Stock BRE Finance France o
(X50841882128) Akywny rynek - rynek regulowany change b A FRANCJA [2015-10-12 Mate 2,75% 4 252,30 5300
-DS71015 (PLEO001036802) Inny akdywny rynek [TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA RO15-10-24 isale §,25% 1 0Q0C,00: 150 009
[Stuttgant Steck .
-PKO FINANCE 21710715 (XS0545031542) tAkywny tynek - ymekregufowany Exchangs PKQO Finance AB SOWECJA [2015-10-21 dale 3,733% 4 262,30 2 500
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 92 136
a) Obligacje 92 138
HUNGARY GOVERNMENT 25/03/24 Londer Stock  (Skark Panstwa
* US445545AL04) Altywny rynek - ynek reguliowany Exchange (USD) MWegler WEGRY [2024-03-25 late 5375% 701440 2 000
-MBANK 20/12/23 (PLBREOQOS177) Aktywny rynek - altematywny sysem ASQ GPW mBank S.A. POLSKA 2023-12-20 [pmienne 4,30% 100 000,00 116
-OKO716 {PLOODOTO7926) Inny aldywny rynek [TBS Poland Skarb Parshwa POLSKA P016-07-26 zemkuponowe 1000,00 63 000
PETROLEOS MEXICANOS 16/04/28 Stutlgard Stock PETROLEOS
" (51057659838 lakywny rynek - rynek reguiowany Exchangs MEXICANGS MEKSYK D026-04-16  idate 3.75% 4262,30 1020
-PKN CAPITAL 30/08/21 (XS1082660744)  |Akywny ynek - tynek regulowany E;‘:;ii‘;:‘““ Oren Capital AB ~ |SZWECJA 20210830  Ktale 2,50% 4 262,30 3500
Frankurt Stock .
-PKO FINANCE 25/09/22 (XS0733934085) IAkbywny nynek - rynek regulowany Exchangs (USD) PKO Finance AR SZWECJA 2022-09-25 Hate 483% 3 507,20 3 000
REPUBLIC OF POLAND 09/07/24 [Stuttgarn Stack o
© (XS0841073793) \Altywny rynek - rynek regulowany Exchange Skarb Pariswa POLSKA [2024-07-09 ate 3,375% 4 262,30 4 000
REPUBLIC CF POLAND 23/03/22 i
- la] —
SBETEI4ARE0) inny aktywny rynek FumTLX USD) Starb Patistwa FOLSKA P022.0323  sale 5,00% 3 507,20 3 000
REFPUBLIC OF TURKEY 11/04/23 tuttgart Stock .
* (XS1057240008) Akbywny rynek - tynek reguiowany Excha_ﬂge Skarh Pafistwa Turcji [TURCJA 2023-04-11 gate 4,125% 4 262,30 500
-ROMANIA 17/06/16 (XS0638742485) |AKywny rynek - rynek regulowany E”:gi” :mck :fm":":?"“a RUMUNIA  R016-06-17  Male 5,25% 4262,30 11 000
-ROMANIA 28/10/24 (£S1120738524) Altywny rynek - synek reguiowany E;‘:;f{;:‘“k ’f:; :?”“’a RUMUNIA  [2024-10-28  [afe 2,875% 4262,30 1000
Lmitem Krz| sedziby nsrumant WartosS wedlug [Wartos€ wediug
INSTREMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku lwstawca) kmitenta bazo liczha ceny nabycia w Wwyceny na dziefi
Kwysawcy) wy s, bilansowy w tys.
I. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 0
] ) Cbligacja US
Chicage Board (Ghicago Board [STANY
1.US 10Y T NOTE 20/03/15 (TYHS) |AKywny rynek - ryngk regulowany lof Trade bt Trade b yEnNoczONE L%\;E:EASURY g
il. Newystandaryzowane instrumenty o 138
pothodne -
: " Bank Handlowy W UR
1.FX Swap EUR PLN 22/12/2014 08/01/2015 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Wareawie A, POLSKA F.%D,ODD,DD) 1 24
] Societe ,EUR
2. FX Swap EUR PLN 23/12/2014 08/01/2015 INisnotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Generata S A, POLSKA 1 48
N 14.000.000,00)
ddziat w Folsce
. " Bank Handlowy w FUR
3. FX Swap EUR PLN 23/12/2014 08/01/2015 Nienotowane na fynks aklywnym  Nie dotyczy Marzawie S.A. POLSKA laas.a00,00) 1 3
4 FX Swap EUR PLN 23/12/2014 08/01/2015 Niznotowans na ryniu akywnym  Nie dotyezy Pekao S A, FPOLSKA %U;O 060,60} 1 39
5. FX Swap USD PLN 23/12/2014 08/01/2015 Nienctowane na rynku akywnym  Mie dotyczy Pelao S.A, PCLSKA L;?)D?:ZO 000,003 1 323
topa
&.1RS PLN 04/11/2019 Nienolowane na ymku adywnym  Nie dotyczy  PKOBPSA  POLSKA m“;g;g’;" 1 35
) (40.000.000,00)
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Rys.

Wartosé
\artosé wediug Prut.:entowy
\wedtug ceny wyceny na udziat w
habyciz w tys dzien aktywach

hilansowyw pgdélem

Wares wedlug Manos wediug Procentowy udzial

Eeny nabycia w wyceny na dzien W aktywach
ys. bilansowy w tys. pgdiem

232 118 232993 36,42

22 655 23 034 3,80

198 667 198 576 231,11

10797 10983 1,72

201 076 210 263 32,87

201 076 270 2863 32,87|

12285 15433 24

11 768 11847 1,85

61 118 61 255 9,58

4242 4739 0,74

14 435 14 g12 2,33

3268 11198 1,75

19718 20 529 321

11135 11872 1,87

2073 2378 0.37]

50 815 51575 8,06

4221 4 427 0,69

Frocentowy udziat
W altywach

ogdotem

0,00]

0.00

0,00;

0,01

0.00

0,01

0,014
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sopa
7.IRS PLN 07411/2016 Nienotowsne na ynko akywnym  [Nie dotyczy  PKOBPSA  POLSKA m“;g;g’:a 1 25
30.000.000.00)
Hopa

UP Morgan MWIELKA procentowa
Securiies plc  BRYTANIA AMBORIM
(200.000.000,00)
stopa
procentowa
WIBORSM
(35.000.000,00)

8.IRS PLN 08/11/2015 Nienotowane na rynku aktywnym  [Nie datyczy

9.IRS PLN 107112018 Nienctowane na ynku akywnym  fie dotyczy FKO BP SA POLSKA

Rzeczywista Liczha dla :

1. 105

1.1-105

Wartosé wadiug ceny nabycia w tys : Nie dotyczy

| rai simsait - Wartosé wediug [Wartost wedtug o *OM9 \aoss wadtug Procentowy utzial
DEPOZYTY fMezwa banky 4 ! aluta . Eeny nzbyciaw eny nabycia w pyceny Wyceny na dzied w aktywach
banku aprocentowania . N pilansowy w > .
Hanej walucie lys. ; . v w iys. fogéiem
danej watucie

I.W walutach panistw nalezacych do OECD 150 000 150 262 23,59

BANK
LO03122014N00S 03.12.2014 - 03.03.2015 LokatalGOSPODARKI

1 erminowa b wnesciowe POLSEA PLN date 2,27% 75 000,00 75 000 75 130,00 75 130 11,75
b s.A.
LO03122014N00B 03,12,2014 - 03.03.2015 Lokatai

- sorminowa e A ILLENNIUM ~ POLSKA PLN date 2,30% 75 000,00 75 000 75 132,00 75132 11,75

A

& Rok cddania do MNumer ksiegi Wartoit wedtug
NIERUCHOMOQSC] ; Data nabycia ) 9 Kraj polozenia  |Adres Powierzehnia  (Obcigzenia iSluzebnosci keny nabycia w
uzythu Wwieczyste] b
TABELIDODATKOWE

RUPY KAPITALOWE, O KTORYCH (hatcstwediug - Lo oot w

OWA W ART. 88 USTAWY e aktywach ogétem

| 1.Commerbank 34 881 5,45

KEADNIKI LOKAT NABYTEOD  lyanost wedtug _

A 5 ¥ Procentowy udziat w
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA Joyeeny na ariar  [iov=n1w Wi

ART. 107 USTAWY bilansowy w tys.

1.D§1015 (PLOODD103602) 167 088 24,58
Z.FX Swap EUR PLN 22/12/2014 08/01/2015 24 0,00]
3.FX Swap EUR PLN 23/12/2014 08/01/2015 3 0,00
4.1RS PLN 04/11/2019 34 0,01
5.IRS PLN 0711172016 Q.00
6.IRS PLM 10/41/2018

rzeczywista warto&:

IRS PLN 0711 1/2016 -25,00 0,00 ;
RS PLN 10/11/2016 -43,00 -0.01 7
4  jwartal| 3 lkwartal kwartai
BiLANS ST Rk fomneeonenees
2014 mlu 2014 roku roku
1. Aktywa £33 675 608 568
1. Srodi pienigzne i ich ekwiwalenty 45 901 39 861
2. Naieznoi a ]
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej sony de adkupu a 405 561
4. SKHadniki lokat notowane na akywnym ryaku, w tym: 443 256 162 994
-dluzne papiery warteiciowe - 443 258 162 994
5. SKadnik lokat nienctowane na akywnym nymku, wtym: 150 519 128
-diuzne papiery wartosiowe 1} 0
. Nieruchomosci o 0
7. Pozogate akdywa 0 12
1. Zobowiazania 1 836 1344 :
il Aidywa netto (-1 638 140 607 222
IV. Kapita funduszu 631 318 800 360 {
1. Kapital wplacony B854 438 604 645
2.Kapital wyplacony {wielko$é ujemna) <23 120 -4 285
V. Dochody zatrzymane 874 3364
1. Zalumulewane, nierozdysponowane przychody z lakat netto 3 373 1485
8 a; I i X (strata) ze:
2 f:;a:in;l.:lnugt Y. nierozdysponowany zrealizowany zysk { ) 2499 1879
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000

8,02

-0,01

Wartod wedtug Procentowy udzial
wyceny na dziefi w aldywach
bilansowy w lys. ogdlem
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nabycia

V1. Wzrost {spadek) wartasci lokat w odniesieniu do cany

5948 3 4398,

Vi Kapita funduszu i zakum ulow any wynik z operacii
{IV+V+-V1)

638 140 BO7 222

Liczba zarejesirowanych certylfikatéw inwesyayjnych

§ 287 847 5 683 368

Wiartos aktywow netto na cettyfikat inwestyeyjny 101 .48 101,48
Przewidywanaz liczba cedyfikatéw inwedycyjnych J 5838 857]
Rozwodniona wartosé akywdw netlo na ceyfikat inwestyeyiny [ 101,49'

!Liczba cenyiikaidw inwestycyinych w podziale na serie ceryfkatéw:

Wartoi akywdw netto na poszezegdine serie cenyfilatow inwesycyjnych:

fnwestycyjaych wyrazona w Zotych.

Wszystkie pezycje bilansu wyrazone sa w tysigcach zlotych poza liczba [ wartodcia certyfikatow

Narastajgco Narastajaco
Memmeege | ONSS TR
kwartal: PORRZEdRIEss |\ arian
ad:
rok: do- rok:
od: i od:
do: do;
4
ad 241000 f--e---------4 oo
. 2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI 1 oot qorer oo
£014-03-18
do 20144281 f-—----—----- -
P014-12-31
L Przychody z lokat 5 325 13 008
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach o 0
2. Przychody odsstiowe 5325 13 008
3. Przychody zwigzane z pesiadaniem niemchomosci 1] a
4. Dodatnie salde Mznic kursowych 1] 0
5. Pozostate 0 ]
l. Koszty funduszu 3 437 9835
-Wynagrodzenie dia towarzystwa 3 065 8716
1. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzgcych dystrybucije Q 1]
2. Optaly dla depozytariusa 33 91
3. Gptaty zwigzane z prowadzeniem refestr akywow a
funduszu 9
4. Optaty za zazwelenia ocraz rejestracyjne 12 1868
5. Usugl w zakese rachunkawoici [} 0
6. Uslugi w zakrese zarzgdzania akywami funduszy o ]
7. Uslugi prawns [y 9
& Usiugi wydawnicze, w iym poiigraficzne [} 9
9. Keszty odsetkowe 156 161
10. Kosely zwigzane z posiadaniem nieruchomosci o 0
1. Ujemne salde ciznic lursowych 62 218
12. Pozodale 109 258
iIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo a 1]
IV, Koszty funduszu neito (H-H1) 3 437 9§35
V. Przychody 2 [okat netto {11V} 1888 3373
VI Zrealizowany i niezreafizowany zysk (strata) -1928 3 449
1. Zrezlizowany zysk {strata) ze zbycia lojat, w tym: -4 378 -2 498
-z tytutu réznic kursowych -3 353 -4 176
2.Wzrost (spadek) niezrealizowanega zysku (shaty) z wyceny .
1okat, wtym: 2 450 5948
-z tytuku roznic kursowych 4 040 5738
VII. Wynik z operacji -40 5822
Minik z operacjt przypadajacy na certyfikat fnwastyeyjny 0. 1,08
Rozwodniony wynik z operacji praypadajgcy na cerdyfikat
N o.M 1.08
nwesycyny

Komisja Nadzoru Finansowego
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imwestycyjny wyrazonymi w Ziotych,

Wszystkie pozycje rackunkn wynikow wyrazone sg w tysigcach zlotych poza wynikiem z operacji
przypadajgcym na certyfikat inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przvpadajacym na certyfikas

Narastajaco Narastajaco
k?varta!'y roku Okres roku kwartaty f'uku
bieZacego dniego poprzedniego
kwartat: POPRZEANIEES o warta:
od:
rok: do- rok:
od: " od:
do: do:
4
0d 2014-10-G1 Fre-ecmmoaeadd R
2014
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  feemeeen et
2014-03-18
do 2014-42-31 f-=---o-emeemel poeee e
2014-12-31
L.Zmiana wartosci aktywow netio 30918 633 140
1. WarteX akiywow nelto na koniec poprzedniego okresy
sprawozdawezego 607 222 0
2. Wik z operacji za olies sprawozdawcezy {razem), w lym: 40 6 8§22
&) przychody z [okat netto 1888 3 373
b) zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat -4 378 -2 499
¢ywzrod (spadek) niezrealizowansego zys (straty) z wyceny [okat 2450 5 848|
3.Zmiana w akywach netto 2 tylufu wyniku z operacji -40 G 822
4. Dysrybucja dochoddw (przycheddw} funduszu (razem) Q ol
a)yz przychoddw z lolat netto i} Q
b)ze zrealizowanego zysh ze zbycia lokat a 4]
c)z przychoddw ze zbycla iolat 4 a
5. Zmiany w kapitale w okesie sprawozdawczym (razem), w tym: 30 658 631318
a)zmiana kapitalu wpraconego (powigkszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfilatow inwestycyjnych) 49783 854 438
b)zmiana lapitatu wyptaconege (zmniejszenie kapitatu z tytuiu
wylupionych certyfikatow inwesycyjnych) 18835 23120
6. taczna zmianz akdywdw nette w ckes'e sprawozdawczym 30 918 638 140
7. Wartosé aklywow netto na koriec okresut sprawozdawezego 538 140 838 140
8. Sradnia wartodt akywéw netio w olresie sprawozdawczym 814 284 518 268
Il Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 304 479 6 287 847
1.Zmiana liczby canyfikatéw inwestycyinych w okiesie sprawozdawczym: 304 479 G 287 847
a)liczba wydanych ceryfilatéw inwestycyjnych 490 084 6 515 807
b)liczba wykupionych ceryfikatéw Inwestycyinych 185 605 227 BB0|
¢)saldo zmian 304 479 6 287 847
2. Liczba cenyfikatéw inwestycyinych narastajaco od poczalku
dziatainosei funduszu, w tym: & 287 847 8287 347
a)liczba wydanych cenyfikatdw inwestyeyinych & 515 807 6 515 807
b) liezba wykupionych ceryfikaléw inwestycyinych 227 860 227 960
¢)salde zmian 6 287 847 & 287 847
3. Prewidywana ilczba cenyfilkatéw Inwedycyjnych 5 938 §57 5 939 857
. Zmlana wartosdci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 9,01 117
1. wartosé aktywiw netto na cartyfikat inwestycyiny na koniec 101,48 00.00
poprzedniago okresu sprawozdawczego ' 100,
2. warto$ akdywéw netio na ceyfikat inwestycyjny na loniec biezacego 10147
ckesu grawozdawczego 101,48 1
3. procentowa zmiana wartosci akywdw nette na ceryfikal Tnwedycyjny w
ockrede sprawozdawczym 0.04 148
4. minimalna wartoi akywow netto na certyfllat inwesycyjny w olcesia
sprawozdawezym 164,50 100,14
- data wygeny RO14-12-30 2014-03-24
5. maksymalna wartoéd aktywow netto na cerfyfikat inwesyeyjny w okesie
-sprawozdawezym 101,64 101,64
- ¢ata wyceny R014-11-25 2014-11-25
6. wartosS aldywdw netio na ceryiikat inweslycyjny wadiug ostatnief 101.50
wyceny w olqede sprawozdawczym 101.50 '
-data wyceny 2014-12-30 (2014-12-30
7. Rozwodniona wanoi sktywdw nstto na cedyfikat inwestycyjny 101,48 101,49
V. Procentowy udziat kosztéw funduszu w Sredniej wartosci
aktywdéw netto, w tym: 2,22 2.35
1. procantowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa 1,98 2,12
2. procentowy udziat wynagrodzenia dia podmioléw prowadzgcych 2.00
dystrybucje o.e0 '
3. procentowy udziat opiat dia depozytariusza 0,02 0,02
4. procentowy udziat optat 2wigzanyeh 2 prowadzeniem rejestru akdywow 0.01
funduseu ' 001
5. procentowy udziat oplat za usiugi w zakede mchunkowosci 0,00 0,00
6. procentowy udziat aplat za usiugi w zakesie zarzadzania akdywami
funduszu o.00 0.00
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Wszystkie pozycje zestawienia wyTazone sq w tysiacach Zlotych z wyjatkiem wielkodci procentowych i wartosci
piktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W pierwszym okresie sprawozdawczym za warto$€ z poz. Il 1. przyjete ceng emisyjna certyfikatu.

Narastajgco Narastajgso
besmcege | Okresroka - LRNE
kwartal: poprzedniego kwartat:
rok: :: rok:
[1H : od:
do: do:
4
0 20141001 p----mommmoeed fememeeeoo o]
RACHUNEK PRZEFLYWOW PIENIEZNYCH
do2014-1239 £-—--—--—--—-—-4 e
2014-12-31
A, Przeplywy Srodkdw pieniginych z dzialalno$ci operacyjnej -24 822 -586 783
1. Wintywy 2 723 337| 10 630 750
1. Z tylulu posiadanych lakat 13 §94 18 247
2.7 tytulu zbycia sdadnildow lokat 2 709 343 10614 503
3. Pozosale v} 0
1. Wydatkd 2748159 11 217 533
1. Z tytubu pogadznych lokat 2299 2 299
2. Z tytulu nabycia skhadnikéw lokat 2742 868 11 207 123
3. Z tytulu wyptaconage wynagrodzenia dia lowarzyswa 2 884 7 832
4. Z tytutu w_yplaconegu wynagrodzenta dia podmistéw prowadzacych o a
dystrybucje
5. Z tytutu optat dia dapozytadusza 54 112
&. Z tylutu optat zwiazanych z prowadzeniem refestu aklywow fundusy e 19
7.2 tytutu optat za zezwolenia oraz aptat rejedracyjnych [*] 169
8. Z tytulu ustug w zalkresie rachunkowosci 0 1]
9. Z tytuly usug w zalgesie zarzgdzania akkywami funduszu o] o]
10. Z tytuty usug prawnych 4 0
11. Z tytutu pedadania nieruchomosci 0 O
12. Pozostale 45 178
B Przeplywy $rodkéw plenieznych z dzialainosei finansowej 31100 632923
1. Wpiywy &0 218 559 192
1. Z tytudu wydania certyfikatow inwestycyjnych 50 075 857 586
2. Z tytulu zacizgnigtych kredytéw ' Q 0
3. Z tytuiu zaciggnietych pozyczek 0 1]
4, 7 tyhiu splaty udzielenych pozyczek 0 b)
5. QOdsetki 143 1608
§. Pozostate 0 0
I Wydatk 19 118 28 269
1. Z tytutu wylupienia ceyfikatéw inwestycyjnych 18 835 23 120
2. Z tytutu splat zaciagnigtych kredytéw v Q
3. Z tylulu spiat zaciagnigtych pozyczek 0 1}
4. Z tytulu wyemitowanych obligacjt o ]
5. Z tylulu wyptaty przychoddw 0 1}
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 o
7. Odsetk 1} o
8. Pozestale 283 3149
a) z tylutu optat manipulacylnyeh 283 3149
C. Skutki zmian kursow wymiany Srodkéw pienieznych i
ekwiwalentdw srodkéw plenie2nych 238 239
D. Zmiana stanu Srodkdw pienigznych netto (A+-B) 6278 46 140
E Srodki pienigzne | ekwiwalenty $rockéw plenieznych na - o
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwate nty Srodkéw pienieznych na
koniec okresu sprawozdawczego (E+-D) 45 801 45801
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

Plik w zalaczeniu.
[Prik Opis |
[FSO-Nma objasniajgea-31.12,14 pdf Polityla rachunkowosci. |

NOTA-NALEZNOSCFUNDUSZU 4 fwenat

2014 roku

1. 2 tytutu zbytych lokat

2. Z tytutu indrumentdw pochodnych

3. Z tytutu wydanych cedyfikatéw inwestycyjnych

4. Z tytutu dywidendy

5. Z tytuiu adselek

6. Z tylutu pasiadanych nigruchomesei, w lym czynszdw
7. Z tylulu udzislonych pozyczek

8. Pozostate

(=1 E=1 =1 E=1E=1 k=3 K~%K=)

Dane wyrazong s3 w tysigeach zlotych.

NOTA-ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 4 varal

2014 rmku

1. Z tytutu ingrumentdw pochednych 392
2.2 tytutu rezeiw 40
3. Pazodale zobowigzania 1 104
a) Zebowigzania wobec TFI 1 083

b} Zobowizzania wobec kontrahentdw 21

Dane wyrazone s3 w tysigcach zlotych.

Komisja Nadzoru Finansowego _
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INFORMACJA DODATKOWA

Plik w zatgczeniu.

PPlix

[opis

LFSO~infan'nacja dodatkowa-31.42.14.pdf

?nfcrmacja dedatiowa.

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

Imie i Nazwisko

Ftanuwis«:.‘Funkc;‘a

peapjst |

2015-02-13

platgorzata Serafin

*:)éwny Ksiggowy Funduszy

(‘\\
i
&SQVK: : ‘ W)
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