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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

1. Dane Subfunduszu 

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Skarbowy Plus ĮĜ4«w{«¤y«©°Ġį ¯y°~z¢¥¤¯  ¨v£vx} 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė  fundusz inwestycyjny otwarty 
ĮĜ1,0 1v¨v©¥¢¥¯ ė {~¥ĠįĦ 
  
Subfundusz PKO Skarbowy Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy ė {~¥ĥ ¡ªÔ¨¯  z©ª {«¤y«©°z£ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯£ otwartym z 
wydzielon̄ £~ ©«w{«¤y«©°v£~ĥ y°~vÐv ¼x¯£ ¤v y°~zÑ ©¦¥¨°¼y°z¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z «©ªv¯ ¥ {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯x¯ ¤¯xh z 
dnia 27 maja 2004 r. Įªz¡©ª  zy¤¥¢~ª¯ħ %°Ħ 6Ħ ° öôõø ¨Ħ ¦¥°Ħ õùû ° ¦Ôé¤~z ©°¯£~ °£~v¤v£~įĥ ¡ªÔ¨v z©°Ðv  ë¯x~z y¤~v  
1 lipca 2004 r. 
  
Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - ©¦zx v¢~©ª¯x°¤¯ {«¤y«©° ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¥ªv¨ª¯ °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ ¤v ¦¥y©ªv~z  yzx¯° ~ ,¥£~© ~ /vy°¥¨« 
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r. 
Od 1 grudnia 2009 r. fundusz dziaÐvÐ ¦¥y ¤v°¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. fundusz 
y°~vÐv ¦¥y ¤v°¼ 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ -  fundusz inwestycyjny otwarty.  
  
PKO Parasolowy - {~¥ ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Ü¿ ¦¨v¤¼Ħ ;¥©ªvÐ ¦~©v¤¯ y¥ 3z z©ª¨« '«¤y«©°¯ *¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 0¡¨É|¥¯  
8v¨©°v~z 7** 8¯y°~vÐ $¯~¢¤¯ 3z z©ª¨¥¯ ¦¥y ¤«£z¨z£ 3'* öýü  y¤~« öý £v v öôôû ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ¥©¥w¥¥Üx~ ¦¨v¤z . 
  
4«w{«¤y«©° °¥©ªvÐ «ª¥¨°¥¤¯ ¤v x°v© ¤~z¥¡¨zÜ¢¥¤¯Ħ 

2. 0¦~© xz¢« ~¤z©ª¯x¯ ¤z|¥ĥ ©¦zx v¢~°vx ~ ~ ©ª¥©¥v¤¯x} ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} Subfunduszu 

  
$z¢z£ 4«w{«¤y«©°«  z©ª °¨¥©ª v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°«  ¯¤~¡« °¨¥©ª« v¨ª¥Üx~ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«Ħ  
  
Podstawowymi rodzajami lokat Subf«¤y«©°« ©¼ ~¤©ª¨«£z¤ª¯ yÐ«ë¤zĦ $vÐ¡¥~ªv v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ yÐ«ë¤zĥ yz¦¥°¯ª¯ ¥ 
ªz¨£~¤~z °v¦vyv¢¤¥Üx~ yÐ«ë©°¯£ ¤~ë û y¤~ ~ ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ x¥ y¥ ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z °¥w¥~¼°v¤~z y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ~x} ¥y¡upu (buy / sell back), 
¤~z £¥ëz w¯¿ ¤~ë©°v ¤~ë ûôþ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 
 
$vÐ¡¥~ªv v¨ª¥Ü¿ ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«  ~¤©ª¨«£z¤ª¯ yÐ«ë¤z ~¤¤z ¤~ë z£~ª¥v¤zĥ ¦¥¨Éx°¥¤z ¢«w |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªvĥ NBP, jednostki 
©v£¥¨°¼y« ªz¨¯ª¥¨~v¢¤z|¥ ¢«w ¢~©ª¯ °v©ªv¤z ¤~z £¥ëz w¯¿ ¯ë©°v ¤~ë ùôþ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«Ħ 
  
Fundusz £¥ëz °v~z¨v¿ «£¥¯ £v ¼xz °v ¦¨°zy£~¥ª ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤z y¥¦«©°x°¥¤z y¥ ¥w¨¥ª« ¤v ¨¯¤¡« ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  
1¥¢©¡~z  ¢«w ¦vÑ©ª~z x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¤v ¨¯¤¡« °¥¨|v¤~°¥v¤¯£ ¤~zwÉy¼x¯£ ¨¯¤¡~z£ ¨z|«¢¥v¤¯£  3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z  ¢«w ~¤¤¯£ ¦vÑ©ª~z 
x°Ð¥¤¡¥©¡~£ĥ ¢«w ¤v ~¤¤¯x} ¨¯¤¡vx} °¥¨|v¤~°¥v¤¯x}ĥ v ªv¡ëz ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĦ 
  
4°x°z|ÔÐ¯ ©ª¥©¥v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ¥|¨v¤~x°zÑ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} ¥¡¨zÜ¢¥¤z ©¼  «©ªv~z ¥ {«¤y«©°vx} ~¤z©ª¯xyjnych, Statucie PKO 
Parasolowy ė fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy ė fio. 

3. %v¤z 5¥v¨°¯©ªv wÉy¼xz|¥ ¥¨|v¤z£ Subfunduszu 

Nazwa, siedziba Towarzystwa:  
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.  
«¢Ħ 1«Ðv©¡v õùĥ ôö-515 Warszawa  
 
Towarzyst¥ °¥©ªvÐ¥ ¦~©v¤z y¥ 3z z©ª¨« 1¨°zy©~Éw~¥¨xÔ ¦¨¥vy°¥¤z|¥ ¦¨°z° 4¼y 3z ¥¤¥¯ y¢v £Ħ ©ªĦ 8v¨©°v¯  8v¨©°v~zĥ 9*** 8¯y°~vÐ 
(¥©¦¥yv¨x°¯ ,¨v ¥z|¥ 3z z©ª¨« 4¼y¥z|¥ ¦¥y ¤«£z¨z£ ,34 ôôôôôõý÷üøĦ 
 

4. 0¡¨z© ©¦¨v¥°yvx°¯ ~ y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ 

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Skarbowy Plus obejmuje ̈¥¡ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷õ |¨«y¤~v öôõø ¨Ħ 
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2014 r. 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ Subfunduszu 

+zy¤¥©ª¡¥z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°« 1,0 4¡v¨w¥¯ 1¢«© ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 
4«w{«¤y«©°  yv ¼xz  ©~É ¦¨°z~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ĥ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥z|¥Ħ /~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ ©¡v°« ¼xz 
¤v °v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

6. Podmiot, kªÔ¨z£« ¦¥~z¨°¥¤¥ badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu 

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Skarbowy Plus za ̈ ¥¡ °v¡¥Ñx°¥¤¯ y¤~v ÷õ |¨«y¤~v öôõø ¨Ħ powierzono 
PricewaterhouseCoopers 4¦Ħ ° ¥Ħ¥Ħ ° ©~zy°~w¼  8v¨©°v~zĥ "¢Ħ "¨£~~ -«y¥z  õøĥ ¦~©v¤z  ¤v ¢~©ªÉ ¦¥y£~¥ªÔ «¦¨v¤~¥¤¯x} y¥ wvyv¤~v 
©¦¨v¥°yvÑ {~¤v¤©¥¯x} ¦¥y ¤«£z¨z£ õøøĦ 
 

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu 

/v y°~zÑ 31 grudnia 2014 r. Subf«¤y«©° ¥{z¨¥vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} ¡vªz|¥¨~~ħ  
"ĥ #ĥ $ĥ "õĥ #õĥ $õĥ &ĥ ' ¥¨v° *Ħ 1¥y°~vÐ ¤v ¡vªz|¥¨~z °~¼°v¤¯  z©ª ° £zª¥y¼ ¦¥w~z¨v¤~v ¥¦Ðvª £v¤~¦«¢vx¯ ¤¯x} ¥¨v° ¥¦Ðvª °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 
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Tabela maksymalnych stawek: 

Kategoria j.u. A B C A1 B1 C1 E F I 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¤vw¯x~«į  0,55 - 0,275 0,55 - 0,275 0,55 - - 

0¦Ðvªv £v¤~¦«¢vx¯ ¤v Įþ ¡¥ª¯ ¦¥y¢z|v ¼xz  ¥y¡«¦~z¤~«į - 0,55 0,275 - 0,55 0,275 - - - 

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,65 - 

 
4«w{«¤y«©° «©ªv¢v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¥¨v° v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¦¨°¯¦vyv ¼x¼ ¤v |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°zstnictwa A, B, 
$ ¥¨v° "õĥ #õĥ $õĥ v ªv¡ëz &ĥ ' ¥¨v° * ¨Ôë¤~¼x¯x} ©~É ¥y ©~zw~z ¯©¥¡¥Üx~¼ ¦¥w~z¨v¤z|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĦ 
 
/v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ 4«w{«¤y«©° ¯z£~ª¥vÐ  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ "õĥ $ĥ &ĥ ' ¥¨v° *Ħ 
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ZESTAWIENIE LOKAT 

5vwz¢v |ÐÔ¤v 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª 

/v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôõø ¨Ħ /v y°~zÑ ÷õ |¨«y¤~v öôõ÷ ¨Ħ 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
ceny nabycia w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  v¡ª¯vx} 
¥|ÔÐz£ Įþį 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
ceny nabycia w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  v¡ª¯vx} 
¥|ÔÐz£ Įþį 

Akcje - - - - - - 

Warranty subskrypcyjne - - - - - - 

Prawa do akcji - - - 100 76 0,01 

Prawa poboru - - - - - - 

Kwity depozytowe - - - - - - 

Listy zastawne 10 900 10 948 0,59 13 900 13 970 1,19 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 1 671 692 1 693 932 92,24 1 020 420 1 031 811 87,38 

Instrumenty pochodne nie dotyczy -5 957 -0,34 nie dotyczy 226 0,02 

Jednostki uczestnictwa - - - - - - 

Certyfikaty inwestycyjne - - - - - - 

5¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤z ¦¨°z° ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ 

- - - - - - 

8~z¨°¯ªz¢¤¥Üx~ - - - - - - 

Weksle - - - - - - 

Depozyty 115 000 115 773 6,31 133 000 133 310 11,30 

Inne - - - - - - 

Razem 1 797 592 1 814 696 98,80 1 167 420 1 179 393 99,90 
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5vwz¢z «°«¦zÐ¤~v ¼xz 

Listy zastawne Rodzaj rynku 
Nazwa 
rynku 

Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

Rodzaj listu 
Podstawa 

emisji 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego listu 
zastawnego 
¯¨vë¥¤v  
°Ð¥ª¯x} 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
tys. 
°Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ 

(%) 

mBank Hipoteczny 
15/05/15 HPA14 
(PLRHNHP00227) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 

Nie 
dotyczy 

mHipoteczny 
S.A. 

POLSKA 2015-05-15 zmienne 3,03% hipoteczny 

Ustawa z dnia 
29 sierpnia 

1997r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000 2 700 2 700 2 710 0,15 

mBank Hipoteczny 
16/06/17 HPA15 
(PLRHNHP00235) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 

Nie 
dotyczy 

mHipoteczny 
S.A. 

POLSKA 2017-06-16 zmienne 3,03% hipoteczny 

Ustawa z dnia 
29 sierpnia 

1997r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000 3 500 3 500 3 504 0,19 

mBank Hipoteczny 
28/09/15 HPA11 
(PLRHNHP00185) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 

Nie 
dotyczy 

mHipoteczny 
S.A. 

POLSKA 2015-09-28 zmienne 3,66% hipoteczny 

Ustawa z dnia 
29 sierpnia 

1997r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000 3 000 3 000 3 028 0,16 

PEKAO_LZII03 
22/11/21 
(PLBPHHP00077) 

Nienotowane 
na rynku 

aktywnym 

Nie 
dotyczy 

PEKAO BANK 
HIPOTECZNY 

SA 
POLSKA 2021-11-22 zmienne 3,16% hipoteczny 

Ustawa z dnia 
29 sierpnia 

1997r. o 
listach 

zastawnych i 
bankach 

hipotecznych 

1 000 1 700 1 700 1 706 0,09 

Razem aktywny 
rynek regulowany 

              
 

  0 0 0 0,00 

Razem aktywny 
rynek nieregulowany 

              
 

  0 0 0 0,00 

Razem nienotowane 
na rynku aktywnym 

              
 

  10 900 10 900 10 948 0,59 

Razem                   10 900 10 900 10 948 0,59 

 
 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru 
¯¨vë¥¤v  
°Ð¥ª¯x} 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ 

(%) 

1.O terminie wykupu do 1 
roku 

              387 360 508 510 511 836 27,87 

  - Obligacje               332 351 447 987 450 540 24,54 

BGK 16/02/15 
(PL0000500047) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Gospodarstwa 

Krajowego 
POLSKA 2015-02-16 zmienne 3,32% 1 000,00 7 300 7 328 7 395 0,40 

BRE FINANCE FRANCE 
12/10/15 (XS0841882128) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 

BRE Finance France 
S.A. 

FRANCJA 2015-10-12 ©ªvÐz öĥûùþ 4 262,30 11 889 50 922 51 669 2,81 

DS1015 (PL0000103602) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2015-10-24 ©ªvÐz úĥöùþ 1 000,00 299 500 313 159 313 648 17,08 

GETIN NOBLE BANK 
21/01/15  
(transza 16/01/2014)  

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Getin Noble Bank S.A. POLSKA 2015-01-21 zerokuponowe 100 000,00 76 7 314 7 584 0,41 

MBANK 23/11/15 
(PLBRE0005169) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy mBank S.A. POLSKA 2015-11-23 zmienne 3,55% 100 000,00 111 11 248 11 209 0,61 

PKO FINANCE 21/10/15 
(XS0545031642) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 
PKO Finance AB SZWECJA 2015-10-21 ©ªvÐz ÷ĥû÷÷þ 4 262,30 13 425 57 965 58 982 3,21 

PS0415 (PL0000105953) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2015-04-25 ©ªvÐz ùĥùôþ 1 000,00 50 51 53 0,00 

  - Bony skarbowe                       

  - #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z                       

  - Inne               55 009 60 523 61 296 3,34 

#(u öûĴô÷Ĵõù  
(seria BGZPE0102) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK GOSPODARKI 
u:8/0f$*08&+ 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2015-03-27 zmienne 3,35% 500 000 7 3 525 3 535 0,19 

#(u ÷ôĴô÷Ĵõù  
(seria BGZPE0103) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK GOSPODARKI 
u:8/0f$*08&+ 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2015-03-30 zmienne 3,33% 1 000 000,00 2 1 998 2 017 0,11 

PEKAO CD 02/03/15  
(seria DC63P020315) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-03-02 zmienne 2,76% 1 000,00 20 000 20 000 20 181 1,10 

PEKAO CD 17/06/15  
(seria DC52P170615) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-06-17 zmienne 3,00% 1 000,00 35 000 35 000 35 563 1,94 
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%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru 
¯¨vë¥¤v  
°Ð¥ª¯x} 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ 

(%) 

öĦ0 ªz¨£~¤~z ¯¡«¦« ¦¥¯ëz  
1 roku 

              998 032 1 163 182 1 182 096 64,38 

  - Obligacje               998 032 1 163 182 1 182 096 64,38 

BGK 05/10/16 
(PL0000500088) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Gospodarstwa 

Krajowego 
POLSKA 2016-10-05 zmienne 3,23% 1 000,00 19 050 19 511 19 416 1,06 

BGK 25/01/18 
(PL0000500112) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
Bank Gospodarstwa 

Krajowego 
POLSKA 2018-01-25 zmienne 3,13% 1 000,00 12 000 11 944 12 122 0,66 

BOS FINANCE 11/05/16 
(XS0626282783) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 
BOS FINANCE AB SZWECJA 2016-05-11 ©ªvÐz úĥôôþ 4 262,30 9 829 44 503 46 237 2,52 

#0f ôöĴôúĴõü 
(PLBOS0000175) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK OCHRONY 
f30%08*4," 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2018-06-02 zmienne 3,70% 1 000,00 11 600 11 600 11 633 0,63 

#0f õõĴôûĴöø 
(PLBOS0000191) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK OCHRONY 
f30%08*4," 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2024-07-11 zmienne 4,99% 1 000,00 6 800 6 800 6 961 0,38 

#0f õøĴôöĴõú Į©z¨~v +į 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK OCHRONY 
f30%08*4," 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2016-02-14 zmienne 3,69% 1 000,00 15 500 15 500 15 716 0,86 

#0f õüĴôùĴöõ 
(PLBOS0000076) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK OCHRONY 
f30%08*4," 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2021-05-18 zmienne 4,88% 10 000,00 80 800 825 0,04 

#0f ÷õĴõôĴõü 
(PLBOS0000159) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
BANK OCHRONY 
f30%08*4," 4Ħ"Ħ 

POLSKA 2018-10-31 zmienne 3,66% 1 000,00 11 000 11 000 11 067 0,60 

BPS 12/07/20 
(PLBPS0000024) 

Aktywny rynek - 
alternatywny 

system obrotu 
ASO GPW 

BANK POLSKIEJ 
41^Z%;*&-$;0f$* 

S.A. 
POLSKA 2020-07-12 zmienne 6,19% 1 000,00 1 700 1 760 1 763 0,10 

DS1021 (PL0000106670) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2021-10-25 ©ªvÐz ùĥûùþ 1 000,00 67 000 81 641 82 179 4,48 

ECHO 11/02/16  
(seria 1/2011) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Echo Investment S.A. POLSKA 2016-02-11 zmienne 6,19% 100 000,00 5 500 512 0,03 

ENERGA 18/10/19 
(PLENERG00014) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy ENERGA S.A. POLSKA 2019-10-18 zmienne 3,53% 10 000,00 220 2 200 2 216 0,12 

GETIN NOBLE BANK 
18/07/17 (PLGETBK00293) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Getin Noble Bank S.A. POLSKA 2017-07-18 zmienne 4,39% 10 000,00 2 300 23 000 23 461 1,28 

GETIN NOBLE BANK 
19/12/17 (PLGETBK01217) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Getin Noble Bank S.A. POLSKA 2017-12-19 zmienne 3,75% 10 000,00 500 5 000 5 006 0,27 

GETIN NOBLE BANK 
29/06/18 (PLNOBLE00033) 

Aktywny rynek - 
alternatywny 

system obrotu 
ASO GPW Getin Noble Bank S.A. POLSKA 2018-06-29 zmienne 6,00% 100 000,00 10 1 000 1 014 0,06 

JW CONSTRUCTION 
25/01/16 (PLJWC0000050) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
JW CONSTRUCTION 

HOLDING S.A. 
POLSKA 2016-01-25 zmienne 6,50% 90 000,00 6 540 547 0,03 

KRUK 06/12/16 
(PLKRK0000200) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy KRUK S.A. POLSKA 2016-12-06 zmienne 6,66% 1 000,00 200 200 209 0,01 

MBANK 20/12/23 
(PLBRE0005177) 

Aktywny rynek - 
alternatywny 

system obrotu 
ASO GPW mBank S.A. POLSKA 2023-12-20 zmienne 4,30% 100 000,00 186 18 600 18 996 1,03 

NFI EMPIK MEDIA & 
FASHION 17/11/17  
(seria 4/2014) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
NFI EMPIK MEDIA & 

FASHION S.A. 
POLSKA 2017-11-17 zmienne 10,03% 100 000,00 4 401 405 0,02 

OK0116 (PL0000107587) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2016-01-25 zerokuponowe 1 000,00 274 300 261 144 269 225 14,66 

OK0716 (PL0000107926) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2016-07-25 zerokuponowe 1 000,00 70 000 67 742 68 061 3,71 

PKN ORLEN 27/02/19 
(PLPKN0000083) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA 2019-02-27 zmienne 4,24% 100 000,00 70 7 105 7 104 0,39 

PKO 14/09/22 
(PLPKO0000081) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 zmienne 4,13% 100 000,00 253 25 325 26 288 1,43 

PS0416 (PL0000106340) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2016-04-25 ©ªvÐz ùĥôôþ 1 000,00 70 000 74 334 75 281 4,10 

PS0418 (PL0000107314) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2018-04-25 ©ªvÐz ÷ĥûùþ 1 000,00 70 000 75 437 75 725 4,12 

PS0718 (PL0000107595) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2018-07-25 ©ªvÐz öĥùôþ 1 000,00 68 600 68 788 70 458 3,84 

PS0719 (PL0000108148) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2019-07-25 ©ªvÐz ÷ĥöùþ 1 000,00 6 900 7 311 7 326 0,40 

REPUBLIC OF HUNGARY 
18/07/16 (XS0240732114) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

London Stock 
Exchange 

(EUR) 
4¡v¨w 1vÑ©ªv 8É|~z¨ 8S(3: 2016-07-18 ©ªvÐz ÷ĥùôþ 4 262,30 2 700 12 035 12 155 0,66 

ROMANIA 17/06/16 
(XS0638742485) 

Aktywny rynek - 
rynek regulowany 

Stuttgart 
Stock 

Exchange 

4¡v¨w 1vÑ©ªv 
Rumunii 

RUMUNIA 2016-06-17 ©ªvÐz ùĥöùþ 4 262,30 7 570 34 970 35 493 1,93 

TAURON POLSKA ENERGIA 
04/11/19 (seria TPEA1119) 

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
TAURON Polska 

Energia S.A. 
POLSKA 2019-11-04 zmienne 2,86% 100 000,00 48 4 800 4 821 0,26 

WZ0117 (PL0000106936) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2017-01-25 zmienne 2,69% 1 000,00 151 100 150 564 152 946 8,33 

WZ0118 (PL0000104717) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2018-01-25 zmienne 2,69% 1 000,00 1 1 1 0,00 
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%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Termin 
wykupu 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ 
nominalna 

jednego 
papieru 
¯¨vë¥¤v  
°Ð¥ª¯x} 

Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 
ceny 

nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy 
w tys. 
°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ 

(%) 

WZ0124 (PL0000107454) 
Inny aktywny 

rynek 
TBS Poland 4¡v¨w 1vÑ©ªv POLSKA 2024-01-25 zmienne 2,69% 1 000,00 118 500 117 126 116 927 6,37 

  - Bony skarbowe                       

  - #¥¤¯ ¦~z¤~Éë¤z                       

  - Inne                       

Razem aktywny rynek 
regulowany 

              45 413 200 395 204 536 11,13 

Razem aktywny rynek 
nieregulowany 

              1 197 847 1 238 658 1 253 603 68,28 

Razem nienotowane na rynku 
aktywnym 

              142 132 232 639 235 793 12,83 

Razem               1 385 392 1 671 692 1 693 932 92,24 

 

Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent 
Kraj siedziby 

emitenta 
Instrument bazowy Liczba 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ 

(%) 

Wystandaryzowane 
instrumenty pochodne 

          0   0 0,00 

Niewystandaryzowane 
instrumenty pochodne 

          18   -5 957 -0,32 

FX Swap EUR PLN 
23/12/2014 08/01/2015  

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy 
Societe Generale S.A. 
0yy°~vÐ  1¥¢©xz 

POLSKA EUR (47.600.000,00) 1 Nie dotyczy 164 0,01 

FX Swap USD PLN 
23/12/2014 08/01/2015  

Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA USD (240.000,00) 1 Nie dotyczy -8 0,00 

IRS PLN 03/03/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -1 066 -0,06 

IRS PLN 04/11/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(55.250.000,00) 
1 Nie dotyczy 83 0,00 

IRS PLN 05/11/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(75.000.000,00) 
1 Nie dotyczy 141 0,01 

IRS PLN 06/11/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy 65 0,00 

IRS PLN 07/03/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -1 060 -0,06 

IRS PLN 07/03/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -1 042 -0,06 

IRS PLN 09/11/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(20.000.000,00) 
1 Nie dotyczy 39 0,00 

IRS PLN 14/03/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy JP Morgan Securities plc WIELKA BRYTANIA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -1 041 -0,06 

IRS PLN 17/12/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(85.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -26 0,00 

IRS PLN 19/10/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy JP Morgan Securities plc WIELKA BRYTANIA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(140.000.000,00) 
1 Nie dotyczy 276 0,02 

IRS PLN 21/10/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(14.500.000,00) 
1 Nie dotyczy 22 0,00 

IRS PLN 23/12/2021 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy JP Morgan Securities plc WIELKA BRYTANIA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(72.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -421 -0,02 

IRS PLN 25/04/2016  
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy JP Morgan Securities plc WIELKA BRYTANIA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(70.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -732 -0,04 

IRS PLN 25/04/2018 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy JP Morgan Securities plc WIELKA BRYTANIA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(72.450.000,00) 
1 Nie dotyczy -330 -0,02 

IRS PLN 26/02/2016 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR6M 

(35.000.000,00) 
1 Nie dotyczy -1 025 -0,06 

IRS PLN 26/11/2015 
Nienotowane na 
rynku aktywnym 

Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 
stopa procentowa WIBOR3M 

(15.000.000,00) 
1 Nie dotyczy 4 0,00 

Razem aktywny rynek 
regulowany 

          0 0 0 0,00 

Razem aktywny rynek 
nieregulowany 

          0 0 0 0,00 

Razem nienotowane na 
rynku aktywnym 

          18 0 -5 957 -0,34 

Razem           18 0 -5 957 -0,34 
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Depozyty Nazwa banku 
Kraj siedziby 

banku 
Waluta 

Warunki 
oprocentowania 

8v¨ª¥Ü¿ | 
ceny nabycia w 
danej walucie w 

tys. 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| xz¤¯ 
nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ | 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 

bilansowy w 
danej walucie w 

tys. 

8v¨ª¥Ü¿ 
zyÐ«| 

wyceny na 
y°~zÑ 

bilansowy w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ Įþį 

*Ħ 8 v¢«ªvx} ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$%         115 000 115 000 115 773 115 773 6,31 

LO03122014N005 03.12.2014 - 03.03.2015 
Lokata terminowa 

BANK MILLENNIUM S.A. POLSKA PLN ©ªvÐz öĥ÷ôþ 50 000 50 000 50 088 50 088 2,73 

LO03122014N006 03.12.2014 - 03.03.2015 
Lokata terminowa 

BANK GOSPODARKI 
u:8/0f$*08&+ 4Ħ"Ħ 

POLSKA PLN ©ªvÐz öĥöûþ 10 000 10 000 10 017 10 017 0,55 

LO05082014N005 05.08.2014 - 09.02.2015 
Lokata terminowa 

BZ WBK S.A. POLSKA PLN ©ªvÐz ÷ĥôôþ 55 000 55 000 55 668 55 668 3,03 

**Ħ 8 v¢«ªvx} ¦vÑ©ª ¤~z ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 
OECD 

                  

Razem aktywny rynek regulowany           0   0 0,00 

Razem aktywny rynek nieregulowany           0   0 0,00 

Razem nienotowane na rynku aktywnym           115 000   115 773 6,31 

Razem           115 000   115 773 6,31 
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Tabele dodatkowe 

(¨«¦¯ ¡v¦~ªvÐ¥zĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ ýü «©ªv¯ ¥ {«nduszach inwestycyjnych 8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| ¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ  v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£ 

(%) 

#0f 92 439 5,03 

Commerzbank 91 116 4,96 

PKO BP 85 269 4,64 

UniCredit 57 450,00 3,13 

 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤vw¯ªz ¥y ¦¥y£~¥ªÔĥ ¥ ¡ªÔ¨¯x} £¥v  v¨ªĦ õôû «©ªv¯ ¥ {«nduszach inwestycyjnych 8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| ¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ  v¡ª¯vx} ¥|ÔÐz£ 

(%) 

BGK 05/10/16 (PL0000500088) 19 416 1,06 

BGK 25/01/18 (PL0000500112) 4 563 0,25 

DS1015 (PL0000103602) 151 326 8,24 

IRS PLN 03/03/2016 -1 066 -0,06 

IRS PLN 04/11/2016 83 0,00 

IRS PLN 05/11/2015 141 0,01 

IRS PLN 06/11/2015 65 0,00 

IRS PLN 07/03/2016 -1 060 -0,06 

IRS PLN 07/03/2016 -1 042 -0,06 

IRS PLN 09/11/2015 39 0,00 

IRS PLN 17/12/2015 -26 0,00 

IRS PLN 21/10/2015 22 0,00 

IRS PLN 26/02/2016  -1 025 -0,06 

IRS PLN 26/11/2015 4 0,00 

OK0116 (PL0000107587) 55 946 3,05 

PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 7 273 0,40 

PS0415 (PL0000105953) 53 0,00 

PS0718 (PL0000107595) 20 028 1,09 

WZ0118 (PL0000104717) 1 0,00 

 

(v¨v¤ª¥v¤z ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª Rodzaj Z¼x°¤v ¢~x°wv 
8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| xz¤¯ 
¤vw¯x~v  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| ¯xz¤¯ 
¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯  ª¯©Ħ 

°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  v¡ª¯vx} 
¥|ÔÐz£ Įþį 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° 4¡v¨w 1vÑ©ªv   0 0 0 0,00 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° NBP   0 0 0 0,00 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨antowane przez jednostki 
©v£¥¨°¼du terytorialnego 

  0 0 0 0,00 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° ¦vÑ©ªv ¤v¢zë¼xz 
y¥ 0&$% Į° ¯Ð¼x°z¤~z£ 3°zx°¯¦¥©¦¥¢~ªz  1¥¢©¡~z į 

  0 0 0 0,00 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z |v¨v¤ª¥v¤z ¦¨°z° £~Éy°¯¤v¨¥y¥z 
~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥zĥ ¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 
1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª ¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

  0 0 0 0,00 

 

1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z z£~ª¥v¤z ¦¨°z° 
£~Éy°¯¤v¨¥y¥z ~¤©ª¯ª«x z {~¤v¤©¥zĥ 
¡ªÔ¨¯x} x°Ð¥¤¡~z£  z©ª 3°zx°¦¥©¦¥¢~ªv 
1¥¢©¡v ¢«w ¦¨°¯¤v £¤~z   zy¤¥ ° ¦vÑ©ª 

¤v¢zë¼x¯x} y¥ 0&$% 

Nazwa emitenta 
Kraj 

siedziby 
emitenta 

Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 
8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
ceny nabycia w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

8v¨ª¥Ü¿ zyÐ«| 
¯xz¤¯ ¤v y°~zÑ 
bilansowy w tys. 

°Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ  
aktywach 
¥|ÔÐz£ Įþį 

          0 0 0 0,00 
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BILANS 

Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvį 

      
 

31.12.2014 31.12.2013 

I. AKTYWA 
 

1 836 198 1 180 502 

    f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} ekwiwalenty 9 104 591 

  
 

/v¢zë¤¥Üx~  5 647 518 

  
 

5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 0 0 

  
 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 1 458 139 721 939 

  
  

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z  1 458 139 721 939 

  
 

4¡Ðvy¤~¡~ lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 363 308 457 454 

  
  

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z  235 793 309 872 

  
 

/~z¨«x}¥£¥Üx~ 0 0 

    1¥°¥©ªvÐz v¡ª¯v 0 0 

  
   

    

II. ;0#08*F;"/*" 373 502 162 863 

III. AKTYWA NETTO (I-II) 1 462 696 1 017 639 

IV. ,"1*5"Z 46#'6/%64;6 1 375 683 962 694 

    ,v¦~ªvÐ ¦Ðvx¥¤¯ 3 161 434 2 029 135 

    ,v¦~ªvÐ ¯¦Ðvx¥¤¯ Į~z¢¡¥Ü¿ « z£¤vį -1 785 751 -1 066 441 

V. DOCHODY ZATRZYMANE 82 991 52 898 

    Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73 710 52 906 

    Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 281 -8 

VI. 8;3045 Į41"%&,į 8"350f$* -0,"5 8 0%/*&4*&/*6 %0 $&/: /"#:$*" 4 022 2 047 

VII. ,"1*5"Z 46#'6/%64;6 * ;",6.6-08"/: 8:/*, ; 01&3"$+* Į*7Ą7ĄĴ-VI) 1 462 696 1 017 639 

  Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 494 920,943 8 950 297,985 

    Kategoria A  11 265 684,327 8 210 283,312 

  
 

Kategoria B  0,000 0,000 

  
 

Kategoria C  238 854,133 234 090,640 

  
 

Kategoria A1 855 120,761 458 296,975 

  
 

Kategoria B1  0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1  0,000 0,000 

  
 

Kategoria E  7 128,626 7 606,860 

  
 

Kategoria F  52 766,501 13 583,990 

    Kategoria I  75 366,595 26 436,208 

  8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv Į °Ð¥ª¯x}į     

    Kategoria A, B, C 117,02 113,68 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 117,35 113,88 

  
 

Kategoria E 117,57 113,99 

  
 

Kategoria F 117,57 113,82 

    Kategoria I 119,76 115,19 
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 

Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x}į 

      
 

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

I. PRZYCHODY Z LOKAT   37 682 41 481 

    %¯~yz¤y¯ ~ ~¤¤z «y°~vÐ¯  °¯©¡vx}   0 0 

  
 

Przychody odsetkowe 
 

37 674 41 471 

  
 
%¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 

 
0 0 

    1¥°¥©ªvÐz    8 10 

            

II. KOSZTY SUBFUNDUSZU   16 878 13 991 

  
 

Wynagrodzenie dla towarzystwa 
 

11 418 10 176 

  
 
8¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ ¦¨¥vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 

 
0 0 

  
 
0¦Ðvª¯ y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 

 
0 0 

  
 
0¦Ðvª¯ °~¼°v¤z ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô ©«w{«¤y«©°« 52 41 

  
 
0¦Ðvª¯ °v °z°¥¢z¤~v ¥¨v° ¨z z©ª¨vx¯ ¤z 

 
0 0 

  
 
6©Ð«|~  °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 

 
0 0 

  
 
6©Ð«|~  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯v£~ ©«w{«¤y«©°« 

 
0 0 

  
 
6©Ð«|~ ¦¨v¤z 

 
0 0 

  
 
6©Ð«|~ ¯yv¤~x°zĥ  ª¯£ ¦¥¢~|¨v{~x°¤z 

 
0 0 

  
 

Koszty odsetkowe 
 

5 236 3 698 

  
 
6 z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 

 
161 64 

  
 
1¥°¥©ªvÐz  

 
11 12 

            

III. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO   0 0 

IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (II-III)   16 878 13 991 

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV)   20 804 27 490 

VI. ZREALIZOWANY I NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA)   11 264 -6 090 

    Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym:   9 289 -6 950 

  
 

 - ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x}    -1 227 256 

  
 

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1 975 860 

     - ° ª¯ª«Ð« ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x}    3 428 304 

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI)   32 068 21 400 

            

    8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "ĥ #ĥ $ Į °Ð¥ª¯x}į 2,57 2,39 

  
 
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ "õĥ #õĥ $õ Į °Ð¥ª¯x}į 2,57 2,39 

  
 
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ & Į °Ð¥ª¯x}į 2,58 2,40 

  
 
8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ ' Į °Ð¥ª¯x}į 2,58 2,39 

    8¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¡vªz|¥¨~~ * Į °Ð¥ª¯x}į 2,63 2,42 
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 

Į ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} ° ¯ ¼ª¡~z£ ¢~x°w¯ ~ v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvį 

      
 

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

I. ;.*"/" 8"350f$* ",5:8^8 /&550ħ   445 057 469 271 

  1. 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx poprzedniego okresu sprawozdawczego 1 017 639 548 368 

  2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 32 068 21 400 

  
 

Przychody z lokat netto   20 804 27 490 

  
 

Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat   9 289 -6 950 

    Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat   1 975 860 

  3. ;£~v¤v  v¡ª¯vx} ¤zªª¥ ° ª¯ª«Ð« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 32 068 21 400 

  4. %¯©ª¨¯w«x v y¥x}¥yÔ Į¦¨°¯x}¥yÔį 4«w{«¤y«©°« Į¨v°z£į 0 0 

  
 

; ¦¨°¯x}¥yÔ ° ¢¥¡vª ¤zªª¥   0 0 

  
 

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat   0 0 

    ; ¦¨°¯x}¥yÔ °z °w¯x~v ¢¥¡vª   0 0 

  5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 412 989 447 871 

  
 

;£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ¦Ðvx¥¤z|¥ Į¦¥~É¡©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvį 1 132 299 1 182 597 

    ;£~v¤v ¡v¦~ªvÐ« ¯¦Ðvx¥¤z|¥ Į°£¤~z ©°z¤~z ¡v¦~ªvÐ« ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªvį -719 310 -734 726 

  6. Z¼x°¤v °£~v¤v v¡ª¯Ô ¤zªª¥  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ Į÷-4+/ -5) 445 057 469 271 

  7. 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¡¥¤~zx ¥¡¨z©« sprawozdawczego 1 462 696 1 017 639 

  8. f¨zy¤~v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ 1 154 985 1 024 515 

II. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:   3 544 622,958 4 014 880,235 

  1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 3 544 622,958 4 014 880,235 

    Liczba zbytych jednostek uczestnictwa   9 902 213,412 10 622 469,978 

  
 

Kategoria A 11   8 787 608,988 9 992 943,778 

  
 

Kategoria B 11   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 11   74 929,090 179 313,109 

  
 

Kategoria A1 11   946 387,168 416 585,116 

  
 

Kategoria B1 11   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 11   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 11   3 873,462 7 596,852 

  
 

Kategoria F 11   39 939,562 13 620,660 

    Kategoria I 11   49 475,142 12 410,463 

    Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa   6 357 590,454 6 607 589,743 

  
 

Kategoria A 12   5 732 207,973 6 224 823,340 

  
 

Kategoria B 12   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 12   70 165,597 82 896,568 

  
 

Kategoria A1 12   549 563,382 293 137,631 

  
 

Kategoria B1 12   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 12   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 12   4 351,696 2 858,727 

  
 

Kategoria F 12   757,051 36,670 

    Kategoria I 12   544,755 3 836,807 

    Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa   3 544 622,958 4 014 880,235 

  
 

Kategoria A 13   3 055 401,015 3 768 120,438 

  
 

Kategoria B 13   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 13   4 763,493 96 416,541 

  
 

Kategoria A1 13   396 823,786 123 447,485 

  
 

Kategoria B1 13   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 13   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 13   -478,234 4 738,125 

  
 

Kategoria F 13   39 182,511 13 583,990 

    Kategoria I 13   48 930,387 8 573,656 

  2. -~x°wv  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¤v¨v©ªv ¼x¥ ¥y ¦¥x°¼ª¡« y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°«ĥ  ª¯£ħ 12 494 920,943 8 950 297,985 

    Liczba zbytych jednostek uczestnictwa   28 715 703,320 18 813 489,908 

  
 

Kategoria A 21   26 418 250,393 17 630 641,405 

  
 

Kategoria B 21   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 21   426 623,300 351 694,210 

  
 

Kategoria A1 21   1 723 182,199 776 795,031 

  
 

Kategoria B1 21   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 21   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 21   14 339,049 10 465,587 

  
 

Kategoria F 21   53 560,222 13 620,660 

    Kategoria I 21   79 748,157 30 273,015 

    Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa   16 220 782,377 9 863 191,923 

  
 

Kategoria A 22   15 152 566,066 9 420 358,093 
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01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

  
 

Kategoria B 22   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 22   187 769,167 117 603,570 

  
 

Kategoria A1 22   868 061,438 318 498,056 

  
 

Kategoria B1 22   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 22   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 22   7 210,423 2 858,727 

  
 

Kategoria F 22   793,721 36,670 

    Kategoria I 22   4 381,562 3 836,807 

    Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa   12 494 920,943 8 950 297,985 

  
 

Kategoria A 23   11 265 684,327 8 210 283,312 

  
 

Kategoria B 23   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C 23   238 854,133 234 090,640 

  
 

Kategoria A1 23   855 120,761 458 296,975 

  
 

Kategoria B1 23   0,000 0,000 

  
 

Kategoria C1 23   0,000 0,000 

  
 

Kategoria E 23   7 128,626 7 606,860 

  
 

Kategoria F 23   52 766,501 13 583,990 

    Kategoria I 23   75 366,595 26 436,208 

  3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa                                                       -  - 

  
   

    

III. ;.*"/" 8"350f$* ",5:8^8 /&550 /" +&%/045,S 6$;&45/*$58" 3,34 2,58 

  1. 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¤v ¡¥¤~zx ¦¥¦¨°zy¤~z|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥ Į °Ð¥ª¯x}į 113,68 
                                       

111,10  

  
 

Kategoria A, B, C 1 
 

113,68 111,10 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 1 
 

113,88 111,19 

  
 

Kategoria E 1 
 

113,99 111,18 

  
 

Kategoria F 1 
 

113,82 - 

    Kategoria I 1   115,19 111,45 

  2. 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¤v ¡¥¤~zx w~zë¼xz|¥ ¥¡¨z©« ©¦¨v¥°yvx°z|¥ Į °Ð¥ª¯x}į 117,02 
                                       

113,68  

    Kategoria A, B, C 2   117,02 113,68 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 2 
 

117,35 113,88 

  
 

Kategoria E 2 
 

117,57 113,99 

  
 

Kategoria F 2 
 

117,57 113,82 

    Kategoria I 2   119,76 115,19 

  3. 1¨¥xz¤ª¥v °£~v¤v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ Į skali roku) 2,94 2,32 

    Kategoria A, B, C 3   2,94 2,32 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 3   3,05 2,42 

  
 

Kategoria E 3   3,14 2,53 

  
 

Kategoria F 3   3,29 - 

    Kategoria I 3   3,97 3,36 

  4. 
.~¤~£v¢¤v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£  
Į °Ð¥ª¯x} °z ©¡v°v¤~z£ yvª¯ ¯xz¤¯į 

113,71 
                                       

111,07  

    Kategoria A, B, C 4   113,71 111,07 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 4 
 

113,91 111,16 

  
 

Kategoria E 4 
 

114,02 111,15 

  
 

Kategoria F 4 
 

113,85 112,51 

  
 

Kategoria I 4 
 

115,22 111,43 

  
 

- data wyceny 
 

    

  
 

Kategoria A, B, C 
 

2014-01-02 2013-01-04 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 
 

2014-01-02 2013-01-03 - 2013-01-04 

  
 

Kategoria E 
 

2014-01-02 2013-01-04 

  
 

Kategoria F 
 

2014-01-02 2013-09-06 

    Kategoria I   2014-01-02 2013-01-04 

  5. 
.v¡©¯£v¢¤v v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£  
Į °Ð¥ª¯x} °z ©¡v°v¤~z£ yvª¯ ¯xz¤¯į 

117,03 
                                       

113,72  

    Kategoria A, B, C 5   117,03 113,72 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 5 
 

117,34 113,92 

  
 

Kategoria E 5 
 

117,57 114,02 

  
 

Kategoria F 5 
 

117,56 113,85 

  
 

Kategoria I 5 
 

119,75 115,22 

  
 

- data wyceny 
 

    

  
 

Kategoria A, B, C 
 

2014-12-15 2013-12-30 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 
 

2014-12-29 - 2014-12-30; 2014-12-15 2013-12-30 

  
 

Kategoria E 
 

2014-12-29 2013-12-30 

  
 

Kategoria F 
 

2014-12-29 - 2014-12-30 2013-12-30 
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01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

    Kategoria I   2014-12-29 - 2014-12-30 2013-12-30 

  6. 
8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv zyÐ«| ¥©ªvª¤~z  ¯xz¤¯  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£  
Į °Ð¥ª¯x} °z ©¡v°v¤~z£ yvª¯ ¯xz¤¯į 

117,01 
                                       

113,72  

    Kategoria A, B, C 6   117,01 113,72 

  
 

Kategoria A1, B1, C1 6   117,34 113,92 

  
 

Kategoria E 6   117,56 114,02 

  
 

Kategoria F 6   117,56 113,85 

  
 

Kategoria I 6   119,75 115,22 

    - data wyceny   2014-12-30 2013-12-30 

IV. 
130$&/508: 6%;*"Z ,04;5^8 46#'6/%64;6 8 f3&%/*&+ 8"350f$* ",5:8^8 /&550  
(w skali roku), w tym: 

1,46 1,37 

  1. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ª¥v¨°¯©ªv 0,99 0,99 

  2. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¯¤v|¨¥y°z¤~v y¢v ¦¥y£~¥ªÔ ¦¨¥vy°¼x¯x} y¯©ª¨¯w«x É 0,00 0,00 

  3. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª y¢v yz¦¥°¯ªv¨~«©°v 0,00 0,00 

  4. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °~¼°v¤¯x} ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 

  5. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~  °v¡¨z©~z ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 0,00 0,00 

  6. 1¨¥xz¤ª¥¯ «y°~vÐ ¥¦Ðvª °v «©Ð«|~  °v¡¨z©~z °v¨°¼y°v¤~v v¡ª¯v£~ 4«w{«¤y«©°« 0,00 0,00 
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/05: 0#+"f/*"+F$& 

NOTA NR 1 ė 10-*5:," 3"$)6/,080f$* 46#'6/%64;6 

1. 0¦~© ¦¨°¯ Éª¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¨vx}«¤¡¥¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥vy°¥¤v w¯Ðv °|¥y¤~z ° przepisami ustawy o rachun¡¥¥Üx~ ° y¤~v öý ¨°zÜ¤~v õýýør. 
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330 ° ¦Ôé¤~z ©°¯£~ °£~v¤v£~) ¥¨v° ° ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô ° y¤~v öø |¨«y¤~v öôôû ¨Ħ  ©¦¨v~z ©°x°z|Ô¢¤¯x} 
°v©vy ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} Į%°Ħ 6Ħ ° öôôû ¨Ħ /¨ öøý ¦¥°Ħ õüùýįĦ ,©~É|~ ¨vx}«¤¡¥z ¦¨¥vy°¥¤z w¯Ð¯ ¥y¨Éw¤~z y¢v ¡vëyz|¥ 
subfunduszu. 

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym 

4¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z ©¦¥¨°¼y°¥¤z  z©ª   É°¯¡« ¦¥¢©¡~£ ~  v¢«x~z ¦¥¢©¡~z Ħ %v¤z ¯¡v°v¤z ©¼  ª¯©~¼xvx} °Ð¥ª¯x} °v ¯ ¼ª¡~z£ v¨ª¥Üx~ 
v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¥¨v° ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¯¡v°v¤¯x} ° y¥¡Ðvy¤¥Üx~¼ y¥ ôĥôõ °Ð. 
4¦¨v¥°yv¤~z  zy¤¥©ª¡¥z 4«w{«¤y«©°« ©¡Ðvyv ©~É ° ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} z¢z£z¤ªÔ: 

a) 8¦¨¥vy°z¤~v y¥  zy¤¥©ª¡¥z|¥ ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥ĥ °v~z¨v ¼xz|¥ ¦¥y©ªv¥z yv¤z ~yz¤ª¯{~¡« ¼xz 4«w{«¤y«©°ĥ  ª¯£ 
°~É°Ð¯ ¥¦~© ¦¥¢~ª¯¡~ ~¤z©ª¯x¯ ¤z  4«w{«¤y«©°«ĥ 

b) ;z©ªv~z¤~v ¢¥¡vªĥ ©¡Ðvyv ¼xz|¥ ©~É ° ªvwz¢~ |ÐÔ¤z  ¥¨v° ªvwz¢ «°«¦zÐ¤~v ¼x¯x}ĥ °v~z¨v ¼x¯x} ©°x°z|ÔÐ¥z yv¤z ¥ ¦¥©°x°z|Ô¢¤¯x} 
©¡Ðvy¤~¡vx} ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°«ĥ 

c) #~¢v¤©«ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ©¡Ðvy¤~¡~ v¡ª¯Ô ~ ¦v©¯Ô 4«w{«¤y«©°«ĥ ¡v¦~ªvÐ¯ ¥¨v° °v¡«£«¢¥v¤¯ ¯¤~¡ {~¤v¤©¥¯ĥ 

d) 3vx}«¤¡« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ĥ ¦¨z°z¤ª« ¼xz|¥ ¦¨°¯x}¥y¯ ~ ¡¥©°ª¯ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° °¨zv¢~°¥v¤z ~ ¤~z°¨zv¢~°¥v¤z °¯©¡~ w¼yé ©ª¨vª¯ 
Subfunduszu, 

e) ;z©ªv~z¤~v °£~v¤  v¡ª¯vx} ¤zªª¥ĥ °v~z¨v ¼xz|¥ £~Éy°¯ ~¤¤¯£~ y¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ °£~v¤vx} ~¢¥Üx~¥¯x} ~ v¨ª¥Üx~¥¯x} 
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,  

f) Not objaÜ¤~v ¼x¯x}ĥ °v~z¨v ¼x¯x} y¥yvª¡¥z ~¤{¥¨£vx z ¥ ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡vx} v¡ª¯Ô ~ ¦v©¯Ô ¥¨v° 
pozycjach rachunku wyniku, 

g) *¤{¥¨£vx ~ y¥yvª¡¥z ĥ °v~z¨v ¼xz  «°«¦zÐ¤~v ¼xz ~¤{¥¨£vx zĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯ £~z¿ ¦Ð¯ ¤v ¥xz¤É ©¦¨v¥°yv¤~v  zy¤¥©ªkowego 
Subfunduszu. 

;z©ªv~z¤~z ¢¥¡vªĥ #~¢v¤©ĥ 3vx}«¤z¡ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¥¨v° ;z©ªv~z¤~z °£~v¤  v¡ª¯vx} ¤zªª¥ ¤v¢zë¯ v¤v¢~°¥v¿ Ð¼x°¤~z ° ¤¥ªv£~ ¥w vÜ¤~v ¼x¯£~ 
~ ~¤{¥¨£vx ¼ y¥yvª¡¥¼ĥ ¡ªÔ¨z ©ªv¤¥~¼ ~¤ªz|¨v¢¤¼ x°ÉÜ¿  zy¤¥©ª¡¥z|¥ ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥zgo. 
 
3¥x°¤z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z ¦¥y¢z|v wvyv¤~« ¦¨°z¦¨¥vy°v¤z£« ¦¨°z° w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ~  z©ª ¦«w¢~¡¥v¤z ¨v° ° ¥¦~¤~¼ ~ ¨vportem 
¤~z°v¢zë¤z|¥ w~z|Ðz|¥ ¨z~yz¤ªv ° wvyv¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥ ¤v ©ª¨¥¤~z ~¤ªz¨¤zª¥z  Ħ¦¡¥ª{~Ħ¦¢Ħ 
 
1.2. Ujmowan~z  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} ¥¦z¨vx ~ y¥ª¯x°¼x¯x} 4«w{«¤y«©°« 

a) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz 4«w{«¤y«©°« « £¥v¤z w¯Ð¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x}  ¥¡¨z©~zĥ ¡ªÔ¨z|¥ y¥ª¯x°¯Ð¯Ħ 

b) /vw¯x~z v¢w¥ °w¯x~z ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° « £¥v¤z w¯Ð¥  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x}  yvxie zawarcia umowy.  
8 ¦¨°¯¦vy¡« ¤vw¯v¤~v v¢w¥ °w¯v¤~v ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ª¯ª«ÐÔ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° °v|¨v¤~x°¤z ~¤©ª¯ª«x z ©¦Ô¢¤z|¥ 
~¤z©ª¥v¤~v £v ¼xz ©~zy°~wÉ °v |¨v¤~x¼ ¢«w  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° {«¤y«©°z °v|¨v¤~x°¤zĥ °v £oment zawarcia 
«£¥¯ «°¤v z ©~É y°~zÑĥ  ¡ªÔ¨¯£ ė °|¥y¤~z °z ©ªvª«ªz£ yv¤z|¥ {«¤y«©°« °v|¨v¤~x°¤z|¥ ¢«w ~¤©ª¯ª«x ~ ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~v ė 
¤v©ªÉ¦« z ¦¨°¯y°~vÐ ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ ¢«w ª¯ª«ÐÔ «x°z©ª¤~xªvĦ 

c) /vw¯ªz ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª « £¥v¤z w¯Ð¯  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} zyÐ«| xz¤¯ ¤vw¯x~v «°|¢Éy¤~v ¼xz  ¡¥©°ª¯ °~¼°v¤z ° ~x} ¤vw¯x~z£ĥ 
 ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¦¨¥~° z £v¡¢z¨©¡~zĦ 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¤vw¯ª¯£ ¤~z¥y¦Ðvª¤~z °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¨Ô¤v °z¨«Ħ 

d) 4¡Ðvy¤~¡¥£ ¢¥¡vª ¥ª¨°¯£v¤¯£  °v£~v¤ °v ~¤¤z ©¡Ðvy¤~¡~ °¥©ªvÐv ¦¨°¯¦~©v¤v xz¤v ¤vw¯x~v ¯¤~¡v ¼xv ° xz¤¯ ¤vw¯x~v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª 
¯£~z¤~¥¤¯x} ~ zz¤ª«v¢¤¯x} y¥¦Ðvª ¢«w ¥ª¨°¯£v¤¯x} ¦¨°¯x}¥yÔ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

e) %¤~z£ ¦¨¥vy°z¤~v y¥ ¡©~¼| °£~v¤¯ ¡v¦~ªvÐ« ¦Ðvx¥¤z|¥ w¼yé ¡v¦~ªvÐ« ¯¦Ðvx¥¤z|¥ w¯Ð y°~zÑ ¯xz¤¯ĥ  ¡ªÔrym agent transferowy 
« ¼Ð °w¯x~z ¢«w ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv  ¥y¦¥~zy¤~£ ¨z z©ª¨°zĦ  

f) ;¯©¡ ¢«w ©ª¨vªv °z °w¯x~v ¢¥¡vª ¯¢~x°v¤v w¯Ðv £zª¥y¼ )*'0 Į¤v y¨¥ë©°z ©¦¨°zyv z ©~É  v¡¥ ¦~z¨©°zįĥ ¦¥¢z|v ¼x¼ ¤v ¦¨°¯¦~©v¤~u 
©¦¨°zyv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡¥£ ¤v ¯ë©°z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« ©¡Ðvy¤~¡Ô ¯xz¤~v¤¯x}  ¯©¥¡¥Üx~ ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤¯ ¤vw¯x~vĥ 
¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ĥ ¤v ¯ë©°z  w~zë¼xz  v¨ª¥Üx~ ¡©~É|¥z Ħ 

g) 8 xz¢« ¥w¢~x°z¤~v ¯©¥¡¥Üx~ ¦¥yvª¡« y¥x}¥y¥z|¥ ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x}ĥ ¡ªÔ¨z|¥ ¦Ðvª¤~¡~z£  z©ª 1,0 1v¨v©¥¢¥¯ - {~¥ĥ ¦¨°¯ Éªv °¥©ªvÐv 
£zª¥yv )*'0ĥ x¥ ¥°¤vx°vĥ ëz 4«w{«¤y«©°  ¦~z¨©°z  ¡¥¢z ¤¥Üx~ y¥¡¥¤¯vÐ ¥y¡«¦~z¤~v  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¤vw¯ª¯x} ¦¥ ¤v ¯ë©zej 
cenie.  

h) 0¦z¨vx z y¥ª¯x°¼xz 4«w{«¤y«©°« « £¥v¤z w¯Ð¯  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  °¥©ªvÐ¯ ¯¨vë¥¤zĥ v ªv¡ëz  v¢«x~z ¦¥¢©¡~z  ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| 
Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v yv¤z  v¢«ª¯ ¦¨°z° /v¨¥y¥¯ #v¤¡ 1¥¢©¡~ ¤v y°~zÑ « Éx~v ª¯x} ¥¦z¨vx ~  ¡©~É|vxh rachunkowych 
Subfunduszu.  

i) /v¢~x°¥¤z ¦¨°¯x}¥y¯ 4«w{«¤y«©°« ¥wz £« ¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ¦¨°¯x}¥y¯ ¥y©zª¡¥z ¥¨v° y¥yvª¤~z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  
°~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ ¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ  

j) Przychody odsetk¥z ¥y yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¯xz¤~v¤¯x}  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ °|¥y¤~z ° °v©vyv£~ 
«©ªv¢¥¤¯£~ y¢v ª¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¨°z° z£~ªz¤ªvĦ 

k) ,¥©°ª¯ ¥¦z¨vx¯ ¤z 4«w{«¤y«©°« ¥wz £« ¼  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ħ ¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¡¥©°ª¯ ¥y©zª¡¥zĥ ¥¦Ðvª¯ 
°~¼°v¤z ° ¦¨¥vy°z¤~z£ ¨z z©ª¨« v¡ª¯Ô ¥¨v° « z£¤z ©v¢y¥ ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} ¦¥©ªvÐz  °~¼°¡« ° ¯xz¤¼ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ 
¤v¢zë¤¥Üx~ ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ  v¢«ªvx} ¥wx¯x}Ħ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°« x¥y°~z¤¤~z ª¥¨°¥¤v w¯Ðv ¨z°zrwa na wynagrodzenie 
5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z ¥¨v° ¤v ~¤¤z ¡¥©°ª¯ĥ ¡ªÔ¨z °|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ ©¼ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ 1Ðvª¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¡¥©°ªÔ 
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¥¦z¨vx¯ ¤¯x} °£¤~z ©°vÐ¯ «¦¨°zy¤~¥ «ª¥¨°¥¤¼ ¨z°z¨ÉĦ 8¯©¥¡¥Ü¿ ª¥¨°¥¤z  ¨z°z¨¯ ¤v ¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~z 
¤~z ¦¨°z¡¨¥x°¯Ðv  ©¡v¢~ ¨¥¡« ¦¥°~¥£« ©ªvª«ª¥z|¥ ¢~£~ª«Ħ 

l) ;¥w¥~¼°v¤~v °~¼°v¤z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ 4«w{«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ ¯Ð¼x°¤~z v¡ª¯v 4«w{«¤y«©°«Ħ ;¥w¥~¼°v¤~v °~¼°v¤z ° 
{«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ xvÐz|¥ '«¤y«©°« ¥wx~¼ëv ¼ v¡ª¯v 4«w{«¤y«©°« ¦¨¥¦¥¨x ¥¤v¢¤~z y¥ «y°~vÐ« v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  
v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ '«¤y«©°«Ħ 

m) 0y¦~©¯ ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥v¤z w¯Ðy w 
kosztach odsetkowych. Kwoª¯ ¯¤~¡v ¼xz ° ¥y¨Ôxz¤~v ¥y¦~©Ô ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~ yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~v « £¥v¤z w¯Ð¯  ¦¨°¯x}¥yvx} ¥y©zª¡¥¯x}Ħ 

õĦ÷Ħ .zª¥y¯ ¯xz¤¯ v¡ª¯Ôĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ©ª¥©¥v¤¯x} £zª¥y ¡¢v©¯{~¡vx ~ ~ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¥¨v° °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ~ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ 

6©ªv¢v¤~z v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¥¨v° v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ¯xz¤¯ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ v¡ª¯v 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° «©ªv¢v¤z  °Ð¥ª¯x} ¦¥¢©¡~x}ħ 

i. v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«ĥ 

ii. v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv 4«w{«¤y«©°«Ħ 

b) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« «©ªv¢v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥£¤~z ©°z¤~z v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô 4«w{«¤y«©°« ¥ °¥w¥~¼°v¤~vĥ °~¼°v¤z 
¯Ð¼x°¤~z ° {«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ ªz|¥ 4«w{«¤y«©°« ¥¨v° ¥ x°ÉÜ¿ °¥w¥~¼°vÑ ¦¨°¯¦vyv ¼x¯x} ¤v yv¤¯ 4«w{«¤y«©°ĥ ¡ªÔ¨z °~¼°v¤z w¯Ð¯ ° 
{«¤¡x ¥¤¥v¤~z£ '«¤y«©°«ĥ  ¦¨¥¦¥¨x ~ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y «y°~vÐ« v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°«  v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 
Funduszu.  

c) 8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv ¥w¢~x°v¤v w¯Ðv ¦¥¦¨°z° ¦¥y°~z¢z¤~z v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« 
¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v yv¤¼ |¨«¦É ¡vªz|¥¨~~  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¦¨°z° ¢~x°wÉ  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv yv¤z  |¨«¦¯ ¡vªz|¥¨~~ «©ªv¢¥¤¼ ¤v 
podstawie ̈ z z©ª¨« «x°z©ª¤~¡Ô  y¤~« ¯xz¤¯Ħ /v ¦¥ª¨°zw¯ ¥¡¨zÜ¢v¤~v v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv  y¤~« 
¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð¯ «°|¢Éy¤~v¤z °£~v¤¯  ¡v¦~ªv¢z ¦Ðvx¥¤¯£ ¥¨v° ¡v¦~ªv¢z ¯¦Ðvx¥¤¯£ « Éªz  ¨z z©ª¨°z «x°z©ª¤~¡Ô  ª¯£ y¤~« 
wyceny. 

Metody wycz¤¯ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ 4«w{«¤y«©°« ė °v©vy¯ ¥|Ô¢¤z 
 

a) 8 ¡vëy¯£ y¤~« ¯xz¤¯ 4«w{«¤y«©° ¯xz¤~vÐ v¡ª¯v ~ «©ªv¢vÐ °¥w¥~¼°v¤~vĦ +v¡¥ £¥£z¤ª ¯xz¤¯ y¢v ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v 
v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 4«w{«¤y«©° ¦¨°¯ ¼Ð |¥y°~¤É ö÷ħ÷ô x°v©« ¦¥¢©¡~z|¥ Į°v¤¼ yv¢z  £¥£z¤ªz£ ¯xz¤¯įĥ ¥ ¡ªÔ¨z  ¦¥w~z¨v¤z w¯Ð¯ ¥©ªvª¤~¥ 
y¥©ªÉ¦¤z ¡«¨©¯ ~ v¨ª¥Üx~ĥ ¦¥°v¢v ¼xz ¤v ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¦¥©~vyv¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©° ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª  yv¤¯£ 
dniu wyceny. 

b) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ 

c) 4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °v ¯ ¼ª¡~z£ 
yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯xz¤~v¤¯x}  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ °v©ª¥sowaniu efektywnej stopy 
procentowej. 

d) ;v ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤¼ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ 4«w{«¤y«©° «°¤vvÐ v¨ª¥Ü¿ ¯°¤vx°¥¤¼ ¦¥¦¨°z°ħ 

i. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª ¦¨°z° ¯©¦zx v¢~°¥v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ ¥ ~¢z 
£¥ë¢~z w¯Ð¥ ¨°zªz¢¤z ¥©°vx¥v¤~z ¦¨°z° ªÉ  zy¤¥©ª¡É ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} °~¼°v¤¯x} ° ª¯£ ©¡Ðvy¤~¡~z£ĥ 

ii. °v©ª¥©¥v¤~z ÐvÜx~z|¥ £¥yz¢« ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ ¥ ~¢z ¦¨¥vy°¥¤z y¥ ªz|¥ £¥yz¢« yv¤z z Üx~¥z ¦¥x}¥y°~Ð¯ ° 
aktywnego rynku, 

iii. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª °v ¦¥£¥x¼ ¦¥©°zx}¤~z «°¤v¤¯x} £zª¥y z©ª¯£vx ~ĥ 

iv. ¥©°vx¥v¤~z v¨ª¥Üx~ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĥ y¢v ¡ªÔ¨z|¥ ¤~z ~©ª¤~vÐ v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¦¥y©ªv~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯¤¯£ 
¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É ~©ª¥ª¤~z ©¡Ðvy¤~¡vĥ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ¥ ¦odobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym. 

e) "¡ª¯v ¥¨v° °¥w¥~¼°v¤~v yz¤¥£~¤¥v¤z  v¢«ªvx} ¥wx¯x} w¯Ð¯ ¯xz¤~v¤z ¢«w «©ªv¢v¤z  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  w¯Ð¯ ¤¥ª¥v¤z ¤v 
v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¤¥ª¥vÑ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  v¢«x~zĥ  ¡ªÔ¨z  w¯Ðy denominowane. Aktywa te oraz 
°¥w¥~¼°v¤~v ¯¡v°¯v¤z w¯Ð¯  ¦¥¢©¡~x} °Ð¥ª¯x}ĥ ¦¥ ¦¨°z¢~x°z¤~« zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ Ü¨zy¤~z|¥ ¡«¨©« ¯¢~x°¥¤z|¥ y¢v 
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. 

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡u 
 

a) *¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ ¡¥¤ª¨v¡ªÔ ªz¨£~¤¥¯x}ĥ «y°~vÐ¥z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ v¡x zĥ ¦¨vv y¥ v¡x ~ĥ ¦¨vv 
¦¥w¥¨«ĥ ¡~ª¯ yz¦¥°¯ª¥zĥ xz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  
mo£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨©«ĥ ¨¥°«£~v¤z|¥  v¡¥ ¥©ªvª¤~ ¡«¨©ĥ ¦¥  v¡~£  yv¤¯£ y¤~« ¯xz¤¯ °vv¨ª¥ ª¨v¤©v¡x É ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ° 
°v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz  zëz¢~  y¤~« ¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨aku 
kursu °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ Ôx°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© 
¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿Ħ +zëz¢~ ¥¢«£z¤ ¥w¨¥ª« ¤v yv¤¯£ ¦v¦~z¨°z «y°~vÐ¥¯£ w¯Ð °¤vx°¼x¥ ¤~©¡~ĥ v¢w¥ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðadniku 
lokat niz °¥©ªvÐv °vv¨ªv ëvy¤v ª¨v¤©v¡x vĥ Ôx°v© 4«w{«¤y«©° ¯xz¤~vÐ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª  ¥¦v¨x~« ¥ ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯  
£¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨© «©ªv¢¥¤¯ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ©¡¥¨¯|¥v¤¯  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~z ~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  
v¨ª¥Üx~ |¥y°~z Ħ ,¥¨¯|¥v¤~v ªv¡~z|¥ 4«w{«¤y«©° y¥¡¥¤¯vÐ  ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ ¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} 
°Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ° ª¯£ĥ ëz «°|¢Éy¤~v¤~z ¯Ð¼x°¤~z ¥{z¨ª ©¦¨°zyvë¯ «°¤v¤¥ °v ¤~zy¥¦«©°x°v¢¤zĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz 
 zëz¢~  y¤~« ¯xz¤¯ y¥ £¥£z¤ª« ¯xz¤¯ĥ «©ªv¢¥¤¯ °¥©ªvÐ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¡«¨© °v£¡¤~Éx~vĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ 
~¤¤v «©ªv¢v¤v ¦¨°z° v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ v¨ª¥Ü¿ ©ªv¤¥~¼xv  z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ Ôx°v© °v ¥©ªvª¤~ y¥©ªÉ¦¤¯ ¡«¨© ¦¨°¯ £« z ©~É ªz¤ ¡«¨s albo 
v¨ª¥Ü¿ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ªz¤ ¡«¨© v¢w¥ v¨ª¥Ü¿Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ 
y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¦v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥z ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ 
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¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ v¨ª¥Üx~ 
©ªv¤¥~¼xz   z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °yv¨°zÑ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v v¨ª¥Ü¿ yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vªĦ 

b) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥zĥ  ª¯£ ¢~©ª¯ °v©ªv¤zĥ ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y¦¥~zy¤~¥ zyÐ«| °v©vy 
¥¦~©v¤¯x}  ¦«¤¡x~z vį ¦¥¯ëz ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ĥ ëz ¡¥¨¯|¥v¤~v v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  '«¤y«©° y¥¡¥¤¯vÐ zyÐ«| ¦¥¤~ë©°¯x} °v©vyħ 

¶  ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v ¨¯¤¡« 5#4 1¥¢v¤yĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¨|v¤~°¥v¤v  z©ª ©z© v 
{~®~¤|¥v  ¥¦v¨x~« £¥yz¢ ¯xz¤¯ wv°« ¼x¯ ¤v ¥{z¨ªvx} °Ð¥ë¥¤¯x} ¤v yv¤¯£ v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¤v ¦¥y©ªv~z ¥©ªvª¤~z|¥ 
kursu fixingowego z dnia wyceny,  

¶  ¦¨°¯¦vy¡« ~¤¤¯x} ¤~ë ¥¡¨zÜ¢¥¤z ¦¥¯ëz  yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¥¨v°  ¦¨°¯¦vy¡« |y¯ y¢v ¦v¦~z¨Ô yÐ«ë¤¯x} 
¥¡¨zÜ¢¥¤¯x} ¦¥¯ëz  ¤~z °¥©ªvÐ ¯°¤vx°¥¤¯ ¡«¨© {~®~¤|¥¯ '«¤y«©° ©°vx¥vÐ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ wv°« ¼x¯ 
¤v xz¤vx} ©°vx¥v¤¯x} ¦¨°z° ¯©¦zx v¢~°¥v¤¼ĥ ¤~z°v¢zë¤¼  zy¤¥©ª¡É Ü~vyx°¼x¼ ªz|¥ ¨¥y°v « «©Ð«|~ĥ  ¥¦v¨x~« ¥ yv¤z 
¦¥yvv¤z ¦¨°z° ©z¨~© ~¤{¥¨£vx¯ ¤¯ #¢¥¥£wz¨| ¢«w 3z«ªz¨©Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« w¨v¡« £¥ë¢~¥Üx~ °v©ª¥©¥v¤~v ¦¥¯ë©°z|¥ 
£¥yz¢«ĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ©°vx¥v¤v w¯Ðv ¤v ¦¥y©ªv~z ¦«w¢~x°¤~z ¥|Ð¥©°¥¤z  ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« xz¤¯ ¤~z¨Ôë¤~¼xz|¥ ©~É 
~©ª¥ª¤~z yÐ«ë¤z|¥ ¦v¦~z¨« v¨ª¥Üx~¥z|¥ ¢«w  ¥¦v¨x~« ¥ ÐvÜx~¯ £¥yz¢ ¯xz¤¯  °v¢zë¤¥Üx~ ¥y ©¦zx¯{~¡~ yv¤z|¥ ¦v¦~z¨«Ħ 
8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ ¥wv ¦¥¯ë©°z £¥yz¢z ¯xz¤¯ ¤~z £~vÐ¯ °v©ª¥©¥v¤~vĥ v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ©°vx¥v¤v w¯Ðv  ¥¦v¨x~« ¥ 
model zdyskontowanyx} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ y°~zÑ ¯xz¤¯ ¤~z w¯Ð y¤~z£ y¥¡¥¤¯v¤~v ª¨v¤©v¡x ~ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ 
zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥  £¥£z¤x~z ¯xz¤¯ ¡«¨©« °v£¡¤~Éx~vĥ «©ªv¢¥¤z|¥ ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ v  ¦rzypadku braku kursu 
°v£¡¤~Éx~vĥ ~¤¤z ĥ «©ªv¢¥¤z  ¦¨°z° ¨¯¤z¡ v¨ª¥Üx~ ©ªv¤¥~¼xz   z|¥ ¥y¦¥~zy¤~¡ĥ ©¡¥¨¯|¥v¤z|¥  ©¦¥©Ôw «£¥ë¢~~v ¼x¯ «°¯©¡v¤~e 
~v¨¯|¥y¤~z ¥©°vx¥v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °|¥y¤~z ° £¥yz¢v£~ ¯xz¤¯ ©¡v°v¤¯£~ ¦¥¯ëz Ħ 

c) Kontrakty terminowe ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| ¥©ªvª¤~z|¥ y¥©ªÉ¦¤z|¥ ¤v £¥£z¤ª ¯xz¤¯ ¡«¨©« 
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku. 

d) 8 ¦¨°¯¦vy¡«ĥ |y¯ yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥v¤¯ ¤v ¡~¢¡« ¨¯¤¡vx} v¡ª¯¤¯x}ĥ °v v¨ª¥Ü¿ |¥y°~¼ ¦¨°¯ £¥v¤¯ w¯Ð ¡urs ustalany na 
¨¯¤¡« |ÐÔ¤¯£Ħ 8¯wÔ¨ ¨¯¤¡« |ÐÔ¤z|¥ y¥¡¥¤¯v¤¯ w¯Ð ¤~z°Ð¥x°¤~z ¦¥ «°¯©¡v¤~« ~v¨¯|¥y¤z  ~¤{¥¨£vx ~ ¤~z°wÉy¤z  y¥ ¥xz¤¯ 
©°¯©ª¡~x} v¡ª¯¤¯x} ¨¯¤¡Ôĥ ¤v ¡ªÔ¨¯x} yv¤¯ ©¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª w¯Ð ¤¥ª¥v¤¯ĥ ¤v ¡¥¤~zx ¡vëyz|¥ £~z©~¼xv ¡v¢z¤yv¨°¥z|¥ĥ  ¥parciu o 
¥¢«£z¤ ¥w¨¥ªÔ ¤v yv¤¯£ ©¡Ðvy¤~¡« ¢¥¡vªĦ ;v ¨¯¤z¡ |ÐÔ¤¯ y¢v yv¤z|¥ ©¡Ðvy¤~¡v ¢¥¡vª «°¤vv¤¯ w¯Ð ¨¯¤z¡ĥ ¤v ¡ªÔ¨¯£ ¥¢«£z¤ 
¥w¨¥ªÔ  £~z©~¼x« ¦¥¦¨°zy¤~£ w¯Ð ¤v ¯ë©°¯Ħ  

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¯xz¤~v¤z  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  
 

a) "¡x z ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z   ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~   ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ 
¯xz¤¯ ¦¥¨Ô¤vx°z   ©ª¥©«¤¡« y¥ ¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ©¦ÔÐz¡ ° ªz  ©v£z  w¨v¤ë¯ ¢«w ¥ ¦¥y¥w¤z  ¨z¤ª¥¤¥Üx~ ~ 
¦¨¥|¤¥°¥v¤z  y¯¤v£~xz ©¦¨°zyvë¯ ¢«w  ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}ĥ  ¡ªÔ¨¯£ «°|¢Éy¤~v¤z ©¼ 
¦¨¥|¤¥°¥v¤z ¦¨°z¦Ð¯¯ ¦~z¤~Éë¤z |z¤z¨¥v¤z ¦¨°z° ©¦ÔÐ¡É ~  z  v¨ª¥Ü¿ ¨z°¯y«v¢¤vĦ 

b) Prawa poboru nienotowane na aktywn̄ £ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  «©ªv¢v¤z  °v ¦¥£¥x¼ £¥yz¢« ¯°¤vx°v¤~v 
v¨ª¥Üx~ ªz¥¨zª¯x°¤z  ¦¨vv ¦¥w¥¨«  ¥¦v¨x~« ¥ v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯« wv°¥z|¥Ħ 

c) /~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¦¥x}¥y¤zĥ   ©°x°z|Ô¢¤¥Üx~ ª¨v¤©v¡x z *34 Į*¤ªz¨z©ª 3vªz 4v¦į ¥raz CIRS (Currency Interest Rate 
4v¦į ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯°¤vx°v¤z   ¥¦v¨x~« ¥ £¥yz¢ °y¯©¡¥¤ª¥v¤¯x} ¦¨°z¦Ð¯Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ 

.zª¥y¯ ¯xz¤¯ ©¡Ðvy¤~¡Ô ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤¯x} ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ė ©¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¯xz¤~v¤z  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xenie nabycia  
 

a) %Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯  ©¡¥¨¯|¥v¤z  xz¤~z ¤vw¯x~vĥ ¥©°vx¥v¤z  ¦¨°¯ 
°v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ¥y¦~©Ô ° ª¯ª«Ð« ª¨vÐz  «ª¨vª¯ v¨ª¥Üx~Ħ +zëz¢~ ¦v¦~z¨¯ ªz w¯Ð¯ yotychczas 
wyxz¤~v¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ °v ¤¥¥ «©ªv¢¥¤¼ xz¤É ¤vw¯x~vĥ ¤v y°~zÑ ¦¨°z©°vx¥v¤~vĥ 4«w{«¤y«©° ¦¨°¯ £¥vÐ ªÉ 
v¨ª¥Ü¿Ħ  

b) #¥¤¯ ©¡v¨w¥z ~ ¦~z¤~Éë¤zĥ ° ¯Ð¼x°z¤~z£ °v|¨v¤~x°¤¯x} w¥¤Ô ©¡v¨w¥¯x}ĥ y¢v ¡ªÔ¨¯x} ~©ª¤~z z v¡ª¯¤¯ ¨¯¤z¡ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯  
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

c) 1v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z ¤vw¯ªz ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °vv¨x~v «£¥¯ ¡«¦¤v  
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

d) ;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« °w¯x~v ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x}ĥ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É 4«w{«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ ¥y y¤~v °vvrcia 
«£¥¯ ©¦¨°zyvë¯ĥ ©ª¥©« ¼x z{z¡ª¯¤¼ ©ª¥¦É ¦¨¥xz¤ª¥¼Ħ 

e) Jednostki uczestnictwa, cz¨ª¯{~¡vª¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤z ¥¨v° ª¯ª«Ð¯ «x°z©ª¤~xªv ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¯xz¤~v¤z w¯Ð¯ zyÐ«| 
¥©ªvª¤~z  ¥|Ð¥©°¥¤z  ¦¨°z° yv¤¯ {«¤y«©° v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvĥ xz¨ª¯{~¡vª ~¤z©ª¯x¯ ¤¯ ¢«w ª¯ª«Ð 
«x°z©ª¤~xªv ©¦Ô¢¤z|¥ ~¤z©ª¥v¤~vĥ ° «°|¢Éy¤~z¤~z£ ~©ª¥ª¤¯x} °£~v¤ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z ĥ ° °v©ª¨°zëz¤~z£ ëz  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv 
{«¤y«©°¯ °v¨°¼y°v¤¯x} ¦¨°z° 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¯xz¤~v ©~É zyÐ«| v¨ª¥Üx~ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¦¨°¯¦vyv ¼xz  ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªv 
«©ªv¢¥¤z  ¤v y°~zÑ ¯xz¤¯Ħ 

f) Odsetk~ ¥y yz¦¥°¯ªÔ ¤v¢~x°v¤z w¯Ð¯ ¦¨°¯ °v©ª¥©¥v¤~« z{z¡ª¯¤z  ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z Ħ 

2. 0¦~© ¦¨¥vy°¥¤¯x} °£~v¤ ©ª¥©¥v¤¯x} °v©vy ¨vx}«¤¡¥¥Üx~ 

öĦõĦ ;£~v¤¯ £zª¥y « £¥v¤~v ¥¦z¨vx ~ĥ £zª¥y ¯xz¤¯ ¥¨v° ©¦¥©¥w« ©¦¥¨°¼y°v¤~v ©¦¨v¥°yv¤~v {~¤v¤©¥z|¥ 

 
W okresie spraw¥°yvx°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯vÐ °£~v¤ £zª¥y « £¥v¤~v ¥¦z¨vx ~  ¡©~É|vx} ¨vx}«¤¡¥¯x} ¥¨v° £zª¥y ¯xz¤¯Ħ 
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NOTA NR 2 ė /"-&u/0f$* 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ/v¢zë¤¥Üx~Ġ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 31.12.2014 31.12.2013 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x} ¢¥¡vª 3 187 0 

/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« °w¯ª¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 2 460 518 

/"-&u/0f$* 3";&.  5 647 518 

8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ~ ¦¥¦¨°zy°v ¼x¯£ ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯vÐ ¥y¦~©Ô v¡ª«v¢~°« ¼x¯x} v¨ª¥Ü¿ ¤v¢zë¤¥Üx~Ħ 

NOTA NR 3 ė ;0#08*F;"/*" 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©« Ĝ;¥w¥~¼°v¤~vĠ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 31.12.2014 31.12.2013 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¤vw¯ª¯x} ¢¥¡vª 34 580 0 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É {«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦« 323 224 160 541 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ~¤©ª¨«£z¤ªÔ pochodnych 6 751 0 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦Ðvª ¤v  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªv 3 094 360 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¥y¡«¦~¥¤¯x}  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 4 312 837 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¨z°z¨ ¤v ¯yvª¡~ 5 3 

;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦¥yvª¡« ¥y ¥©Ôw {~°¯x°¤¯x} 309 261 

;¥w¥~¼°v¤~v ¥wzx 5'* 1 224 858 

1¥°¥©ªvÐz °¥w¥~¼°v¤~v 3 3 

;0#08*F;"/*" 3";&.  373 502 162 863 

 

NOTA NR 4 ė f30%,* 1*&/*Su/& * *$) &,8*8"-&/5: 

1 4ª¨«¡ª«¨v Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¤v ¨vx}«¤¡vx} wv¤¡¥¯x} ¤v y°~zÑ w~¢v¤©¥¯ 
8v¨ª¥Ü¿  yv¤z  
walucie (w tys.) 

8v¨ª¥Ü¿  1-/  
(w tys.) 

8v¨ª¥Ü¿  yv¤z  
walucie (w tys.) 

8v¨ª¥Ü¿  1-/  
(w tys.) 

  

Nazwa Banku Waluta 31.12.2014 31.12.2013 

Bank Handlowy w Warszawie S.A. 

PLN 7 816 7 816 541 541 

EUR 6 26 11 45 

USD 5 16 0 0 

CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0 0 1 5 

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL 
EUR 78 333 0 0 

USD 0 1 0 0 

JP MORGAN SECURITIES PLC USD 260 912 0 0 

2 
f¨zy¤~  ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¦¥°~¥£ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} «ª¨°¯£¯v¤¯x}  xz¢« 
°v©¦¥¡¥ z¤~v w~zë¼x¯x} °¥w¥~¼°vÑ '«¤y«©°« Į ª¯©Ħ 1-/į 

01.01 - 31.12.2014 01.01 - 31.12.2013 

11 493 10 489 

3 &¡~v¢z¤ª¯ Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x}  ¦¥y°~v¢z ¤v ~x} ¨¥y°v z Į ª¯©Ħ 1-/į 
31.12.2014 31.12.2013 

0 0 

 

NOTA NR 5 ė RYZYKA 

1. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ĥ  podziale na kategorie bilansowe 

;v v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  «°¤v z ©~É v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v ¢«w ¯©¥¡¥Ü¿ 
¦¨°z¦Ð¯Ô °~¼°v¤¯x} ° yv¤¯£ v¡ª¯z£ ¢«w °¥w¥~¼°v¤~z£ «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y ¦¥°~¥£« ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x}Ħ 1v¦~z¨¯ yÐ«ë¤z ¥ ©ªvÐ¯£ 
¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« ©¼ wv¨y°~z  ¤v¨vë¥¤z ¤v ¨¯°¯¡¥ ©¦vy¡« v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ©¦¥¥y¥v¤z  °¨¥©ªz£ ©ªÔ¦ ¦¨¥xz¤ª¥¯x} ¤~ë ¦v¦~z¨¯ ¥ zmiennym 
oprocentowaniu.  
 

    31.12.2014 31.12.2013 

    
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  v¡ª¯vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  v¡ª¯vx} 

I. "¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ħ 1 698 090 92,48% 880 770 74,60% 

1. 
4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ 
°£~v¤¯ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ĥ  
tym: 

1 458 139 79,41% 721 939 61,15% 

  - ~¤©ª¨«£z¤ª¯ ¥ ©ªvÐ¯£ ¥¦¨¥xz¤ª¥v¤~« ~ °z¨¥¡«¦¥¤¥z 1 166 492 63,53% 231 650 19,62% 

2. 
4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ 
°£~v¤¯ ¯©¥¡¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯Ô Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} ¯¤~¡v ¼x¯£ 
ze stopy procentowej 

291 647 15,88% 490 289 41,53% 

3. 
4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z 
¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ v¨ª¥Üx~ |¥y°~z  ¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ 
procentowej 

794 0,04% 0 0,00% 

4. 
4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« ¥wx~¼ë¥¤z 
¨¯°¯¡~z£ °£~v¤¯ ¯©¥¡¥Üx~ ¦¨°z¦Ð¯Ô Ü¨¥y¡Ô ¦~z¤~Éë¤¯x} 
¯¤~¡v ¼x¯£ °z ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z  

239 157 13,03% 158 831 13,45% 

    
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v w 
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

II. ;¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ©ª¥¦¯ ¦¨¥xz¤ª¥z ħ 6 751 1,81% 0 0,00% 
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2. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ĥ  ¦¥y°~v¢z ¤v ¡vªz|¥¨~z w~¢v¤©¥z 

3¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥z ¨¥°«£~v¤z  z©ª  v¡¥ ¨¯°¯¡¥ ¤~z¯¦zÐ¤~z¤~v ¦¨°z° z£~ªz¤ªv Ü~vyx°z¤~v ¯¤~¡v ¼xz|¥ ° ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 
¢«w ¤~z¯~¼°v¤~v ©~É ¡¥¤ª¨v}z¤ªv ° °vv¨ª¯x} ª¨v¤©v¡x ~ ªz¨£~¤¥¯x} £v ¼x¯x} °v ¦¨°zy£~¥ª ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤z ~¤©ª¨«£enty pochodne oraz 
ª¨v¤©v¡x ~ ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«Ħ 8 ¦¨°¯¦vy¡« yÐ«ë¤¯x} ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¯z£~ª¥v¤¯x} ¦¨°z° ©¡v¨w ¦vÑ©ªv 
¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨v « z£~ª« ¼xz|¥ yv¤¯ ¦v¦~z¨Ħ  
 
.v¡©¯£v¢¤¯ ¦¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ ¯¨vë¥¤¯  z©ª ¦¨°z° v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥¼ ©¡Ðvy¤~¡Ô 
¢¥¡vª ¥¨v° ª¨v¤©v¡x ~ĥ ° ¡ªÔ¨¯£~ °~¼°v¤z  z©ª ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥zĥ ¦¨°¯ x°¯£  ¥y¤~z©~z¤~« y¥ ¤~z¯©ªv¤yv¨¯°¥v¤¯x} ~¤©ª¨«£z¤ªÔw pochodnych 
ryzykiem kredytowym obx~¼ë¥¤z ©¼  zy¯¤~z ¦¥°¯x z ¥ y¥yvª¤~£ ©v¢y°~z ¨¥°¢~x°zÑĦ &¡©¦¥°¯x v ¤v ¨¯°¯¡¥ ¡¨zy¯ª¥z ¤v¢zë¤¥Üx~ ¯¡v°v¤¯x}  
w~¢v¤©~z 4«w{«¤y«©°« ¦¨°zy©ªv~¥¤v  z©ª  ¤¥x~z ö /v¢zë¤¥Üx~Ħ 
 

    31.12.2014 31.12.2013 

    
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯ w aktywach 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  
ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  v¡ª¯vx} 

I. 
"¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ ¡¨zy¯ª¥¯£ ~¤¤z ¤~ë ¤v¢zë¤¥Üx~ 
wykazane w bilansie 

1 705 674 92,89% 1 046 007 88,61% 

II. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: 
8v¨ª¥Ü¿ bilansowa w 

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  

sumie 
8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  

ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  

sumie 

  1v¦~z¨¯ 4¡v¨w« 1vÑ©ªvĥ  ª¯£ħ 1 279 478 75,01% 692 278 66,18% 

  -Polska 1 231 830 72,22% 692 278 66,18% 

  -Czechy 0 0,00% 0 0,00% 

     -Rumunia 35 493 2,08% 0 0,00% 

  -8É|¨¯ 12 155 0,71% 0 0,00% 

  Papiery komercyjne 414 454 24,30% 339 533 32,46% 

  Listy zastawne 10 948 0,64% 13 970 1,34% 

  Instrumenty pochodne 794 0,05% 226 0,02% 

  5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«  0 0,00% 0 0,00% 

 

3. 1¥°~¥£ ¥wx~¼ëz¤~v v¡ª¯Ô ~ °¥w¥~¼°vÑ 4«w{«¤y«©°« ¨¯°¯¡~z£ v¢«ª¥¯£ 

;v v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ v¢«ª¥¯£ «°¤v z ©~É v¡ª¯v ¢«w °¥w¥~¼°v¤~vĥ ¡ªÔ¨¯x} v¨ª¥Ü¿ |¥y°~v «°v¢zë¤~¥¤v  z©ª ¥y 
¦¥°~¥£« ¡«¨©Ô v¢«ª ¥wx¯x}Ħ 
 

    31.12.2014 31.12.2013 

    8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  v¡ª¯vx} 8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  v¡ª¯vx} 

I. 
"¡ª¯v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ 
walutowym 

205 988 11,22% 27 972 2,37% 

  

Koncentracja ryzyka walutowego w 
kategoriach lokat: 

6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  ¥|Ô¢¤z  ©«£~z 

1v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥z *¤©ª¨«£z¤ª¯ yÐ«ë¤z Instrumenty pochodne 1v¦~z¨¯ «y°~vÐ¥z Instrumenty yÐ«ë¤z Instrumenty pochodne 

EUR - 99,92% 0,08% - 99,19% 0,81% 

    8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

8v¨ª¥Ü¿ w~¢v¤©¥v  ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x} 
6y°~vÐ ¦¨¥xz¤ª¥¯  
°¥w¥~¼°v¤~vx} 

II. 
;¥w¥~¼°v¤~v ¥wx~¼ë¥¤z ¨¯°¯¡~z£ 
walutowym: 

8 0,00% 0 0,00% 

 

NOTA NR 6 ė INSTRUMENTY POCHODNE 

/v y°~zÑ 31 grudnia 2014 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
Funduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 164 47 600 EUR 203 088 PLN 2015-01-08 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego -8 240 USD 834 PLN 2015-01-08 

 
 
 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,¥ªv wÉy¼xv ¦¥y©ªv¼ 
¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ Į ª¯©Ħ 

°Ðį 
%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  03/03/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°vnie 

portfelem 
-1 066 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ ©ªvÐz  ÷ĥôûþ 

35.000 2016-03-03 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  04/11/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
83 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥúýùþ 

55.250 2016-11-04 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  05/11/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
141 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥúøþ 

75.000 2015-11-05 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  06/11/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
65 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ WIBOR6M 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥúøþ 

35.000 2015-11-06 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  07/03/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-1 060 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ÷ĥôøþ 

35.000 2016-03-07 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  07/03/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-1 042 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ÷ĥôöþ 

35.000 2016-03-07 
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5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

5z¨£~¤¯ ~ v¨«¤¡~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ©ª¨«£~z¤~ 
¦~z¤~Éë¤¯x} 

,¥ªv wÉy¼xv ¦¥y©ªv¼ 
¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ Į ª¯©Ħ 

°Ðį 
%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  09/11/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
39 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥú÷þ 

20.000 2015-11-09 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  14/03/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-1 041 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z öĥýýùþ 

35.000 2016-03-14 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  17/12/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-26 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ roczne 1,84% 

85.000 2015-12-17 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  19/10/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
276 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥúûûþ 

140.000 2015-10-19 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  21/10/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
22 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥûõþ 

14.500 2015-10-21 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  23/12/2021 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-421 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z öĥôôþ 

72.000 20121-12-23 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  25/04/2016  
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-732 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z öĥöûþ 

70.000 2016-04-25 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  25/04/2018 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-330 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥýøôùþ 

72.450 2018-04-25 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  26/02/2016 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
-1 025 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z | ©ª¥¦¯ 8*#03ú. 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z ÷ĥôøþ 

35.000 2016-02-26 

1¥°¯x v yÐ«|v IRS PLN  26/11/2015 
4¦¨v¤z °v¨°¼y°v¤~z 

portfelem 
4 

1Ðvª¤¥Üx~ ¦ÔÐ¨¥x°¤z wg stopy WIBOR6M 
1Ðvª¤¥Üx~ ¨¥x°¤z õĥüõþ 

15.000 2015-11-26 

 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2013 r.: 

5¯¦ °v Éªz  ¦¥°¯x ~ 
Rodzaj instrumentu 

pochodnego 
Cel otwarcia pozycji 

8v¨ª¥Ü¿ ¥ªv¨ªz  
¦¥°¯x ~ Į ª¯©Ħ °Ðį 

8v¨ª¥Ü¿ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
Funduszu (w tys.) 

8v¨ª¥Üx~ ¦¨°¯©°Ð¯x} ¦Ðvª¤¥Üx~ 
kontrahenta (w tys.) 

%vªv °v¦vyv¢¤¥Üx~ 

1¥°¯x v yÐ«|v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowego 226 6 435 EUR 26 913 PLN 2014-01-03 

 
 

NOTA NR 7 ė 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É 4«w{«¤y«©°« ¢«w y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦« 
  (w tys. °Ð¥ª¯x}į 31.12.2014 31.12.2013 

I.  5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É y¨«|~z  ©ª¨¥¤¯ y¥ ¥y¡«¦«ĥ  ª¯£ħ - - 

1. 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

2.  5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v 4«w{«¤y«©° ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

II. 5¨v¤©v¡x z ¦¨°¯ °¥w¥~¼°v¤~« ©~É 4«w{«¤y«©°« y¥ ¥y¡«¦«ĥ  ª¯£ħ 323 224 160 541 

1. 5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ 323 224 160 541 

2.  5¨v¤©v¡x zĥ  ¯¤~¡« ¡ªÔ¨¯x} ¤~z ¤v©ªÉ¦« z ¦¨°z¤~z©~z¤~z ¤v y¨«|¼ ©ª¨¥¤É ¦¨v Ðv©¤¥Üx~ ~ ¨¯°¯¡ - - 

III. 
/v¢zë¤¥Üx~ ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¥y 4«w{«¤y«©°«  ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ ¦¥ë¯x°¡vx} 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} 

- - 

IV. 
;¥w¥~¼°v¤~v ° ª¯ª«Ð« ¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üx~¥¯x} ¦¥ë¯x°¥¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  ª¨¯w~z ¦¨°z¦~©Ô ¨¥°¦¥¨°¼y°z¤~v ¥ ¦¥ë¯x°¡vx} 
¦v¦~z¨Ô v¨ª¥Üciowych 

- - 

 

NOTA NR 8 ė ,3&%:5: * 10u:$;,* 

/v y°~zÑ 31 grudnia 2014 r. oraz 31 grudnia 2013 r. 4«w{«¤y«©° ¤~z ¯¡¥¨°¯©ª¯vÐ ¥¨v° ¤~z «y°~z¢vÐ ¡¨zy¯ªÔ ~ ¦¥ë¯x°z¡ ¦~z¤~Éë¤¯x}Ħ  

 

NOTA NR 9 ė 8"-65: * 3^u/*$& ,63408& 

1. Walutowa struktura pozycji bilansu  

/v y°~zÑ 31 grudnia 2014 r. v¢«ª¥v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©«  ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ  

Pozycja bilansowa EUR USD PLN RAZEM 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 204 536 0 1 253 603 1 458 139 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 204 536 0 1 253 603 1 458 139 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 164 0 363 144 363 308 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡~v¢z¤ª¯ 359 929 7 816 9 104 

;¥w¥~¼°v¤~v 0 8 373 494 373 502 

8©°¯©ª¡~z ¦¥°¥©ªvÐz ¦¥°¯x z w~¢v¤©« w¯Ð¯ denominowane w PLN. 
 
/v y°~zÑ 31 grudnia 2013 r. v¢«ª¥v ©ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ w~¢v¤©«  ¦¨°z¢~x°z¤~« ¤v 1-/ ¦¨°zy©ªv~vÐv ©~É ¤v©ªÉ¦« ¼x¥ Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}įħ 

Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 27 696 694 243 721 939 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 27 696 694 243 721 939 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡« 226 457 228 457 454 

f¨¥y¡~ ¦~z¤~Éë¤z ~ ~x} z¡~v¢z¤ª¯ 50 541 591 

8©°¯©ª¡~z ¦¥°¥©ªvÐz ¦¥°¯x z w~¢v¤©« w¯Ð¯ yz¤¥£~¤¥v¤z  1-/Ħ 
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2. %¥yvª¤~z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥z  ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

  01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

4¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane* 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 0 3 497 0 78 

Instrumenty pochodne 8 199 -61 2 585 226 

* wzrost (+)/spadek (-į y¥yvª¤~x} ¤~z°¨zv¢~°¥v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 

3. 6 z£¤z ¨Ôë¤~xz ¡«¨©¥z  ¦¨°z¡¨¥ « ¢¥¡vª 4«w{«¤y«©°« Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

  01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

4¡Ðvy¤~¡ ¢¥¡vª zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane* 

%Ð«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 0 0 0 0 

Instrumenty pochodne -9 426 -8 -2 329 0 

* wzrost (-įĴ©¦vyz¡ ĮĄį « z£¤¯x} ¤~z°¨zv¢~°¥v¤¯x} ¨Ôë¤~x ¡«¨©¥¯x} 

 

NOTA NR 10 ė %0$)0%: * *$) %:453:#6$+" Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 

 Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji 
Ĝ;¨zv¢~°¥v¤¯ °¯©¡ Į©ª¨vªvį °z °w¯x~v ¢¥¡vªĠ 

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 6 893 -6 365 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 7 181 -6 366 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 2 396 -585 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 27 132 

RAZEM  9 289 -6 950 

 
 

4ª¨«¡ª«¨v ¦¥°¯x ~ ¨vx}«¤¡« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ Ĝ8°¨¥©ª Į©¦vyz¡į 
¤~z°¨zv¢~°¥v¤z|¥ °¯©¡« Į©ª¨vª¯į ° ¯xz¤¯ ¢¥¡vªĠ  

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ 8 144 -81 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z 8 144 -81 

4¡Ðvy¤~¡~ ¢¥¡vª ¤~z¤¥ª¥v¤z ¤v v¡ª¯¤¯£ ¨¯¤¡«ĥ  ª¯£ħ -6 169 941 

- yÐ«ë¤z ¦v¦~z¨¯ v¨ª¥Üx~¥z -10 743 

RAZEM  1 975 860 

 
;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ 4«w{«¤y«©° ¤~z ¯¦Ðvxv «x°z©ª¤~¡¥£ y¯~yz¤y v¤~ ~¤¤¯x} °¯©¡Ô ¡v¦~ªvÐ¥¯x}Ħ %¥x}¥y¯ ªz £¥|¼ w¯¿ ¨zv¢~°¥vne przez 
«x°z©ª¤~¡Ô  zy¯¤~z ¦¥¦¨°z° ¥y¡«¦~z¤~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ  

 

NOTA NR 11 ė KOSZTY SUBFUNDUSZU 

Zgodnie °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°«ĥ ¯¤v|¨¥y°z¤~z ¯¦Ðvx¥¤z 5¥v¨°¯©ª«  z©ª ¦¥£¤~z ©°¥¤z ¥ Ü~vyx°z¤~v y¥yvª¡¥z ¤v ¨°zx° «x°z©ª¤~¡Ôĥ ¡ªÔrzy 
¦¨°¯©ª¼¦~¢~ y¥ 8¯©¦zx v¢~°¥v¤z|¥ 1¨¥|¨v£« *¤z©ª¯x¯ ¤z|¥Ħ 
 

  01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013 

,¥ª¯ Ü~vyx°zÑ y¥yvª¡¥¯x} ¦¥£¤~z ©°v ¼x¯x} ¯¤v|¨¥y°z¤~z °v °v¨°¼y°v¤~z Į ª¯©Ħ °Ð¥ª¯x}į 25 31 

 

1. ,¥©°ª¯ ¦¥¡¨¯v¤z ¦¨°z° 5¥v¨°¯©ª¥  ¦¥y°~v¢z zyÐ«| ¨¥y°v Ô x¥ ¤v £¤~z   °v¡¨z©~z ¦¨°zy©ªv~¥¤¯£  ¦¥°¯x ~ ** ¨vx}«¤¡« 

wyniku z operacji 

4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¨¥vy°~ z~yz¤x ~ ¡¥©°ªÔ ¦¨°z¡¨vx°v ¼x¯x} ¯©¥¡¥Ü¿ ¯¤v|¨¥y°z¤~v 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°v¤~zĥ ¦¥¡¨¯v¤¯x} ¦¨°z° 
5¥v¨°¯©ª¥ ° ªz|¥ ¯¤v|¨¥y°z¤~vĦ 8 ¡©~É|vx} 4«w{«¤y«©°«  v¡¥ ¡¥©°ª z~yz¤x ¥¤¥v¤z  z©ª ¯¤v|¨¥y°z¤~z 5¥v¨°¯©ªv °v °v¨°¼y°anie oraz 
koszty nielimitowane pokrywane przez Subfundusz. 

2. 8¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥v¨°¯©ªv ° ¯¥y¨Éw¤~z¤~z£ x°ÉÜx~ °£~z¤¤z ĥ «°v¢zë¤~¥¤z  ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°« 

;|¥y¤~z °z 4ªvª«ªz£ '«¤y«©°« ¯¦Ðvxv¤z ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°ĥ °v¦¨z°z¤ª¥v¤z  ¨vx}«¤¡« ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ¯¤v|¨¥y°z¤~z y¢v 5¥v¨°ystwa nie jest  
«°v¢zë¤~¥¤z ¥y ¯¤~¡Ô 4«w{«¤y«©°«Ħ 
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NOTA NR 12 ė %"/& 103^8/"WCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA 

Rok 2014 2013 2012 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥   ª¯©Ħ °Ð 1 462 696 1 017 639 548 368 

8v¨ª¥Ü¿ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v ¦¥©°x°z|Ô¢¤z ¡vªz|¥¨~z  zy¤¥©ªz¡ «x°z©ª¤~xªv 117,02 113,68 111,10 

   Kategoria A B C 117,02 113,68 111,10 

   Kategoria A1 B1 C1 117,35 113,88 111,19 

   Kategoria E 117,57 113,99 111,18 

   Kategoria F 117,57 113,82 - 

   Kategoria I 119,76 115,19 111,45 
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INFORMACJA DODATKOWA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

1. Informacje o °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx} y¥ª¯x°¼x¯x} ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ « Éª¯x}  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z© 

sprawozdawczy 

 
/~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~v y¥ª¯x°¼xz ¢vª «w~z|Ð¯x}ĥ ¡ªÔ¨z ¯£v|vÐ¯w¯ « Éx~v  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ °v w~zë¼x¯ ¥¡¨z©Ħ 
 

2. Informacje ¥ °¤vx°¼x¯x} °yv¨°z¤~vx}ĥ  v¡~z ¤v©ª¼¦~Ð¯ ¦¥ y¤~« w~¢v¤©¥¯£ĥ v ¤~z«°|¢Éy¤~¥¤¯x}  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ 

 
1¥ y¤~« w~¢v¤©¥¯£ ¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz °yv¨°z¤~vĥ ¤~z«°|¢Éy¤~¥¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£Ħ 
 

3. ;z©ªv~z¤~z ¥¨v° ¥w vÜ¤~z¤~z ¨Ôë¤~x ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ « v¤~¥¤¯£~  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ ~  ¦¥¨Ô¤¯v¢¤¯x} yv¤¯x} 

{~¤v¤©¥¯x} v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ ¥¦«w¢~¡¥v¤¯£~ ©¦¨v¥°yv¤~v£~ {~¤v¤©¥¯£~ 

 
/~z ¯©ª¼¦~Ð¯ °¤vx°¼xz ¨Ôë¤~xz ¦¥£~Éy°¯ yv¤¯£~ ¦¥¨Ô¤vx°¯£~ « v¤~¥¤¯£~  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ v «¦¨°zy¤~¥ ©¦¥¨°¼y°¥¤¯£~ ~ 
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi. 
 

4. %¥¡¥¤v¤z ¡¥¨z¡ª¯ wÐÉyÔ ¦¥y©ªv¥¯x}ĥ ~x} ¦¨°¯x°¯¤¯ĥ ª¯ª«Ð¯ ¥¨v° ¦Ð¯ ¯¥Ðv¤¯x} ª¯£ ©¡«ª¡Ô {~¤v¤©¥¯x} ¤v ©¯ª«vx É 

£v ¼ª¡¥¼ ~ {~¤v¤©¥¼ĥ ¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ Subfunduszu 

 
8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ 4«w{«¤y«©° ¤~z y¥¡¥¤¯vÐ ¡¥¨z¡ª wÐÉyÔ ¦¥y©ªv¥¯x}ĥ £v ¼x¯x} ¦Ð¯ ¤v ©¯ª«vx É £v ¼ª¡¥¼ ~ {~¤v¤©¥¼ĥ 
¦Ð¯¤¤¥Ü¿ ¥¨v° ¯¤~¡ ° ¥¦z¨vx ~ ~ ¨z¤ª¥¤¥Ü¿ 4«w{«¤y«©°«ĥ  °~¼°¡« ° x°¯£ ¤~z °v~©ª¤~vÐv ¡¥¤~zx°¤¥Ü¿ ~¤{¥¨£¥v¤~v «x°z©ª¤~¡Ô ¥ °£~v¤~z 
v¨ª¥Üx~  zy¤¥©ª¡~ «x°z©ª¤~xªvĦ 8 ¥¡¨z©~z ©¦¨v¥°yvx°¯£ ¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ °v~z©°v¤~v °w¯v¤~v ¢«w ¥y¡«¦¯v¤~v  zy¤¥©tek 
«x°z©ª¤~xªvĥ v ªv¡ëz °v~z©°z¤~v  y¥¡¥¤¯v¤~« ¯xz¤¯ v¡ª¯Ô ¤zªª¥ ¤v  zy¤¥©ª¡É «x°z©ª¤~xªvĦ 8 ¥¡¨z©~z sprawozdawczym w Subfunduszu 
¤~z ¯©ª¼¦~Ð¯ ¦¨°¯¦vy¡~ ¤~z¨¥°¢~x°z¤~v ©~É ª¨v¤©v¡x ~ °v~z¨v¤¯x} ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°Ħ 
 

5. ,¥¤ª¯¤«vx v y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°« 

 
+zy¤¥©ª¡¥z ©¦¨v¥°yv¤~z {~¤v¤©¥z 4«w{«¤y«©°« ©¦¥¨°¼y°¥¤z °¥©ªvÐ¥ ¦¨°¯ °vÐ¥ëz¤~« ¡¥¤ª¯¤«¥v¤~v y°~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° 4«w{«¤y«©°  yv ¼xz  ©~É 
¦¨°z~y°~z¿ ¦¨°¯©°Ð¥Üx~ ª Ħ ¦¨°z° ¥¡¨z© x¥ ¤v £¤~z  õö £~z©~Éx¯ ¥y y¤~v w~¢v¤©¥z|¥Ħ 8 ¦¨°z¡¥¤v¤~« ;v¨°¼y« 1,0 5'* 4Ħ"Ħ ¤~z ~©ª¤~z ¼ ¥¡¥¢~x°¤¥Üx~ 
©¡v°« ¼xz ¤v °v|¨¥ëz¤~z ¡¥¤ª¯¤«vx ~ y°~vÐv¢¤¥Üx~ 4«w{«¤y«©°«Ħ 

6. *¤¤z ~¤{¥¨£vx z ¤~ë ©¡v°v¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯  ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ £v ¼ª¡¥z ĥ 

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian 

 
 
4«w{«¤y«©° ¤~z ¦¥©~vyv ~¤¤¯x} ~¤{¥¨£vx ~ ¤~ë ©¡v°v¤z  ©¦¨v¥°yv¤~« {~¤v¤©¥¯£ĥ ¡ªÔ¨z £¥|Ð¯w¯  ~©ª¥ª¤¯ ©¦¥©Ôw ¦Ð¯¤¼¿ ¤v ¥xz¤É ©¯ª«vx ~ 
£v ¼ª¡¥z ĥ {~¤v¤©¥z ĥ ¯¤~¡« ° ¥¦z¨vx ~ ~ ~x} °£~v¤Ħ  
 
;|¥y¤~z ° ¦v¨v|¨v{z£ öö «©ªÉ¦ õ 3¥°¦¥¨°¼y°z¤~v .~¤~©ª¨v '~¤v¤©Ô ° y¤~v ÷ô ¡~zª¤~v öôõ÷ ¨Ħ  ©¦¨v~z ª¨¯w« ¥¨v° v¨«¤¡Ô ¦¨¥wadzenia 
dz~vÐv¢¤¥Üx~ ¦¨°z° ª¥v¨°¯©ªv {«¤y«©°¯ ~¤z©ª¯x¯ ¤¯x} 1,0 5'* S.A. ~¤{¥¨£« zĥ ëz ¥y ÷õ ¢~¦xv öôõ÷ ¨Ħ 4«w{«¤y«©° ©ª¥©« z £zª¥yÉ v¨ª¥Üx~ 
°v|¨¥ë¥¤z  Į7v3į y¥ ¦¥£~v¨« xvÐ¡¥~ªz  z¡©¦¥°¯x ~ {«¤y«©°«Ħ  
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0x°z¡~v¤v v¨ª¥Ü¿ ©¡vé¤~¡v yé~|¤~ {~¤v¤©¥z  
10% 

1¨vy¥¦¥y¥w~zÑ©ª¥ ¦¨°z¡¨¥x°z¤~v ¦¨°zy©ªv~¥¤z  ©¦¥©Ôw ¥¦~©¥¯ 
Bardzo niskie 

Rodzaj metody VaR 
Absolutna 

VaR na koniec okresu 
-2,9% 

/v ¤~ë©°v v¨ª¥Ü¿ 7v3  ¥¡¨z©~z 
-0,4% 

/v ¯ë©°v v¨ª¥Ü¿ 7v3  ¥¡¨z©~z 
-3,8% 

1¨°zx~Éª¤v v¨ª¥Ü¿ 7v3  ¥¡¨z©~z 
-1,8% 

%¥ ¯¢~x°zÑ 7v3 ¯¡¥¨°¯©ªv¤¥  v¡¥ yv¤¯x} ¤v©ªÉ¦« ¼x¯x} x°¯¤¤~¡Ô ¨¯°¯¡v 

DEPO-PLN 1M, DEPO-PLN 3M 
DEPO-PLN 6M, DEPO-EUR 1M 
DEPO-PLN 12M, PL TREASURY 2Y 
PL TREASURY 3Y, PL TREASURY 4Y 
PL TREASURY 5Y, PL TREASURY 7Y 
EUR TREASURY 3M, EUR TREASURY 6M, EUR TREASURY 1Y 
EUR TREASURY 2Y, EUR, USD 

 
  

26.03.2015 1~¥ª¨ u¥x}¥©¡~ 1¨z°z© ;v¨°¼y«  
.......................................................................................................... 

(podpis) 

26.03.2015 Remigiusz Nawrat 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 

................................................................................................................ 

(podpis) 

26.03.2015 3vy¥©Ðv ,~zÐwv©~Ñ©¡~ 8~xz¦¨z°z© ;v¨°¼y« 
 

................................................................................................................ 
(podpis) 

26.03.2015 .vÐ|¥¨°vªv 4z¨v{~¤ 
(ÐÔ¤¯ ,©~É|¥¯  
Funduszy 

 
..................................................................................................................... 
(podpis) 

 
 
 
  
 
   
 
 
   
 


