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WPROWADZENIE DO SPRAOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu
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Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/VI/U/13 -4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.
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Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Tabela maksymalnych stawek

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F |

0} Pvav f£vo~!«¢tvx o©BVv | p j-| 055 - 0,275 0,55 - 0,275 0,55 - -

0! Pvay £vao-~!«tCvx av |p j- - 0,55 | 0,275 - 0,55 | 0,275 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,65 -
4ew{«ny«O©° «©3vev -v- a¥Ug vifi_-C)- mzaay ¥"v° -y a¥Ug vi?@ snibwasB??ay¥
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ZESTAWIENIE LOKAT

ﬁ TFI

5vwz¢v | DO- oy
Iv y°~zN +8 | "«ya~v { Iv y°~zN +8 | "«ya~v ¢
4 Pvyn~|~ C¥jve 8v“'°‘¥in,D<‘ ?!x:z‘y"’u 6y°~vD - 8V"a¥U(’ _Sxxifyéu Gy°-vD -
ceny nfbycna wys. bilansowy w tys. ¥| 0Pz £ ceny rlabyma wlys. bilansowy w tys. ¥| OPz £ |
b¥2a  x} cpYa - x b¥a x cpYa - x

Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akcji - - - 100 76 0,01
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 10 900 10 948 0,59 13 900 13 970 1,19
%PD«énz | vl~z"7 -v a¥Ux~¥-z 1671692 1693 932 92,24 1020 420 1031811 87,38
Instrumenty pochodne nie dotyczy -5957 -0,34 nie dotyczy 226 0,02
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
573 «bD” «x°z©qom~x?2-v zE£~3¥-vy } ; ; R R ;
~o0-7z02¥-vao~v £v Yxz O©O~zy° ~w
8~z"° 2az¢n¥Ux-~ - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 115 000 115773 6,31 133 000 133 310 11,30
Inne - - - - - -
Razem 1797 592 1814 696 98,80 1167 420 1179393 99,90
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S5vwz¢tz «°«; zbPbo~v Waxz
"oa
8v-ay 8y~ ay 8v ¥
. -zyb °
Kraj nominalna -zyb wyceny na 6y° ~v
Listy zastawne Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki . Rodzaj listu Pods_la_\_iva Jednego listu Liczba ceny y°~z akiywach
rynku . wykupu oprocentowania emisji zastawnego nabycia w . ¥| ObZ
emitenta =, A bilansowy
- VEY tys. wiys (%)
o a — ° a 7 "
¥ ¥ cpya
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny Nienotowane Nie mHipoteczn 1997r. 0
15/05/15 HPA14 na rynku dotycz pS A Y | POLSKA | 2015-05-15 | zmienne 3,03% | hipoteczny listach 1000 2700 2700 2710 0,15
(PLRHNHP00227) aktywnym tyczy o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny Nienotowane Nie mHipoteczn 1997r. 0
16/06/17 HPA15 na rynku dotycz pS A Y POLSKA | 2017-06-16 | zmienne 3,03% | hipoteczny listach 1000 3500 3500 3504 0,19
(PLRHNHP00235) aktywnym tyczy o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny Nienotowane Nie mHipoteczn 1997r.0
28/09/15 HPA11 na rynku dotycz pS A Y POLSKA | 2015-09-28 | zmienne 3,66% | hipoteczny listach 1000 3000 3000 3028 0,16
(PLRHNHP00185) aktywnym Y o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO_LZII03 Nienotowane Nie PEKAO BANK 1997r.0
22/11/21 na rynku dotycz HIPOTECZNY| POLSKA| 2021-11-22 | zmienne 3,16% | hipoteczny listach 1000 1700 1700 1706 0,09
(PLBPHHP00077) aktywnym Y SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny
rynek regulowany 0 0 0 0.00
Razem aktywny
rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane
na rynku aktywnym 10 900 10 900 10 948 0,59
Razem 10 900 10 900 10948 0,59
. 8v"ay¥
a
8v ¥ gv oy -2yD .
Kraj . . npmlnalna - zy B wyceny na 6y° ~v
%PD«érz | v]~z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telzlrjn "J o r(\)lzzll'.lltj(').lvl\(llania ]egniZ%J Liczba ceny y°~z a¥ | chz
emitenta wykup! P papleru nabyciaw | bilansowy
- vEY a—oH 9 (%)
°pya- wiys.
° pya
rldfute'm'”'e wykupu do 1 387360| 508510| 511836 27,87
- Obligacje 332 351 447 987 450 540 24,54
BGK 16/02/15 Nienotowane na " Bank Gospodarstwa ol . o
(PLO000500047) rynku aktywnym | i€ dotyczy Krajowego POLSKA | 2015-02-16 | zmienne 3,32% 1.000,00 7300 7328 7395 0,40
BRE FINANCE FRANCE Aktywny rynek - | Stuttgart BREFinance France
o a .
12/10/15 (XS0841882128) | rynek regulowany Stock S A FRANCJA| 2015-10-12 ©2vbz 6| 426230 11 889 50 922 51 669 2,81
Exchange
Inny aktywny . (
DS1015 (PL0000103602) rynek TBS Poland 4iv’'w 1vN POLSKA | 2015-10-24 ©avbz 0 1 000,00 299 500 313 159 313 648 17,08
GETIN NOBLE BANK Nienotowane na
21/01/15 nku aktywnym Nie dotyczy | Getin Noble Bank S.A| POLSKA | 2015-01-21 zerokuponowe 100 000,00 76 7314 7584 0,41
(transza 16/01/2014) Y ywny
MBANK 23/11/15 Nienotowane na ’ .
- - 0/
(PLBRE0Q05169) rynku aktywnym Nie dotyczy mBank S.A. POLSKA | 2015-11-23 zmienne3,55% 100 000,00 111 11 248 11 209 0,61
PKO FINANCE 21/10/15 Aktywny rynek - | Stuttgart
tywny ry Stock PKO Finance AB SZWECJA| 2015-10-21 ©2vbz =+ 426230 13425 57 965 58 982 3,21
(XS0545031642) rynek regulowany
Exchange
PS0415 (PL0O000105953) '””yr;:g(‘””y TBS Poland 4iv w 1vHi POLSKA | 2015-04-25 ©2vbz 0| 100000 50 51 53 0,00
- Bony skarbowe
-#¥0~ | ~zo~Eé
- Inne 55 009 60 523 61 296 3,34
#(u 60Jo+Jdu Nienotowane na . BANK GOSPODARK] o ) )
(seria BGZPE0102) rynku aktywnym Nie dotyczy U:8/0f$*08 POLSKA | 2015-03-27 zmienne 3,35% 500 000 7 3525 3535 0,19
#(u +6J6+Jou Nienotowane na ' BANK GOSPODARKI| o ’ 0
(seria BGZPE0103) rynku aktywnym Nie dotyczy U:8/0f$*08 POLSKA | 2015-03-30 zmienne 3,33% | 1000 000,00 2 1998 2017 0,11
PEKAO CD 02/03/15 Nienotowane na . .
- - 0
(seria DC63P020315) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-03-02 zmienne 2,76% 1 000,00 20 000 20 000 20181 1,10
PEKAO CD 17/06/15 Nienotowane na . .
- - 0,
(seria DC52P170615) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Pekao S.A. POLSKA 2015-06-17 zmienne 3,00% 1 000,00 35000 35000 35563 1,94
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Kraj . . npmlnalna - zy D4 wycenyna 6y* ~y
%b«éoz | v|]~z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki . jedn_e 90 Liczba ceny y°~z akiywach
by wykupu oprocentowania papieru b . ¥| Ob¢
emitenta L nabyciaw | bilansowy
- VEY a-eH 9 (%)
o pya~— wiys. |
o D¥ a
6RO ®z " E£~-am~z 998032 | 1163182| 1182096 64,38
1 roku
- Obligacje 998032 | 1163182| 1182096 64,38
BGK 05/10/16 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa . o
(PLO00O500088) rynku aktywnym | i€ dotyezy Kralowego POLSKA | 2016-10-05 | zmienne 3,23% | 1 000,00 19 050 19511 19 416 1,06
BGK 25/01/18 Nienotowane na . Bank Gospodarstwa . o
(PLO000500112) rynku aktywnym | i€ dotyezy Krajowego POLSKA | 2018-01-25 | zmienne3,13% | 1 000,00 12 000 11944 12 122 0,66
BOS FINANCE 11/05/16 Aktywny rynek - | Stutgart
tywny ry Stock BOS FINANCE AB | SZWECJA| 2016-05-11 ©2vPz G| 426230 9829 44503 46 237 2,52
(XS0626282783) rynek regulowany Exchange
#0f o606Joudda Nienotowane na | . BANK OCHRONY h o
(PLBOS0000175) ko atywnym | Niedowezy | SFRTTRE | POLSKA | 20180602 | zmienne 3,70% | 100,00 11 600 11 600 11633 0,63
#0f ©606J0o0Joe Nienotowane na ' BANK OCHRONY ) .
(PLBOS0000191) rynku aktywnym | Niedotezy | ST TNE, | POLSKA | 20240711 | zmienne 4,99% | 100,00 6 800 6 800 6961 0,38
#0f 6oJoo6dsqg | Nenoowanena | o o | BANKOCHRONY | o0 qpn | 2016-02-14 | zmienne 3,69% |  1000,00 15500 15500 15716 0,86
rynku aktywnym f 30%08* 4,
#0f 6uJoudood Nienotowane na | . BANK OCHRONY h o
(PLBOS0000076) ko atywnym | Niedowezy | LT, | POLSKA | 2021-05-18 | zmienne 4,88% | 10 000,00 80 800 825 0,04
#0f +6J66J6u Nienotowane na | . BANK OCHRONY h 0
(PLBOS0000159) ko atywnym | Niedowezy | FSRETNE, | POLSKA | 2018-10-31 | zmienne 3,66% | 100,00 11000 11000 11 067 0,60
BPS 12/07/20 Aktywny rynek - BANK POLSKIEJ
alternatywny ASOGPW | 417Z%; * &-  POLSKA | 2020-07-12 | zmienne 6,19% | 1 000,00 1700 1760 1763 0,10
(PLBPS0000024)
system obrotu S.A.
DS1021 (PLO000106670) '””yr;:g(‘”“y TBS Poland 4iv-w 1vHi POLSKA | 2021-10-25 ©*vDz u| 100000 67 000 81 641 82 179 4,48
ECHO 11/02/16 Nienotowane na . . o
(seria 1/2011) rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment S.A.| POLSKA 2016-02-11 zmienne 6,19% 100 000,00 5 500 512 0,03
ENERGA 18/10/19 Nienotowane na . . o
(PLENERGO0D14) rynku aktywmym | i€ dotyezy ENERGA S.A. POLSKA | 2019-10-18 | zmienne 3,53% | 10 000,00 220 2200 2216 0,12
GETIN NOBLE BANK Nienotowane na " . . o
18/07/17 (PLGETBK00293) rynku aktywnym Nie dotyczy | Getin Noble Bank S.A| POLSKA | 2017-07-18 zmienne 4,39% 10 000,00 2300 23 000 23461 1,28
GETIN NOBLE BANK Nienotowane na " . . o
19/12/17 (PLGETBK01217) rynku aktywnym Nie dotyczy | Getin Noble Bank S.A| POLSKA | 2017-12-19 zmienne 3,75% 10 000,00 500 5000 5006 0,27
Aktywny rynek -
GETIN NOBLE BANK ) ) )
20/06/18 (PLNOBLEOO03) | Altematywny ASO GPW | Getin Noble Bank S.A| POLSKA | 2018-06-29 | zmienne 6,00% | 100 000,00 10 1000 1014 0,06
system obrotu
JW CONSTRUCTION Nienotowane na . JW CONSTRUCTION . o
25/01/16 (PLIWC0000050) | rynku aktywmym | i€ dotezy HOLDING S.A POLSKA | 2016-01-25 | zmienne 6,50% | 90 000,00 6 540 547 0,03
KRUK 06/12/16 Nienotowane na " . o
(PLKRK0060200) rynku aktywnym | i€ doezy KRUK S.A. POLSKA | 2016-12-06 | zmienne 6,66% | 1 000,00 200 200 209 0,01
Aktywny rynek -
MBANK 20/12/23 altenatywny | ASO GPW mBank S.A. POLSKA | 2023-12-20 | zmienne 4,30% | 100 000,00 186 18600 18996 1,03
(PLBRE0005177)
system obrotu
NFI EMPIK MEDIA & ]
FASHION 17/11/17 Nienotowane na | e gorczy | NFIEMPIKMEDIA& | o) gien | 2017-11-17 | zmienne 10,03% | 100 000,00 4 401 405 0,02
; rynku aktywnym FASHION S.A.
(seria 4/2014)
0OK0116 (PL0O000107587) Innyrya:g(wny TBS Poland 4iv-w 1vHN POLSKA | 2016-01-25 | zerokuponowe 1 000,00 274300 261144| 269225 14,66
OKO716 (PL0000107926) '””yr;:g(""”y TBS Poland 4iv-w 1vHf POLSKA | 2016-07-25 | zerokuponowe 1.000,00 70 000 67 742 68 061 3,71
PKN ORLEN 27/02/19 Nienotowane na . .
- | = 0,
(PLPKNO000083) rynku aktywnym Nie dotyczy PKN Orlen S.A. POLSKA | 2019-02-27 zmienne 4,24% 100 000,00 70 7105 7104 0,39
PKO 14/09/22 Nienotowane na . . o
(PLPKO0000081) rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA 2022-09-14 zmienne 4,13% 100 000,00 253 25 325 26 288 1,43
PS0416 (PL0O000106340) '””yr;:g(‘””y TBS Poland 4iv w 1vHi POLSKA | 2016-04-25 ©2vbz 0| 100000 70 000 74334 75281 4,10
PS0418 (PL0000107314) '””yr;:g(""”y TBS Poland 4iv-w 1vHi POLSKA | 201804-25 ©*vPz <+| 100000 70 000 75437 75725 412
PS0718 (PL0O000107595) '””yr;:g(""”y TBS Poland 4iv-w 1vHi POLSKA | 201807-25 ©2vDz 6| 100000 68 600 68788 70 458 3,84
PS0719 (PLO000108148) lnnyryarlm(g(wny TBS Poland 4iv-w 1vHi POLSKA | 2019-07-25 ©2vPz +| 100000 6900 7311 7326 0,40
London Stock
REPUBLIC OF HUNGARY | Aktywny rynek - ) o . .
18/07/16 (XS0240732114) rynek regulowany E)Ecl:;:jlg)ge 4iv-w 1vNO 8 S( 3:| 2016-07-18 ©2vbz 4 262,30 2700 12 035 12 155 0,66
Stuttgart - J
ROMANIA 17/06/16 Aktywny rynek - Stock 4ivow 1V pUMUNIA | 2016-06-17 ©2vPz U] 426230 7570 34 970 35493 1,93
(XS0638742485) rynek regulowany Exchange Rumunii
TAURON POLSKA ENERGIA Nienotowane na . TAURON Polska .
- - 0,
0411110 (seria TPEALLLS) | rynkus aktywoym | i€ dO¥C2Y Energia A POLSKA | 2019-11-04 | zmienne 2,86% | 100 000,00 48 4800 4821 0,26
WZ0117 (PLO000106936) '””yr;:g(wny TBS Poland 4iv-w 1vH POLSKA | 2017-01-25 | zmienne2,69% | 1 000,00 151100| 150564| 152 946 8,33
WZ0118 (PL0O000104717) '””yr;:g(wny TBS Poland 4iv-w 1vHf POLSKA | 201801-25 | zmienne2,69% | 1 000,00 1 1 1 0,00
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Kraj . . npmlnalna - zy D4 wycenyna 6y*® ~v
%PD«eéoz | v~z Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent siedziby Telzlrln "l] o rovt\:lear:ltjxr)]le(llania le:niz%’ Liczba ceny y°~z a¥ 1 chz
emitenta Wykup p papieru nabyciaw | bilansowy
- VEY a-eH 9 (%)
o pya— wiys. |
o D ¥ a
WZ0124 (PLO000107454) '""y;:g(""”y TBS Poland 4iv-w 1vH POLSKA | 2024-01-25 | zmienne2,69% | 1 000,00 118500| 117126| 116927 6,37
- Bony skarbowe
-#¥0~ | ~zo-~Eé
- Inne
Razemaktywny rynek
regulowany 45413 200 395 204 536 11,13
Razem aktywny rynekl
niereguiowany 1197 847| 1238658 | 1253603 68,28
Razem nienotowane na rynk 142132 232639| 235793 12,83
aktywnym
Razem 1385392 | 1671692| 1693932 92,24
8v"ay
8v"ay¥ -zybP«| 6y ° ~\
Instrumenty pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kr;]n Sit':g;;by Instrument bazowy Liczba -nzabzlc?i(\(lvl wy;)e:lij; N a¥ )l ch |
a~"©fH °| bilansowy w (%)
a — ©H ©°
Wystandaryzowane
instrumenty pochodne 0 0 0,00
Niewystandaryzowane
instrumenty pochodne 18 -5 957 -0.32
FX Swap EUR PLN Nienotowane na . SocieteGenerale S.A. .
23/12/2014 08/01/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Oyy®~vD - POLSKA EUR (47.600.000,00) 1 Nie dotyczy 164 0,01
FX Swap USD PLN Nienotowane na . .
23/12/2014 08/01/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA USD (240.000,00) 1 Nie dotyczy -8 0,00
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR6M . a a
IRS PLN 03/03/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (35.000.000,00) 1| Nie dotyczy 1066 0,06
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR6M .
IRS PLN 04/11/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (55.250.000,00) 1 Nie dotyczy 83 0,00
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 05/11/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (75.000.000,00) 1 Nie dotyczy 141 0,01
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 06/11/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (35.000.000,00) 1| Nie dotyczy 65 0,00
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR6M . a a
IRS PLN 07/03/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (35.000.000,00) 1| Nie dotyczy 1060 0,06
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR6M .
IRS PLN 07/03/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (35.000.000,00) 1 Nie dotyczy -1042 -0,06
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 09/11/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (20.000.000,00) 1 Nie dotyczy 39 0,00
Nienotowane na . . stopa procentowa WIBOR6M . a a
IRS PLN 14/03/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities plc | WIELKA BRYTANIA (35.000.000,00) 1 Nie dotyczy 1041 0,06
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M . R
IRS PLN 17/12/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (85.000.000,00) 1| Nie dotyczy 26 0,00
Nienotowane na . . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 19/10/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities plc | WIELKA BRYTANIA (140.000.000,00) 1 Nie dotyczy 276 0,02
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 21/10/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKOBP SA POLSKA (14.500.000,00) 1 Nie dotyczy 22 0,00
Nienotowane na . . stopa procentowa WIBOR6M . B :
IRS PLN 23/12/2021 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities plc | WIELKA BRYTANIA (72.000.000,00) 1 Nie dotyczy 421 0,02
Nienotowane na . . stopa procentowa WIBOR6M . R :
IRS PLN25/04/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities plc | WIELKA BRYTANIA (70.000.000,00) 1 Nie dotyczy 732 0,04
Nienotowane na . . stopa procentowa WIBOR6M .
IRS PLN 25/04/2018 rynku aktywnym Nie dotyczy JP Morgan Securities plc | WIELKABRYTANIA| (72.450.000,00) 1 Nie dotyczy -330 -0,02
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR6M .
IRS PLN 26/02/2016 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (35.000.000,00) 1 Nie dotyczy -1025 -0,06
Nienotowane na . stopa procentowa WIBOR3M .
IRS PLN 26/11/2015 rynku aktywnym Nie dotyczy PKO BP SA POLSKA (15.000.000,00) 1| Nie dotyczy 4 0,00
Razem aktywny rynek|
regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek|
nieregulowany 0 0 0 0.00
Razem nienotowane ng
rynku aktywnym 18 0 -5 957 -0,34
Razem 18 0 -5 957 -0,34
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;" 30, ; ", 0[1431GRUDNRPAR014 BKU
- - 8v"2a¥
. a ;
gv-axlg sv-ax] 8V *¥U o ype .
Lo . 3 - Xzm L] 6y° ~v
Depozyty Nazwa banku Kraj siedziby Waluta Warunki ceny nabyciaw | - zy D« bilansowy w wycenyna | ch
p banku oprocentowania | danejwalucie w | nabyciaw NSOWY | y°~zN dywa
= - | danej walucie w . ¥| Obz £
tys. a " oH tys bilansowy w
- a — © H o
*H 8 -vet«?vx} 'vNoa - 115 000 115 000 115773 115773 6,31
L00312201.4N005 03.12.2014 03.03.2015 BANK MILLENNIUM S.A. POLSKA PLN ©2vbz 0o 50 000 50 000 50 088 50 088 2,73
Lokata terminowa
LO03122014N006 03.12.2014 03.03.2015 BANK GOSPODARKI POLSKA PLN ©avbz 6 10 000 10 000 10017 10017 0.55
Lokata terminowa u: 8/ 0f$*08& !
LOOSOBZOMNOOSOS'OS'ZOM_ 09.02.2015 BZ WBK S.A. POLSKA PLN ©avbz =+ 55000 55 000 55 668 55 668 3,03
Lokata terminowa
**H 8 -ve«ivx} !vRNe?
OECD
Razem aktywny rynek regulowany| 0 0 0,00
Razem aktywny ryneknieregulowany 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym| 115 000 115 773 6,31
Razem 115 000 115773 6,31
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Tabele dodatkowe

'iiii TFI

("«! T jvi~avD¥-zh ¥ 20" nhdubzach Mwestycyjnyc “ 2 H y 8v 3 ¥ 0y -zybP«| - "xzno av y6y°~v('i%)- vi®
#0f 92 439 5,03
Commerzbank 91116 4,96
PKO BP 85 269 4,64
UniCredit 57 450,00 3,13
4iPDvyn~i~ ¢¥jva ovw 2z ¥y ! ¥y£~¥a @dufeackinwestybyjjnyck| 8v- 2 ¥U; -zyD«| -"xzano ov y 6y°~vgﬁ)- vi?
BGK 05/10/16 (PLO000500088) 19416 1,06
BGK 25/01/18 (PL0000500112) 4563 0,25
DS1015 (PL0000103602) 151 326 8,24
IRS PLN 03/03/2016 -1 066 -0,06
IRS PLN 04/11/2016 83 0,00
IRS PLN 05/11/2015 141 0,01
IRS PLN 06/11/2015 65 0,00
IRS PLN 07/03/2016 -1 060 -0,06
IRS PLN 07/03/2016 -1042 -0,06
IRS PLN 09/11/2015 39 0,00
IRS PLN 17/12/2015 -26 0,00
IRS PLN 21/10/2015 22 0,00
IRS PLN26/02/2016 -1025 -0,06
IRS PLN 26/11/2015 4 0,00
OK0116 (PL0000107587) 55 946 3,05
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 7273 0,40
PS0415 (PLO000105953) 53 0,00
PS0718 (PLO000107595) 20028 1,09
WZ0118 (PL0000104717) 1 0,00
(-v've2¥-voz ©)Dvyn~j Rodzaj Zvx° oy S\\/’wi:-?: 13’3\\,’ y;yz"ﬂ_;zqey;l"gaazi
b¥a x}
1v)~z" 7 -v 2¥Ux~¥-2z |-v - vaoay 0 0 0 0,00
1v) ~z" 7 -v ' 2¥Ux~¥-ANBR -v vaoay 0 0 0 0,00
o = o anwmd -
é)z :E ¥dz'u feﬁyztorialr\:ego acimne przez ednostia 0 0 0 0,00
[ - - a ] - - - - a
;¥I02$% l:l fg;xfzi~lz£v31l;x¥ 0 0 0 0,00
lvi~z" "~ Sy V¥ U2 ¥-w oz ez
~o 02 3 «x z {~u!n©¥»zh ia0” 0 0 0 0,00
1¥¢O©jv ¢t«w | "° mv f£ro~z zyQq
Lvi-z1" -y e¥0x-¥. . .. Y
E~Ey° "oV ¥y¥-2z ~p0® Kraj gv-a¥Uyg g ~e 6y ° ~v i
ja 0" X°xB¥ai~z £ _z0° Nazwa emitenta sie_dziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba oeny_nabyciaw E)ilan);of/v;w 1ys.n aktywach
1¥¢0Oj v ¢_<_<w :_ °“av f emitenta e oH °4f o pya -y ¥|OBZ£
aveézewux x} y¥ (
0 0 0 0,00
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BILANS

ﬁ TFI

] - 27 ©O~Yxvx} °b¥aTx} ° - Y2 i ~z2£ C~x°wW ~ -v a¥Ux~ vji?® -0- nzaa¥ ay Zyo¥O02{ E «x°z
31.12.2014 31.12.2013
. AKTYWA 1836 198 1180 502
f ¥yi-~ | ~=zkwiwllentyz ~ ~x} 9104 591
/vezeon¥Ux-~ 5647 518
5"va@OvVix z | "°7 °¥w¥-~Y%°vo~« O~E y «| ~2z ©2 " ¥o & y¥ ¥y 0 0
4iPDvyo~j~ ¢¥jv?a p¥a¥.-vyoz @Ov vi? -@o £ Toj«h - a7E£n 1458 139 721 939
-yDP«émz lv!~z" 7 v a¥yUx-~¥-7z 1458 139 721 939
4 i bv yokatnjerotowane na aktywnym rynku, w tym: 363 308 457 454
-yP«éoz |v)~z"7 -v' a¥Ux-~¥-z 235793 309 872
| ~z"  «x}¥E¥Ux~ 0 0
1¥°¥02a3vbz vija -v 0 0
I. ; 0#08*F; " /[ **" 373 502 162 863
Il. AKTYWA NETTO-[) 1462 696 1017 639
IV. ,"1*5"Z 46#' 6/ %64; 6 1375683 962 694
, Vi ~3vDb -| Dvx¥o~ 3161434 2029 135
, VI ~2vD -1 PDvx¥oT | --~z¢i¥Uy « zE£ovj -1785 751 -1066 441
V. DOCHODY ZATRZYMANE 82 991 52 898
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 73710 52 906
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9281 -8
VL. 8; 3045 | 41" %&,] 8"350f%$* -0,"5 8 0%/ *&4*&/*6 %0 $&/I: ["#: 4022 2047
VI. ,"1*5"Z 46#'6/ %64;6 * ;",6.6-08"-NM) 8:/*, ; 01&3"$+* | *7A1 1462 696 1017 639
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 12 494 920,943 8950 297,985
Kategoria A 11 265 684,327 8210 283,312
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 238 854,133 234 090,640
Kategoria A1 855 120,761 458 296,975
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 7 128,626 7 606,860
Kategoria F 52 766,501 13 583,990
Kategoria | 75 366,595 26 436,208

8v- a¥U¢g via -0- mzaay¥y aovy Zyo¥©2 i E «x°z©3¥m~xa-vy |- °Pp¥ac~

Kategoria A, B, C 117,02 113,68
Kategoria A1, B1, C1 117,35 113,88
Kategoria E 117,57 113,99
Kategoria F 117,57 113,82
Kategoria | 119,76 115,19
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RACHUNEK WYNIKU Z GRACJI

| - 27 O~Yxvx} °D¥?2® x}lij

ﬁ TFI

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

I. PRZYCHODY Z LOKAT 37 682 41481
% - ~yzoy ~ ~pbomz «y°~vb~ - °T©jvx} 0 0
Przychody odsetkowe 37674 41471
%¥yvao~z ©Ovey¥ " Oéo~x |« ©O¥- x} 0 0
1¥°¥02vbz 8 10

1. KOSZTY SUBFUNDUSZU 16 878 13 991
Wynagrodzenie dla towarzystwa 11418 10 176

8 mv| " ¥y°zom~v ytv | ¥y£~¥ad- | "¥.vyy 0 0

0} Bva™ yev yz| ¥° 3y’ ~«0O°v 0 0
0!Pva™ °-~Y°yoz ° | "¥-vy°zo~z£ "z 202 « vi?® -0- O«w{«ny«®° 52 41

0} Bva ™ °v °z°-¥¢zom~v ¥ v° Tz z0O03"\ 0 0
60D« | ~ - °vj"zO~z "vx}«oj¥-¥Ux-~ 0 0
60D«| ~ - °ViTzO~z °v °Wy°vo~v vi?3’~ 0 0
60D«| ~ | "v-nmz 0 0
60P«| ~ - "yv-om~x°zh - 2aTf£ l¥¢~| " v{- 0 0
Koszty odsetkowe 5236 3698

6 z£oz ©Ovey¥ “Oém~x j« ©¥- x} 161 64
1¥°¥023vbz 11 12

lll. KOSZTYOKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTII 16 878 13 991
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTFO/{l 20 804 27 490
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 11 264 -6 090
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, wym: 9289 -6 950

e aTa«p« " O0&o~x i «" ©¥- " x} -1227 256
Wozrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 1975 860

- aTacp« " O08n~x j«” ©¥- x} 3428 304

VII. WYNIK Z OPERACJI (V-NM1) 32068 21400
8 m~j ° ¥z vx ~ | 7°Tlvyv ¥x  ov Zyon¥0©2 i E «x°z©¥@m~x2a-v jv 2,57 2,39

8 m~j ° ¥z vx ~ | 7°T1lvyv ¥x  ov Zyo¥0©2 i E «x°z©¥@m~x2a-v jv 2,57 2,39

8 m~j ° ¥lz"vx ~ | T&«XPy@PY¥oUXT-wVviVv2ygh¥ORrEL |- °D¥a x}j 2,58 2,40

8 m~j ° ¥lz"vx ~ | 7°Tlvyv ¥x~ oy Zyo¥O2 i E «x°zO©¥um~x2-v vV 2,58 2,39

8 m~j ° ¥z vx ~ | 7°Tlvyv ¥x  ov Zyon¥0©2 i E «x°z©¥@m~x2a-v jv 2,63 2,42
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ZESTAWIENIEMIAN W AKTYWACH NHDO

ﬁ TFI

] - 27 ©O~Yxvx} °b¥aTx} ° - Y2 i ~z2£ C~x°wW ~ -v ' 2¥Ux-~ -0- wzaay ay Zyo¥0O0?2 i E «x°
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
L. ;.*" /" 8"350f%* ",5:828 /&550h 445 057 469 271
1. 8v ' 2a¥Ugs vi?a - O- poprzedniedo okresu spraévezdawkzego 1017 639 548 368
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 32068 21400
Przychody z lokat netto 20 804 27 490
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9289 -6 950
Wzrost (spadek)niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1975 860
3., £E~voev - vji?@ -vx} mzaday¥ ° a7 3a«P« - @~j« ° ¥z vx A 32068 21 400
4. % ©3 " Twax V Yy¥x}¥yO- |17 Tx}¥yO0-j 4d4«w{«my«®©°« |V 0 0
H 17T x}¥yO- ° ¢¥jva nmzaay 0 0
Ze zrealizowanegaysku ze zbycia lokat 0 0
;1T T x ¥yO0- cz °cw i x~v Ct¥jva 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 412 989 447 871
i E~vev jv! ~3yvP« -! Dvx¥oz|¥ |!¥-~EjO°za~z jvVv!~23avP« 1132299 1182 597
i E~vov jv)] ~3vDb« -7 | Dvx¥oz|¥ |°fo~z ©°zo~z jv] ~23vDq -719 310 -734 726
6. Z¥%x°ay °E£~vayv via -0- ©zaa¥A4-5 ¥ 20~z O v-¥°yv-x] 445 057 469 271
7. 8via¥Ug via~ -0- noz3ptawozdawczeg¥ o~z x ¥~z O« 1462 696 1017 639
8 f zyom~v -v ' a¥Ug via -0- mzaay¥ - ¥; 70~z ©) "v-¥°yv- 1154 985 1024 515
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 3 544 622,958 4014 880,235
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresisprawozdawczym, w tym: 3544 622,958 4014 880,235

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9902 213,412

10 622 469,978

Kategoria A 8 787 608,988 9992 943,778
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 74 929,090 179 313,109
Kategoria Al 946 387,168 416 585,116
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 3 873,462 7 596,852
Kategoria F 39 939,562 13 620,660
Kategoria | 49 475,142 12 410,463

Liczbaodkupionych jednostek uczestnictwa

6 357 590,454

6 607 589,743

Kategoria A 5732 207,973 6 224 823,340
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 70 165,597 82 896,568
Kategoria A1 549 563,382 293 137,631
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 4 351,696 2 858,727
Kategoria F 757,051 36,670
Kategoria | 544,755 3 836,807

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

3544 622,958

4014 880,235

Kategoria A 3055 401,015 3768 120,438
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 4 763,493 96 416,541
Kategoria A1 396 823,786 123 447,485
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E -478,234 4 738,125
Kategoria F 39 182,511 13 583,990
Kategoria | 48 930,387 8 573,656
2. - ~x°wv zyo¥0©?zj «x°z©¥om~x?2-v @Bv ' vO3av Yix¥ ¥y | ¥x°1 12 494 920,943 8950 297,985

Liczba zbytych jednostekuczestnictwa

28 715 703,320

18 813 489,908

Kategoria A 26 418 250,393 17 630 641,405
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 426 623,300 351 694,210
Kategoria A1 1723 182,199 776 795,031
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 14 339,049 10 465,587
Kategoria F 53 560,222 13 620,660
Kategoria | 79 748,157 30 273,015
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 16 220 782,377 9 863 191,923
KategoriaA 15 152 566,066 9 420 358,093
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01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 187 769,167 117 603,570
Kategoria Al 868 061,438 318 498,056
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 7 210,423 2 858,727
Kategoria F 793,721 36,670
Kategoria | 4 381,562 3 836,807

Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

12 494 920,943

8950 297,985

Kategoria A 11 265 684,327 8210 283,312
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 238 854,133 234 090,640
Kategoria A1 855 120,761 458 296,975
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 7 128,626 7 606,860
Kategoria F 52 766,501 13 583,990
Kategoria | 75 366,595 26 436,208
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
m. ;.**/" 8"350f%* ",5:87~8 /&550 /" +&%/ 045,S 6%; &45/* 3
1. 8v ' 2a¥U¢ vijomv- O-zymzP@2¥ E «x°z©3wm~x23-v ov |¥o~zx | ¥!
Kategoria A, B, C 113,68 111,10
Kategoria A1, B1, C1 113,88 111,19
Kategoria E 113,99 111,18
Kategoria F 113,82 -
Kategoria | 115,19 111,45
2.8via¥Ug via -0- nzaay ay Zyo¥O2 i E «x°z©2n~x2-v o\
Kategoria A, B, C 117,02 113,68
Kategoria A1, B1, C1 117,35 113,88
Kategoria E 117,57 113,99
Kategoria F 117,57 113,82
Kategoria | 119,76 115,19
3.1 ¥xzond3¥-y °f£~vov -v a¥Ux~ via -0- wzaay oy skalyrok (
Kategoria A, B, C 2,94 2,32
Kategoria A1, B1, C1 3,05 2,42
Kategoria E 3,14 2,53
Kategoria F 3,29 -
Kategoria | 3,97 3,36
4..~u~£v¢3v -via¥Uy viaT-0- pz2ay¥ oy __zyu¥©aiE «X°z(
|- °Db¥?2 " x} °z -©jv°ve~z£ yv? - xzuo |
Kategoria A, B, C 113,71 111,07
Kategoria Al, B1, C1 113,91 111,16
Kategoria E 114,02 111,15
Kategoria F 113,85 112,51
Kategoria | 115,22 111,43
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-01-02 2013-01-04
Kategoria A1, B1, C1 2014-01-02 | 2013-01-03 - 2013-01-04
Kategoria E 2014-01-02 2013-01-04
Kategoria F 2014-01-02 2013-09-06
Kategoria | 2014-01-02 2013-01-04
5_.v,© Eveov -v ay¥YUeg via -0- mzaay nv__zyu¥©a|E « X ° 2
|- °b¥?2 " x} °z -©jv°ve~z£ yv? - xzuo |
Kategoria A, B, C 117,03 113,72
Kategoria Al, B1, C1 117,34 113,92
Kategoria E 117,57 114,02
Kategoria F 117,56 113,85
Kategoria | 119,75 115,22
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2014-12-15 2013-12-30
Kategoria A1, B1, C1 2014-12-29 - 2014-12-30; 2014-12-15 2013-12-30
Kategoria E 2014-12-29 2013-12-30
Kategoria F 2014-12-29 - 2014-12-30 2013-12-30
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01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
Kategoria | 2014-12-29 - 2014-12-30 2013-12-30
6l8v"ﬂ¥U(;7via7-C)» nzaay¥ oy zyE¥©iiE «X°ZzO@B~x3 -V -2
|- °b¥a " x} °z -0©Ojv°ve~z£ yv? - xza |
Kategoria A, B, C 117,01 113,72
Kategoria A1, B1, C1 117,34 113,92
Kategoria E 117,56 114,02
Kategoria F 117,56 113,85
Kategoria | 119,75 115,22
- data wyceny 2014-12-30 2013-12-30
V. :(I-wssélfrg‘kfj)?wotysm:: 6%; *"Z ,04;5"~8 46#' 6/ %64;6 8 f3&% *&+ 8"3 1,46 1,37
1. 1" ¥xzo3¥-" «y°~vbD - " ov| ¥y°zop~y ytv 3¥-vyv °T©2-vy 0,99 0,99
2.1 ¥xzp3¥-" «y°~vD - ov| " ¥y°zo~v ye¢v | ¥y£~¥aQd- | ¥ 0,00 0,00
3.1 "¥xzo3¥-" «y°~vb ¥|Dvad ytv yz|¥° 3qv  ~«0O°v 0,00 0,00
4. 1" ¥xzod¥-" «y°~vb ¥|/Dvd °-~¥°ve x} ° | "¥-vy°za~z§£ 0,00 0,00
5, 1" ¥xzod¥-"~ «y°~vDb ¥| bva °vV «Ob«| ~ - °ViTzO©~z T VX}{ 0,00 0,00
6. 1" ¥xzo2¥¥T Dyy°2vbD«Ob«| ~ - °vi“z0O0©~z °v °UWy°vo~v Vi i 0,00 0,00
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/05: O0#+"f/*" +F$&

NOTANR1é10-*5:," 3"$)6/,080f%$* 46#' 6/ %64; 6

1. 0! ~© ! "°7 Ea~"x} °vOvy “vx}«mj¥-¥Ux-~

8 ¥{" 2O~z Ol "v-¥°yv-x°T£ "vx}«oj¥-¥Uprzepisami{ustawy xr@&hug ¥!- ¥¥xvy ¥ yw ~w r.BW °

(Dz.U.z2013r.,p0z.330 | Oéun~z O©N¥Ev° E~VMUE¥ °Wy°zo~y ., ~0~02"v '~oveoO- ° yo-

CVOVY “vx}«oji¥-¥Ux~ {«oye@®dl *“H-:©20wy h¥XH pPpwlH| 6iH, ©~E| ~ “vx}«oj ¥-

subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

417" v-¥°yvo~z {~ovoO¥-z O ¥ °Yy°¥noz zO2 T {V°HYZ] OV ¥CO] ©F VuxvXx}-VO¥R-:

via -0- wmzaay¥ ay Zyn¥02a i E «x°z©awm~x2-vy ¥"yv° -To~j« ° ¥lz'vx ~ oy

4! " v-¥°yvao~z Zyao¥02i¥-z 4«w{«oy«O©®« ©jPvyv ©O~E ° ©vO2E! « Wx x} z¢z
a) 8| " ¥-vy°zo~v y¥ zya¥0? | ¥-z|¥ O] "v-¥°yvao-~vy {~nvg©¥-z|¥ﬁ cv-~z"

o _ 2 - L~ © :¥¢~a_i~ ~n-70©a x~ @©oz 4«w{«oy«©° «h

by ;zoeav-~z v ¢¥jvah ©jbvyv ¥xz|[¥ ©O~E “viwwz&k} [OP@° 23 ODP¥-v° yvwaz
©ij Pvyao~jvx} ¢¥jva 4«w{«oy«®©°«h
c) #~¢voO©«h !

"z°zw?« Yyxz|¥ ©jPvywm-~j~ via -0- ~ !vOo -0- 4«w{«oy«O®

d 3vx}«mj« - "@B~j« ° ¥'z"vx ~h !"z°z¥?3x° UXZi¥CL° ¥ XhEYS B~7%¥0297T~
Subfunduszu,
e ;z2©3v-~zm~y °£~vam - via@T-vyx} mzaa¥f °v-~z"v Wxz|¥ £~Ey° ~oo £

wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,
f) NotobjaUe ~v %x " x}h °v-~z"v ¥x x} y¥yva;¥-z ~o{¥ £vx z ¥ ! ¥O©~vyva )
pozycjach rachunku wyniku,

g *a{¥ £vx ~ y¥yvai¥-z h °v-~z"Vv ¥xz «®«l zPo~v Wxz ~oKoWegEvx zh
Subfunduszu.

;202 v-~zo~z ¢¥jv3h #~¢veOh Bvx}«mzj - @~j« ° ¥z vx ~ ¥Ev° ¥wz@Uw-~vz
~ ~o{ ¥ Evx Y y¥yvai¥-%h 20"z ©2vuo¥-~Y -~pagp| "veaolY x°EU, Zyn¥0? | ¥- 7z
3¥x°wmz O "v-¥°yva~z {~ovoO¥-z |¥ytz|v wvyve~« | 7°z! " ¥-vyfoemz £« | 7 ° z
o~z°ve¢tzeéoz| ¥ w~z|Dz|¥ "z-~yzm2v ° wvyvaoa~v ©] "v-¥°yvo~v {~ovoO¥-z| ¥
1.2.Umowar~z - [ ©O~E|vx} “vx}«mj¥-"x} ¥!'z"vx ~ y¥2a T x°Ux x} 4«w{«oy«O° «

a) 0] z"vx z y¥2@ x°W¥Wxz 4«w{«noy«®©°« « E£¥-veoz w b - i ©~E| vx} “vx}«nm

b) /vw x~z vew¥ °w x~z ©jbvyo~;0O- ¢¥jva | "°z° 4«iwiawarciaunivy. « £¥-vaoz
8 | "° T lVvyji« mvw -vo~v vetw¥ °w -ve~v | "°z° 4«w{«oy«©° 2 2«D0O- «
~o0-z0©2¥-vo~v £v Yixz ©~gy°~wE v | Tve~x¥ ¢«w z y o ¥ @hentjzanarkid z ©2 o ~
«E¥-T «°ov z O~ |ywywuz-Nh °-z @@« z£ yvoz| ¥ {«oy«®©° « °v|"év0~x°nz
aVO2E! « z !"°Ty°~vD ¢t«w ¥yj«!~zo-~z Zyo¥02z; C«w 272 «Pp0O- « z©

c) /vw a2z ©jbPvym~j~ C¢C¥iw} & VvER-«wgH-wxB -zyP@4E|xze  @mvw X~V « |¢E
- ©°x°z| O¢a¥Ux~ ! "¥-~° 7z £vitz ©j~zH 4jPvyo~j¥Ef ¢¥jva aovw a £

d) 4.D ya~ji ¥f ¢C¥jv?a ¥3a ° T fyo P ¥O0:rVWPE~\DE °7\ ~Owmy Q@izBwy mviw X~v - @O~
-Tf£~zo~¥o x} ~ z-zw2«veéo x} y¥!DPva ¢«w ¥2"° T f£vo x} ! "° " x}¥yO-

e) %o~z£ -| " ¥-vy°zo~v y¥ [0O~WU °£~vo jv]~2avb« - | Dviy¥agenitrénsferday é | v
« Vb °w i x~z C«w ¥yj«| ~zo~7z zyo¥0©2zj «x°z0O0©%w@m~x?2-v - ¥y| ¥-~zyago-~

il 7 ©f ¢t«w ©27"viv °z °w XxX~v ¢¥jv?® - ¢~x°vaov w DBv £z*¥y¥uy*'0 |ov
© "°zyve £ ©iDvyn>ezr¥I myw-Xx€®©RAzv - ! "°Tlvyij« ©jbPvyr~j O- - Xzo-~
¥O°vxXx¥-vaoz v °cVO2¥0O¥-vo~« z{zj?® -nz ©2 ¥, | "¥xzwn?¥-z h aov

9) 8 xzC« ¥we~x°zo~v - O¥i¥Ux~ | ¥yvej« y¥x}¥y¥-z|¥ ¥y-¥60Ww {~°ERV
£z23¥yv )*'0h x¥ ¥°ovx°vh éz 4d4«w{«oy«®©° - | ~z2"-0°2z i ¥tz w¥dUx-~
cenie.

h) 0!z " vx z y¥2 x°¥xz 4«w{«oy«®©°« « £¥-voz w B - -vet«x~zh-zypxd"
U zya~z| ¥ j« ©« - ¢~x°¥uoz| ¥ ytv yvaoz -v e« 17 ° zRrachunkowygh¥ - = #v
Subfunduszu.

) /ve~x°¥oz | "°Tx}¥y  4d«w{«oy«O©°« ¥wz £« % - ©°x°z| O¢o¥Ux~h | "°"
L ~Yt i« ° - xzuoY, U ¥y;iO- ! ~zo~Eén x}h ovezeao¥Ux~ ¥ ve°e °¥w¥. -~y

) Przychodyodsetkt - z ¥y yDP«éa x} !v!l~z"0- -v a¥Ux~¥-_"x}h -"xze~ve x} - -
«©2ve¥on £~ ye¢v 27 x} !v!-~z"0- -v a¥Ux~¥-"x} | "°z° z£~2azoayH

Ky ,¥0°2~ ¥!z"vx w8z 4«w{«oy«®©°« ¥wz £« ¥ - ®°xbzpOCca¥@OR2A ¥yodepj
°-~YW°vonz ° | "¥-vy°zo~z£ "z zO2*"« Vvi?® -0- ¥"v° « z£wmz Ovey¥ " O0é
avezeo¥Ux~ ¥"v° °¥w¥-~%°vN - -ve«a@vx} ¥wx x} a&awy@gr&ikemux} 4«w{ «

5¥-v °7©2a-v °v °v °lYy°yvo~z ¥"v° @myv ~ooz |¥0O0°2?2 h 206"z ‘¥|©¥910~
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¥l z"vx~ o~
a~z | "°zj"
1)  ¥W¥ - ~Y°vao
{«oj X ¥o¥-
v ayYUx~ v - 0O- pzaay ' «ony«O©° «H

m Oy ~© ° a7 2a«P« 28" -y
i
|

K X
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v)
<
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s
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¥« | ¥°~¥f« ©Fv2Aca
{«mjx ¥o¥-vo~z£ 4«w{

l
g < XY
I
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p tHh !
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o
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z «2a"yaT .y ayUx~ yb«é

kosztach odsetkowych. Kwé& ~ - — & ~j
- xzm~vm x} - ©Oj¥" "

< O

i2 7 -0- mzaayY ~ T @o~j« ° ¥!'z"vyx -~
6@©3ve¢vae~z -v a¥Ux~ v;a -0- w@zaay ¥ "y° .y aylx-~ vy

2 i
v Wxz ° ¥y-"Oxza~v ¥y!~00- ° a
¥-vuoz XzZBo~zZ BVW X~V « £¥-voz w

°fa~z ©°VDT «!"°zypo~¥ «2@-¥"°¥oY, " z¥zV:-EHOBTW¥I ¥ UL

¥-z| ¥ ¢~£~2«H
«BYy «O©° « ¥WX~Yiév Y

Dz | ¥ ' «o w0 %« | ¥ WX ¥Vu&v ¥ vwiod~7- Wy ¥4 «ww{«wwyP« - v 2

u_x}

| <

! -
1
a « P« a "

V]
|
X N

H+H .za¥y~ - "xzo~ via -0-h ° «-°|C¢CEye~zdxzf 00 @¥%Wywe O B2 WP ¥ wC
- |
I

j?7-0- wzaa¥ oy  zy

a) 8 jvéy £ yo~« - Xzm@o - xze~voz wW PBD¥A{AX}-\ ¥LOW{~&xFh« ©° « ¥ Vv° «©

i _v..a¥Ué Via_-é- ozaay 4«W{«Dy«©°«ﬁ
i, -voa¥Ug via~ -0-

DUx°o~¥o¥- xozix 2z| ¥ 4d«w{«ay«O°« ¥ v° ¥ x°
{«mjx ¥o¥-vo~z§£ '«Dy«©°«ﬁ - T ¥ ¥ x ~ «°vezé
Funduszu.

c) v a¥Uyg VZaa_¥©4(<W{<(Dy<(©°<( o]
e Tl vyv Yixz ov yvoelY | T«!E jv
podstawie” z z©2 "« «x°z®©2ua~j 0O- - y@~« - _xzuo H [V
-"xzw~ @~z wW P~ «-°|¢Eym~voz °£~vo - vl -~ay
wyceny.

Metodywycz &~ v @ - O- 0z3%PYOoyyw{ &4 PE@ % «

mzaay gy Zya¥O©2aiE «x°z©ao~x2-v 4«w{«ay«O°
b) 8v 2a¥U¢ via~-0- nozaa¥ 4«w{«oy«®©°®« «©3vetvay w Dv !

¥1 7°z° | ¥fo~z
EU¢g °¥w¥-~y%evRN | 7er
o~¥oz ¥y «y°® ~vb«

\% zyn¥©aiE «X°®°zO©2@m~x2a-v ¥wC~X°vaoy
az| ¥ ~~ Zyo¥©2az; «x°zO¥m¥%Hhx8v v |
I

tya e zw™ ¥i"zU0¢Cvo-~\
¢tz - Dvx¥o £ ¥7vy°

a 8 jvey £ yo-~« - " xz8 4da«w{«oy«©° -"xzw~VvD Vvi? -v -~ «©*veivD °¥w¥
VidT-8TE "Toj« daw{«my«®° |"°7 P | ¥y°zB8E-Gxhed] R°¥Ok2P¥LO| L¥W
Yy¥©2E! oz j« © ~ -v- a¥Ux-~h ! ¥°-ve¢v %xz ov ¥O°vx¥-vo~z -v 2¥Ux-
dniu wyceny.

b) 4iPvyo~j~ ¢¥jv?a o¥a¥-yoz ov Vvi?2 -oyof~7 "¥Q°«w X-¥ -xvzooz~ v o-zv "W ¥BTX ~ z| y¥Dy

c) 4ibvyoa~j~ ¢¥jv?® o~zo¥a8¥-vypopz @Oy vi? -mo £ " mj« - xzm~voz w b -
yD«éa x} lv!l~z"0- -v a¥Ux~¥-"x} -"xzam~vo x} -sov@npidefektywie}stopyz X zo
procentowe;j.

d ;v -~v' | ¥yo~z ¥O°vx¥-voY -v- a¥U; | ¥y°~-Y 4«w{«oy«®©° «°uv-vD -

i. ¥O0°vx¥-vo~z -v- 2a¥Ux~ ©jPvyo~jv ¢¥jva ! "°z° . 7@©lzx VE~°¥-vyr
£E¥8¢~P¥ W°zaz¢unz ¥O©°vx¥-vo~z | "°z° 2aEf zyo¥©aj;E | "°z! D -0-
ii. °VO2¥O¥-va~z -PvUx~-z| ¥ £¥yz0¢« - xzo  ©jbvymo~jv ¢¥;vah ¥ -

aktywnego rynku,

iii. ¥O°vx¥-vo-@i Bwyd¥Ux~¢¥jva °v | ¥E£¥Xx¥% | ¥-0©°zx}o~z «°avo x} £

iv. ¥O0°vx¥-va~z -v- 2a¥Ux~ ©jbPvyo~jv ¢¥ivah y

¢v 20" z| ¥ m~z ~0©2c

gj« xza o~z QOéo~¥xz|¥ ©~E edobhe) Romstrukeji @awBeyigetu-ekonoimiczaym©° x © z |

e) "ji? -v ¥"v° °¥w¥-~VY°vo~v yzo¥f~p¥-voz - -ve«?vx} ¥wx x} w b -
via“-=m £ "Tmj«h v - !7°Tlvyi« W'V« #¥aydendminowanevAkt§watemrazE " @i «h
CY¥W¥-~Yvo~y - jv° -vaoz w B - ! ¥¢tOj~x} °P¥a " x}h !¥ ! "°z¢~x°zanm
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

L zAa¥y T - “xze  ©jPvye~;O- ¢¥;jvd a¥e@¥-va x} av v;i2ad -a £ " Taj

a) *r©2 «fzo? | ¥x}¥ywmzh ° - " PWx°zo~z£ (¥ma y;ald- az " f£-~uo¥- x}h «y
'Yw¥  «h j-~27 yz!¥°eTay.zh xz @ {~jva@  ~o-z0©2 x @z wn¥a¥.yoz oy
mofzax~z - xzo8 j« ©«h " ¥°«f~voz| ¥ Vi¥ ¥0avao~ j«  ©Oh ¥ vi-~£
°yv@2@ " °zézmn~z£h &z zéz¢~ - ym~« - _xzm_ y¥ E£¥f£zoa« - xzo Bku«©2v
kursu®° vE£joa~Ex~vh ~mov «©23veévayv | "°z° yvja -.m~ " Taozj -v ' a¥Ug ©2vao¥-
7T £« z ©~E azm [« © vew¥ -v a¥UsH +z6z¢~ -¥C«fzo ¥w ¥k ov
lokathiz ° ¥©2vBv °v-v~ 23y évymsv 2" yoOvix vh -0-x°vO 4«w{«ny«®° - " xz
£E¥fzox~z - xzuo  j« © «©3ve¢¥o~ woyv via  -o £ “oj«h ©j¥" T | ¥-ve~ -
v a¥Ux~ | ¥¥evozrVvHAYYSZ| ¥ 4«w{«oy«©° y¥ij¥m -vbD - ©°x°z| O¢to¥Ux-~
°Pp¥é¥o x} mv yve £ vi?@ -a@ £ " mj« ° a8 f£h 8z «-°|C¢CEya~vo-~£zh -6zDY
z6zC~ - yo-~fzod¥xzo xy¥ [E¥«O©3ve¥o~ °¥©3vb ov vid -o £ " Toj« j«’
~ooy «©2ave¢vaoy | "°z° yjaT.@mT "Tozi -via¥U; ©2vao¥--~Yxv z |s¥lbo¥y | ¥
v ayYUy ° ~z-f |t@y¥e~ozox} °yv °zN £v YWx x} -!BD7- mv azo [« © vew)
y¥i¥m -va~y 3" ymOV|iX ~ @V Vviad - £ “Tamj«h !lv!~z"7T «y°~vb¥-z -~
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i« O« °v£iU~E'xsvﬁv«©a'v¢¥§z]'_gi«h v - "'°_:vy|« W' Vi« j« ©« °vVvE
©avo¥- ~Yxz z| ¥ ¥y!¥-~zya~jh ° «-°|¢CEyo~zo~z£ ~©2¥23p x} °yv" e
b) %b«énmz !v!~z" 7 -v ayUxz¥Hh-zoKa¥-4Tg GvO¥Y |2 vOTE "7ni«ﬁ - Xzm~VDAOZ
¥! ~©ve x} - l«mjx~z vj | ¥-"éz h ° °vea"°czézo~z£h &z ¥ T|¥-vao-~

T - ! 7°Tlyyi« ybD«ér x} 'v!~z"0-Tojv< a5 ~1¥% Cvxdy fe ¥R W - jvaeO X E aw”
{~®~o| ¥-v - ¥!v x~« £¥yz¢ - xzo @ wv°®« ¥ux  av ¥{z72vx} °D¥E
kursu fixingowego z dnia wyceny,

T - 17T lyvyj« ~@mo x} #o-~8& ¥ -zUCWoaz¥UM~¥-87zx} yW«wn x}! Moy lovzy O
¥i " zU¢c¥o " x} 1 ¥-T"éz o~z °¥0%vbD - CEvX° ¥ j« O {~®~-u| ¥-7
ov XxXzBvXx} ©°vx¥-veo x} :"°z° - ©:zx vV¢¥e¥Y¥yLdh «o «ODwE zdo Y )
i ¥yv-voz | 7°z° ©0z"-~0 ~o{¥"£vX o~ HCEC¥¥Efwz | C«w 3z«2z" OH
£E¥yz¢«h -v"=‘¥U<', | ¥y° ~-v ©°vx¥-vov w DPv ov | ¥yO02v-~¥ O«BC~X
~©%¥8n~7z yb«énz|¥ [Vv]~z"« -v'a¥Ux~¥-z|¥ C«ew - ¥lv'ix-~« ¥ -¢f
8 | "° tvyi«h |y~ ¥wv | ¥- 860° £¥yz¢z - xzw o~z E£~vBD  °vO?
modelzdyskontowanyx} b 7ez!PT-0- | ~zo~E&un x} H

8 !'"°“lvyvyij«h |y y°~zN -"xza=a o~z w Db yo~z£ y¥ji¥o -vo~v 2'BVoOv
-zyD«| ¥O3vao~z| ¥ y¥OrE|mz|¥ - E£¥fzox~z -7 xzo  rzypadko brakt kuBy o ~ Ex ~
°v£.n~Ex~vh ~ooz h «©2ve¥noz ez U T oz :v"a¥Ux~ ©2vo¥-e-Wxz

-~V | ¥ym~z ¥O°vx¥-voz -vi2a¥Ux~ | ¥y°~-2z h °| ¥yo~z ° E£¥yz¢vE-~

c) Kontrakty terminower ¥ ¥ - vaoz w©v vi?3 -ao £ "mj«h -"xze~vez w P~ -zyb«| ¥0o°2
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d 8 !'"°T!lvyij«h |y~ yve™ ©jbvyo~j ¢¥jv?® w D n¥a¥-vu_ o vursjustatapy«ia © T @
TTaj« | PO-aTERHR 8 wOT T aj o« LDO-DZ|¥ y¥i¥os -voe~ w Db o~z°-D¥x°ao-~
-©° T ©2%j~x} vi?® -@&8"x} "_B|O-h ayv (20" " x} yvo~ ©iDvyu~| clpé\érqm\o'cl w
-¥C¢«f£zon ¥w T ¥20- ov yve £ ©Ojbvym~j« ¢C¥jvaH ;v " ozj | B o~ yetv
¥Yw' ¥20- - £~z20~VYax« | ¥!7°zyon~£ w Db ov -7 80° H

L za¥y T - Txza T ©jPvya~;jO- ¢¥;va@ ECzRWANPVw Gioeowowr; 2 -—w £ ¥Uxe; ¢ ¥y ° ~

a) "jijXx z w©w~zo¥d¥-vyoz ov viad -o £ " oj« - xzwm~voz w Db -zyb«| -v~2
- " xze~ ¥ 0-8v-x°2z - ©2¥0O«woj« y¥ o¥a¥-vo x} owogj? T zm3f- - o¥dxe
I T ¥ | n¥°¥-voz y BvE~xz ©] "°zyvé t«w - ¥V iXx~« ¥ £¥yz¢ °y 0O ¥no
" ¥| n¥°¥-voz ! "°z!DPT -7 ! ~zuo~Eéwnz |zwoz ¥-voz ! 7°z° ©! 0PjE -~ z

b) Prawa poboru nienotowane naaktywn £ T o « - xzao~vez w DB~ -zybP«| -v a¥Ux-~ | ¥y° ~-
-v a¥Ux~ 2z¥"za x°uoz PPv-v L ¥WY¥T « - ¥lvix~« ¥ -via¥Ug vi?T -«

c) /| ~z- ©3veyv~  °¥.yoz ~o0©2 «f£zwa  !¥x}l¥ynozh -raz OIR (Currgnbydnteredi Rate 2 " v
4-v!j -"xzwm~vez w DT -zyb«| -v 2a¥Ux-~ | ¥y°~-12z - °Bvx°voz - ¥

L zZA¥y T - Txze ©jPvye~; O- ¢¥;jva ECIZR¥AX~yva &¥; w¥ v Rzemenakfaa - o@j«¥ " T ¥

a) %P«éoz v ~z"7 -v' a¥Ux~¥-z wm~zo¥a2¥-vyoz ay via_-n_E "Tomj« - xzan
cVOA¥O¥-vo~« z{zij? -mwnz ©2 ¥ 7 | T¥xznon?a¥-z ° °|¢Eyﬂ~z®tyehz:£s¥y,
wyx za~vaz ! "°z° 4d4«w{«By«©° - -v ' 2a¥Ux-~ |¥y°~-z h °v o¥-¥ «OEv(¥an
SV a¥ULH

by #¥o~ ©jv WwW¥-2z ~ !~zm~Eémzh ° - PWUx°zo~z£ °v| " ve~x°o xw W¥ab- ©
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

c) 1v!~z" 7 -v a¥Ux~¥-z wmyvw 2z ! 7°7 °¥w¥.-~Y°yvo~« O~E y «| ~z ©2 " ¥uo
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanejmay zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

d ; ¥w¥-~%°vo~v ° 2 2«D« W X~V bv!i~z70- -v7 a¥Ux~¥-"x}h ! 7°rcia® ¥w¥
«E¥-T ©!"°zyvée h ©2¥0O« Wx z{zj? -n¥Y ©O2¥!E ! " ¥xzwoa¥.ynr

e) Jednostki uczestnictwa,z* @ " { ~jv?3® ~p-z©2 x @bz ¥"v° 27 23«P  «x°zO©¥om~x?q-v o~;
¥02vaao~z ¥| D¥0O° ¥oz breze yvo~ {«oy«©° -v ' a¥Ux~ vi2a -0- nzaay
«X°zO©aop~x2a-vyv - ofOtwfe | ¥ «-0|z(CRWo~z0~2£ ~©2¥2o x} °£~vo -v~ 2a¥Ux-~
{«oy«©° ™ °v °¥y°vaox} | "°z° 1,0 5'* 4H"H - xzo-v ©~E -zyb«| -v
«©3 v (e ¥oz =Y y°~zN - xzuon H

f) Odsetk- ¥y yz!¥° " 2aO- wmve¢~x°voz w D | "°7 °vOa¥O¥-va~« z{zj? -8z

2. 0! ~© -!"¥-vy°¥o x} °£~vo ©2¥O¥-vo x} °vOvy "vx}«oj¥-¥Ux-~
6HOH ; £~vo~ £z3¥y « £¥-vo-~v ¥!z"vx ~h £z2¥y -"xzo~ ¥ v° O] ¥O¥w« O! Y

W okresiespraw¥é ° y v - x° £ 4d«w{«oy«®©° ‘D~z y¥i¥on -vb °f£~vo £z23¥y « £¥-vo-~v ¥/ 7
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NOTANR 2/ " - &u/ Of $*

48" cjd«"V [ ¥°TX ~ w~evoO@O« G/vezéo¥Ux~G |- 31.12.2014 31.12.2013
/vezeon¥Ux~ ° a7 2«P« °w a7 x} ¢¥jva 3187 0
/vezea¥Ux~ ° 27 2«Pp« °w 27 x} Zyo¥0©23zj «x°z0©3wm~x23-v 2 460 518
/" -&u/0f$* 3", &. 5647 518
8 ¥{ " zO0O~z Ol "v-¥°yv-x°T £ ~ ¥l "°zy°v Yx £ ¥ zO~z O} v-¥°yvz-eéxx¥ UX ~4k

NOTANR3E; 0O#08* F; "/ *»"

42 " «jq«”V [ ¥°TX ~ Ww~CvoO« G, ¥W¥-~%°vo~vG [ - 31.12.2014 31.12.2013
P ¥WY¥- ~Y°vo~y ° 287 a«P« ovw 27 x} ¢¥jv? 34 580 0
P ¥W¥- ~¥°va~y ° aTa«P« 27yvmOViX ~ | T°T °¥w¥-~Y’vo~« O~E {«Bmyc« 323224 160 541
D ¥W¥- ~¥%°va~v ° apoéhedByeh ~on©2 «£znana Q- 6 751 0
P ¥W¥- ~V°vo~yv ° a7 3a«P« -| DBva oy Zyon¥02j~ «x°z0©3m~x2a-v 3094 360
P ¥W¥- ~Y°vo~y ° 2738 «P« ¥yj«| ~¥o x} zyon¥0©2zj «x°z0©3@m~x23-vy 4312 837
P ¥W¥- ~Y°vo~y ° 2738« P« Tz°z - BV - yvaj-~ 5 3
D ¥W¥- ~WPva~y ° aTa«P« | ¥yvaj« ¥y ¥0Ow {~° " x°wm x} 309 261
V¥W¥- ~Y°vo~v - ¥wzx 5'* 1224 858
1¥°¥02vbz °¥w¥-~¥vo-~v 3 3
,O#08*F; "/ *" 3" ; &. 373502 162 863

NOTANR4f 30%, * 1* &/ *Su/ & * *$) &, 8*8"-&/ 5

. . = . gv-ax0g - s8v-2¥U0g gv-ayUlg - s8v-ayUlg
a . a . - [ ~
1 4 «it«v 07¥yj0- j~zo~EeoTx} 8v Tvx}el (e wiys) wiys) walucie (w tys.) wiys)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2014 31.12.2013
PLN 7 816 7816 541 541
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 6 26 11 45
uUsbD 5 16 0 0
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 0 0 1 5
EUR 78 333 0 0
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL
uUsbD 0 1 0 0
JP MORGAN SECURITIES PLC uUsbD 260 912 0 0
) f zyo~ - ¥i"z0~z ©! ;V S¥eyv-x°TE :~¥ ° Y E 01.01- 31.12.2014 01.01- 31.12.2013
VO] ¥ ¥ zo~v wW~zE%YWxXx x} °¥w¥-~¥% VN '«oy 11 493 10 489
. R . _ 31.12.2014 31.12.2013
3 &j-~-vetzuoa U"¥yjO- | ~za~Eén x} - |¥y° 0 0
NOTA NR 52 RYZYKA
1. 1¥° ~¥f ¥Ywx-~%Weézo~v vi?a -0- ~ °¥w¥-~1°vNKN pddzae{nxkatggerie bilanscwe ° ~ | ~z £ ©=2
TVoViaT v Cew °¥WY¥-~Yva-~v ¥wx~We¥poz T T°Tj~z£f ©2¥! T I "¥xewa¥-@¥| %0
Pz DT -0- °-~Yvo x} ° yvo £ vi? -z£ C«W °¥WK-zoBAY¥ro xZH 4V ¢~zE o ~ Wby
¥! "¥xzopd¥-vo~« OV wv'y° ~z oy ' veé¥omz ov TT°T ¥ ©Olvyij« -v'2¥mlennym| ¥y ° -
oprocentowaniu.
31.12.2014 31.12.2013
gv a¥Us, w~ ¢ o _ o .| 8via¥Us w~ o _ - a
A~ on °D¥a6y vb | T¥xzanm a~oH ° DY 6y vb | T¥xzano
L|"i? -v ¥wx~%e¥oz ~ " °7j~z£ ©?¥] 1698 090 92,48% 880 770 74,60%
4iPbvyea~j~ C¥jva® p¥2¥.vyoz @ov Vj
1L ["E£~ve ™ J¥y*¥Ux-~ -Tom~jv Yax £ °Z 1458 139 79,41% 721939 61,15%
tym:
-~o @3 " «f£zmd@ T ¥ ©3VvD £ ¥| ¥xznon?d 1166 492 63,53% 231650 19,62%
4iPDvyos~j~ C¥jva o¥3a¥.yoz ov Vj
2. |°E£~va~ -To¥g¥®Bx-0- U ¥y;O0- !~z 291 647 15,88% 490 289 41,53%
ze stopy procentowej
4iPbvyes~j~ C¥jv2® p~zo¥2¥.yoz oy
3.|"T° T i~z£ °£~vo~ -v ay¥Ux-~ |¥y°-~ 794 0,04% 0 0,00%
procentowej
4 Dvy¥iy? o~zo¥d8¥-voz ov vi?d -
4. |"T° T i ~z£ °E£~vo~ - T O¥%|¥Ux-~ | °z 239 157 13,03% 158 831 13,45%
- m~jVv Yux £ °z ©2¥] T | "¥xzo?d¥-
g8v a¥U; w~ ¢ 6y°~vD ! "¥xz|l 8v a¥U; ww 6y°~vb | "¥xz
a" OH ° Db¥3 C¥W¥- ~¥vao-~ a" OH ° D¥ C¥W¥- ~¥°vao -~
I |; ¥wW¥ - ~%°vo~v ¥wx~%é¥oz ~ 7 °7 -~z 6 751 1,81% 0 0,00%
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;" 30, ; ", 0[1431GRUDNRPAR014 BKU
2. 1¥° ~¥f ¥wx-~Wézo~y via -0- ~ °¥w¥-~y°vN 4«w{«ny«O° « T T i~z E
37°T ¥ jTzy ?3¥-z7 "¥°«f~vuoz z ©2 Vi¥ "7T°7T ¥ o~z-"!lzPo~zo~v 2¥Ux>¥zI]
C«w B~z- -~Y°vo~v O~E j¥p2@ vyv}zppady ° °y-vyv 27 x} 2"yoOv, xentypoéhadneforar ¥ - ~ X
a"yveOVvix ~ | 7°7 °¥w¥-~YWvo~« O~E y «| ~z ©2 " ¥o~ y¥ ¥yj«l «H W [IVNO?3 -y
T T i ~zE jTzy 2¥¥-T¢£ z©2 T ¥ TV o« zZE~« Yuxz | ¥ yve v~z "H
ViO E£veo ™ ! ¥°~¥Ef_ ¥Ywx¥a¥ua~¥ vNaZ«Of{ «ny«®° « T T i~z£E jTzy a¥-TEf£ -7
¢¥jva ¥"v° a”yo@OViXx ~h ° 230" £~ °-~Y°voz z ©2 T ° T i ¥ | wpochodnych z h |
ryzykiem kredytowym olx ~ Y4é ¥ az OV zy ®B~z | ¥°7x z ¥ y¥yva@o~f Ovety°~z "¥°¢~x°zNH
W~¢tveoO~z 4«w{«oay«©°« | " °zy©2dv-~¥oyv z©% - o¥x~z 6 /vtzéo¥Ux~H
31.12.2014 31.12.2013
8v a¥Us w~g¢ o _ - 8v- a¥Us w~ o _ -
2~ on °D¥36y v b | waktymach a~oH ° DY 6y vb | "¥xzno?d
I i ¢ -V ¥WXx-~-Yig¥oz CoiCzE oitzy 1705 674 92,89% 1046 007 88,61%
wykazane w bilansie
. . . 8 v " 2 Mildhgowa w 6y°~vD | "¥xzuo3 8v- a¥Uy w~q 6y°~vD | " ¥xzauad
Il. | Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: a~oH °p¥4q sumie a " OH °PY sumie
1v!~z"7 4jv-w« 1vNO2-Vvh - a7 £h 1279478 75,01% 692 278 66,18%
-Polska 1231830 72,22% 692 278 66,18%
-Czechy 0 0,00% 0 0,00%
-Rumunia 35493 2,08% 0 0,00%
8E| "~ 12 155 0,71% 0 0,00%
Papiery komercyjne 414 454 24,30% 339 533 32,46%
Listy zastawne 10 948 0,64% 13 970 1,34%
Instrumenty pochodne 794 0,05% 226 0,02%
5"veOViX z | 7°7 °¥w¥-~Yvo~« O 0 0,00% 0 0,00%
3. 1¥° ~¥Ef ¥wx-~%Wézo~v vida -0- ~ °¥w¥-~1u°vK 4d«w{«oy«0O° « T T i ~z£E -v
Vo vVidT v C«w °¥WwW¥-~¥°vo-~v ¥wx-~Yeé¥oz T T i ~zE-vVe¥UY- TEYyR>avw x°Q4E
| ¥° ~¥f« j«"©0- -vet«? ¥wx x}H
31.12.2014 31.12.2013
8v ' 2a¥U; wW~CvoO¥- 6y°~vD | "¥xzuoa¥| 8v 2¥U; w~CvoO¥-{ 6y°~vD | " ¥xzuoay¥
|- v ¥wx - i@ ¥z 205 988 11,22% 27972 2,37%
walutowym
Koncentracja ryzyka walutowego w 6y°~vDb | "¥xzma¥-~ - ¥]|O0¢ 6y°~vD | "¥xzmay¥-~ . ¥|O¢
kategoriach lokat: 1v! ~z" 7 «y *B8©2" «£zan2| Instrumentypochodne | 1v! ~z" = «y Instrumentyy B« & { Instrumenty pochodne
EUR - 99,92% 0,08% - 99,19% 0,81%
. _ 6y°~vb | "¥xzano . _ 6y°~vb | "¥xzano
8v ' a¥Ug w~CvoO¥ C N W¥. ~Yovam-vy v a¥Ug w~CvoO¥ - C N W¥.- ~Yoya-~vy
o |3 ¥W¥ - =T vE Sy ¥ wx 8 0,00% 0 0,00%
walutowym:
NOTA NR 66 INSTRUMENTY POCHODNE
/ vy 3lgmdhia 2014 r:
- Rodzaj instrumentu . " v a¥U¢ ¥4 8v a¥ly | "°"0@° 8v "a¥Ux~ ! DVT®
1 ° a 1 1 a ° 1
571 v E pochodnego Cel otwarcia pozycji 1 ¥° 7" x ~ | A Funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) %v 2 v Vi
1¥° 7 x v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowegq 164 47 600 EUR 203 088 PLN 2015-01-08
1¥° 7 x v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowegqg -8 240 uUsD 834 PLN 2015-01-08
" . . . _ . -¥av wEy¥xv
- Rodzajinstrumentu . " gv'2¥U0¢ ¥ 5z"£~n ~ -v'«B]~ I, -
1 ° a LI ° ° 1 a ° 1
57| v E pochodnego Cel otwarcia pozycji L¥e~x -~ | | ~zn-~Eé&n~x} ! ©°E:aix} 14 %vav viv
[ - - a () ~ 1 06p o
1¥° " x v | IRSPLN 03032016 | 41 V- @z riev -1066 1bvea¥Ux~ | OP"¥x*nz 35.000 2016-03-03
portfelem 1Pbvao¥Ux~ ¥x°oz -|
o — 41 "v-mz °v 1Pveao¥Ux~ | ODP  ¥x°nz
1¥ x v | IRSPLN 04/11/2016 portfelem 83 1PvanYUxe “~¥xoo 55.250 2016-11-04
o — 41 "v-poz °v’ 1Pvao¥Ux~ | ODP ¥x°nz L
1¥ X v | IRSPLN 05/11/2015 portfelem 141 1Pvas¥Ux~ “¥xou 75.000 2015-11-05
o ~ o . a (] - A \
1¥°~x v | IRSPLN 06112015 | 41 vV-92Z °V 65 1bvea¥Ux~ | ODWBARGM 2 35.000 2015-11-06
portfelem 1Dbvao¥Ux~ ¥x°am
[ - ° ] a U] - (e - °
1¥° x v | IRSPLN 07032016 | 41 V-22Z °V -1060 1Bvim¥Ux~ | OB ¥x"*az 35.000 2016-03-07
portfelem 1Pbvao¥Ux~ ¥x°ao
[ - ° ] a U] - (e - °
1¥° x v | IRSPLN 07032016 | 41 V-22Z °V -1042 1Bviam¥Ux~ | OB ¥x"az 35.000 2016-03-07
portfelem 1Pbvao¥Ux~ ¥x°ao
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. - - - . -¥3v WwWEy%Y¥xyv
- = Rodzajinstrumentu . " 8v a¥Uy ¥ 5z " £~o ~ -vi«mj~ N, ..— —
1 ° a M _ i ° ° 1 a ° 1
571 v E pochodnego Cel otwarcia pozycji L¥e~x ~ | | ~20~E&o~x} | ©°%ix} 14 %vav viv
o — 41 " v-mz °v 1Pvao¥Ux~ | ODP ¥x°uoz o
1¥ X Vv IRS PLN 09/11/2015 portfelem 39 1Pvao¥lUx~ “¥x°a 20.000 2015-11-09
0 — 41" v-mz °v . 1Pbvao¥Ux~ | ODP ¥x°nz .
1¥ X Vv IRS PLN 14/03/2016 portfelem 1041 1Dvao¥Ux~ “¥x°aj 35.000 2016-03-14
o = 4] "v-mz °v’ . 1Pvan¥Ux~ | ODP" ¥x°nz L
1¥ X Vv IRS PLN 17/12/2015 portfelem 26 1Dv 2 50e0e1:84% 85.000 2015-12-17
. - ° b a Ux ~ ' OPp" °
1¥° 7 x v | IRSPLN 19/10/2015 | ! vV -1©o2Z °V 276 1Bvea¥Ux- | 0B"¥x°az 140.000 2015-10-19
portfelem 1Pbvao¥Ux~ ¥x° o
0 — 4 "v-mz °v’ 1Pvao¥Ux~ | ODP ¥x°uoz o
1¥ X Vv IRS PLN 21/10/2015 portfelem 22 1Pvao¥lUx~ “¥x°a 14.500 2015-10-21
0 — 4 "v-nmz °v’ . 1Pvao¥Ux~ | ODP ¥x°uoz o
1¥ X Vv IRS PLN 23/12/2021 portfelem 421 1Pvao¥lUx~ “¥x°a 72.000 20121-12-23
[ - ° B a U] - A - o
1¥°"x v | IRSPLN2504/2016 | 41 V-©o2Z °V -732 1Bvaa¥Ux~ | OB ¥x"nz 70.000 2016-04-25
portfelem 1bvao¥Ux~ ¥x°a&
RV P A T AR~ 5
1¥°7x v | IRSPLN 25/04/2018 | ! vV -19o2Z °V -330 1Bvea¥Ux-~ | OB ¥x°az 72.450 2018-04-25
portfelem 1Dbvao¥Ux~ ¥Xx° @z
o — 4, " v-mz °V’ 1Dvaao¥Ux~ | OP ¥x°anoz
1¥ X Vv IRS PLN 26/02/2016 portfelem -1025 1Pvan¥Ux~ “¥x°an 35.000 2016-02-26
o = 41 "v-oz °v’ 1Dv 2 o ¥ Ux ~wg'stGpp WBAR6M z
1¥ X Vv IRS PLN 26/11/2015 portfelem 4 1Pvaon¥Ux-~ "¥x°an 15.000 2015-11-26
/ vy 31gwmdhia 2013 r:
- o Rodzaj instrumentu . " v a¥Ug, ¥4 8v-axUy | "° 0©° 8v " a¥UR~0©°DP x} o
1 a a 1
51 v E pochodnego Cel owarcia pozycii T¥° T x o~ ] A Funduszu (w tys.) kontrahenta (w tys.) %v 2 v viy
1¥° x v FX swap Ograniczenie ryzyka walutowegq 226 6435| EUR 26 913| PLN 2014-01-03
NOTANR 765" vo ©Ov i x z | " ° C¥W¥- ~Yvo~« O~E 4«w{«oy«O©°« ¢ «w
Wiys.° D¥3 " x} 31.12.2014 31.12.2013
I 5"voOViX z |7°T °¥w¥-~¥vo~« O~-E y «]|~z ©2 " ¥ao y¥ ¥y« - -
1. 5°veOvix zh - -Te~j« 30" "x} BVOAE!« 2z ! °zm~z©~zm~z BV - -
2. 5"veoOvix zh - -"wo~j« 30" "x} @~z BVOAE|« z | "°zo~z0~zH0~2 - -
Il 5"veOvix z | °T C¥W¥- ~Yva~« O~E 4«w{«oy«O©°« y¥ ¥y« «h 323 224 160 541
1. 5°veOvix zh - -Te~j« 30" "x} BVOAE!« 2z ! °zm~z©~zm~z BV 323224 160 541
2. 5°veOvix zh - -Tmea~j« 30" "x} B~z BVORE!« z ! "°zo~70~z8~72 - -
m /vezea¥Ux~ ° -av_"“«¥E(J<x~{¥v-:_~xz}"d-¥é_x°¥u_x} ¥y 4«w{«oy«O©°« - ; R
' fvi~z70- -v a¥Ux~¥-_"x}
v P ¥WY¥- ~¥vo~y ° a7 a«¢P« Jv)~z"0- -v a¥Ux~¥-"x} | ¥& x°¥o x} ; R
’ v~z Ociowyoh” 2 ¥U
NOTANR 8, 3 &%: 5: * 10u: $; ,*
/ vy 31gmdhia 2014 r.oraz31 grudnia 2013r.4 « w{ « 8y « ©° @~z - ¥ ° T ©2a -vD ¥'v° @~z «y°~z¢
NOTANR 98 " - 6 5: * 3Mu/ *$& ,63408%&
1. Walutowa struktura pozycji bilansu
/v y3lgmdhia20l4r- v «@¥-v ©2 «j?«’v '¥°Tx ~ w~¢voO« - ! 7°z¢~x°zon~« #v 1-
Pozycja bilansowa EUR uUsD PLN RAZEM
4iPDvyno~j~ ¢¥jv?a p¥3¥.-vyoz @Ov vi? -o £ To o« 204 536 0 1253 603 1458 139
-yP«Bug~z" 7 -v a¥Ux~¥-2z 204 536 0 1253 603 1458 139
4iPvyo~j~ ¢¥jvd o~zo¥@¥-voz @ov vi? -o £ To o« 164 0 363 144 363 308
f " ¥yj~ ! ~za~Eénz ~ ~x} zj-~-vezaa~ 359 929 7816 9 104
P ¥WY¥- ~Y°vo~v 0 8 373 494 373 502
80©° ©2j ~z | ¥°¥0O? v bdenomddvanewRLNw~¢v o ©« w D
/ vy 3lgwdhia2013r.- v« ¥-v ©2 " «j?«”V | ¥°  x ~ w~¢voO« - | "°z¢~x°zo~« @ov 1-
Pozycja bilansowa EUR PLN RAZEM
4iPvyo~j~ ¢¥jvad o¥a3@¥-voz ov vi? -ao £ To o« 27 696 694 243 721939
-yP«énoz vl ~z"7 -v 2a¥Ux-~-¥-12z 27 696 694 243 721939
4ibPvyno~j~ ¢¥jv?d pop~zno¥3¥-vyvoz @Ov vi? -@o £ T o« 226 457 228 457 454
f " ¥yj~ ! ~za~Eénz ~ ~x} zj-~-vezaa~ 50 541 591
80©° ©* |~z | ¥°¥03vbz | ¥° x z w~¢veO« w D yzo¥f~o¥-voz - 1-/H#
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;" 30, ; ", 0[1431GRUDNPAROL4 BKU
2. %¥yvao~z " 080~XZ°Zi« " WO¥« z¢¥jva d«w{«By«O©°« |- aTOR °DP¥aT " x}j
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

4 Bbvyano~j ¢ ¥ zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
%Pb«énz v ~z" 7 -y 0 3497 0 78
Instrumenty pochodne 8199 -61 2585 226
*wzrost (+)/spadek (-] y¥yvao-~x} w~z° " zve-~°¥-va x} " O8o~x j« ©O¥-  x}
3. 6 z£nuoz "Oéo~xz i« ©O¥-12z - Pz T ¥ o« Ct¥jva d«w{«ny«®©°« | - a " oH °

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013

4i bvyo~j ¢¥j zrealizowane niezrealizowane* zrealizowane niezrealizowane*
%D« éwz ~z" ~ -v© 2yl 0 0 0 0
Instrumenty pochodne -9426 -8 -2329 0
*wzrost(-] J©! vyzi | A] « z£m x} ®m~z°  zve~°¥-vo x} ~“0Oéo~x |« ©O¥- x}
NOTANR106%0 $) 0 %: * *$) %: 453: #6%+" | - a3 ©OH °D¥a x}j

Struktura pozycji rachunku wyniku z operaciji _ ~

G " ZVeSTOivgOE vav] °z 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
4iPbvyo~j~ ¢¥jv?a o¥a¥.vyoz oy 6 893 -6 365

-ybP«éoz v ~z" 7 v a¥yUx-~Y 7181 -6 366
4iPbvya~j~ ¢t¥jv?3 o~zo¥3¥-vyoz 2 396 -585

-y P«éoz -lwla-¥Ux~¥-z 27 132
RAZEM 9289 -6 950
48" i« VvV | ¥°Tx ~ "vx}l«mj« -

B~2° " zvé~°¥-voz|¥ °"0|« | 01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
4iPbvyas~j~ ¢¥jv?2 o¥a¥.-voz oy 8144 -81

-ybD«éoz v ~z" 7 v a¥Ux-~y 8144 -81
4iPBvya~j~ ¢¥jv?3 o~zo¥3¥-vyoz -6 169 941

-ybP«éoz vl ~z" 7 v ay¥yUx-~Y -10 743
RAZEM 1975 860
| ¥yom~z °z 43v3a«dzEf 4«w{«BYy«®° m~7Z -7 1 DVXV «X°zZO2wom~j¥f y -neggEzmy VO-
«x°z0©ao~; 0O- zy m~z | ¥l "7°z° ¥yj«| ~zBo~2Z zyo¥©e@zj; «x°zO©awm~xa-vyv | 7°z°
NOTA NR 116 KOSZTY SUBFUNDUSZU
Zgodnie® z 42 va«dz£ «ay«®°«h -"@mv]| ¥y°zm~z - ! Pvx¥onz 5¥-v’ ° ©2-«rzy z©3

17T 02 Y ~¢~ y¥ 8 ©lzx ve~°¥-voz|¥ 17¥|"vE« *o-z0O2 x oz| ¥H

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2013
-¥a T U-~vyx°zIN¥ H¥yn 2@ ¥ W x} Tov| T¥y°zm~z °v °v 25 31
1. , ¥0° 27 1 ¥ " T -vmz | "°z° B5¥-vyv"° 02-¥ - | ¥y°~vtz -zyb«| "¥y°v O-
wyniku z operacji
4«w{«By«©° @~z ! T¥-NYy®zri zvexyZokx ~x} ¥0°@¥Y-¥U, - mv| " ¥y°czam~yv 5¥-v" °TC
5¥-v~ ° T ©@a-¥ ° az|¥ -Tov| ¥y°zo~vH 8 jO~E|vx} 4«w{«oy«O° « amigo¥az | ¥ ©° @

koszty nielimitowane pokrywane prze Subfundusz.

X°EUx~ °f£~zooz

Ystwa niejéstz o 2 ¥

2. 8 mv| "¥y°zum~z ytv 5¥-v °T@©a-v ° - ¥y Ewm~zao~z§£

| ¥yo~z °z 43va3«?zE ' «oy«©°« - |
«°v¢z<¥xy~¥5p~i()— 4d«w{«oy«O©° «H

bvxvwoz | "°z° 4«W{«Dy«©°ﬁ
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JEDNOSTKOWE SPRAWOYNIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO SKBRWY PLUS

cv 30,

; ", 0[1831GRUDNPA2014 RKU

NOTANR 126%" / &

1 0 3WEZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

ﬁ TFI

Rok 2014 2013 2012
8v ' a¥Uy via -O-Dunzaay a"oH 1462 696 1017 639 548 368
8v ' a¥U¢ via -0- wmzaay ov | ¥0°x°z|O0¢tnz jvaz|¥ ~z
Kategoria AB C 117,02 113,68 111,10
Kategoria A1 B1 C1 117,35 113,88 111,19
Kategoria E 117,57 113,99 111,18
Kategoria F 117,57 113,82 -
Kategoria | 119,76 115,19 111,45
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JEDNOSTKOWE SPRAWOYNIE FINANSOWE o
SUBFUNDUSZU PKO SKBRWY PLUS TFI
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacjeo® av x° ¥%x x} °yv °zm~vx} y¥2@ x°Y¥x x} ¢va «w~z| D x}h « E2@7 x|
sprawozdawczy

|~z -"©2% ~PT camyvx°V¥xz °yv °zm~v y¥a T x°Yxz ¢tva «w~z| D x}h 20"z -Tf
2. Informacje¥ °mvx°¥%x x} °yv °zm~vx}h Vi~z BvO3a¥l ~b | ¥ yo~« w~C¢CvoO¥
1¥ yo~« W~¢vo@¥- £ @~z -_0©2% ~P7 °omvx°Wxz °yv °zm~vh @~z«-°| ¢tEya~¥c
3. 1203 vV-~zo~2z ¥ v° ¥w vWwm-ga~g VOBe¥x L£¥E£~E@FP T vy¥°yvo~« {~ovoO¥-~
{~ove@©¥- x} Vv «}7°zyo~¥ O] ¥ °Wy°¥o £~ ~ ¥l «wC~j¥-vo £~ ©] v-¥°yvo-~y
I~z -T02% ~DP” °covx°¥Wxz " O8uo-~xz |¥E£~Ey°T yvo £~ | ¥ Ozypw~X° OE¥ AUy Vo

opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. %Y ¥ovaz (¥ zij2  WwWPEyO- !¥yo©av-¥-"x}h ~x} ! "°7"x°To h aTa«pT ¥
£V YR ¥-Y ~ {~ovoO¥-WWh | D ooy¥U:Subfunduszu - "o ~j ° ¥!z"vx ~ ~ “"zoa¥-ao¥U,
8 ¥j72z0~z O] "v-¥°yv-x°"£ d«w{«By«O©° o~z y¥j¥n -vb j¥ z;j? whENO- | ¥y
' P Too¥Ug ¥"ve - "wm~j ° ¥lz"vx ~ ~ “zoa¥-o0¥U; 4«w{ «oyx© &ho ~j Q- ~¥,°°j f~
-viayUx-~ zyn¥0?2j~ «x°zO?uo-x2-vH 8 ¥j " z0~-z O] v-¥°yv-x° fteke-z -7 02}
«x°z©3¥o~xa-vh v avjéz °v-~z©°zo~v - y¥i¥o -vao-~« sprawozdawczym y Subfun@uszun z @ 2
g~z - ©aY! ~PpT | "°Tlyyj~ B~z ¥°¢~x°zan~v O~E 2 "voOV{iX ~ °v-~z"va x} |
5. , ¥o028 To«vx Vv y°~vbhveao¥Ux~ 4«w{«oy«®°«
¥°yvao~z {

" z° ¥i{"z© x¥ wnv fao~z 0 602 f~7zz© VE X¥ | ¥y~
To«vx ~ y°~vbveo¥Ux~ 4«w{«oy«O°®«H

fz-myt -z
©jv°« Wxz o

4

zyo¥©2; ¥-z O] v ~o0VvoO¥-27z 4«w{«oy«OYR ~@DY TtoMYk¥nod 202 R W/
e P¥Ux~ 2a # |
v " ¥8zo~z | ¥oa

6. *ooz ~o{¥ £vx z ©~& -0Ojv°vaz - Ol v-¥°yvo~« {~ovoO¥-_ £h 20"z

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

4«w{ «oy«®©° @O~z | ¥O~vyv ~poo x} ~o{ ¥ -£vixh ~j 28G76éz -80% |[vD vw z -- OO WA ¥ ° y@rlo¥
£Ev %2 i ¥-z h {~ovo©O¥-z h - o~j« ° ¥lz"vx ~ ~ ~x} °£~vo#H

il ¥yoe~z ° tv v| v{zf 0606 «©O*E| 06 3¥°| ¥ °Wy°zo~v .~0~03%"v Wwadzmna ©0- °
dz~vbveo¥Ux~ | "°z° a¥.-.y ' ° 02 -@A{faxpY«POR zhoezo¥y x>0 olx}xl, 068+ *"H 4«w
CV| T ¥é¥oz ] 7v3] y¥ | ¥£~v « XVvDj¥-~2z Zj© ¥° x ~ {«my«O©°«H
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O0x°zj~-vayv -v~ 2a¥U; -©jvéa~jv yé-~| o~ {~nvn©¥-210%
1 v-y¥! ¥y¥w~zNo2-¥ | "°zj ¥x°zo~v | " °zyo2av- ~ ¥ o 7 Bardzo niskie
Rodzaj metody VaR Absolutna
VaR na koniec okresu -2.9%
/v a~é0©°v -v 2a¥Ug 7v3 - ¥  z0O0~z -04%
/v -"¢é0°v -v ' a¥Us 7v3 - ¥j z0~z -3,8%
1"°zx~E2oyv -v 2a¥Ug 7v3 - ¥j 20~z -1,8%
DEPGPLN 1M, DEPGPLN 3M
DEPGPLN 6M, DEPGEUR 1M
DEPGPLN 12M, PL TREASURY 2Y
%¥ - " ¢~x°zN 7v3 -7 (¥ ° T 0©2vaoy¥ Vi¥ yve x} =»v©?3HPLTREASURY 3Y, PL TREASURY 4Y
PL TREASURY 5Y, PL TREASURY 7Y
EUR TREASURY 3M, EUR TREASURY 6M, EURURRERS
EUR TREASURY 2Y, EUR, USD
26.03.2015 1~¥2ar- U¥X} ¥-0ijl"z2°z20© ; Vv’ °Yyc«
(podpis)
26.03.2015 Remigiusz Nawrat 8~xz| z°z0© ;v
(podpis)
26.03.2015 3vy¥O0bv- , ~zb8~xz|] "z2°z20 ;v
(podpis)
. (DPO-8" |, ©O-E| ¥-
26.03.2015 .vDb| ¥" cvay 42( |
Funduszy
(podpis)
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