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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU ““ TFI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Rynku Pienieznego (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Parasolowy - fio” lub ,Fundusz”).

Subfundusz PKO Rynku Pienieznego jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktory jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania jednostkowego, na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz. 1896 z
pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz PKO/CREDIT Rynku Pienigznego - funduszu inwestycyjnego otwartego zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartos$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6-1649/05 z dnia 21 marca 2005 r. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony. Od 1 grudnia 2009 r. dziatat pod nazwg PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr DF1/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 .
nastqgpito przeksztatcenie PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Rynku Pienieznego dziata jako Subfundusz PKO Parasolowy - fio.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqeych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednocze$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostat wykreslony PKO Rynku Pienieznego -
fio. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Rynku Pienieznego dziata jako subfundusz PKO Parasolowy - fio.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodoéw z lokat netto Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane wytqcznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b)  depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktore mozna wycofaé przed
terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zaciggane, wytqcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do roku
w tgcznej wysokosci nie przekraczajqcej 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4.  Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Decyzjq Zarzqdu Towarzystwa podjetq na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lipca 2017 r. (sygn. decyzji
DFI/1/4032/30/8/17/U/ML), Subfundusz w dniu 8 wrzesnia 2017 r. zostanie potqczony z Subfunduszem PKO Skarbowy wydzielonym w ramach
Funduszu Parasolowy - fio, w taki sposob, ze Subfundusz PKO Skarbowy (subfundusz przejmujqcy) przejmie aktywa i zobowigzania Subfunduszu
PKO Rynku Pienigznego (subfundusz przejmowany).

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania jednostkowego Subfunduszu

Przeglqd sprawozdania jednostkowego Subfundusz PKO Rynku Pienieznego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 r. powierzono
KPMG Audyt Spotka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

ﬁ TFI

Na dzien 30 czerwca 2017 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii: A, 8, C, A1, 81, C1, E, F oraz I.

Kategoria j.u. A B C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,35 - 0,175 0,35 - 0,175 0,35 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 0,35 0,175 - 0,35 0,175 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,80 -

Decyzjq Zarzqdu w okresie od 19 pazdziernika 2015 r. do 31 sierpnia 2017 r. wprowadzono promocyjng stawke optaty za zarzqdzanie dla kategorii

A, B, C w wysokosci 0,90% oraz dla kategorii A1, B1, C1 w wysokosci 0,80%.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,

Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, F oraz I.
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SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2017 31.12.2016
SKEADNIKI LOKAT Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedug . Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug .
ceny nabycia wyceny na dziefi Pll‘]ok(t:e c:gxgouzl:;w ceny nabycia wyceny na dzief PLok(t:e clt::{]uouz':;w
w tys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akdji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 295770 297718 9,85 322 790 323331 10,99
Dtuzne papiery warto$ciowe 1875424 1893 638 62,64 2059 143 2064 770 70,16
Instrumenty pochodne - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje R B R - B B
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 165 000 166 003 5,64
Inne - - - - - -
Tabele uzupetniajqce
Warto$é
Warto$¢ Warto$é
Nazwa Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominaing wedtug ‘\valeg;l:'g Prl?:i:zeiz:?;l'lg
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku | M0 | Emitent | siedziby | =W | oREE LD stu’ s jednego | Liczba | ceny nug e e% aktowach
Y emitenta ykup P ) papieru nabycia bil '-'{,“
wzt wtys. 2 ilansowy | ogétem
wtys. 2
Ustawa z
dnia 29
. sierpnia
mBank Hipoteczny Aktywny .
05/03/21 HPA28 rynek - rynek GRP;N mH"’S";\eCZ”H Polska | 2021-03-05 | Zmienne 2.93% | Hipoteczny 1ﬁztzlcrh° 1000,00 | 100 000 | 100000 | 101 351 335
(PLRHNHP00508) regulowany o .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
) sierpnia
mBank Hipoteczny Aktywny .
20/09/21 HPA27 rynek - rynek GRP;N mH"’S";\eCZ”H Polska | 2021-09-20 | Zmienne 2,88% | Hipoteczny 1ﬁztzlcrh° 1000,00 | 50000| 50000 | 50492 1,67
(PLRHNHP00490) regulowany o .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
) sierpnia
mBank Hipoteczny Aktywny .
28/07/22 HPA22 rynek - rynek G:g" "‘Hms"ffcmg Polska | 2022-07-28 | zmienne 2,74% | Hipoteczny 132;&0 100000 19500 | 19500 | 19758 0,65
(PLRHNHP00391) regulowany o .
zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
PEKAO LZI101 Aktywny Bond PEKAO sierpnia
28/10/20 pounek - | Spot |, AN | Polska | 2020-10-28 | zmienne 2,81% | Hipoteczny | P9I L0 | 100000 | 35000 | 35770| 35481 117
alternatywny HIPOTECZNY listach
(PLBPHHP00051) RR .
system obrotu SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
PEKAO sierpnia
PEKAO_LZI103 Aktywny GPW BANK i ) 1997 .0
22/11/21 rynek - rynek RR | HIPOTECZNY Polska |2021-11-22 | Zmienne 2,92% | Hipoteczny listach 1000,00 2 500 2 500 2 545 0,09
(PLBPHHP00077) regulowany .
SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z
dnia 29
HIPOTECZNY Aktywny | gpyy | PKO BANK 1997 1.0
11/12/20 rynek - rynek RR HIPOTECZNY | Polska |2020-12-11 | Zmienne 2,48% | Hipoteczny Iistach 500 000,00 6 3000 3021 0,10
(PLPKOHP00017) regulowany SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
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ﬁ TFI

Wartos¢ Wartosc ﬁz:ﬁsgc Procentowy
Nazwa Kraj Termin Warunki Rodzaj Podstawa nominaina wedtug wyceny udziatw
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Emitent siedziby . Y Lo jednego Liczba ceny "2
rynku emitenta wykupu | oprocentowania listu emisji apieru nabucia | 1@ dziei | aktywach
pap! Y bilansowy | ogétem
wz wtys. 2t
wtys. 2t
Ustawa z
dnia 29
HIPOTECINY Akgwny | gpyy | PKO BANK Toorn
18/06/21 rynek - rynek RR HIPOTECZNY | Polska |2021-06-18 | Zmienne 2,32% | Hipoteczny Iistaciw 500 000,00 170 | 85000 85070 2,82
(PLPKOHP00033) regulowany SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 172176 | 260 000 | 262 237 8,68
Razem aktywny rynek nieregulowany 35000 | 35770 35481 117
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 207176 | 295770 | 297718 9,85
ik <A Warto$¢
. W"." 05¢ Wartosc wedtug Procentowy
" Kraj nominalna wedtug
DEUZNE PAPIERY . Nazwa . o Termin Warunki N : wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE Rodza] rynku rynku Emitent sledzby wykupu | oprocentowania Jednego Liczba ceny dzien aktywach
emitenta papieru nabycia w bi A
ilansowy w | ogétem
wzt tys. z tys. 2
1. O terminie wykupu do T roku 376 053 187 490 188 465 6,22
a) Obligacje 376 047 184 490 185 425 6,12
Aktywny rynek Bank
?P(igozoso/gg(gfz) - alternatywny Bor}\dsgpm Gospodarstwa | Polska | 2018-01-25 | Zmienne 225% | 1000,00 | 39 300 39 251 39731 1,31
system obrotu Krajowego
. Aktywny rynek
BZWBK 25/06/18 (seria C) - alternatywny | ASO GPW BZ WBK S.A. Polska [ 2018-06-25 | Zmienne 2,86% 1000,00 50 000 50 000 50 280 1,66
(PLBZ00000176)
system obrotu
Nienotowane s .
CREDIT AGRICOLE 22/09/17 ) Credit Agricole o ’ o
(PLCRDAG00033) OTSUF\EES:JT] Nie dotyczy Bank Polska SA. Polska |2017-09-22 | Zmienne 2,68% | 10 000,00 4000 40 000 40 024 1,32
Nienotowane Europejski
EFL 03/11/17 (seria EFLSA767) na rynku Nie dotyczy Fundusz Polska |2017-11-03 | Zmienne 2,61% | 10 000,00 1700 17 000 17033 0,56
aktywnym Leasingowy S.A.
Nienotowane Europejski
EFL 31/07/17 (seria EFLSA758) na rynku Nie dotyczy Fundusz Polska |2017-07-31 | Zmienne 2,53% | 10 000,00 1000 10 001 10 000 0,33
aktywnym Leasingowy S.A.
. Aktywny rynek
PKN ORLEN 02/04/18 (seria E) - rynek GPWRR | PKNOrlen SA. | Polska |2018-04-02 | Zmienne 3,11% 100,00 | 80 000 8008 8132 027
(PLPKN0000133)
regulowany
. Aktywny rynek
PKN ORLEN 06/11/17 (seria C) | "0 0o/ GPWRR | PKNOrlenSA. | Polska |2017-11-06 | Zmienne 321% 10000 | 200000 20184 20177 0,67
(PLPKN0000117)
regulowany
Innu aktuwn Skarb Panstwa
WZ0118 (PLO000104717) Urgnj( Y | 78S Poland | Rzeczypospolitej | Polska | 2018-01-25 | Zmienne 1,81% | 100000 47 46 48 0,00
Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne [3 3000 3040 0,70
. ANK
8G2 22/01/18 Nk | Nie dotyca GosroDARK Polska | 2018-01-22 | Zmienne 3,06% | 500 000,00 6 3000 3040 0,10
(seria BGZ0136220118) Oktgi’mgm Y4 | 7vWNOSCIOWE) 0070 ' '
SA.
2. O terminie wykupu powyzej T roku 1545780 | 1687934| 1705173 56,42
a) Obligacje 1545780 | 1687934 1705173 56,42
EURO BANK 20/11/18 Nienotowane
(seria EBK A 20112018) na rynku Nie dotyczy | Euro Bank SA Polska |2018-11-20 | Zmienne 2,96% | 100 000,00 220 22 000 22074 0,73
(PLEURBK00017) aktywnym
EURO BANK 28/12/19 Nienotowane
(seria EBK B 28122019) na rynku Nie dotyczy | Euro Bank SA Polska |2019-12-28 | Zmienne 3,01% | 100 000,00 100 10 000 10 004 0,33
(PLEURBK00025) aktywnym
Aktywny rynek
MBANK 20/12/23 - alternatywny | ASO GPW mBank S.A. Polska | 2023-12-20 | Zmienne 4,06% | 100 000,00 504 50 404 51140 1,69
(PLBRE0005177)
system obrotu
Aktywny rynek
PKN ORLEN 27/02/19 A Bond Spot e .
(PLPKNO000083) alternatywny ASO PKN Orlen S.A. Polska | 2019-02-27 | Zmienne 3,41% | 100 000,00 15 1529 1539 0,05
system obrotu
Aktywny rynek
PKO 14/09/22 i Bond Spot o :
(PLPKO0000087) alternatywny ASO PKO BP SA Polska | 2022-09-14 | Zmienne 3,45% | 100 000,00 813 82702 82 675 2,74
system obrotu
Aktywny rynek
TAURON POLSKA ENERGIA A Bond Spot | TAURON Polska 1 ) N
04/11/19 (PLTAURNO0037) S;;ttzrmnogg\r/\g:g ASO Energia SA. Polska | 2019-11-04 | Zmienne 2,71% | 100 000,00 31 3100 3120 0,10
1nnu aktuwn Skarb Panstwa
WZz0119 (PLO000107603) grgne?( Y | 78S Poland Rzeczypospolitej | Polska [2019-01-25| Zmienne 1,81% 1000,00 761 600 764 145 769 521 2546
Polskiej
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Wartos¢ Wartose | 'Waros¢ |
Kraj . . nominalna wedtug wediug rocgntowg
DLUZNE PAPIERY . Nazwa . Lo Termin Warunki : . wyceny na udziat w
Rodzaj rynku Emitent siedziby . jednego Liczba ceny LS
WARTOSCIOWE rynku h wykupu | oprocentowania . h dziefi aktywach
emitenta papieru nabycia w bilansowu w | oablem
wzt tys. zt Y 9
tys. zt
1nnu aktuwn Skarb Panstwa
WZz0120 (PLO000108601) gr ne?( Y | 185 Poland Rzeczypospolitej | Polska [ 2020-01-25| Zmienne 1,81% 1000,00 200 500 201705 201 863 6,68
Y Polskiej
1nnu aktuwn Skarb Panstwa
WZz0121 (PLO000106068) gr ne?( Y | 78S Poland Rzeczypospolitej | Polska [2021-01-25| Zmienne 1,81% 1000,00 897 885 898 0,03
Y Polskiej
1nnu aktuwn: Skarb Panstwa
WZz0124 (PLO000107454) gr neEll< Y | 78S Poland Rzeczypospolitej | Polska [ 2024-01-25| Zmienne 1,81% 1000,00 111100 106 172 108 778 3,60
Y Polskiej
1nnu aktuwn: Skarb Panstwa
WZz0126 (PLO000108817) gr neEll< Y | 78S Poland Rzeczypospolitej | Polska [ 2026-01-25| Zmienne 1,81% 1000,00 335000 314 006 321198 10,63
Y Polskiej
1nnu aktuwn Skarb Panstwa
WZ1122 (PLO000109377) Ur neﬁi Y | 18S Poland Rzeczypospolitej | Polska | 2022-11-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 | 135000 131286 132 363 4,38
Y Polskiej
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 280 000 28192 28 309 0,94
Razem aktywny rynek nieregulowany 1634807 | 1745231| 1763154 58,33
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7026 102 001 102 175 3,37
Razem 1921833 | 1875424 1893 638 62,64
Tabele dodatkowe
o Warto$¢ wedtug Procentowy udziat
GWARANTOWANE SKtADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba Wortqsc wedtug ceny wyceny na dziefi w aktywach
nabycia w tys. zlotych " .
bilansowy w tys. ztotych ogdtem
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0.00
terytorialnego :
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub 0 0 0 0,00
przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD
i Warto§¢
Wartosé V‘Xlzgazc wedtug Procentowy
; . Termin Warunki nominalna : wyceny na udziat w
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent wykupu oprocentowania jednego Liczba . ;egfl;j] w dzien aktywach
papieru w zt p Y bilansowy w ogdtem
ys. z
tys. zt
BGK 25/01/18 (PL0000500112) B“”"K?(‘]’jipv‘v’s;ftw" 2018-01-25 |  Zmienne 2,25% 1.000,00 39300 39 251 39731 1,32
BGZ 22/01/18 (seria BGZ0136220118) ;mﬁg&fgg&ﬁgﬂ 2018-01-22 | Zmienne 3,06% 500 000,00 6 3000 3040 010
BZWBK 25/06/18 (seria C) (PLBZ00000176) BZ WBK S.A. 2018-06-25 Zmienne 2,86% 1000,00 50 000 50 000 50 280 1,66
CREDIT AGRICOLE 22/09/17 (PLCRDAG00033) | Credit Ag”“g'i\gunk Polska | 2017-09-22 | Zmienne 2,68% 10 000,00 4000 40 000 40024 132
EFL03/11/17 (seria EFLSAT67) E‘i;‘;';f;;'gvs:"sdxsz 2017-11-03 | Zmienne 2.61% 10 000,00 1700| 17000 17033 0,56
EFL 31/07/17 (seria EFLSA758) E‘i;‘;';f;;'gvs:"sdxsz 2017-07-31 |  Zmienne 2,53% 10 000,00 1000 10 001 10 000 033
EURO BANK 20/11/18 (seria EBK A 20112018) Euro Bank SA 2018-11-20 |  Zmienne 2,.96% 100 000,00 220 22000 22074 0,73
(PLEURBK00017)
EURO BANK 28/12/19 (seria EBK 8 28122019) Euro Bank SA 2019-12-28 | Zmienne 3,01% 100 000,00 100 10 000 10 004 033
(PLEURBK00025)
MBANK 20/12/23 (PLBRE0005177) mBank S.A. 2023-12-20 Zmienne 4,06% 100 000,00 504 50 404 51140 1,69
[‘;Eggm'ggggcég)g 05/03/21 HPA28 mHipoteczny SA. 2021-03-05 | Zmienne 2,93% 100000 100000 | 100000 101 351 335
mBank Hipoteczny 20/09/21 HPAZT mHipoteczny SA. 2021-09-20 |  Zmienne 2,88% 1.000,00 50 000 50 000 50 492 1,67
(PLRHNHP00490) P Y
mBank Hipoteczny 28/07/22 HPA22 mHipoteczny S.A. 2022-07-28 |  Zmienne 2,74% 1000,00 19 500 19 500 19 758 0,65
(PLRHNHP00391) P Y
PEKAO_LZII01 28/10/20 (PLBPHHPO0O51) PEKAO BANK HIPOTECINY 1 5020-10-28 | zmienne 2.81% 100000 35000| 35770 35481 117
PEKAO_LZII03 22/11/21 (PLBPHHPO0OTT) PEKAC BANK HIPOTECINY 1 90211122 | Zmienne 2.92% 1000,00 2500 2500 2545 0,09
PKN ORLEN 02/04/18 (seria E) (PLPKN0000133) PKN Orlen S.A. 2018-04-02 Zmienne 3,11% 100,00 80 000 8008 8132 0,27
PKN ORLEN 06/11/17 (seria C) (PLPKN0O000117) PKN Orlen S.A. 2017-11-06 Zmienne 3,21% 100,00 200 000 20184 20177 0,67
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKN0000083) PKN Orlen S.A. 2019-02-27 Zmienne 3,41% 100 000,00 15 1529 1539 0,05
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

ﬁ TFI

Wartose | Wartose
Wartosé wedhug wedtug Procentowy
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin Warunki nominaina Liczba ceny wyceny na udziat w
wykupu oprocentowania jednego nabucia w dziefi aktywach
papieru w z Y bilansowy w og6tem
tys. zt
tys. zt
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) PKO BP SA 2022-09-14 | Zmienne 3.45% 100 000,00 813 82 702 82675 2,74
fpﬁgfgﬂgogéﬁ%ﬁczm 11/12/20 PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2020-12-11 |  Zmienne 2,48% 500 000,00 6 3000 3021 0,10
Fpﬁgsgﬂ&)gg@g)ﬁczw 18/06/21 PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2021-06-18 |  Zmienne 2,32% 500 000,00 170 85000 85070 2,81
{sﬁiﬁgr\r&)ﬁ% ENERGIAO4/T1/15 TAURON Polska Energia SA. | 2019-11-04 |  Zmienne 2,71% 100 000,00 31 3100 3120 0,10
WZ0118 (PLO000104717) Skarb Padstwa | 56180195 | zmienne 1,81% 1000,00 47 46 43 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej
WZ0119 (PLO000107603) Rzeci?gspi‘l’i't‘;t‘gglskiej 2019-01-25 | Zmienne 1,81% 100000 | 761600 | 764145 769 521 2546
WZ0120 (PLO000108601) Rzecifg:pi‘;?;tgglskiej 2020-01-25 | Zmienne 1,81% 100000 | 200500 | 201705 201 863 6,68
WZ0121 (PLO000106068) Skarb Padstwa | 5099 0195 | zmienne 1,81% 1000,00 897 885 898 0,03
Rzeczypospolitej Polskiej

WZ0124 (PLO000107454) Rzeci?g:pz‘;'t‘;t‘gglskiej 2024-01-25 | Zmienne 1,81% 100000 | 111100| 106172 108 778 3,60
WZ0126 (PLO000108817) Rzeci?g:pz‘;'t‘;t‘gglskiej 2026-01-25 | Zmienne 1,81% 100000 | 335000 | 314006 321198 10,63
WZ1122 (PLO000109377) Rzeci';]g:p’;‘?i?:itgglskiej 2022-11-25 |  Zmienne 1,81% 100000| 135000 | 131286 132 363 438

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wurtoéé.wed}ug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt ogétem
Commerzbank 2227141 736
Credit Agricole Groupe 67057 2,22
PKO BP 170 766 5,65
Papiery wartosciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych Kraj w;'g?unoffn ‘\'I‘Ilucrgéénv;e‘;izlil;% Prsgzg}wg
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba 19 ceny yceny
AR N ! . nabycia w tys. | bilansowy w tys. aktywach
przynajmniej jedno z paristw nalezqcych do emitenta totuch totuch 5
OECD ztotycl Zotycl ogbtem

0 0 0 0,00

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. zt ogétem

BGK 25/01/18 (PLO000500112) 2022 0,07
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 5085 0,17
PKO BANK HIPOTECZNY 18/06/21 (PLPKOHP00033) 85070 2,81
WZ0121 (PLO000106068) 788 0,03
WZz0124 (PLO000107454) 84 302 2,79
WZz0126 (PLO000108817) 119 850 3,96
WZz1122 (PLO000109377) 24 512 0,81

Strona 8/20




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 30.06.2017 31.12.2016
1. Aktywa 3023 086 2942 893
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 60 932 113 758
2. Nalezno$ci 17709 25892
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 753 089 249 139
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 2089 181 1932 745
- dluzne papiery wartosciowe 1791463 1796 558
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 102175 621359
- dtuzne papiery warto$ciowe 102175 268 212
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 35038 82 263
111. Aktywa netto (I-11) 2988043 2860 630
IV. Kapitat subfunduszu 2780074 2 684 160
1. Kapitat wptacony 13 675230 12193 412
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -10 895 156 -9 509 252
V. Dochody zatrzymane 196 834 179 745
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 202 845 186 332
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 011 -6 587
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 11140 -3215
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 2988048 2 860 630
Liczba jednostek uczestnictwa 2 050 045,648 1983 450,432
Kategoria A 1810 267,139 1723 366,698
Kategoria A1 215 721,961 235016,065
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 8 476,642 9 398,366
Kategoria C1 252,694 323,440
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 725,985 744,636
Kategoria | 14 601,227 14 601,227
Warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa
Kategoria AB C 1 455,60 1440,22
Kategoria A1 81 C1 147336 1457,06
Kategoria E - -
Kategoria F 146248 144522
Kategoria | 1466,69 144472
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operacji przwodojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

1. Przychody z lokat 29434 60 429 30098

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 29426 60414 30091

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0

4. Pozostate 8 15 7

1I. Koszty subfunduszu 12921 26 365 13133

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 12 868 25950 12 904

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 40 72 33

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 0 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 314 181

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0

12. Pozostate 13 29 15

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 12921 26 365 13133

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 16 513 34 064 16 965

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 14991 -2.898 2287

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 576 461 254

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 14 415 -3359 2033

- z tytutu réznic kursowych 0 0 0

VII. Wynik z operacji 31504 31166 19 252
'Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa

Kategoria AB C 15,35 15,69 9,36

Kategoria A1 81 C1 15,53 15,87 9,46

Kategoria E - - -

Kategoria F 15,42 15,75 9,38

Kategoria | 15,46 15,74 -
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 127418 22 625
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 860 630 2 838 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31504 31166

a) przychody z lokat netto 16 513 34 064
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 576 461
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 14 415 -3359
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31504 31166
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 95914 -8 541
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 1481818 2909 872
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -1385 904 -2918 413
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 127 418 22 625
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2988048 2 860 630
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2940955 2926 564

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa 66 595,216 -5 651,102

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 66 595,216 -5 651,102
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1036 624,366 2050 606,412
Kategoria A 859 298,168 1646 341,377
Kategoria A1 158 276,334 370 309,022
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5040,482 18 123,596
Kategoria C1 11,427 499,940
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 91,877 731,250
Kategoria | 13 906,078 14 601,227
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 970 029,150 2056 257,514
Kategoria A 772 397,727 1690 591,021
Kategoria A1 177 570,438 349 816,565
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 5962,206 15 512,795
Kategoria C1 82,173 247,246
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 110,528 89,887
Kategoria | 13 906,078 0,000
¢) saldo zmian 66 595,216 -5 651,102
Kategoria A 86 900,441 -44 249,644
Kategoria A1 -19 294,104 20 492,457
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -921,724 2610,801
Kategoria C1 -70,746 252,694
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F -18,651 641,363
Kategoria | 0,000 14 601,227

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

2050 045,648

1983 450,432

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

10 221 767,891

9 185 143,525

Kategoria A 8711 350,570 7852 052,402
Kategoria A1 1442 433,696 1284 157,362
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 37742208 32701,726
Kategoria C1 807,712 796,285
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 926,400 834,523
Kategoria | 28 507,305 14 601,227

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8171722,243

7201 693,093

Kategoria A

6901 083,431

6 128 685,704
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Kategoria A1

1226 711,735

1049 141,297

Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 29 265,566 23 303,360
Kategoria C1 555,018 472,845
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 200,415 89,887
Kategoria | 13 906,078 0,000

c) saldo zmian

2050 045,648

1983 450,432

Kategoria A 1810 267,139 1723 366,698
Kategoria A1 215 721,961 235 016,065
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 8 476,642 9 398,366
Kategoria C1 252,694 323,440
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 725,985 744,636
Kategoria | 14 601,227 14 601,227
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 2 050 045,648 1983 450,432
Kategoria A 1810 267,139 1723 366,698
Kategoria A1 215 721,961 235 016,065
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 8 476,642 9 398,366
Kategoria C1 252,694 323,440
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 725,985 744,636
Kategoria | 14 601,227 14 601,227
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 1 440,22 142513
b) Kategoria A1 81 C1 1457,06 144036
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 144522 1426,54
e) Kategoria | 1 444,72 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 1 455,60 144022
b) Kategoria A1 81 C1 147336 1457,06
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 146248 144522
e) Kategoria | 1466,69 144472
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A B C 2,15 1,06
b) Kategoria A1 81 C1 2,26 1,16
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 241 1,31
e) Kategoria | 3,07 1,29
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 143866 142487
b) Kategoria A1 81 C1 1 455,50 144011
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1 443,69 142632
e) Kategoria | 144327 1437387
- data wyceny
Kategoria AB C 2017-01-03 2016-01-04
Kategoria A1 81 C1 2017-01-03 2016-01-04
Kategoria E - -
Kategoria F 2017-01-03 2016-01-04
Kategoria | 2017-01-03 2016-09-01
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 145589 1440,31
b) Kategoria A1 81 C1 147364 145715
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1462,73 144529
e) Kategoria | 1466,84 1444711
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

- data wyceny

Kategoria AB C 2017-06-26 2016-12-28
Kategoria A1 81 C1 2017-06-26 2016-12-28
Kategoria E - -
Kategoria F 2017-06-26 2016-12-28
Kategoria | 2017-06-26 2016-12-28
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 1 455,60 144017
b) Kategoria A1 81 C1 147336 1457,02
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1462,48 144517
e) Kategoria | 1466,69 1444,65
- data wyceny 2017-06-30 2016-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w Sredniej wartosci aktywéw netto (w skali roku), w tym: 0,89 0,90
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,88 0,89
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Strona 13/20




SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU ““ TFI

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqgtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania jednostkowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki
inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tgcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania jednostkowego.

Potroczne sprawozdanie jednostkowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem
biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byhty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegdlno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Subfundusz, przyjeta zostata metoda
HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci przychody odsetkowe.

i) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

j)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujgcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio

dostepne kursy i warto$ci, pozwalajqgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem

dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnos$ci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wkasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.

W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o

wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartos$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzief przeszacowania,

Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. Zotych) 30.06.2017 31.12.2016

Naleznosci z tytutu zbytych lokat 10 068 0
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 7641 25890
Naleznosci z tytutu odsetek 0 2
NALEZNOSCI RAZEM 17709 25892
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. Zotych) 30.06.2017 31.12.2016
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 0 38273
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 6749 24753
Zobowiqgzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 25 604 16 711
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 7 6
Pozostate zobowiqzania, w tym: 2678 2520
- zobowigzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzadzanie 2177 2139
ZOBOWIAZANIA RAZEM 35038 82263
NOTA NR 4 - SRODOKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

30.06.2017 31.12.2016

Warto$¢ na dzien

Warto$¢ na dzied

Warto$¢ na dzien

Wartos€ na dziefi

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bilansowy w dangj | DOnsowy wwalucie | 7 0 TSR, | bilansowy w waluce
walucie w tys sprawozdania walucie W tys sprawozdania

" jednostkowego w tys. ' jednostkowego w tys.

1. Banki: 60 932 113 758

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 60 932 60932 113 758 113758

01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta | Wartosé na dziefs Wartos€nadzieh |\ e Wartos¢ na dziefi

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w dangj | Plansowy wwalucie |- pyn o W dang | Plansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania

. jednostkowego w tys. ) jednostkowego w tys.

1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 175 058 59 500

PLN 175058 175058 59 500 59 500

Na dziefi 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysoko$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery diuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku warto$ci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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30.06.2017 31.12.2016
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 2191356 7249% 2355110 80,03%
1._Sk_mdniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 2089 181 69.11% 1932 745 65.67%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Skludniki Ioka't no(owar]e na uktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 2089 181 69.11% 1932 745 65.67%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. §qudnikil Io!(at nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Skfogniki Iokof[ nie_not'oyvane na aktg\_/vngm rynku obcigzone rgzg_kiem zmiany wysokosci 102 175 3,38% 422 365 1435%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$é bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt

zobowigzaniach

tys. zt

zobowigzaniach

11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej

0,00%

0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

30.06.2017 31.12.2016

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 2944 445 97,40% 2 803 243 95,25%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wurtoéét:si!ozr;sowo w Udz‘i:gg[r](;joiﬂtnt:\ilzg w Wartoéét!:)si!uzr;sowo w Udzglgél)lrr](;})esﬂt[z?;g w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 1534 669 52,12% 1330 864 47,48%
- Polska 1534 669 52,12% 1330 864 47,48%
Papiery komercyjne 358 969 12,19% 733 906 26,18%
Listy zastawne 297718 10,11% 323331 11,53%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 753 089 25,58% 249 139 8,89%
Depozyty dtugoterminowe 0 0,00% 166 003 5,92%

3. Poziom obcigzenia aktywo6w i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqgzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktoérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzief 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie zaciggat zobowiqzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkoéw znaczgcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 lipca 2017 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest metoda zaangazowania.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dziefi 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

(w tys. zlotych) 30.06.2017 31122016
I. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 753 089 249 139
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wiasnosci i ryzyk 753 089 249 139

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk

II. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym:

1. Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

2. Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

I11. Naleznosci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach

papierow warto$ciowych

IV. Zobowiqzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o

pozyczkach papierow wartosciowych
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

ﬁ TFI

Na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

Na dzier 30 czerwca 2017 r. oraz 31 grudnia 2016 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie dokonywat operacji

w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata)
ze zbycia lokat”

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 799 385 258
- dtuzne papiery warto$ciowe 799 385 258
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -223 76 -4
- dtuzne papiery warto$ciowe -223 76 -4
RAZEM 576 461 254
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (spadek) B B _
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat* 01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 14 376 -3 359 2013
- diuzne papiery warto$ciowe 14 376 -3 359 2013
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 39 0 20
- dtuzne papiery warto$ciowe 39 0 20
RAZEM 14 415 -3 359 2033

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych. Dochody te mogq byc¢ realizowane przez
uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy
przystqpili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2017 - 30.06.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2016 - 30.06.2016

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajqcych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 0 30 18
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z
operacji
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqgdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu
01.01.2017 - 30.06.2017 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2016 - 30.06.2016
Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 12 868 25950 12 904
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0 0
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 2 860 630 2 838005 2222986
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 1440,22 142513 1409,08
Kategoria A1 81 C1 1457,06 1440,36 1422,711
Kategoria E - - -
Kategoria F 144522 1426,54 -
Kategoria | 144472
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SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU ““ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu jednostkowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Decyzjq Zarzqdu Towarzystwa podjetq na podstawie zgody Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lipca 2017 r. (sygn. decyzji
DF1/1/4032/30/8/17/U/ML), Subfundusz w dniu 8 wrzesnia 2017 r. zostanie potgczony z Subfunduszem PKO Skarbowy wydzielonym w ramach
Funduszu Parasolowy - fio, w taki sposob, ze Subfundusz PKO Skarbowy (subfundusz przejmujgcy) przejmie aktywa i zobowigzania Subfunduszu
PKO Rynku Pienieznego (subfundusz przejmowany).

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyngc¢ na ocene
sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

“ )
29.08.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu ém

(podpis)

@/m/wm Gorres™

29.08.2017 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
29.08.2017 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%#&/@
(podpis)
29.08.2017 Matgorzata Serafin Glowny Ksiggowy m “
Funduszy
(podpis)
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INFORMACJE O STOSOWANIU TRANSAKCJI FINANSOWYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ
SWAPOW PRZYCHODU CALKOWITEGO, O KTORYCH MOWA W SEKC]I A ZAtACZNIKA DO ROZPORZADZENIA
PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO | RADY (UE) 2015/2365 Z DNIA 25 LISTOPADA 2015 R. W SPRAWIE
PRZEJRZYSTOSCI TRANSAKCJI FINANSOWANYCH Z UZYCIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH | PONOWNEGO
WYKORZYSTANIA ORAZ ZMIANY ROZPORZADZENIA (UE) NR 648/2012 W ODNIESIENIU DO SUBFUNDUSZU:

Stan na dzien 30 czerwca 2017 r.:

Warto$¢ bilansowa
w tys. ztotych

Udziat procentowy w
aktywach ogétem z
wytgczeniem $rodkéw
pienigznych i ich
ekwiwalentéw

Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towarow 0 0,00%
Warto$¢ bilansowa Udziat procentowy w
w tys. Ztotych aktywach ogétem
Kwota aktywéw bedqcych przedmiotem transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych 753 089 2491%

Dane dotyczqce koncentracji

10 najwiekszych wystawcow zabezpieczen we wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych:

Wolumen papieréw warto$ciowych
otrzymanych jako zabezpieczenie

- Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

753 060

10 najwazniejszych kontrahentéw dla poszczegélnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych:

Wolumen transakgji brutto
pozostajgcych do rozliczenia

Transakcje typu buy-sell-back i repo:

- Bank Gospodarstwa Krajowego S.A.

753132

Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo:

nie dotyczy

Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczefi

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sq przedmiotem ponownego wykorzystania

0,00%

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktore sq przedmiotem ponownego wykorzystania ujawniony w
prospekcie informacyjnym

brak ograniczen

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych 0
Zbiorcze dane dotyczqce transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych odrebnie dla poszczegdlnych rodzajow transakeji
Transakcje typu buy-sell-back i repo:
Okres zapadalno$ci w
Rodzqj ! ]uk0§c Okres zap(_]dulnf) sel Waluta zabezpieczen odn|e§|er_1|u do trgn§akq| Kraj siedziby kontrahenta | Rozliczenie i rozrachunek UdzmlP rocentowy w
zabezpieczenia zabezpieczen z uzyciem papieréw ogélnej sumie
warto$ciowych
Obligacje skarbowe Powyzej jednego roku PLN Qd jednego dnia ‘do Polska dwustronne 100,00%
jednego tygodnia
Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo:
Okres zapadalnosci w
Rodzaj i jakos¢ Okres zapadalnosci N odniesieniu do transakcji R i 1 Udziat procentowy w
zabezpieczenia zabezpieczer Waluta zabezpieczen 2 utyclem papieréw Kraj siedziby kontrahenta | Rozliczenie i rozrachunek ogélne] sumie
warto$ciowych
. L " - L . Warto$¢ bilansowa
Przechowywanie zabezpieczefi otrzymanych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych W tys. Ziotych
Bank Handlowy w Warszawie S.A. 753 089
Przechowywanie zabezpieczeri udzielonych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych Udziat procentowy
- na odrebnych rachunkach 0,00%
- na wspolnych rachunkach 100,00%
- na wszelkich innych rachunkach 0,00%
Dane dotyczqce rentownosci i kosztéw dla poszczeg6lnych rodzajow transakeji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych 01.01.2017 - 30.06.2017
! ol ) : Warto$¢ przychodéw w .
Transakcje typu buy-sell-back i repo: tys, ziotych Udziat procentowy
- Subfundusz 3942 100,00%
- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) 0 0,00%
Transakcje typu sell-buy-back i reverse repo: Warto$¢ kosztow w tys. Udziat procentowy
ztotych

- Subfundusz 0 100,00%
- strony trzecie (np. tzw. ,agent lenders”) 0 0,00%

Na dzief 30 czerwca 2017 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Rynku Pienieznego nie zawierat transakcji swapéw przychodu

catkowitego.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA JEDNOSTKOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2017 ROKU DO 30 CZERWCA 2017 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego pétrocznego sprawozdania Jjednostkowego PKO Rynku
Pienigznego, subfunduszu wydzielonego w PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnym otwartym
z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52 (,,Subfundusz”), na ktére sktada sie: zestawienie lokat
oraz bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2017 roku, rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto za okres szesciu miesigcy koficzacy sie tego dnia oraz noty objasniajace i
informacja dodatkowa (,,pétroczne sprawozdanie jednostkowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie i
rzetelng prezentacje powyzszego pdirocznego sprawozdania Jednostkowego, sporzadzonego
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Naszym
zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego sprawozdania jednostkowego
w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srddrocznych
informacji  finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta Jednostki
przyjetego uchwala Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Przeglad
potrocznego sprawozdania jednostkowego obejmuje wykorzystanie informacji uzyskanych w
szczegllnosci od 0s6b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowos$¢ Subfunduszu oraz zastosowanie
procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu
badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz Miedzynarodowymi
Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali$my wszystkie
istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwigzku z
powyzszym nie wyrazamy opinii z badania o zalaczonym péirocznym sprawozdaniu
Jjednostkowym.
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Whniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zataczone
pbtroczne sprawozdanie jednostkowe nie przekazuje rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majgtkowej i finansowej PKO Rynku Pienigznego, subfunduszu wydzielonego w PKO Parasolowy
— funduszu inwestycyjnym otwartym na dzien 30 czerwca 2017 roku oraz jego finansowych
wynikéw dziatalnosci za okres szesciu miesiecy koriczacy sie tego dnia zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi i innymi
obowigzujacymi przepisami prawa.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Pelnomocnik

29 sierpnia 2017 r.





