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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz
inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio” lub ,Fundusz”).

Subfundusz PKO Akgji Matych i Srednich Spotek jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktéry jest funduszem
inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. Nr 2016 r. poz.
1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Akcji Matych i Srednich Spotek - fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI /W/4032-13/9-1-1872/06 z dnia 16 maja 2006 r. Fundusz
zostat utworzony na czas nieokreslony. Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fundusz
inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r,, na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OF1/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r.
nastgpito przeksztatcenie PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Akcji Matych i Srednich Spotek -
subfundusz PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqcych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednoczes$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostat wykreslony PKO Akcji Matych i
Srednich Spétek - fio. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek dziata jako subfundusz PKO Parasolowy - fio. Subfundusz zostat
utworzony na czas nieokreslony.

W dniu 26 czerwca 2015 r. nastgpito potgczenie subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus (subfundusz przejmowany) z subfunduszem
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek (subfundusz przejmujqcy) na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr
OFI/1/4032/81/13/14/15/Tt.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, gtéwnie $rednich i matych spotek o
stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

Przez mate i Srednie spotki rozumie sie spotki, ktorych udziat w indeksie WIG nie przekracza 2%, w przypadku rynkdw zagranicznych - spofki,
ktorych kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro, za$ w przypadku spotek, ktérych akcje bedq przedmiotem oferty publicznej - spétki,
ktérych przewidywana kapitalizacja nie przekracza 1 miliarda euro.

2. Aktywa Subfunduszu mogg by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co
do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci Subfunduszu oraz krotkoterminowego
lokowania $rodkéw w przypadku, gdy ze wzgledu na ocene sytuaciji na rynku akeji inwestycje w podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu
miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikow, przy zachowaniu jak najwyzszej dochodowosci

3. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w pkt. 1) i 2) powyzej oraz lokat wskazanych w art. 238 Statutu Funduszu, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo i zarzqdzajgcego Aktywami Subfunduszu oraz danymi
otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a
takze nastepujgcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu (w przypadku kontraktu warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika), przy czym
catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej emitowane przez mate i $rednie spotki nie moze by¢ nizsza
niz 30% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu;

b. Fundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczeg6ty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek obejmuje rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 r. Dniem
bilansowym jest 31 grudnia 2016 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przyszto$ci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2016 .
powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I.
Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

Kategoria j.u. A B C Al B1 Cc1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 4,50 - 2,25 4,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 4,50 2,25 - 4,50 2,25 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,40 -

Subfundusz ustala warto$¢ aktywoéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,
Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, E, F oraz I.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2016

31.12.2015

Warto$¢ wedlug ceny
nabycia w tys. z

Warto$¢ wedug
wyceny na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Warto$§¢ wedlug ceny
nabycia w tys. zt

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w
aktywach ogétem

Akcje

169 034

196 129

75,39

246 978

271149

75,20

Warranty subskrypcyjne

Prawa do akdji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

855

0,22

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe

Instrumenty pochodne*

0,11

0,02

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq

4,65

737

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Inne

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zarowno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajqce

Warto$é
Warto§¢ wedtug Procentowy
e N | e | Koy | vedigomy | e | uisl
tys. zt bilansowy w ogbtem
tys. z

ABPL (PLAB00000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 112714 Polska 3006 3928 1,51
ALIOR BANK (PLALIOR00045) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 171012 Polska 8979 9267 3,56
AMBRA (PLAMBRA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 30 642 Polska 238 242 0,09
AMS AG (ATOO00AT8XM4) Aktywny rynek - rynek regulowany SIX Swiss Exchange 22000 Austria 2422 2618 1,01
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 299 867 Polska 11095 8966 3,45
(AUPSP(I)';)%[;ZI\G\EOR&;:'RCU”S CORP Aktywny rynek - rynek regulowany BATS Exchanges 98 251 Zjec?ggzgone 2 547 3388 1,30
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 396 Polska 353 1113 0,43
ATENDE (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 458 455 Polska 1264 1733 0,67
ATREM (PLATREMO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 44218 Polska 731 128 0,05
GESL)UB%SSS%Z;EAN REAL ESTATE LTO Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 235563 Jersey 4175 4096 1,57
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 381975 Polska 1472 1631 0,63
BOS (PLBOS0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11614 Polska 328 124 0,05
BUDIMEX (PLBUDMX00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 633 Polska 2203 2897 1,11
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 209 679 Polska 528 10 945 4,21
COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 51437 Polska 3178 3035 117
DAIMLER (DE0007100000) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 7200 Niemcy 2257 2253 0,87
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 68 034 Polska 5280 6 589 2,53
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15903 Polska 265 151 0,06
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 123 781 Polska 509 244 0,09
ENEA (PLENEA000013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 173 031 Polska 2741 1644 0,63
ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 90 038 Polska 1488 819 0,32
ERGIS (PLEUFLM00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 200 000 Polska 891 1112 0,43
EUROCASH (PLEURCH00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13910 Polska 529 547 0,21
EUROTEL (PLERTEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 137 555 Polska 2011 2612 1,00
FASING (PLFSING00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17 327 Polska 315 246 0,09
FLIR SYSTEMS INC (US3024451011) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDA%SLES?' Select 14 500 zjej;‘;'gzyone 11706 2193 0,84
GETIN (PLGSPR000014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 183 955 Polska 326 191 0,07
GRUPAAZOTY (PLZATRM00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 462 Polska 1007 1032 0,40
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 308 854 Polska 645 284 0,11
E—::i%h(;loEgolsl\ZEngl\)lATIONAL Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 122 Francja 95 210 0,08
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 132 146 Polska 4210 5154 1,98
IMPEXMET (PLIMPXM00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1080 656 Polska 3405 3458 1,33

Strona 5/21




JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

Warto§¢
Warto§¢ wedtug Procentowy
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kr:[’;_l Siiig:(i]bu w::tt;%igevcy WU;;";J" na aﬁ;i%gl
tys. zt bilansowy w ogbtem
tys. z
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 12725 Polska 1172 2054 0,79
m{gg)(;g%r;;%)omc NV Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 30 800 Holandia 3343 4514 1,74
;E'Sa'gz"ggcg?z“’;;”\“c’mo’\‘s INC Aktywny rynek - rynek regulowany NASDA%S:ESf' Select 133000 Ziejrfgrc‘zgone 4994 5336 2,05
IZOSTAL (PLIZSTL00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 562 945 Polska 3129 3091 1,19
JERONIMO MARTINS (PTJMTOAE0001) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE EN Lisbon 14 002 Portugalia 898 913 0,35
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 864 Polska 5852 11199 4,30
MANZ AG (DEO00A0JQ5U3) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 26 256 Niemcy 3825 3855 1,48
MCLOGIC (PLMCSFT00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 44011 Polska 1631 1635 0,63
MEGARON (PLMGRON00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 46 227 Polska 1158 708 0,27
?QE(L)|¢722()5T2E7L188|)NTERNATIONAL Aktywny rynek - rynek regulowany Continiouisl\l/lé]Er)ket Madrit 35000 Hiszpania 1541 1716 0,66
m'scs';%%gﬂ%g’g')o LOGY INC. Aktywny rynek - rynek regulowany NASDA%E!EZS' Select 17 870 Zjejr:gzzgone 866 1637 0,63
MILLENNIUM (PLBIG0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 831 Polska 111 98 0,04
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 38272 Polska 389 410 0,16
MOSTALZAB (PLMSTZB00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 3173214 Polska 6676 3 649 1,40
Pfggfﬂgfgg{m INC Aktywny rynek - rynek requlowany NASDA%E!EZS' Select 22700 Zjejr:gzzgone 2064 2988 1,15
OEX (PLTELL0O00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15 626 Polska 208 272 0,10
PARROT SA (FR0004038263) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 2 560 Francja 173 118 0,05
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 44297 Czechy 3853 5576 2,14
POZBUD (PLPZBDT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 539 324 Polska 2307 1569 0,60
EPRE%E\ACC/T\;QO%‘Q\‘S?GEMENT SA Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 75071 Polska 3199 2 477 0,95
PROCHEM (PLPRCHM00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 69 423 Polska 1162 1224 047
PROTEKTOR (PLLZPSK00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 453 963 Polska 1656 1362 0,52
QUMAK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 212 708 Polska 2598 1053 0,41
RADPOL (PLRDPOL00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 690 534 Polska 5769 2127 0,82
RENAULT (FR0O000131906) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 6000 Francja 2272 2243 0,86
ROBYG (PLROBYG00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 178 863 Polska 219 531 0,20
SKECHERS USA INC (US8305661055) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 57722 Polska 5712 5930 2,28
SNIEZKA (PLSNZKA00033) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41600 Polska 2063 2488 0,96
SONEL (PLSONEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 383 033 Polska 3345 4190 1,61
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13 690 Polska 5226 7187 2,76
STALPROFI (PLSTLPF00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 34 544 Polska 506 453 0,17
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 84 446 Polska 1138 1772 0,68
TORPOL seria A (PLTORPLO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 330 000 Polska 3069 3841 1,48
TRANSPOL (PLTRNSP00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21500 Polska 123 110 0,04
?Filg(%golé’iggNNMENT Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 12 766 Francja 553 1909 0,73
UNIBEP (PLUNBEP00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 190 109 Polska 1415 2025 0,78
VALEO (FR0013176526) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 10 500 Francja 1706 2537 0,98
;/FER%SSOE,;X:E?)NNEMENT SA Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE - EN Paris 45171 Francja 3187 3232 1,24
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Vienna Stock Exchange 45 500 Austria 5631 7506 2,89
VOTUM (PLVOTUMO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 251 647 Polska 1230 2969 1,14
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 31337 Polska 354 147 0,06
WAWEL (PLWAWEL00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 897 Polska 611 987 0,38
WIELTON (PLWELTN00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 122 868 Polska 867 1628 0,63
ZPUE (PLZPUE000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5297 Polska 1034 2013 0,77
Razem aktywny rynek regulowany 12 947 643 169 034 196 129 75,39
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 12 947 643 169 034 196 129 75,39
.Kro‘j vxggﬁl égé ngzt}ﬁé Prooeptowg
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) :::i(:(zeﬁt% Instrument bazowy Liczba ceny wgg;r;% na aﬁ:&:&
(wystawcy) nabycia w bilansowy ogo6tem
tys. z wiys. 2t

1. Wystandaryzowane instrumenty pochodne 160 0 0 0,00
FW40H1T (PLOGFO011148) Aktuwrgglngn-grunek WGufs""maie ﬁ;ﬁ%ﬁgiﬁ”& Polska mWIG 40 130 0 0 0,00
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SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
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ﬁ TFI

Wartos¢ | Wartos¢
Kraj wedhug wedtug Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent (wystawca) Sleszlbl_.j Instrument bazowy Liczba ceny wyceny na udziat w
emitenta nabucia w dziefi aktywach
(wystawcy) 4 Y bilansowy og6tem
ys. zt
wtys. 2t
MDAX FUTURE 17/03/17 Aktywny rynek - rynek EUREX Niemey MDAX 30 0 0 0,00
(MFH7) regulowany
1. Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 7 0 297 0,11
FX Swap CHF PLN 21.12.2016 Nienotowane na rynku . Credit Agricole Bank
04012017 aktywnym Nie dotyczy Polska SA. Polska CHF (610 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap CZK PLN 21.12.2016 Nienotowane na rynku . Societe Generale S.A.
04012017 aktywnym Nie dotyczy Oddziat w Polsce Polska CZK (38 410 000,00) 1 0 5 0,00
FX Swap EUR PLN 21.12.2016 Nienotowane na rynku . ~ B
04.012017 aktywnym Nie dotyczy Pekao SA. Polska EUR (7 360 000,00) 1 0 34 0,01
FX Swap EUR PLN 21.12.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w B
04.012017 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (195 000,00) 1 0 1 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
04012017 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (460 000,00) 1 0 3 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2016 Nienotowane na rynku . Bank Handlowy w R
04012017 aktywnym Nie dotyczy Warszawie SA. Polska EUR (200 000,00) 1 0 2 0,00
FX Swap USD PLN 21.12.2016 Nienotowane na rynku .
04012017 aktywnym Nie dotyczy BZ WBK S.A. Polska USD (7 120 000,00) 1 0 327 0,12
Razem aktywny rynek regulowany 160 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 7 0 297 0,11
Razem 167 0 297 0,11
A Wartos¢
TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE vx‘;gﬁfc wedhug Procentowy
PRZEZ INSTYTUCJE WSPOLNEGO Rodzal runku Nazwa runku Nazwa emitenta Kraj siedziby liczba cen 9 wyceny na udziat w
INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Iy y emitenta Y dzien aktywach
nabycia w " A
GRANICA tus. 2t bilansowy w ogdtem
ys. tys. zt
iShares Euro Stoxx Mid UCITS ETF - EUR Aktywny rynek - rynek London Stock . ) .
(IE00B02KXL92) requlowany Exchange iShares Euro Stoxx Mid Irlandia 53 081 10 353 12 104 4,65
Razem aktywny rynek regulowany 53 081 10 353 12 104 4,65
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 53 081 10353 12 104 4,65
Tabele dodatkowe
i Warto$¢ wedtug wyceny .
. . Warto$¢ wedtug ceny AP Procentowy udziat w
GWARANTOWANE SKYADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna liczba nabycia w tys. zhotych na dzieri bilansowy w aktywach ogétem
tys. ztotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Pupi_erg warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do 0 0 0 0.00
OECD (z wytqgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z parstw nalezqcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Wartosc.wedlug wyceny na dziefi Procentowy udlzmlw aktywach
bilansowy w tys. zt og6tem
Stalprofil 3544 136
SKEADNIKI LOKAT NABYTE 0D PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY Warto$¢ wedtug wyceny na dzief Procentowy udziat w aktywach
bilansowy w tys. zt og6tem
FX Swap EUR PLN 21.12.2016 04.01.2017 -1 0,00
FX Swap EUR PLN 22.12.2016 04.01.2017 -3 0,00
FX Swap EUR PLN 23.12.2016 04.01.2017 -2 0,00
Papiery warto$ciowe emitowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$§¢ wedlug Wartos¢ wed{ug Procgntowg
L . " o . . . wyceny na dzief udziat w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabyciaw |
LD " bilansowy w tys. aktywach
Polska lub przynajmniej jedno z pafistw emitenta tys. ztotych stotuch oqotem
nalezqcych do OECD v ¢
0 0 0 0,00
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31122016 31.12.2015
1. Aktywa 260 163 360 574
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 31544 61101
2. Naleznosci 276 778
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 19773 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 208 233 298 538
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 337 157
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 2574 1830
111. Aktywa netto (I-11) 257 589 358 744
IV. Kapitat subfunduszu 185 589 315070
1. Kapitat wptacony 1716 845 1593268
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1531256 -1278 198
V. Dochody zatrzymane 42573 17 766
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -35103 -29 560
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 77676 47326
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 29427 25908
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 257 589 358 744

Liczba jednostek uczestnictwa 1068 249,702 1665 554,708
Kategoria A 1004 947,220 1580 555,037
Kategoria A1 26 320,337 41871,761
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 29 525,405 35 876,102
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 302,286 177,211
Kategoria F 1407,640 2138119
Kategoria | 5746,814 4 936,478

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria AB C 240,69 215,18
Kategoria A1 81 C1 248,48 219,93
Kategoria E 250,41 218,13
Kategoria F 253,05 219,76
Kategoria | 28296 243,05
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem wyniku z operacji przwodojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Przychody z lokat 6484 6514

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 6002 5801

2. Przychody odsetkowe 478 709

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

4. Pozostate 4 4

1I. Koszty subfunduszu 12 027 12 329

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 11743 11902

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 63 74

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 0 0

11. Ujemne saldo réznic kursowych 37 204

12. Pozostate 184 149

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (1I-111) 12 027 12 329

V. Przychody z lokat netto (I-1V) -5543 -5 815

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 33 869 7417

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 30 350 1864

- z tytutu réznic kursowych 3678 896

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 3519 5553

- z tytutu réznic kursowych -321 2 446

VII. Wynik z operacji 28 326 1602
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria AB C 26,47 0,96

Kategoria A1 81 C1 27,32 0,98

Kategoria E 27,54 0,97

Kategoria F 27,83 0,98

Kategoria | 31,12 1,09
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto -101155 193 850
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 358 744 164 894
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 28 326 1602

a) przychody z lokat netto -5543 -5815
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 30 350 1864
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3519 5553
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 28 326 1602
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -129 481 192 248
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 123 577 458 177
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -253 058 -265 929
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -101 155 193 850
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 257 589 358 744
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 297128 301229

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -597 305,006 833 260,341

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -597 305,006 833 260,341
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 563 880,622 2051991,771
Kategoria A 512 300,585 1936 651,000
Kategoria A1 46 143,495 94 489,655
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 2 843,066 10 736,935
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 125,075 511,917
Kategoria F 395,963 2 287,367
Kategoria | 2072,438 7 314,897

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

1161 185,628

1218 731,430

Kategoria A 1087 908,402 1141 284,237
Kategoria A1 61694919 56 031,970
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 9 193,763 12 479,512
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 483,063
Kategoria F 1126,442 149,248
Kategoria | 1262,102 8 303,400
¢) saldo zmian -597 305,006 833 260,341
Kategoria A -575 607,817 795 366,763
Kategoria A1 -15 551,424 38 457,685
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C -6 350,697 -1742,577
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 125,075 28,854
Kategoria F -730,479 2138119
Kategoria | 810,336 -988,503

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1068 249,702

1665 554,708

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9179 277,448

8615 396,826

Kategoria A 8597 850,676 8085 550,091
Kategoria A1 290 949,943 244 806,448
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 265 499,487 262 656,421
Kategoria C1 5497141 5497141
Kategoria E 1484,555 1359,480
Kategoria F 2 683,330 2287367
Kategoria | 15312,316 13 239,878

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

8111 027,746

6949 842,118

Kategoria A

7592 903,456

6 504 995,054

Strona 10/21




JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO AKCJI MALYCH | SREDNICH SPOLEK
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Kategoria A1 264 629,606 202 934,687
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 235974,082 226 780,319
Kategoria C1 5497141 5497141
Kategoria E 1182,269 1182,269
Kategoria F 1275,690 149,248
Kategoria | 9 565,502 8 303,400

c) saldo zmian

1068 249,702

1665 554,708

Kategoria A 1004 947,220 1580 555,037
Kategoria A1 26 320,337 41871,761
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 29 525,405 35 876,102
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 302,286 177,211
Kategoria F 1407,640 2 138,119
Kategoria | 5746,814 4936,478

w

. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

1068 249,702

1665 554,708

Kategoria A 1004 947,220 1580 555,037
Kategoria A1 26 320,337 41871,761
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 29 525,405 35 876,102
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 302,286 177,211
Kategoria F 1407,640 2138119
Kategoria | 5746,814 4936478
11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa
1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 215,18 197,99
b) Kategoria A1 81 C1 219,93 200,35
¢) Kategoria E 218,13 210,68
d) Kategoria F 219,76 -
e) Kategoria | 243,05 214,86
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 240,69 21518
b) Kategoria A1 81 C1 24848 219,93
) Kategoria E 250,41 218,13
d) Kategoria F 253,05 219,76
e) Kategoria | 282,96 243,05
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)
a) Kategoria A B C 11,86 8,68
b) Kategoria A1 81 C1 12,98 9,77
¢) Kategoria E 14,80 3,54
d) Kategoria F 15,15 -
e) Kategoria | 16,42 13,12
4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 192,09 197,16
b) Kategoria A1 81 C1 196,56 199,54
) Kategoria E 195,30 205,75
d) Kategoria F 196,83 207,08
e) Kategoria | 217,97 214,08
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-02-11 2015-01-05
Kategoria A1 81 C1 2016-02-11 2015-01-05
Kategoria E 2016-02-11 2015-08-24
Kategoria F 2016-02-11 2015-08-24
Kategoria | 2016-02-11 2015-01-05
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 241,09 229,57
b) Kategoria A1 81 C1 248,88 233,20
) Kategoria E 250,79 239,52
d) Kategoria F 253,43 230,31
e) Kategoria | 28337 253,51
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-12-29 2015-05-21
Kategoria A1 81 C1 2016-12-29 2015-05-21
Kategoria E 2016-12-29 2015-04-10
Kategoria F 2016-12-29 2015-05-21
Kategoria | 2016-12-29 2015-08-05
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 240,72 215,79
b) Kategoria A1 81 C1 248,50 220,55
¢) Kategoria E 250,42 218,72
d) Kategoria F 253,06 220,36
e) Kategoria | 282,96 243,71
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 4,05 4,09
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,95 3,95
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,02 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.
Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczego6lno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Nalezna dywidenda z akgji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku
ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz
pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akgcji uznane zostato za zbyte, wedtug
wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

f)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujqt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowe;j.

h) W celu obliczenia wysoko$ci podatku dochodowego od 0sdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

i)  Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiggowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

j)  Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

k)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegdlnosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

[)  Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

m) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
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nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

b)  Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

c) Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposob: wartos¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio
dostepne kursy i warto$ci, pozwalajgce na oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym
dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

c) Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6Inos$ci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytgczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje
na aktywnym rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢. Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na
danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, woéwczas Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni
dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Subfundusz dokonywat w szczego6lno$ci w oparciu o model wyceny bazujqcy na
ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqgcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo warto$¢. W przypadku, gdy
dzie wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na warto$¢ danego
sktadnika lokat.
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b) Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad

opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zalezno$ci od specyfiki danego papieru.
W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty
wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu
zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtéwny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model wyceny
poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnych rentownosciach i
prognozowanej dynamice sprzedazy. W przypadku braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwq wyznaczana
byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych, w ktérym uwzgledniane byty prognozowane przeptywy pieniezne
generowane przez spotke oraz warto$¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Tytuty uczestnictwa nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sq wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz warto$ci aktywow
netto na tytut uczestnictwa wspdlnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegdlnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas
wyceniane przez Subfundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Subfundusz przyjmowat te
wartos$c¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

ﬁ TFI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 263
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 163 225
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 163
Pozostate nalezno$ci, w tym: 113 127
- zwrot podatku od dywidend 113 127
NALEZNOSCI RAZEM 276 778

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. Zotych) 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 40 82
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 154 282
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1164 136
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 7 7
Pozostate zobowiqzania, w tym: 1209 1323
- z tytutu podatku od 0séb fizycznych 337 105
- wobec TFI z tytutu wynagrodzenia za zarzqdzanie 847 1190
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2574 1830
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ na dzief

Warto$¢ na dzief

Wartos€ na dziefi

Warto$¢ na dzien

1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta bi | bilansowy w walucie | |\ | bilansowy w walucle
IIOnSOV\!g W danej sprawozdania bllansov{g W dane] sprawozdania

walucle w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.
1. Banki: 31544 61101
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 17611 17611 54 203 54 203
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CHF 6 26 8 30
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CZK " 2 12 2
Bank Handlowy w Warszawie S.A. EUR 26 113 28 119
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GBP 250 1285 7 42
Bank Handlowy w Warszawie S.A. HUF 28 0 28 0
Bank Handlowy w Warszawie S.A. NOK 154 75 9 4
Bank Handlowy w Warszawie S.A. TRY 9 1 8 1l
Bank Handlowy w Warszawie S.A. uso 1259 5261 " 44
DM PKO BP SA PLN 1149 1149 1579 1579
Goldman Sachs International EUR 1359 6011 1189 5067

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

11. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartos6 na dziefi bi‘ll:r?méé na dZ:eﬁ_ Wartos€ na dziefi b)INOFtOéé na dzile"[
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilonsovyg w danej § ::Jnvilgowza:j :ﬁ]iouue bilnnsov{g w danej i ng;::m}.]o:é :Jnamuue
walucle w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 45 566 51851
PLN 37430 37430 46 985 46 985
CHF 5 20 17 67
CzK 442 72 922 144
EUR 1330 5810 934 3936
GBP 107 568 32 184
HUF 28 0 19 0
NOK 239 11 4 2
TRY 8 " 6 8
uso 385 1544 137 525

Na dzief 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1.  Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 0 0,00% 157 0,04%
1._Sk_mdniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 0 0,00% 0 0,00%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Skludniki Ioka't no(owar]e na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. §qudnikil Io!(at nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 157 0,04%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Skfogniki IokaF nien_‘not'ov_vone na aktgyvngm rynku obcigzone rgzg_kiem zmiany wysokosci 0 0,00% 0 0,00%
przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowigzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 82 4,48%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach

1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 20110 7,73% 157 0,04%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortoéét:si!ozr;sowo w Udz:gg:]z?iﬂt;re’g w Wnrtoé(’;:si!ozr;sowo w Udzgls;éﬁ;:;:esr:'t[ﬁ!{:g w
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0