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SPRAWOZDANIE  NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z  BADANIA
(»SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla  Walnego Zgromadzenia NN Investment Partners Towarzysiwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego rocznego sprawozdania finansowego Funduszu
Wiasnosci  Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
z siedzibg w Warszawie, ul. Topiel 12 (,Fundusz”), na kidre sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat oraz bilans sporzadzeone na dzien 31 grudnia
2017 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian w aktywach netto za rok obrotowy
koniczacy sig tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja dodatkowa {,sprawozdanie
finansowea").

Odpowiedzialnosé Zarzadu oraz Rady Nadzorczef Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy {nwestycyjnych S.A. (, Towarzystwo"),
petnigey dla Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktare
przedstawia rzetelny ijasny obraz zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
orachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 385 z pdinigjszymi zmianami) (ustawa
o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgeymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrolg wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania przewidziane
w tej ustawie,

Odpowiedzialnosc Bieglego Rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowier:

= ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) {,ustawa o bieglych rewidentach”),

» Krajowych Standarddéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
(.KSRF"), oraz

s S




» rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogow dotyczacych ustawowych badar
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisii
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz, UE L 170 z 11.06.2014,
str. 66} (,rozporzadzenie UE").

Regulacje te nakladajg na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosc, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewnosé jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwaraniuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztalcenie.
Znieksztaicenia mogg powstawac na skutek oszustwa Jub bledu | s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwac, ze kazde z osobna lub facznie moglyby wplynac na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjgte na podstawie tego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz ryzyko oszustwa
moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w blgd lub ominiecie
systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysztosci,

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybor
pracedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub bledem.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwigzang ze
sporzadzeniem sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego rzetelny i jasny obraz, w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii
na temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrznej w Funduszu. Badanie obejmuje réwniez
oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad Towarzystwa oraz oceng ogélnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sa wystarczajace
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia

W rakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisany najbardzie znaczacy
oceniony rodzaj ryzyka istotnego znieksztalcenia (kluczowa sprawa badania"), w tym
spowodowany oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczace tej
sprawy. Do kluczowe] sprawy badania odnosimy sie w kontekicie naszego badania
sprawozdania finansowego jako calosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na jego temat i nie
wyrazamy osobnej opinii o tej sprawie.




Wycena lokat Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela Funduszu na dzier 31 grudnia 2017 r. wyniosla 771,86 min zt, w tym
771,86 min zt skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, a na dzien 31 grudnia 2016 r.,
737,86 min zt, w tym 737,8 min 2i lokaty notowane na aktywnym rynku.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: Zestawienie lokat Funduszu — tabela gidwna, bilans
Funduszu oraz tabele uzupeiniajgce i polityka rachunkowosci funduszu (Nota 1 ,Polityka
rachunkowosci Funduszu”, punkt ,Metody wyceny aktywow”).

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z  polityka  rachunkowosci
Funduszu skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sig w wartosci

godziwej ustalane] przy wykorzystaniu
kursu notowan z  konca  okresu
sprawozdawczego. Biorgc pod uwage

licznosé skiadnikow lokat oraz wielkose
portfela lokat notowanych na aktywnym
rynku w relacji do pozostatych skiadnikow
bilansu Funduszu, bigd w powyzszej
wycenie moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
Funduszu.

Ponadto, w przypadku, gdy skiadnik lokat
jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym rynku aktywnym jego wartoscig
godziwg jest kurs ustalany na  rynku
gtownym. Wyboru rynku gtownego dokonuje
sig na koniec kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowegoe w oparciv o wolumen
obrott  w danym miesigcu  danym
skfadnikiem lokat na danym rynku,

Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to
zostalo przez nas uznane za kluczowa
sprawe badania.

Nasze badanie rozpoczelisSmy od ocen polityki
rachunkowosci Funduszu w zakresie wyceny
skiadnikow lokat, w tym stosowanych przez
Zarzad Towarzystwa kryteriow uznawania rynku
notowan za aktywny.,

Nastepnie dokonalismy oceny zaprojektowania
iwdrozenia oraz przeprowadzilismy testy
efektywnosci kontroli wewnetrznych majacych na
celu weryfikacje poprawnosci wyceny
notowanych instrumentéw finansowych, w tym
acene aktywnosci rynku notowar. Testy kontroli
automatycznych w systemach informatycznych
przeprowadzilismy przy wsparciu naszych
wewnetrznych  specjalistow  w  dziedzinie
technologit informatycznych.

W ramach testéw szczegdlowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny skladnikéw
lokat Funduszu, w ramach ktorej:

s uzgodnilismy flosc
skiadnikéw lokat na koniec okresu
sprawozdawczego  do  potwierdzenia
otrzymanego z banku depozytariusza,

poszczegolnych

¢ uzyskalismy informacje z zewnetrznych
agencji informacyjnych, na temat wolumenu
obrotow skladnikami lokat i ocenilismy
aktywnos¢ rynkow bedacych Zrodlem
notowan zastosowanych do wyceny,

= na probie skiadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku przeliczylismy ich wartosé
przy wykorzystaniu notowan pozyskanych
z zewnetrznych agencji informacyjnych.




Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone sprawozdanie finansowe Funduszu Wiasnosci Pracowniczej PKP
Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego;

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikow dziatalno$ci za rok obrotowy koriczacy sig tego
dnia zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci:

» zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksigg rachunkowych, oraz

» jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresc
sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dzialalnosci Funduszu
{.sprawozdanie z dziatalnosci™).

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Towarzystwa.
Ponadto Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do
Zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spelnialo wymagania przewidziane w ustawie
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wyrazenie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostalo sporzadzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami prawa, oraz czy jest ono zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. Naszym zadaniem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w wietle naszej wiedzy
o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym
polega kazde istotne znieksztalcenie,

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dzialalnosci, we wszystkich istotnych aspektach:

» zostalo sporzadzone zgodnie z majgeymi zastosowanie przepisami prawa, oraz
» jestzgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskane] podczas
badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztalcen.

Niezaleznosé i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego jest spéjna z naszym sprawozdaniem
dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu zgodnie z przepisami ustawy o bieglych rewidentach, rozporzadzenia




UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiggowych Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych
(IFAC)" przyjetym uchwalami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebedgcych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o bieglych rewidentach.

ZostaliSmy wybrani po raz pierwszy do badania sprawozdania finansowego uchwala Rady
Nadzorczej z dnia 22 kwietnia 2016 r., oraz ponownie uchwalg z dnia 19 kwietnia 2017 r.

Calkowity nieprzerwany okres trwania naszego zaangazowania w badanie sprawozdan
finansowych wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2016 r.

Informacja na temat przestrzegania obowiazujgcych regulacji ostroznodciowych okredfonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o bieglych rewidentach

Zarzgd Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na
temat przestrzegania przez Fundusz obowiazujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie
wyrazamy opinil na ten temat.

Nasze badanie sprawozdania finansowego obejmowalo procedury badania, ktérych celem bylto
rozpoznanie  przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujacych  regulacii
ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktore moglyby mieé istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowaliSmy przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku, obowigzujgcych regulacji ostraznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

.............................................. \....

Margin Dymek
Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 9899
Komandytariusz, Petnomocnik

20 kwietnia 2018 r.



NN investment
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Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Szanowni Padsiwon,

2017 - cot to byt za rok. Drozaly zardwno akcje, jak i obligacje. Warszawska gietda, po latach relatywnej stabodci w poréwnaniu z innymi
parkietami, wreszcie wyrdinita sie in plus. WIG, szeroki indeks polskiego rynku akell, wzrdst o 25%, gidwnie dzieki netowaniom najwickszych spolek.
Grupujacy je wskainik WIG20 zyskat ok, 30%, a liczac w dolarach amerykanskich - ai 50%. Inwestordw zagranicznych nad Wisle przyciqgato
umocnienie ziotego — w styezniu za amerykanskg walute placiliémy ponad 4 21, a 12 miesigey pdiniej juz tyiko 3,50 i, Zioty okazal sie jedng z
najsilniajszych walut na jwiecie.

Te globalny kapita dyktowal reguly gry przy ul. KsigZece] w Warszawie, gdzie siedzibe ma Gietda Papierdw Wartoiciowyeh, W rezuftacte mate
spotki, pozostajgee poza radarami najwigkszych inwestardw, takich jak zagraniczne fundusze inwestycyjne, wypadly racze] blado. Stopa zwrotu 2
Inwestycji w SWIGB0, wskainik firm o najmniejsze] kapitalizacji, przyniostaby zaledwie ok. 2% zysku.

Aprecjacia ziotego przyciagnela zagranice nie tylko do poiskich akcl, ale | obligacji. Rentownosc papierdw dziesleciolatnich spadta 2 3,6% do
3,2%. Spadek oprocentowania oznacza wzrost cen = obligacje wyemitowane wczesniej, przy wyiszym cprocentowaniu, stajq sie wigce] warte niz
instrumenty nowych emisji. Liczony przez Bloomberg’ a indeks obrazejgey notowania naszych obligacji wardst o 3,3%. Popyt na polskie skarbowki
wspierata dobra kondycja finansdw publicznych — deficyt budietu panstwa za 2017 r. siegnat ok, 40% wartoscl zaplanowane]. To zastuga poprawy
sciggalnodel podatkdw, w szezegdinosdc VAT, '

lednoczesnie Polska nie byla weale odasobnicng ,zielong wyspa”. Dynamika wzrostu naszego PKB 4,6% rzeczywiscie rohi wrazenie, ale miniony
rok zostanie zapamietany jako ten, w ktarym rosty gospodarki praktycznie wszystkich regiondw Swiata — od Ameryki Potnocnej po Poludniows,
ad Europy Zachodniej po Azje. W dlad za alywieniem gospodarczym szfa poprawa zyskdw spotek | spadek rentownoscl obligacji krajow
rozwijajacych sig.

W afekeie spodrdd 37 subfunduszy NN Investment Partners TFL, ktdre dzialaly przez caly 2017 r., a2 33 wypracowaly zysk. W tym rownies
Fundusz Whsnosci Pracownicze}] PKP SFI0, ze stopa zwroku na poziomle 9,24%, potwierdzi, ie jest stabilng inwestyeia, systematycznie przynoszgcy
swoim uczestnikom zysk.

Jakosé naszych funduszy docenit niezaleiny odrodek analityczny Analizy Online i za stopy zwrotu osiggniete w 2017 r, przyznat nam prestizowe
nagrody ,Alfa”. W ciagu zaledwie trzech ostatnich at zdobylismy ich ai siedem, w tym dia najlepszego TH 2016 r. Kaidego roku ,Alfe” moina dastad
w jednef 2 o$miu gldéwnych kategorii funduszy, przyznawana jest rowniez nagroda dla najtepszego TFI | najflepiej sprzedafacego sie funduszu,
W marcu tego roku wyrbinlenia odebrali zarzadzajacy funduszami NN Srednich | Malych Spdlek oraz NN Zréwnowaizonym. Warto podkradhic, e
choé L AllY" $3 nagrody za stopy zwrotu wypracowane w minionym roku kalendarzowym, waznym kryterium przy ich przyznawaniu s wyniki w
dlugim terminie, a wist ~ posrednio — caly proces inwestyeyjny, ktdry w NN Investment Partners TFI jest nakierowany na osigganie stabiinych
i powtarzalnych zyskow.

W minionym roku potwierdzilismy pozyeje windgeego w Palsce zarzadzajaco produktami stuiacymi dobrowolnemu oszezedzaniu na emeryture,
W darocznym rankingu indywidualnych kont emerytalnych (IXE} i indywidualaych kont zabezpieczenia emerytalnego (IKZE) nasze IKE Plus i IKZE Plus
zajety pierwsze miejsca. Ale jakosé procesu inwestycyinego to nie jedyne co nas wyrdinia. Staramy sie byd postrzegani jako firma innowacyina nie
tylko w chszarze produktowym ale i technologicznym. Na poczatku 2017 r, wruchomilidmy aplikacje mobilng NN TFI24, ktéra w zaledwie rok
od startu zostata pabrana ponad 5 tys. razy.

Dziekujemy za kolejny rok z NN Investment Partners TF] i zyczymy Panstwu, aby nastepne miesigce byly udane dla Padstwa | dla Pardsiwa

inwestycji.
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ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.



Fundusz Wlasnodci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Sprawozdanic finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zpodnie z wymogami art. 32 ust. 2 ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci {Dz. U. z 2018 . poz. 395 z pdiniejszymi zmianami}
Zarzgd NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnyeh S.A. przedstawia sprawozdanic finansowe Fundusz Wiasnodei
Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty, na kiore sklada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2y zestawienie lokat wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. o wartodei 771.560 tys. zlotych;

3) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 v, ktéry wykazuje aktywa netio na sume 779,802 tys. zlotych;

4) rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycenin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujacy dodatni wynik z operacjt w kwocie 53.323
tys. zlotych;

3} zestawienie zmian w aktywach netto za okres od | stycznin 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. wykazujgce zwickszenic stanu wartosci aklywow
netto o kwotg 33.589 tys. zlotych;

6) noty objasniajgee;

7) informacja dodatkowa.

Mulgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Dariusz Korona
Crlonek Zarzqdu
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[zhbela Kalinowska
Dyrektor Departamentu Ksiggowosei Funduszy
Osoba odpowiedsialna za prowad=enie ksiqg rachunkowych

Warsziwa, 20 kwiemia 2018 r.



1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nazwa funduszu: Fundusz Wlasno$ci Pracowniczej PKP Specjalistyezny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Fundusz moze uzywaé nazwy w skréconym brzmieniu: Fundusz WlasnoSci Pracowniczej PKP SFIO / FWP PKP SFIO
Typ funduszu: Fundusz jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym dzialajagcym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
Data utworzenia: 16 lipca 2002 r. decyzja Komisji Papierdéw Wartosciowych i Gield DFI1-4033-5/2-1/02-2019

(obecnie Komisja Nadzoru Finansowego "KNF")
Okres na jaki zostal utworzony: Fundusz zostal utworzony na czas nieokreslony
Wpis do rejestru funduszy: 24 wizesnia 2002 r. pod numerem RFi 125
Fundusz powstal z wplat dokonanych przez Polskie Koleje Panstwowe S.A. (PKP S.A.) na podstawie Ustawy z dn. 8 wrzesnia 2000 r. o komercjalizacji,
restrukturyzacji i prywatyzacji przedsigbiorstwa panstwowego ,,Polskie Koleje Panstwowe” (Dz. U. z 2017 r. poz. 680)

Cel inwestycyjny, specjalizacja i stosowane ograniczenia inwestycyjne Funduszu

Celem Funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Funduszu w wyniku wzrostu wartosei lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Punktem odniesienia dla oceny realizacji celu inwestycyjnego w okresach trzyletnich jest reinwestowana $rednia wazona suma zmiany Warszawskiego Indeksu
Gieldowego (WIG) z waga 0.2, oraz zmiany indeksu "Citigroup Poland Government Bond Index 1 to 3 Year Local Terms" obrazujacego $redniowazong
warto§ciami emisji stopg zwrotu z polskich obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym z terminami wykupu od roku do trzech lat z wagg 0.8

Aktywa Funduszu lokowane sa przede wszystkim w instrumenty dluzne, a w szczegblnoéci w papiery wartodciowe o stalym lub zmiennym oprocentowaniu, lub
papiery wartosciowe zerokuponowe. Ponadto Fundusz lokuje swoje aktywa w inne instrumenty rynku pienigznego, jezeli instrumenty te lub ich emitent podlegajg
regulacjom majacym na celu ochrong inwestorow i oszczgdnoscei oraz speiniajg dodatkowe wymagania wskazane w Statucie Funduszu.

Podstawowym kryterium doboru lokat do portfela inwestycyjnego jest dazenie do realizacji celu inwestycyjnego. Fundusz podejmujac decyzj¢ o alokacji aktywow
pomigdzy dluzne i udzialowe papiery warto§ciowe bierze pod uwage w szczegdlnosei nastgpujace kryteria: sytuacje makroekonomiczng gospodarki, dynamike
wzrostu gospodarczego, poziom inflacji, wysokosé stop procentowych oraz sytuacje na rynku akcji.

Dokonujac inwestycji w dluzne papiery wartodciowe Fundusz stosuje kryteria oceniajace spodziewana stope zwrotu, ryzyko kredytowe emitenta, ryzyko zmiany
stop procentowych oraz stopien plynnosci rynku dluznych papieréw wartosciowych. Udzial diuznych papier6w wartosciowych w aktywach Funduszu jest zmienny,
w zaleznoéci od oceny sytuacji makrockonomicznej oraz od oceny sytuacji na rynku akcji. Udzial dluznych papieréw warto§ciowych w aktywach Funduszu
powinien zawiera¢ si¢ w granicach od 60% do 100%.

Inwestycje w akcje stuzg zwigkszaniu dochodowos$ci Funduszu, Udzial akcji w aktywach Funduszu wynosi maksymalnie 40%. Kryteria doboru akcji do Funduszu
s3 nastepujace: ocena sytuacji makroekonomicznej gospodarki i ocena trendéw gieldowych, ocena najlepszych branz, ktére moga odznacza¢ si¢ przewidywalng
najwyzsza dynamika wzrostu cen akeji i ocena fundamentalna poszczegéinych spélek z wybranych branz, jak réwniez spélek posiadajacych dobre perspektywy
rozwoju.

Modelowa alokacja aktywow funduszu to 80% udzialu obligacji skarbowych i 20% udzialu akcji spolek notowanych na rynkach regulowanych.

Fundusz moze lokowa¢ wigcej niz 35% wartoéci aktywoéw w papiery warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa, NBP, Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju,
Europejski Bank Inwestycyjny, Europejski Bank Centralny, Uni¢ Europejska oraz w papiery emitowane przez panstwo czlonkowskie, jednostke samorzadu
terytorialnego, jednostke samorzadu terytorialnego pafistwa czlonkowskiego, pod warunkiem, ze emitent posiada rating na poziomie inwestycyjnym nadany przez
co najmniej jedna z agencji ratingowych: Moody’s, Fitch, Standard&Poor’s. .

Fundusz moze dokonywaé lokat w instrumenty pochodne, w tym takze w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, przy uwzglgdnieniu celu inwestycyjnego
Funduszu.

Organ Funduszu

Firma: NN Investment Partners Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spélka Akcyjna (NN Investment Partners TFI, Towarzystwo)
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Topiel 12, 00-342 Warszawa

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. W-wy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS

Numer: 0000039430

Data wpisu: 3 wrzesnia 2001 .

Kapital zakladowy: 21.000.000 PLN

Towarzystwo jest spolka akcyjng prawa polskiego. Podmiotem dominujacym oraz jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest NN Investment Partners International
Holdings B.V. z siedzibg w Hadze w Holandii (wczeéniej ING Investment Management). Do dnia 7 grudnia 2014 roku 100% kapitatu akcyjnego Towarzystwa
nalezato do sp6lki ING Investment Management (Polska) S.A., w ktdrej 100% akcji posiadalo ING Investment Management (Europe) B.V.

Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje okres od od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r.
Dane poréwnywalne obejmujg okres roczny od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 1.

Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.

Zalozenie kontynuowania dzialalnosci przez Fundusz
Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosei, tzn. w
ciggu co najmniej 12 miesigey od 31.12.2017 r. Nie istnieja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnodci Funduszu.

Podmiot, ktéry przeprowadzil badanie sprawozdania finansowego

KPMG Audyt Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa

Uslugi $éwiadczone przez firme audytorska inne niz badanie statutowe:

Firma audytorska tj. KPMG Audyt Sp. z 0.0 sp.k. dokonala réwniez niezaleznego przegladu systemu zarzadzania ryzykiem. W wyniku przegladu biegly rewident
poswiadczyl, iz na dzien 1 grudnia 2017 r. system zarzadzania ryzykiem jest adekwatny do rozmiaréw i rodzaju prowadzonej dzialalnosci, zgodny z przepisami
prawa oraz obejmuje caly zakres dziatalnosci Towarzystwa oraz zarzadzanych funduszy inwestycyjnych, a przyjgte przez Towarzystwo metody pomiaru i
monitorowania ryzyk, wyznaczania calkowitej ekspozycji, ekspozycji AFI oraz system limitdw wewnetrznych dla funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo sa prawidlowe i zgodne z profilem ryzyka inwestycyjnego i polityka inwestycyjng tych funduszy inwestycyjnych.

Fundusz Wiasnosci Pracowniczej PKP SFIO



Wskazanie kategorii jednostek uczestnictwa i cech je réznicujgcych

Fundusz nie posiada rozréznienia kategorii jednostek uczestnictwa.

Zgodnie z Ustawg o PKP uczestnikami Funduszu mogg by¢ tytko osoby spelniajace kryteria okredlone w Ustawie o PKP, ktérym nastepnie przydzielone zostaly
Jjednostki uczestnictwa. Do czasu przeksztalcenia Funduszu w fundusz inwestycyjny otwarty, co moze nastapi¢ na mocy uchwaty Rady Inwestoréw nie wezesniej
niz po waiesieniu przez PKP SA wszystkich wplat przewidzianych przepisami Ustawy o PKP, zadne nowe jednostki uczestnictwa nie moga byé zbywane,

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Fundusz Wtasno$ci Pracowniczej PKP SFIO



2. ZESTAWIENIE LOKAT

1) Tabela gléwna (w tys.zlotych)
L1207 312206

wartosé wyg wirto$é na % udzial w warlosé we wartodé na % ndzial w
Skiadniki lokat ceny nabycin  dzich bilansowy  aktywach ceny nnbycin  dziei bilensowy akiywach

Akcje 139 035 173 402 21,87 124 004 147 (035 .
Warranty subskrypeyjne - - - - - .
Prawa do akeji - - - - - .
Prawa poboru - - - - . -
Kwity depozytowe - _ - - - . -
Listy zastawne - - - - . -
Diuzne papiery wartosciowe 505 508 598 158 75,43 589 385 590 745 79,19
Instrumenty pochodnet) - - - 0 -167 -0,02
Udzialy w spdlkach z ograniczony

odpowicdzialnodeia - - - . . -
Jednostki uczesinictwa - - - - . -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . -
Tytudy uczestnictwa emitowane przez instyiucje

wspolnego inwestowania majace siedzibg za

granicy . - - - - -
Wierzytelnosei - - - - . -
Weksle . - - - ; -
Depozyly . - - - - -
Waluty - - - - - -
Nicruchomosei - - - - - .
Statki morskie : . - - . - -
Inne . - - - - .

RAZEM 234 543 771 560 47,30 713 389 737613 48,88

Wirszaws, 20 kwietnia 20i8 r.

*) instrument pochodny caprezentovany s notach chjasnigiqoych - nota 6
instrumerty pochadne o wartosci ujemnef prezentowane sq w zobowigzaniach

Zestawienie lokat nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgeymi | informaciq dodatkowy, kidre stanowig imtegralng czpsc sprawozdania flnansowego
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3. BILANS
sporzadzony na dzied 31 grudnia 2017 r.
(w tys. zlotych z wyjatkiem liczby jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednosthe uczestnictwa)

VL
VIL

B Y

AKktywa

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

. Naleznosei

. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupy
. Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym:

diuzne papiery wartofciowe

. Skladniki fokat nienotowsne na sktywnym syaku, w {ym:

dhizne papiery wartofciowe

6. Nicruchomoscl

7. Pozostale aktywa

Zobowiyzaniz
Aktywa netto (-1
Kapital funduszu

. Kapital wplacony
. Kapital wyplacony (wiclkoé¢ ujemna)

. Rezerwa na rekompensaty

Dochody zatrzymane

. Zakumelowane, nicrozdysponowane przychody z lokat netto, w tym:

. Zakumelowany, nierozdysponowany zeealizowany zysk {stratn) ze zbycia lokat

Wazrnst (spadek) wartosei fokat w odniesieniu do ceny nabycia

Rapital funduszy i zakumelowany wynik z operacji (IV+V-+-V1)

Liczha jednostek uczestnictwa (w sz1.)

Wartosé aktywdw netto na jednostkg uczestnictwa (w zl)

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r,

Jni2.2817

792 981
7593

13 828

0

771 560
J98 138
0

f}

0

0

13 179
779 802
614 065
862 433
-248 424
<344

131 286
121 925
9361
34 451
779 802

1997 385,6127
390,41

rixanfe

746 086
7337
808

(}

737 780
590 745
81

}

0

0

1793
T44 213
631 799
848 482
216 339
344

93 031
105 893
-12 862
19 383
744 213

20823391019
357,39

Bilans nalezy analizowad lgcznie = notami objasniajgoymi | informaciy dodatkewg, kidre stanowig integralng ccedc sprawezdania finansowego,

Fundusz Wiasnodei Pracowniczel PP SFIO



4. RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

{w tys. zlotych 2 wyjatldem wyniki 2z operacji przypadajgeego na jednosthe wezestnictwa)

oreL2z7 21612016
3227 JLI2L2016

L Przychiody z lokat 16 725 21698
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2 966 4 128

2. Przychody odsetkowe 13 741 17 337
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodcei - -
4. Dodatnie saldo raznic kursowych - -
5. Pozostale I8 33
1. Koszty fundusze 3 4506 4742
I, Wynagrodzenie dla towarzystwa 1770 1743

2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeyeh dystrybucie 188 349

3. Optaty dia depozytariusza 52 44
4, Oplaty zwigzane z prowadzeniem rejesteu aktywdw funduszu 262 287

Oplaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - -
Uslugi w zakresie rachunkowosci 587 647

5
6
7. Uslugi w znkresic zarzadzania aktywsmi funduszu - -
8. Uslugi prawne - -
9. Usbugi wydawnicze, w {ym poligraficzne - -
10. Koszty odsetkowe - -

11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci - "

12, Ujemne saldo roinic kursowych 367 28

3. Pozostale, w tym: 230 1 640

- adpis aktualizacyiny = setulu weraty wariosel akiywow - 1344

- kaszty swigzane = Radg lmvestordw {27 s

- aplaty pocztowe 62 96

~ oplaty bankowe 17 18

- podatki od dinwidendy 18 62

{11, Koszty pokrywane przez: 2763 2953
I, Towarzystwo - 33

2. PKP 2763 2920

1v. Koszty funduszu nefto (11-111) 693 1789
V. Przychody z lokat netto (1-IV) 16 032 19 909
VI, Zrealizowany 1 siezrealizowany zysk (strata) 37 291 4 829
1. Zrealizowany zysk (strata ze zbycia lokat, w tym: 22 223 =20 056

2 tytutu réznic kursowych 680 -2 530

2. Werost {spadek) niezrealizowanego zysku (steaty) 2 wyceny lokat, w tymn: 15 068 24 885

z {ytustu rdznic kursowych -1 493 i3

Vi, Wynik z operacii (V£V]) 53323 24 738
Wynik z operacii przypadajgey na jednostke uczestnictwa (w zl) 26,70 11,88

Warszinwa, 20 kwietnia 2018 r.

Rachunek wyniku = operagii nale2y analizowad fgeznie = notami objasniajgeymi i informacyiaq dodatkowy, ktdre stanowig integralng cogsé
sprawozdania finansowego,

Fundusz Wlasnodci Pracowniczej PKP SFIO



5. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (w tys. zlotych — z wyjytkiem liczby Jednostek uczestuictwn ornz

wartodei alitywow netto nn jednosthke uezestnictwa wyrazonych w zlotych)

1. Zmiana Wartosei Aktywdw Netto

1. Wartodé aktywdw netto na koniee poprzeduicgo okresu sprawozdiwezego
2. Wynik z operacji zn okves sprawozdawezy (razem), w {yon

a} przychody z lokat netto,

b zrealizownny zysk (strata) ze zbycia tokat,

) wzrost (spadek) niczreatizownnego zysku (strity) z wyceny lokat

3. Zmsinna w alitywach netéo z tytutu wyniku z operaci

4. Dystrybucja dochodésy Tunduszr (razem)

a) z przychodow 2 Jokut netto,

b} ze zrealizowanego zysku z¢ zbycia okat

¢) z przychodow ze zhyeia lokat

§. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdnwezym {(razem), w tym;

&) zmiana kapitalu wplaconego (powigkszenie kapitalu 2 eytuu zbytych ju)

b} zmiana kapitalu wplaconego (powickszenie kapitalu z tytulu wplat PKP)

¢} zmiana kapitalu wyplaconego (zmniejszenie kapitalu 2 tytule odkupionych ja)
d} rozavigzanie rezerwy ni rekompensaty

7. Lycznn zmiana akiywéw netto w okresie sprawozdawcezym {3-445)

8, Wariodé aktywdow netto ng koniee oliresu sprawozdawezego (1+6+7)

9. Srednin wartosé akiywdw netto w okresic sprawnzdawcezym

I Zmmiana liczby jednostek uczestnictwa

1. Zmiuna Hezby jednostek uezestnictwn w okresie sprawozdawezym, w tym:

a) liczha zbytych jednostek uczestnictwa

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

¢} saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa

2, Liczba jeduostek uczestnictwa narastajieo od poczigtha dzinlatnodei funduszy, w tym:
a} liczbn zhytych jednostek vezestnictwa

b liczba adkupionych jednostek uczesiniciwa

c} saldo zmian liczby jednostek wezestnictwa

11, Zmiana wartosol akiywdw netto na jednostke nezestnictwa:

1. Wartod¢ aktywow netto na jednostke uezasinictwa ng koniec poprzedniego okresu sprawozdewezego
2. Wartodé aktywow netto na jednostke wezesinictwa na konice okresu sprawozdiwezepo

3. Procentowa zmiana wartosck aktywow netto na jednostke uczestnictw w okresie sprawozdawczym
i, Minimalna warodd aklywow netto na jednostke uczestnictwa

w dniu

3. Maksymalna wartosé aktywow netto na jednostke sczestnictwa

w dniu

6. Wartosé aktywow netto na jednostke uczesinictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

w dniu

V. Procentowy wilzial kosztdw funduszu w Srednief wartofei aktywdw netto, w tym;
L. Procenfowy udzial wynagrodzenia dla Towarzystwa

2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgeych dystrybugje

3, Procentowy udzial oplat dia depozytariusza

4. Procemowy udzial oplat zwigzanych z prowadzenien rejestru aktywow funduszu

5. Procentowy udzial oplat zi ustugi w zakresie rachunkowosci

6. Procentowy udzial oplat zi uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Warszawa, 20 kwictnia 2018 r.

H.0L2017
3122017

744213
53323
16 032
22223
15 068
53323

-17734
0

14 3514
32 085
0

35 589
779 862
TH172

01012017
3122007

-84 953,4892
44,0000

4 997,4892
-84 953,4892
1997 385,6127
4 141 578,8534
2 144 1932407
19973856127

M.01.2017
JLIX27

357,39
390,41
9,24%
5,71
2017-01-02
390,65
20:17-12-28
390,37
2017-12-29

H1.01,2017
35122017
0,45%
0,23%
0,02%
0,01%
0,03%
0,08%

0LOL201G
AL12.2816

743 084
24738
19909

=20 056
24 883
24738

-23 609
i

30 841
34701
2514
1129
744213
743 206

t.01.2016
31122018

160 933,5457
450000

160 978,5457
-160 933,5457
2 082 339,1019
4141 534,8534
2 059 195,7515
2 082 339,1019

H.01.2016
JLI12.2006

331,25
357,39
7,89%
328,29
2016-01-20
357,97
2016-12-29
357,90
2016-12-30

05812016
3122016

0.64%
0,23%
0,03%
0,01%
0,04%
0,09%

Zestasvienie znrian w aktywach netto nalezy analizowad lgeonie - notami obfasnigjgewni | informaciq dodatkowg, kiore stanowig integralng czgdé

spraeordania finansowego.

Fundusz Wiasnosei Pracowniczej PRP ST10O
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6. NOTY OBJASNIAJACE

NOTA I
POLITYKA RACHUNKOWQSCI FUNDUSZU
Dzialaknosé Funduszu regubuja nastepujgee przepisy prawnae:
Ustawa z dnia 29.09.1994 r. o rachunkownéei (Dz. U, 2 2018 1, poz, 393 z pdénicjszymi zmianami} "ustawa o rachunkowosci®)
Ustuwa z dnia 27.05.2004 1. o funduszach inwestyeyjnyeh § zarzadzanio alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. 2 2018 r, poz. 56)
Rozporzydzenic Ministra Finansow z dnia 24.12.2007 r. w sprawie szezepoinych zasad rachunkowosei funduszy inwestycyinych (Dz U, 2 2007 r. nr 249 poz. 1859)
awine dalej Rozporzgdzeniem.
1) LJAWNIANIE | PREZENTACHA INFORMACH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM
Sprawozdanie finansowe jest sporzqdzone w jeryku polskim i w walucie polskiej.
Informacje zawarte w sprawozduniu {inansowym wykazine sg w tysigeach zlotych, z wyjatkiem wartodci aktywéw netto na jednostky uczestnictwa. Jezeli charakier §
istotnose dangj pozycji wymaga inngj dokladnosei - fakt ten odnotowany jest w notach objadnizjacych albe informacji dodatkowej.
Na dzied bilansowy ustalono wynik z operacji Funduszu, obejmujgey:
1) preychedy z lokat netto - stanowigee rodnice pomiedzy preychodami z lokat, a kosziumi Funduszn netto.
2) zrealizowany zysk (stratg) ze zbycin lokat | nieercalizowany zysk (stralg) z wyceny lokat.
Sprawozdanie ohejmuje wprowadzenie, zestawienie lokat, bilans, rachunck wyniku 2 operacii, zestawienie zmian w akiywach netto, noty objadainigee i informacie
dodatkows.
2) UIMOWANIE W KSIEGACH RACHUNKOWYCH OPERACI DOTYCZACYCH FUNDUSZU
1. Operacje dotycziee Funduszu ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczg,

2. Nabyie skladniki lokat ujmuje sig w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycin obejmujyeej prowizig maklerska.

3. Skhdniki lokat nebyte nicodplainic posiadajg cene nabycia rowng zery,

4. Skladniki lokat otrzymane w zamian za inne skladniki majy cene nabycin wynikajgen z ceny nabycia tych skladaikow lokat, w zamian za ktose zostaly
otrzymane, skorygowang o ewentualne doplaty lub ofrzymane przychody pienigzne.

5. Zmiang wartodei nominainej nubytych skeji, nie powodujaeny zmisny wysokosci kapitaly zakdadowego emitents, ujmuje sic w ewidencji analitycene), w

ktdrej dokonuje si¢ zmiany liezby posiadanych akeji oraz jednostkowej ceny nabycia,

6. Zysk lub strale ze zbycia lokat wylicza sic metody HIFO (najdrozsze spreedaje sie juko pierwsze), a w przypadku skladnikéw wycenianych w wysokosc
skorypowanej ceny nabycia — oszacowanej przy zastosowaniv efektywnej stopy procentowei, najwyzszej hiezacej wartodel ksiggowej (nie stosuje sig do
skladnikéw lokat bedacych preedmiotem transakedi, o ktorych mowa w §27 1 28 Rozporzgdzenia).

7. Zysk lub strate ze zhycia walut wylicza sie zgodnie 2 pkt. 6.

W preypadiu gdy jednego dnin dokenane sg transakeje zbycia i nabycin dinego skladnika lokat, w plerwszel kolejnodei ujmuje sig nabyeie skladnika,

Nalezng dywidendy z akeji/ prawo poboru akeji notowanych na rynku aktywnym ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowyeh w dniu, w kidrym na potrzeby

wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nicuwzgledniajgey wartodci tego prawa.

10, Prawo poboru akeji nienotowanych na rynku aktywnym oraz prawo do otrzymania dywidendy od akeji nienotowanych nit rynku aklywnym ujmuje si¢ w
ksiggach rachunkowych w dniu nastepiymm po dniu ustalenis tych praw.

11, Niewykonane prawo pobory akejt uznije sie za zbyte, wedlup wartosei rownej zeru, w dnin nasigpnym po wygasniceiu {ego prawa.

12, Niezrealizowany zysk/ strata z wyceny lokat wplywa na wzrost/ spadek wyniku 2 operacii,

13, Nabycie/ zbycie skladnikow lokal przez Fundusz ujmuie sic w ksiggach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

14, Skladniki fokat nabyte/ zbyte, dla ktoryeh brak jest potwierdzenia zawarcia transakedi, uwzplednia sig w najblizsze} wycenie aktywdw Funduszu & ustaleniu
jepo zobowigzal.

13 Jezehi transakcja kupna/sprzedazy skiadnika lokat w wyniku beake potwierdzenia zostala ujets w ksiggach rachunkowych w nastgpaym dniu po dniu
zawarcia transakefi wynikajacym z pierwotnego dokumentu, to w przypadku skladnikow lokal wycenianych w skoryzowanej cenie nabycia, oszucowanej
pezy zastosowanit efektywnef stopy procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy kupnw/sprzedazy, a przede wszystkim
datg nabycia, rozliczenia (daty przeplywow pienigznych).

16, Operacje dotyczace Funduszu ujmugje sie w walucie, w kiorej s4 wyrazone, takze w walucie polskiej po przeliczenie wyg $redniego kursu NBP ustalonego
dla danej waluty na dzien ujgeia tych operacit w ksicgach Fundusen. Jezeli operacje sq wyrazone w wablitach, dla ktorych NBP nie ustala korsu - ich
warlo$é okresla si¢ wrelacji do euro.

17, Srodki w waluieie nabyte przez Fundusz w eely rozliczenin transakeli kupna papierow wartosciowych denominowanych w walucie obeej nie stanowiy lokat
Funduszu a ich wjecie w ksiggach nastgpuje w dacie rozliczenia transakeji nubycia waluty.

18.  Zobowigzania i naleznodci Funduszu wynikajgce z zawarlych transakeji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku 2 rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papicrow warlodciowych wycenia sig od dnia zawarcia transakeji (forward walutowy) wedhug srednicgo kursu NBP dia danej waluty.

19, Przychody z lokat obejmujg w szezepdlnodei:

a) Dywidendy 1 inne udzialy w zyskach

b} Przychody odsetkowe (przychody odsetkowe od diunych papicréw wantosciowych, wycenianych w wartoscl godziwei, nalicza si¢ 2godnie 2 zasadami
ustalonymi przez emilenta; przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sic przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej)

¢) Dodatnic saldo roznic kursowych powstale w wyniku wyceny Srodkdw pienignych, naleznosct oraz zobowinzan w walutach obeyeh,

2. Koszty Funduszo obejmujg w szezegolnosci:

a) Kosaty odsetkowe (koszty odsetkowe 2 tyt. kredytow i pozyczek zaciggnigtych przez Fundusz rozlicza stg w czasic przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;)
b} Ujemne saldo roznic kursowych powstale w zwigzku 2 wycens srodkéw pienigznyeh, naleinoset oraz zobowigzwi w walutach obeych.

21, Qdsetki naliczone oraz nalezne od $rodkdw pienigznych na rachunkich bankowych oraz Tokat terminowych powigkszain wartesé akiywow Pundusza w
dniu wyceny.

22 W kirdym dniu wyceny tworzy sie rezerwe na preewidywane wydatki:

1) Koszt wynagrodzenin Towiarzysiwa 2a zarzgdzanie Furduszem (koszt limitowany) katkulowane zgodnie z par. 31 ust.3 statiu
b) Pozostake koszty powstale w zwigzku 2 zarzgdzaniem Funduszem (koszty limitowane i nielimitowane)

23, Koszt wynagrodzenia Towarzystwa oraz koszty limitowane pokrywa PKP na podstawie miesigeznych rachunkow wystawianych przez Fundusz,

24, W przypadku gdy koszty limitowane przekroczg limit okredlony w Statucie, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnych $rodkow.

25, Z aktywow Funduszu pokrywane sg rowniez koszty niclimilowane;

8} Prowizje maklerskie i inme zwigzane z transakcjumi kupna i spreeduzy papicedw wartosciowych oraz praw majgikowych, oplaty zwigzne 2
preechowywaniem aktywow Funduszu, prowizie bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami 2 tytule odkupienia preez. Fundusz jednogtek

b Podatki i oplaty, jezeli icl obowiazek ich poniesienia wynikn z przepisow prawn

c} Oplaty za zezwolenia 1 rejestracyjne

o

Fondusz Winsnosei Pracowniczej PEP SFIO
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25, Tlatnosci z tytule kosz1ow operacyinych zmnigiszajn uprzednio ulworzong rezerwy, Rezerwa na wynoprodzenie Towarzystwa noliczmna jest kizdego dain
wyceny od warlodei ahtywdw netto z poprzednicgo dnin wyceny skorygowanej o zminny w kapitale odkupionymn, Towarzystwo wystawia fakiurg za dany
micsige na kwolg rdwng naliczonej rezerwie na ostatni dzien wyceny w danym micsigeu, a w przypadku fakiur za czerwice 1 grudzics na Dzien Bilinsowy,

26. Na pozostale koszly limitowane tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci w danym miesiacu.

27, Dniem wprowadzenia do ksigg zminny kepitalu wyplaconego jest dzien odkupienin jednostek uezestnictwa przy zastosowaniu wartodei aklywaw netto na
Jjednosthke uczestnictwa, wyznaczongj zgodnic z ust, 28

28, Na polrzeby okredlenia warlasel aktywaw netto na jednostke sczestaictwa w okreslonym daike wyceny nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale wyplaconym.

29, Wezystkie zobowinzania zwigzane 2 umarzaniem jednostek uczestnictwa wyrazane 53 w kwocie wymagajicej zaplaty

30, Fundusz jest platnikiem podatku od osob fizycznyeh i pobiera go od dokonywanyel uczestnikom wyplat dochoddw 2 tytuly wdzial w funduszs
Inwestycyinym (podatek zryczattowany). Oplata dla Urzgdu Skoarbowepn 2 tyiutu podatkn dochodowego od osob fizycznych nic jest ujmowsna w
przychodach i kosztach, stanowi ona zobowigzanic wobec Urzgdu Skarbowego, ktore regulowane jest raz w micsigeu.

31, Fundusz pobiera wynagrodzenie z tylulu terminowego wplaceniz podatku do Urzgdu Skarbowegoe, o ktarym mowa, w ust 30. Wynagredzenie to jest
uimowane w przychodach i stanowi pozostale preychody fundusza,

3) METODY WYCENY AKTYWOW

L Wycena aktywow Funduszu, ystalenie zobowinzan i wyaiku 7 operacii

Wycena akiywow Funduszu oraz ustalenie wartosei akiywow netto Funduszu i wartogel aktywow nelto na jednostke uczestnictwa dokonywana jest w dniach
wyceny, przypadajgeyeh ma wszystkic dai regulamych sesji na GPW w Warszawie 8 A, oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania [inansowego.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywdw Funduszu pomniejszonyeh o wartesé zobowinzas Funduszu w diniu wyceny.

Wartosé akiywow netto Fundusze na jednostke nczestnictwa jest réwna wartosei aktywow netto Funduszu, w dnin wyceny, podzictonej preez calkowity Hezbg
jednostek uczestnictwa, kidre w tym dniu s w posiadaniu Uczestnikéw Funduszu.

Aktywa Fundusze wycenia sig, n zobowigzanin ustala si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartodei godziwej z zastrzezeniem § 23 ust.! pkt | oraz § 26-28
Rozporzadzenia.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sig wedhug winrygodnie oszacowanej wartosci gedziwej w rozumieniy art. 28 ust. 6 Ustawy o
Rachunkewosci w dniu wyceny, z zastrzezeniem zasad wyceny:

- dluznyeh papierdw warlodciowych nicnotowanych ng aktywnym rynku,

-~ papierow wartodciowych nabytych przy zobowigzaniu sig drugicj strony do odkup,

— zobowigzan z tytwlu zbycin papierdw wartosciowych, prey zobowiigzaniu sig Funduszu do odkupu.

1k Wycena sktadnikow lokat notowanyeh na aktywnym rynkg
Wartosé godziwg skladnikow lokat notowanyceh na aktywaym rynku wyznacza sie w oparcis o Kursy 2 godziny 23:00 czasut polskicgo w dniu wyceny.
Wartose godziwg skladnikdw lokat notowanyeh na aktywnym rynku wyecenia sie w nastepujacy sposob:
1. jezeli dzien wyceay jest rownoczesnic zwykiym dniem dokonywania transakci na aktywnym rynka - w oparciu o:
a) ostatni dostepny w momencie dokonywania wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku w dniv wyceny, z zastrzeeniem 2e gdy wycena aktywow fundusza
dokonywana jest po ustaleniv w dnit wyceny kursu zamkniecia, za ostatni dostepny kurs przyjmuije si¢ ten kurs,
b} w przypadku bruku kursu zamkeigeis, o ktdrym mowa w pkt I lit, ) -~ inng ustalony przez rynck wartodé stanowigeg jego odpowiednik, w szezegdinosel ceng
sredniy transakepi wazong wolumenem obrotu,
2. jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywanin transakcji na sktywnym rynks, prey czym w daiu wyceny nie zawarto zadnej transakeji aun
danym sklzdniky aktywow albo wolumen obrotdw na danym skladniku aktywow jest znaczaco niski - wedlug ostatniego dostgpaego w momencie dokonywanis
wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanege w sposab umozliwiajgey weyskanie wiarygodnie oszacowane wartodci godziwej wedlug metod
wyceny okrestonych wust. 4,
3. jezeli dzien wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywanin transakcji na aktywnym rynku — wedlug ostatniego dostgpnego w momencie dokonywania wyceny
kursu zamkniccia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kurse zemknigeia - innej, ustalone] przez rynek wartosei stanowigeej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposob umozliwiajyey vzyskanie wiarygodnie oszucowanej wartodcl godziwej, zgodnie z zasadami, o ktéryeh mowa w ust. 4
4. Zu wiarygodnie oszncowang wartodé godziwg uznaje sig warto$t wyznaczong na podstawie:
1} nietransakcyjnego kursu fixingowepo 2 dnia wyceny ustalonego na BondSpot S.A. a w przypadku jego braku,
2) srednic w dniu wyceny 2 pochodzaeych 2 rynku akiywnego najlepszych ofert kupna i sprzedazy, z tym 2e uwzglednianic wylgeznie ceny w ofertach spreedudy
bydz wylgeznie w ofertach kupna jest nicdopuszezalne, & w preypadku jej braku
3) wartodei oszacowanej sklndnika lokat przez wyspecjalizowana, niczalezng jednostke Swiadezgen tego rodzaju ustugi (Bloomberg, o przy jego braku Rewters, a
przy jego brake Darra), o ile mozliwe jest rzetelne oszucownnie przez t¢ jednostke przeplywow pienigznych zwigzanych z tym skladaikiem, o w przypadku jej
braku
4) publicznie ogloszone na aktywnym ryaku ceny nierdznigcego sig istotnie skiadnika lokat, w szezegolnosci o podobne] konstrukcji prawnef i celu
ckonomiczaym, a w przypadku jej braku
5) wiadciwezo modeln wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzy 2 aktywnego rynka lub innych powszechnie
uznanych metod estymacii.
5. W przypadku skiadnikow lokat bgdgeyeh przedmiotem obrotu na wigeej niz jednym aktywnym rynku, wartoseiy podziwg fest kurs ustalony na ryaku glownym,
ustalanym zgadnie 2 ponizszymi zasadami:
1) wyboru rynke glownego dokonuje sig na koniec kazdego kolejnego miesigen kalendarzowego,
2) kryterium wyboru rynku gldwnego jest skumulowany wolumen obrotu na danym skladniku lokat w okresie ostatnicgo peinego miesigen kalendarzowego.
3) w przypadku pdy skladnik lokat notowany jest jednoczednie na aktywnym rynku na terytorium Rzeczpospolitej Polskicj i za granicq keyterium wyboru rynku
plownego jest mozliwosé dokonania prege Fundusz transakedi na danym rynku;
4y w przypadku, gdy papier warlo$ciowy nowej emisji jest wprowadzony do abrots w momencie, kiory nie pozwala na dokonanie pordwnania w pelriym okresic
wskazanym w pkit 2} to ustalenie rynku pidwnego nastgpuje:
1) poprzez pordwianic obroldw z poszezepdinyeh rynkdw od dnia rozpoczgeia notowan do kofica okresu pordwnawczego lub,
b) w przypadku, gdy rozpoczyna sig obrot papicrem wartosciowym, wyhor rynku dekonywany jest poprzez porownanic obretow na poszezegdhnych
rynkach w dniu picrwszepo notowsnia,
6. RYNEK AKTYWNY to rynck spelniajacy lgcznie nastgpujace kryteria:
1) instrumenty bedgee przedmiotem obsotu na rynku sy jednorodne,
2) zazwyczaj w kazdym momencie wystgpuin zainteresowani nubywey i sprzedawcy,
3) ceny podawane sy do publicznej windomosct,
7. Razem z comicsigeznym usialaniem rynku glownego, Towarzystwo i Depozytariusz badajg aktywnosé rynke dla kazdego skladnika lokat. Jezeli przez badany
micsige byl dostepny kurs transakeyjny (lub fixingowy) lub dostepna byla repularnic informacia o ofertach kupna sprzedazy, to uznaje sig, 2¢ rynek dip danego
skladnika lokat jest aktywny.
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1L _Wyceny skindnikdw lokat nienotowimyels no skbywnym rvnky

1.

Wartoss skhadnikow loknt wymienionych w ust. 1 nienolowanych na aktywnym rynku wyznacza sie, z zastrzezeniem pkt [V use. 4 1 5, w nastepujgey sposob:

1} w przypadku dluzayeh papieréw wartosciopwych, listow zastawaych oraz instrumentéw rynku picaigznepo bedgeych papicrami wartodciowymi — wediug
skorygowanc ceny aabycia, oszacowanej przy zastosowmniu efcktywnej stopy procentowej, 2 uwzglednieniem potencjulnych odpisdw 2 tytulu trwalej utraty
wartosei, jereli ich utworzenie okaze si¢ konicezne, Skutek wyeeny oszucowanej przy zastosowaniu efcktywne] stopy procentowef zalicza sig odpowicdnio do
preychodow odsetkowyeh lub kosztow odsetkowych, natomiast wysokedé odpisow = tytule trwalej uwtraty wartodei zalicza si¢ w cieZzar pozostalych kosztdw
Funduszu.

2} diuzne papiery wartodciowe zawierajyee whudowane instrumenty pochodne:

a) w przypadku, gdy whudowane instrumenty pochodne sa $cidle powigzane 2 wycenianym papierem dhuznym to warlodé calego instrumentu finansowego
bgdzie wyznaczana przy zastosownniu odpowiedniego dla danego instruments finansowego modelu wyceny wwrzgledniajge w swoje konstrukeji modele
wyceny poszezegolnych whudowanych instrumentéw pochodnych

b) w praypadky, pdy wbudowane instrumenty pochodne nic sq scisle powigzane z wyceniznym papicrem dluznym, wiwezas warlosé wyeenimnego
instrumentu finansowego bedzie stanowié sume wartodei dluznego papierts wartpdciowego (bez whudowanych instrumentow pochodnyeh)y wyznaczoneg
prey uwzglednienin efektywnej stopy procenfowsj oraz wantodel whudowanych instrumentéw pochodnych wyzasczoaych w oparciu o modele wladciwe dia
poszezegdlnych instrumentow pochodnych. Jezeli jednak wartesé godziwa wydziclonego instrumentu pochodnepo nie mo2e byé wiarygodnie okredlona to
taki instrument wycenia si¢ wg metody okredlone w punkcic a).

3) w przypadke pozostalych skiadnikow lokat — wedtug wartodel godziwej spelniajgee] warunki wiarygodnodei, wyznaczanej zpodnie z pkt V.

4) wycena papicrow wartosciowych wedlug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu elektywnej stopy procentowef nastgpuje od dnia wieein
w ksiggach danego skladnika lokat, przy czym do dnia rozliczenin transakeji nahycin dany skladnik lokat wykazuje sig w cenie nabycia, ktora stanowi
skorygowang cene nabycin {co oznsczn, ze do wyznaczenia wartodei XIRR @ XNPV przyjmuje sig moment przeplywow pienigenych okreslony w warunkach
trnsakeji).

IV, Szezegdine metody wyeeny skladnikow lokat

1.

B

Papiery wartosciowe nabyte przy zohowigzaniu sig drugiej strony do odkupu wycenia sig, poczawszy od deia zawarcia umowy kupna, metody skorygowanej
ceny nabyeia, oszacowanai przy zastosowaniu ¢lekiywnej stopy procentowej, 7 uwzglednieniem potencialnych odpisow z tytuls trwalej utraty warlodei, jezeli ich
utworzenie okie sie konkeczne.
Zobowigzmnin z tytuly zbycia papieréw wartesciowyel, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sig, poczywszy od dnin zawarcia umowy
sprzedazy, metody korekty réznicy pomigdzy ceny adkupu a ceny spreedazy, przy zastosowaniu efekiywnej stopy procentowej,
W przypadku przeszacowania skludnika lokat dotychezas wycentanego w wartodei godziwej, do wysokedel skorygowanej ceny nabycia ~ wartosé godziwa
wynikajiea z ksigg rachunkowych stanowi, na dzied przeszacowania, nowo ustalong skorypowang ceng nabyein tego skladnika i stanowt podstawe do wyliczen
skorygowanej ceny nabycia w kolejnych dninch wyceny, W szezegdlnodci w wyde} wymicniony spasob wyeenin sig dluzne papiery wartodciowe, od dnia
ostatniego ich notowania do dnia wykupu.
Naleanodei 2 tytudu udziclonej pozyezki papierow wartodciowych wyeenia sig wedlug zasud przyjetych dia tych papierow warosciowych,
Zohowigzania z tytubu olrzymanej pozyeki papicrow wartodciowyeh ustala sig wedbug zasad przyjetyel din tych papierdw wartosciowych.

Metody wyznacrania wartoscel godziwe

bl S

W przypadku skiadnikow fokat nienotowanych na aktywnym rynku niebgdigeych papierami dluznymi stosuje sig ponizsze metody wyznaczanis warlosci
godziwef:
1y w przypadkn akeji — ich wartosé ustala sic wediug wartodei godziwej wyznitczonej za pomoey powszechnie wznanych metod estymacji:

u) ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym skladniku lokat ustalone pomigdzy niczaleznymi od sicbie i nie powigzanymi ze sobg stronamd,
b) metody rynkowe, a w szczepabnoset mejodg pordwnywalnych spolek gicldowych oraz metodg pordwinywalnych transakcji,

¢} metody dochodowe, a w szezepdinosei metode zdyskomtowanych przeplywéw pieniginych,

d) metody ksiggowe, 1w szezegdinosci metode skorypowanej warlosel aktywow netio;

2y w preypadku warrantow subskrypeyinych oraz praw pobory - el wartodé wyznacza sig przy uzyein modelu, uwzgledniaigeego w szezegolnosci wartosc
godziwg akcfi, na ktore opiewa warrant fub prawo poboru oraz wartosé wynikajgeg 2 nabycia tych akeji w wyniku realizaci prow przyslugujgeych warrantom
lub prawom pobery;

3) w przypadku praw do akeji - ich wartesé wyznacza sig na podstawie publicznie ogloszongj na aktywnym rynku ceny nierdznigeego sig istotnie skladnika, w
szezegOlnodel o podobaej konstrakeji prawnej i cels ckonomicznym, a w preypadku gdy nic mozna wskazaé takiego skiadnika lokat, wedlug wartodei godziwej
ustalongj zgodnie z pkt 1;

43 w preypadky kwitow depozytowyceh — ich wartodé wyznacea sie nn podstawie publicznie ogloszonej na aktywnym rynku ceny papicru wartodciowego, w
zwigzku, 2 ktdrym zostal wyemitowany kwit depozylowy;

3) w praypadku depozytow - ich wartogé stanowi wartodé nominalna powigkszona o odsetki naticzone prey zastosowaniu efektywnej stopy procentowe);

6) w przypadku jednostek uczestnictwa, certylikatow inwestycyjaych i tytuldw uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne lub instytucie wspdlnego
inwestowinia majgce sicdzibe za pranicy — wycena w oparciu o ostatnio ogloszony wartedé aktywow netto ni jednostkg uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub
tytal uczestnictwa, 2 uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na ich wartosé podziwa, jakie mialy miejsce po dniu ogloszenia wartodei aktywow netto na
Jedrostke uczestpictwa, certyfikat inwestyeyjny lub tytul uezesinictwa,

73 w przypadku instrumentdw pochodnych — wycena w aparciu o modele wyceny powszechnie stosowane dia danego typu instrumentdw, a w szezegoinoged w
przypadiu kontraktéw terminowych, terminowych transakeji wymiany watut, s16p procentowyeh — wg modelu zdyskontowanyceh przeplywow pienigznych;

£) w przypadku walut nie bedacych depozytami — ich wartosé wyznacza si¢ po przeliczeniv wedlug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego na
Dzien Wyceny dla dangj waluty przez Nurodowy Bank Polski,

2. Do czynnikow uwzglednianych pezy wyborze jednej 2 metod estymacji, o ktoryeh mowa w ust. 1 pkt 1), do wyceny skindnikéw lokat, o ktdrych mowi w ust. |

pkt 1), nadezy:

1} dostepnosc wystarczajacych, wiarygodnych informacji i danyeh wejiciowych do wyceny,

2} charakterystyka {profil dzialalnosci) oraz zalozenia dotyczaee dzintania spolki,

3) okres, jaki uptynat od ostatniej transakcji nabycia wyeenianego skhadnika lokat przez Fundusz,

4} okres, jaki uplynal od ostatnich transakcii, ktéryeh przedmiotem byl wyceniany skludnik Jokat, zawartych przez podmioty treecie bedigee niezaleznymi od
siebie 1 nie powigzanymi ze soby stronami, o ktérych to transakejuch Fundusz posiada wiarygodne informacie,

5) wielkodé posindanego pakietn wycenianego skladnika.

3. Dane wejsciowe do modeli wyceny, o kiorych mowa w ust.1 pkt 1) - 2) i pkt 7) pochedza z sktywnego rynku.

4.

Modele i metody wyceny, 0 ktorych mowa wust. i ust. 2, ustalane sg w porozumieniv z Depozytariuszem. Modele wyceny beda stosowane w sposob cigsty, W
przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundesz modelach wyceny, zmiany powyzsze bedy prezentowane, w preypadku gdy zostaly
wprowadzone w pierwszym polroczu roku obrotowego, kolejno w patrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku gdy zmiany
zostaly wprowadzone w drugim pélroczu roku obrotowego, kelefno w rocznym oraz potrocznym sprawozdaniu finansowym.
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V1. Wycena skiadnikow lokat denominowanych w walutach cheyeh
L. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walitach obeych wycenia sie lub ustata w walucie, w ktdre] sy notowane na aktywnym rynku, a w preypadku, pdy
nie sg notowane na aktywaym rynku - w walucie, w ktorej sa denominowane,
Aktywa oraz zobowigzania, o ktorych mows w ust. 1 wykazuje sig w walucie, w ktdrej wyceniane sy akiyws i ustatane zobowigzania Funduszu, po preeliczeniu
wedlug ostatnicgo dosteprego dredniego kursu wyliczonego dla danej waluty preez Narodowy Bank Polski.
3. Wartosé aktywdw notowanyeh lub denominowanych w walutach, dia ktorych Narodowy Bank Polski nic wylicza kursu, okresla sig w relacji do euro.
4) OPIS WPROWADZONYCH ZMIAN STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI
Zmian nie wprowadzono,

b3

NOTA 2

NALEZNOSCI FUNDUSZY (w tys. zh) 3122017 ILi22008
Z tytuetu zbytych tokat 13128 65
Z tytuly instrumentéw pachodnych - 1
Z tytula zbytych jednostek uczestnictwa - -
Z tytulu dywidendy - 14

Z tytulu odsetek . .
Z tytuhu udzielonyel pozyczek - -

Pazostate, w tym: 700 723
- od PRP 73 723
13 828 808
NOTA 3
ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU (w tys. zI) 3LI122017  3L12.2006
Z 1ytudu nabytych aktywow 11945 -
Z tytulu transakeji przy zobowigzaniu si¢ funduszu do odkupu - -
Z tytulu instrumentdw pochodnych - 248
Z tytubu wplat na jednostki uczestnictwa - -
Z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa 203 337

Z tytuly wyplaty dochodow funduszu - -
Z tytetu wyplaty przychodow fundusza - -
Z tytlu wyemitowanych obligacji - -
Z tytulu krotkoterminowych pogyezek § kredytow - -
Z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow - -
Z tytulu pwaranci lub porgezen - -
Z tytulu rezerw - -

Pozostake, w tym: 081 1 208
« rezerwa na rekompensaty 2wigzane = korektey blgd 2 lat ubicglyeh I 344

- wynagradzenie T 15f 145

= wynagradzenie Agenta Transferowego EA) 49

~ rzrachtutki publiczno-pravne 63 6l

« expelata ddpstrybhncying 11 20

13179 1793

NOTA 4

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH (w preckroju walut) - w tys,

Wartosc na 31.12.2017 Wartosé na 31.12.2016
Bank / Waluta o wwalucie wPLN wwalweie  wPLN
ING Bank Slaski S.A./ PLN 7016 7016 4247 4247
ING Bank Slgski - depozyt zabezpicezajacy / PLN - - 831 83t
BNP PARIBAS - depozyt zahezpicczajscy / EUR - - 140 619
ING Bank Slaski S.A. /CZK 2712 443 721 118
ING Bank Slyski 5.A. 7 EUR 4 I3 10 44
ING Bank Slaski S.A. /GBP 6 28 ! 1
ING Bank Slaski S.A. /TUF &3 | 22 0
ING Bank Slaski S.A. /RON 14 2 180 175
ING Bank Slyski S.A. / TRY 27 25 34 40
ING Bank Slaski 8.A. /USD L .| e 1236
7593 7337

II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM $RODKOW PIENIEZNYCH UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOIENIA BIEZACYCH
ZOBOWIAZAN FUNDUSZU - wtys,

01.01.2017 01.01.2016
3n2zam7 3122016
Waluta W walucic wPLN w waiqpirc  wPLN
Sred.ni W (}Fm:sic sprawozdawezym poziom srodkow ([;‘![ii 8 j?; 8 42: 4 2;2 14 O:g
pienigznych: EUR 43 184 13 495
HUF 4529 62 8 865 124
RON 35 3z 104 106
aBp 9 45 1 3
TRY 122 127 289 377
uso 34 5w a8l 16
9440 16 932

[ EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCIE
Nie dotyczy.

Fundusz Wiasnoscei Pracowniczej PKP SFIO
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NOTA S

RYZYKA

1. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW 1 ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM STOPY PROCENTOWE)

a) wskazanic aktywow obcigzonych ryzykiem wartodei godziwe wynikaincym ze stopy procentowej
Ryzyko slopy procentowe] to ryzyko spadku wartodei akiywdw netio funduszu spowodowane zmianami rynkowych stop proventowych. Ryzyko stopy
procentowe jest wicksze dia instrumentow o statym oprocentowaniv. Na deien bilansowy papiery diuzne zerokuponowe i o stalym oprocentowaniu stanowity:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem
31122017 31.12.2016
53,10% 62,07%
b) wskazanie aktywow obcigzonych ryzykiem przeplywow srodkow pienigznych wynikajgeym ze stopy procemtowej
Dodatkowo w preypadku dluznych instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu wystgpuje ryzyko przeplywow pienigznych wynikajoce ze stopy
procentowej, ktora okresowo ustalana jest dla danego instrumentu w oparciu o rynkowe stopy procentowe,
Na dzien bilansowy w sklad lokat Funduszu wehodzily papiery diuzne o zmiennym opracentowaniy, ktdre stanowity:

Procentowy udzial w aktywach ogolem
31122017 31.12.2006
21,73% 17.12%

2. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW [ ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM KREDYTOWYM
Glawnymi czynnikami ryzyks kredytowego sy ryzyko niedotrzymunia warunkow, ryzyko obnizenia oceny kredytowej © ryzyko rozpigtodci kredytowej.
Uczestnicy funduszu akeeptujg niskie ryzyko kredytowe wynikajace z inwestycii w instrumenty dluzne emitowane lub pwarentowane przez Skarb Panstwi,
Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzy sig z wyzszym ryzykiem kredytowym, uzaleznionym od wiarygodnodei
kredytowej emitenta,
Inwestycje w lokaty bankowe zwinzane sg z ryzykiem kredytowym banku.
Pozostajace na rachunkach bankowych wolne srodki automatycznie Jokowane sg na jednodniowyeh fokatach overnight. Lokaty te zakladane sy na okres jednego
dnia roboczego lub o okres cbejmujacy dzien otwarcia lokaty oraz nastgpujgee po nim dni wolne od pracy. Dodatkowo czgsé Srodkow pienigznych znajdowala
sig na depozycie zabezpicezajaeym transakcje pochodne, Na dzien bilansowy stanowily one:

Procentowy udzial w aktywach ogdlem

3LI2.2687 31.12.2016
o/n 0,88% 0,74%
depozyt zabezpieczajgcy 0,00% 0,19%

3. POZIOM OBCIAZENIA AKTYWOW | ZOBOWIAZAN FUNDUSZU RYZYKIEM WALUTOWYM
Ryzyko kursu walutowego to ryzyko spadku wartosci aktywow netto funduszi spowodowane zmianami kursu waluty polskicj w stosunku do walut obeych,

Procentowy udzial w aktywach opdlem

drodki pienigene w walutach obeyeh
zagraniczne skiadniki fokat

NOTA 6
INSTRUMENTY POCHODNE

32,7 31.12.2016
0,07% 0,30%
2,16% 4,59%

Fundusz inwestowal w wystandaryzowe i niewystandaryzowane instrumenty pochodne, Zawierane kontrakty typu forward mialy na celu ograniczenie ryzyki
walutowego na znajdujgeyeh sig w portfelu denominowanyeh w walutach obeych zagranicznych papicrach wartoseiowych, poprzez zabezpicezenic wartosei kursa
wymiany watut na polski zioty. Z inwestowsniem w te instrumenty zwigzane sg podstawowe ryzyka: ryzyko rynkowe, zmiennosci kursdw, mozliwosé stosowania

diwigni fingnsowej.

Otwarte pozycje w instrumenty pochodne w dain bilansowym 31122007 r,
Na dziens 31,12.2017 r. Fundusz nie posiadal instrumentow pechoednych.

Otwarte pozycje w instrumenty pochedne w daiu bilansowym 31.12.20H6 r.

Kontrakty terminowe typu futures:

Typ zajetej pozycji:

Rodzaj instrumentu pochodnego:

Cel otwarein pozycii:

Wartosé otwartej pozycji (kurs*ilo§¢*mnoznik)

Wartoéé i terminy przyszlych strumieni pienigznych:

Kwota bedgea podstaws pezysalyeh platnogei

Tenmin zapadalnoéci/wygasnieia instrumentu
Terminy wykonania instrumeniu pochodnego
Walutowe transakeje terminowe typa forward:
Typ zajeie pozycjic

Cei otwarcta pozyeji;

L. FXF _USD/PLN 20170120

Rodzaj instruntentit pochodnego:

Warlogé i terminy przyselych strumieni pienigznycl;

Wastodé atwartej pozycji

Kwota bedaca podstaws przyszlych platnosci

Termin zapadalnogci instrumeniu pochednego
Terminy wykonania instrumentu pochodnego

Fundusz Wiasnodei Pracowniczej PKP SFI0

Pozycia dtuga - kontrakt terminowy na Warszawski Index Gieldowy 20
Kontrakt terminowy na indeks
Efektywne zarzgdzanie Subfunduszem, ograniczenie ryzyka inwestycyinego
20.999 tys. 21 (293 kontrakty)
Rozliczenie nastepuje z datg wygasnigeia, 1 warlo$é ustalana jest na podstawic instrumenty bazowego, to
ziaczy na podstawie wartosel indeksu WIG20
Zyski § straly na kontraktach rozliczane sg codziennie w ramach systemu uzupelniania depozytow
zabezpieczajgeych ("Warunki Obrotu dla kontrakiow terminowych ns WIG20")
2017-03-17
2017-03-17

Pozycin krotka - kontrakly terminowe na wymisng walut po ustalonym kursic
Clektywne zarzgdzanic Subfunduszem, ogruniczenie ryzyka wahitowego

kontrakt forward na wymiane walul po ustalonym kursie USTV/PLN
do otrzymania 6.352 tys. PLN
81 tys. PLN
1.500 tys. USD
201 7-01-20
2017-01-20
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Rodzaj instrumentu pochodnego:

Wartodé i terminy przyszlych strumieni pienigznych:
Wartod¢ otwarlej pozycji

Kwotit bedace podstaws przysziyeh platnosei
Termin zapadalnodei instrumentu pochodnego
Terminy wykonagia instramentu pochodnego

kontrakt forward na wymiang walut po ustalonym kursie USD/PLN
do zaplaty 20.340 tys. PLN
-248 tys. PLN
5.000 tys, USD
2017-01-27
2017-01-27

NOTA 7

TRANSAKCIE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

Fundusz nie zawarl tepo typu transakci.

NOTA 8
KREDYTY I POZYCZKI
Fundusz nie zaciggal kredytow i podyczek,

NOTA Y
WALUTY ! ROZNICE KURSOWE

L WALUTOWA STRUKTURA POZYCJE BILANSU, z podzialem wg walut § po przeliczeniu na walutg polsky (w tys)
Na rachunkach bankowych znajdowaly sig drodki pienigzne w walutach obeych:

JLI2.2017 31122016
w walucic obcej: w przeliczeniu; w walucie obeej: w przeliczeniu:
2712 CZK 443 PLN 721 CZK [18 PLN
4 EUR 15 PLN 150 EUR 663 PLN
6 GBP 28 PLN 1 Gar 7 PLN
85 HUF 1 PLN 22 HUF 0 PLN
14 RON 12 PLN 180 RON 175 PLN
21 TRY 25 PLN 34 TRY 40 PLN
15 USD 33 PLN 300 USD 1256 PLN
Wartos¢ zagranicznych papieréw warlodciowych denominowannych w walucie obeej wyniosla:
30122017 31.12.2016
w walicie obegj: w przeliczeniu: w walucic obeej: w przeticzenin;

39333 CZK 6419 PLN 10327 CZK P 691 PLN
1§32 EUR 4 720 PLN 579 EUR 2 560 PLN
- GBP - PLN i6 GBP 81 PLN
321 337 HUF 4322 PLN 95 937 HUF I 365 PLN
- RON - PLN 527 RON 513 PLN
1782 TRY 1646 PLN 634 TRY 752 PLN
- UsD - PLN 6521 USD 27253 PLN
Na naleznodcineh 2 tytelu dywidendy znajduje sig:
3E12.2017 31122016
w walucie obeej: w precliczeniu; w wilucie obeej: w przeliczeni:
- EUR - PLN 3 EUR [4 PLN
Na zobowigzaniach z (ytulu nabytych aktywow znajduje sig:
30122017 31.12.2016
w walucie obeej; w przeliczeniu; w witlucie obeej: w przeliczeniu:
2685 CZK 438 PEN - CZK - PLN
1747 TRY 1613 PLN - TRY - PBLN

Pozostaie pozyeje bilansu Fundusza wyrazone sy wylacznie w zlotych polskich.
2. DODATNIE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale na zrenlizowane i niczrealizowane (w tys.zi)

AL05.2087
JLi2.2017

Akcie - zrealizowane roznice kursowe (CZK)
Akgje - zrealizownne roznice kursowe (EUR)
Akeje - zrealizonvane roznice kursowe (HUF)
Akcje - zrealizowane ro2nice kursowe (RON}
Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (CZK)
Akcie - niezreatizowane réznice kursowe (EUR})
Akgje - niezrealizowane réznice kursowe (GBP)
Akcje - niezrealizowane ré2nice kursowe (HUTF)
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON)
Akcje - niczrealizowane razaice kursowe (TRY)
Obligacie - niczrealizowane rdznice kursowe (USD)

81012016
31122016
- 33

- 33

- 36

5 15
6 13
18

- I

- 2t
- 59
82 -
- 1370

3. INEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU, w podziale nu zrealizowane i niezrealizowane (w tys.zl)

01,013007 o81L8L.2HE

3ni12.247 31122016

Akcje - zrealizowane séenice kursowe (CZK) -2 -
Akeje - zreatizowane roznice kursowe (EUR) -30 -
Akcje - zrealizowane réznice kursowe (GBP) -11 -
Akgje - zrealizowane rd2nice kursowe (HUT) -6 -
Akgje - zrealizowane rdtnice kursowe (TRY) -264 =500
Obligacje - zreatizowane roznice kursowe (LSD) =372 -
Obligatje - zrealizowane ro2nice kursowe (HUSD) - -2 140

Fundusz Whisnodei Pracowniczej PKP SFIO
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JLI12.2007 JLi12.2016

Akgje - niezrealizowane roznice kursowe (EUR) -108 -
Akcje - nigzrealizowmne rdznice kursowe (GBP) -1 -
Akcje - niezrealizowane réanice kursowe (HUF) =107 -
Akcje - niezrealizowane roznice kursowe (RON) -3 -
Akcje - niezrealizowane réinice kursowe (TRY) - -19
Obligacje - niezrealizowane rédnice kursowe (LISD) -1 370 -
Zrealizowane réZnice kursovwe racem -6810} -2 530
Niezrealizowane réznice kursowe razem -1 493 1403

4. SREDNEKURS WALUTY WYLICZANY PRZEZ NBP NA DZIEN HLANSOWY (31.12.2017)

CZK (korona czeska) - 0,1632 RON (lej remunski) - 0,8933
EUR feuro) - 4,1709 USE (dolar ameryvkanski) - 3,4813
HUF (forint wegierski) za 100 - 1,3449 GIP (Amt szterling) - 4,7001

TRY {lira turecks) - 0,9235

NOTA 10
DOCHODY { 1CH DYSTRYBUCIJA
1. ZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE ZBYCIA LOKAT (w tys.zh

081012007 81012016
Grupy lokat L2207 122016
akeje 16 527 -12.420
prawi poboru 4 -
obligacje 2131 -0 227
pochodne 3 561 1591
Razem ' 22223 20056
2. WZROST (SPADEK) NIEZREALIZOWANEGO ZYSKU (STRATA) 2 WYCENY AKTYWOW (w tys.zl)

01,01.2017 0LOL201G
Grupy lokat 31122017 122016
akcje 11 336 25127
obligacje 3565 =75
pochodne 167 -167
Ruzem TR GRE 54 585

3, WYKAZ WYPLACONYCH PRZYCHODOW ZE ZBYCIA LOKAT FUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH,

Nie dotyczy.
4. WYPLACONE DOCHODY FUNDUSZU
Statut Funduszu nie przewiduje wyplacania dochodow Funduszu uczestnikom bez odkupywania jednostek uezestnictwa.

NOTA 11
KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie z postanowieniami umowy dotyczaee utworzenia i zarzydzania Funduszem, z¢ drodkéw PKP S.A. pokrywane sg dwa rodzaje kosztow: Wynagrodzenic
Towarzysiwa oraz pozostale koszty operacyjne - do wysokoset limitow wskuzanych w Statucie,
Koszty powstate w zwigzku z zarzadzaniem Funduszem, poza wynagrodzeniem Towarzystwa to;
13 wynagrodzenie Depozytariusza,
2y wynagrodzenie agenta transferowego, w tym za prowadzenie rejestru Uczestikow,
3) prowizie maklerskie § inne zwigzane z (ransakcjami kupna i sprzedazy papierdw wartosciowyeh oraz praw majgtkowych, oplaty zwigzane z precchowywaniem
aktywow Funduszy, prowizje bankowe, a takze oplaty pocztowe w zwigzku z wyplatami 2 tytulu odkupienia przez Fundusz jednosiek,
4y podatki i oplaty, jezeli obowigzek ich ponicsienia wynika z przepiséw prawa,
5) koszty ksicpowania aklywow Funduszu przez Towarzystwo lub inny upriwniony podmiot eraz koszty badania ksigg Fundusau,
6 koszly ustug wydawniczych, reklamy, dystrybucji materialéw informacyjnych (w tym dystrybucji do Uczestnikow informaci o Funduszn zawicrajgcych wycigei
ze stunem rejestru na konjec roku kalendarzowego) i ogloszen,
7} koszty ustug prawnych,
8) aplaty zu zezwolenin oraz rejestracyjne,
9) koszty dystrybucii jednostek vezestnictwa,
10} koszty zwigzane z dzislalnosceiy Rady Inwestorow.
Koszty wymienione w pkt 1, 5, 6, 7, 91 10 s kosztami limitowanymi (wysokos¢ limitu podana w pkt 1). Koszt wymieniony w pkt. 2) pokrywane sg przez PKP S.A,
nigzaleznie od ich wysokoset. ’
Koszty wymienjone w pkt 3}, 4) i 8) sy kosztami obcigzajgeymi Fundusz.
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO/ PKP S.A
Limitowane koszty operacyjne pokrywane s przez PKP S.A. do wysokosci limitu wskazanego w Siatucic, W przypadku gdy koszty limitowane przekroczy okreslony
timmit, nadwyzke pokrywa Towarzystwo z wlasnyeh $rodkaw. Rezerwa na koszty limitowane wyliczana jest w nastgpujacy sposob:
podstawa obliczenia limitu
($rednia miesigezna wartost akiywow nette) Wysokodé limitu
do 100 min A 0,25% wartodci aktywdnw netto
od 100 min 2l do 300 min 2l 250 tys, 21 + 0,1% nadwy2ki nad 99 999 999,99 zt
od 300 min « do 500 min z1 450 tys, #1 + 0,035% nadwyzki nad 299 999 999,99 21
ad 500 min 2l do 700 min 2 520 tys. 21+ 0,03% nadwy2ki nad 499 999 959,99 7i
ot 700 min 2l do 1,100 min 21 380 tys, 21+ 0,017% nadwyzki nad 699 999 999,99 21
od 1,1 mld 2 648 tys. 21 + 0,015% nadwyki nad 1 099 999 999,99 A

Fundusz Whsnosel Pracowniczej PRP SFIO
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2. KOSZTY PUNDUSZU AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH ZW. BEZPOSREDNIO ZE ZBYTYMI LOKATAMI
Nie dotyczy. -
3. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA (WYODREBNIENIE CZESCI ZMIENNED)
Wynagrodzenie pobicrane przez Towarzystwo skizda si¢ z wynagrodzenia stalego, oraz premii za wyniki zarzgdzanin ustalanct na zasadach okreslonych w par. 31
ust. 4 Statuty, Za okres objety sprawozdaniem Towarzystwo nie pobralo premii za wyniki zarzadzania,
Wynaprodzenie Towarzystwia wyliczane w nastepujacy sposob:
podstawa oblicenia wynagrodsenta za 2arzqdsanie
{Srednia miesigezna wartosc¢ akiwwow netto} Wynagrodz=enie, liczone w skali roku:
do FO0 min 2] 0,5% wartodei akiywow netto
od 100 min 2 do 300 min 2| 500 tys. zI + 0,3% nadwyzki nad 99 999 999,99 2|
od 300 min 2 do 500 min 21 £.1 min 21 + 0,2% nedwyzki nad 299 999 999,99 7
od 500 min zI £,5 min 21 + 0,1% nadwy2ki nad 499 999 999,99 2

NOTA 12
DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

o AL122007CC JLIZ20NG 3122015
Wartos¢ aktywow netto na Koniee roku obrotowego (w tys.zl) 779 802 744 213 743 084
Wartosd aktywow netto ne j.u, na koniec roku ohrotowego (w zi) 390,41 357,39 33125

Warszawa, 20 kwictnia 2018 1.

1
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7. INFORMACJA DODATKOWA

1}

2)

3)

4}

5}

6)

7

Informacje o znaczaeych zdarzeniach dotyczgeych Iat ubleglyeh, ujetych w sprawozdaniu finansowym zn bieigey okres
sprawozdawczy.
Nie zaszly,

Informacje o znaczycych zdarzenineh jakic nastypily po dnfu bilansowym, a nieawzglednionych w sprawozdaniu finansowym.
Nie zaszly.

Zestawienie oraz objasnicnie réZnic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalaych danych
finansowyeh a uprzednio sporzadzonymi i opublikewanymi sprawoezdaniami finansowymdi,
Nie zaszly.

Dokonane korekty bleddw podstawowych,
Nie zaszly,

W przypadku niepewnosei co do mozliwoder kontynuowania dzinlalnodei - opis tych niepewnofci ze wskazaniem, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korckty z tym zwigzane.
Nie dotyczy.

Inne informacje nie wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb wplynié na oceng sytuacji majgthowej,
finansowej, wyniku z operacji funduszu i ich zmian.
Nie dotyezy.

Pozostale informacje.

Po szezegdiowe] analizie sprawozdan finansowych Funduszy za late 2007 -« 2013 oraz weryfikacji uméw zawartyeh przez Fundusz, n przede wszystkim
prakiyki ujmowania w jego ksiggach poszezepdinych kategorii kosztdw dzialalnodci oraz ich kwalifikacji w zakresie podmiotu zobowigzanego do ich
pokrywania, dokonangj przez NN 1P TFI po przeigeiu zarzadzania Funduszem oraz w nastepaym kroku przejgcia bezposrednicgo prowadzenia jego ksigg
rachunkowych i dokonywania czynnodci wyceny aktywow od Moventum Sp. z 0.0, {(poprzednia nazwa Atlantic Fund Services Sp. z o.0.) (podmiot
prowadzacy w tym okresic ksiggi rachunkowe Funduszu) bazujge na posindanych dokumentach, w tym statucie i prospekcie Funduszu, umowie 2 podmiotem
odpowiedzizlnym zu obsluge uczestnikow 1. Bankiem PEKAQ, NN IP TFI stwierdzilo nieprawidiowodé w ufmowaniu kosztdw ponoszonych preez Fundusz
na rzeez Banku PEKAOQ, polegajgeq na uimowaniu wynagrodzenia Banku PEKAO za ustugi $windezone w zakresie obslugi uezestnikéw Funduszu jako
kosztu obeigzajgeego aktywa Funduszu (klasylikowany jako koszt niclimitowany, o ktérym mowa w § 31 ust, 5 pkt 3) statutu),

Zduniem NN 1P TFI uka prakiyka byla niczgodng 2 tredcig art. 35 ust. 3§ ust, 6 Statutu Funduszu § skutkowals uszezupleniem aktywow Funduszu w litach
2007-2014 o sume 3 187 tys. zlotych. Kwota powy2szs powinna obcigzat zgodnie z trescig Statutu Funduszu (a w szezegdlnodei zgodnie 2 § 31 ust. 6 1it. a) i
b} statute Fundusz): PKP $ A, (do poziomu kosziow limitowanych wskazanego w Statucie) oraz ESALIENS TFI 8.A. (poprzednia nazwa Legg Mason TF]
S.A) - w kwocie powyzej fimitu kosz16w limitowanych. W konsekwencji na poprzednicpo Zarzgdzajacepo Funduszem przypada kwota w wysokosei 1.344
tys. zlotych zas na PKP 8. A, kwota w wysokodci 1,843 tys. zlotych.

Kwota preypadajgen na PKP 8. A zostala przez niego wplacona do Fundusza na piecwsze wezwanie Funduszu,

NN Ipvestment Partners 181 S A, dzintujge jako orgen zarzgdzajyey Funduszu wystapit w dniu 3 pazdziernika 2015 1. z powddztwem przeciwko ESALIENS
Towarzystwu Funduszy Inwestyeyinych S.A., bylemu zarzgdzajgeemu funduszem, o odszkodowanie tytulem naprawienia szkody wynikle} z niewykonania fub
nienalezytego zobowigzanin wynikajgcego z zarzgdzania Funduszem Wlasnodei Pracowniczej PKP SFIO. Wartodé przedmiotu sporu: 1.344 tys, zlotych.
Zarzgd Towarzystwa otrzymat informacie o oddaleniu powddziwa FWP PKP precciwko ESALIENS TFI S.A. 2 powodu braku legitymacji procesowej FWP
PKP do wystgpowania z roszezeniem przeciwko ESALIENS TF1 S A, jako bylemu zarzgdzajgceme. Majge powy2sze na uwadze, jak rowniez:

- intencie Townrzystwa do waicsienia srodka edwolawczego od wyroku po analizie jego uzasadnienia,

- prewidywany dlugi termin postepowania w przypadku awezglednienia apelacji FWP PKP ze wegledu na nierozstrzygniceie powddztwa co do zasady, oraz

- koniecznodé ponownepo rozpatrzenia sprawy w scenariuszu przewidywanym przez Towarzystwo

naleznosé od ESALIENS TFE S.A. ujeta w ksiggach FWP PKP SFI0 w wysokosci 1,344 min zlotych przestaln spelniac definicjg aktywow podunej w ustawic
o rachunkowosci, Zarzgd Towsrzystwa podjyl decyzie o ohjeciu calodei naleznodet od ESALIENS TFI S.A. odpisem aktualizujgeym na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Takic dzinlanie miato na cebu rownies ochrong interesdw uczestnikéw pozostajgcyeh w funduszy na wypadek negatywnego rezullatu posigpowania w
przysaosei.

Spotka wniosla apelacje, ktora na dzies zatwicerdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego nie zostala jeszeze rozpatrzona.

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Sprawozdanie z dzialalno§ci Funduszu Wiasnoéci Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego (Fundusz) w okresie od 1 styeznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r,

Zgodnie z wymogami art, 49 Ustawy 2 dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U, 2 2018 1. poz. 395 z pdiniciszymi zmianami) Zarzad
NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnyeh S.A. (NN [P TFI, Towarzystwoe) przedstawia sprawozdanie z dzialalnosci
Funduszu Wiasnosei Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,

Istotne informacje o stanic majgtkowym i sytuacii finansowej, w tym ocena uzyskiwanych elektéw ormz wskazanie czynnikow ryzyka i opis

zagrozen,

1. Zdarzenia istomie wplywajgee na dziakalnosé Funduszy, jakie nastypily w okresie sprawozdawcezym, a takze po jego zakoriczeniu
W dniu 19.12.2017 roku w sklad Zarzgdu Towarzystwa powolany zostat pan Lukasz Adad. Sklad Rady Nadzorczej Towarzystwa ulegl
zmianie i vozszerzeniu. Pan Frank van Geel oraz Marten Nijkamp zrezygnowali z funkeji czlonkéw Rady zad Pan Herman Zoetmulder,
Pani Marice Thewessen, Pani Justyna Béjko oraz Pan Piotr Linke zostali powolani do skladu Rady, przy ezym dwie ostatnic osoby jako
niczalezni jej czlonkowie.

[~

Podstawowe dane o Funduszu

Fundusz powstal z wplat dokonanych przez Polskie Koleje Panstwowe S.A. (PEP S.AL) nma podstawie Ustawy z dn. 8 wrzednia 2000 ¢, o
komercjalizacji, restrukturyzacji i prywatyzacii przedsighiorstwa punsiwowego Polskic Koleje Paristwowe” (Dz. U, z 2017 . poz. 680)
{Ustawa). Fundusz jest unikalnym na rynku funduszem, w ktérym po raz pierwszy w Polsce znalazla zaslosowanie formula funduszu
inwestycyinego jako sposob udeiadu pracownikéw w prywatyzacji firmy. Do Funduszu trafia 15% grodkow wzyskanych ze sprzedazy
majgtku PKP 8.A., migdzy innymi nieruchomogci oraz udzialéw w spélkach zaleznych,

Zpodnie z ww. ustawy uczestnikami Funduszu mogly by¢ tylko osoby spetniajgee kryteria okreslone w Ustawie, ktdrym nastgpnic
przydzictone zostaly jednostki uczesinictwa, Do czasu przeksztaleenia Funduszu w {undusz inwestycyjny otwarty, co moze nastapic na
mocy uchwaly Rady Inwestordw nic wezedniej niz po waiesieniu przez PKP SA wszystkich wplat przewidzianych przepisami Ustawy,
zadne nowe jednostki uczestnictwa nie mogy by¢ zbywane, Czas funkcjonowanin Funduszu jest nicoznaczony. Fundusz Jest
allernatywnym funduszem inwestycyjnym dziatajacym jako specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

[

Przewidywany rozwdj Funduszu
Fundusz bedzie kontynuowal dzialalnosé inwestycying zgodnie z politykg inwestycyjng okreslong w statucie. FPundusz nadal bedzie
inwestowal zgromadzone aktywa w diuzne instrumenty finansowe, pldwnie oblipacje emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Pafistwa RP lub NBP oraz akeje spélek notowanych glownie na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Neutralny udzial
akeji i dluznych instramentdw finansowych w portfety Funduszu wynosi odpowiednio 20% i 80% aktywow. Zarzgdzajge Funduszem
wybierane sy akcje glownie duzych spolek o dobrej sytuacji finansowej i bardzo dobrych perspektywach wzrostu ich wartosei. Czesé
akeyjna Funduszu jest zdywersy[Tkowana i zawiera akeje spolek dziatajycych w réznych sektorach.
W czgsei diuznej bedziemy nadal koncentrowné sie na analizie atrakeyjnodel instrumentéw diuzayeh o rézayceh terminach zapadalnodei,
zmianach stop procentowych oraz ryzyku kredytowym emitentéw.
3. Wazniejsze osiggnigeia w dziedzinte badad i rozwoju
W okresie sprawozdawczym Towarzystwo kontynuowalo polityke inwestycyjng Funduszu majacy na celu wozrost wartosei akiywow
Funduszu w wyniku wazrestu warlodel lokat. Realizujge cel inwestycyjny, Fundusz zdecydowang wickszoéé aktywow lokowal w diuzne
papiery wartodciowe emitowane przez Skarb Pafstwa oraz emifentow, o wysokigj winrygodnosel kredytowej, Credéd aktywow hyla
ulokowana w akcjach. Fundusz podejmujge decyzje inwestycyjne dotyczgee alokacji akiywow pomigdzy dlume i udzialowe papiery
warlosciowe bral pod uwage w szezegdlnodel nastgpujpce kryteria: syluacie makrockonomiczng gospodarki, dynamike wzrostu
pospodarczegoe, poziom inflacji, wysokos¢ stép procentowych oraz sytuacie na rynku akeji,
4. Aktualna i przewidywana syluacja finansowa
Sytuacja finansowa Funduszu jest dobra. Fundusz posiada srodki wystarczajyce do regulowania biezgeych zobowigzat. Na przyszla
sytuacje Funduszu najwickszy wplyw bedzie miaka sytuacja na rynkach kapitatowych, nn kisrych inwestuje FWP PKP SFI10.
5. Udezialy wlasne
Fundusz nie nabywal wlasnych jednostek uczestnictwa,
6. Posiadane przez Fundusz oddzialy
Nie dotyezy.,
7. Instrumenty Nnansowe w zakresie:
7.1, ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakideen przeplywow srodkow pienigznyeh oraz utraty plynnodei finansowej, na jakie
narazona jest jednostka, . '
7.2 przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzgdzania ryzykiem finansowym, lycznie 2z metodami zabezpicezenia istotnych
rodzajow planowanych transakeji, dia ktdryceh stosowana jest rachunkowosé zaberpicczen,




W Fundusza wystgpuje umiarkowany poziom ryzyka wynikajacy z inwestycii wigkszodei Srodkéw Funduszu w diuzne papiery
wartodeiowe. Z inwestycjami Funduszu wiyzg sig nastepujgee rodzaje ryzyka:

Ryzyko rynkowe

Lokaty Funduszu mogy charakteryzowad sig duzy zmiennosciy ze wzgledu na ryzyko zahamowania bydZ spadku wezrostu gospodarczego,
wzrostu inflacji oraz ogolng migdzynarodowy koniunkturg gospodareza. Dluzne skarbowe papiery wartosciowe, stanowigee decydujacy
czgs¢ portfela papierdw dluznych, uwazane sg powszechnie za walory o niewiclkim poziomie ryzyka. Jednok dluzne papiery wartosciowe
o stalym oprocentowaniu, szezegdlnie dlugoterminowe, narazone sy na ryzyko zmiany stop procentowych, co moze spowodowad zmiany
ich cen, atym samym wartosei jednostek uczestnictwa Funduszu, Wplyw na wartosé dluznych papieréw wartodciowych majg m.in. zmiany
stop procentowyeh, zmiany oczekiwan co do wiarygodnosei kredytowej emitentow papierdw wartosciowych a takze zmiany plynnosci
rynku finansowego.

Ryzyko stopy procentowej obejmuje ryzyko spadku wartosci inwestyeji spowodowane nickorzystnym ruchem rynkowych stop
procentowych, Zrodlami ryzyka stopy procentowe] sg m.in. wurost inflacji (biezace] lubh prognozowanej), wysokie tempo rozwoju
gospoduarezego generujgce ryzyko wzrostu cen (inflacji), spadek stopy oszezednosei w gospodarce, nepatywna ocena preez inwestorow
przysziej sytuacji fiskalnej kraju, wzrost s1ép procentowych w innych krajach.

Ryzyko kredytowe
Glownymi elememami ryzyka kredytowego sq ryzyko niedotrzymania warunkéw, ryzyko obnizenia oceny kredytowej i ryzyko rozpigtosei
kredytowej, Ryzyko kredytowe, w tym ryzyko niewyplacalnosei emitenta diuznych instrumentéw finansowych bedgeyeh przedmiotem
inwestycji jest niskie.

Ryzyko niedotrzymania warunkdw, obejmuje ryzyko spadku wartosei aktywéw netto Funduszu spowoadowane niedotrzymaniem
warunkdw kontraktow finansowych przez emitentéw instrumentow diuznych. Ryzyko niewyplacalnodct polega na niesplaceniu preez
emitenta w terminie naleznej kwoty z tytulu wyemitowanych instrumentéw diuznych, Ryzyko obnizenia oceny kredytowej obejmuje
ryzyko spadku wartosci inwestye]i spowodowane obnizeniem ocen kredytowych (ratingdw) emitentéw fub poszezepdlnych emisji,
dokonywanych przez wyspecjalizowane instytucje ratingowe. Obligacje { inne dhugne papiery wartosciowe emilowane przez podmioty o
niskim ratingu sy zasadniczo uwazane za papiery o wylszym poziomic ryzyka kredytowego i wyzszym prawdopadobienstwie
niewywigzanin sig przez emitenta z przyjetych na sicbie zobowigzah., Wystgpienie trudnosei finansowyeh ub ckonomicznych v emitenta
moze mic¢ wplyw na warlosé tych papierdw wartosciowych. Ryzyko rozpiclosci kredytowei to ryzyko spadku warlodel inwestycji
spowodowane zmiannmi rozpigtosci kredytowej dle danej emisji, czyli réznicy migdzy renlownosciy danego instrumentu dluznego a
rentownodeiy instrumentow dhuzaych emitowanych przez paistwo.

Fundusz dyzy do opraniczenia ryzyka kredylowego poprzez inwestowanic srodkdw w instrumenty dhuzne emitowane lub gwarantowane
przez Skarb Pafistwa. Inwestycje w papiery komercyjne oraz obligacje municypalne i korporacyjne wigzy sie z wyzszym poziomem ryzyka
kredytowego, uzaleznionym od wiarygodnosci kredytowej emitenta. Inwestycje w tytuly uczestnictwa emilowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgee siedzibg za granica lub w jednostki uczestnictwa innych funduszy obcigzone sy ryzykiem pochodzycym
od ryzyka lokat takiego funduszu. W przypadku inwestycii w lokaty bankowe ryzyko kredytowe Funduszu zwigzane jest z ryzykiem
kredytowym banku. Ze wzgledu na restrykeyjng politykg NN Investment Partners dotyczacy wyboru bankdw, w kioryeh zarzgdzane przez
to towarzystwo fundusze mogg zawierad depozyty bankowe ryzyko kredytowe ponoszone przez uczestnikéw Funduszu okreslié mozna
jako niskie.

Ryzyko plynnosch

Ryzyko plynnodei jest srednie. Ryzyko to wystepuje najezedeicj przy probie sprzedazy znneznej ilosei posindanych skiywow, szezegbinie
Jesli plynnodé obrotu danym instrumeniem nie jest wysoka, Nastepuje wowezas naruszenie struktury popytu i podazy prowadzgee do
istotnej zmiany ceny rynkowej. Ryzyko plynnogel w Funduszu jest srednie, Wigze sie ono 2 trudnoscig odsprzedazy skladowych inwestycji
Funduszu przy zachowaniu ceny rynkowej. Ryzyko plynnodei zwigzane z inwestyciami na rynkach wschodzgeych jest czesto wyzsze od
inwestycji na rynkach rozwinigtych.

Ryzyko zwinzane z zawieraniem uméw, ktorych przedmiotem sy Instrumenty Pochadne:

W ramach realizacjt polityki inwestycyjnej Fundusz moze dokonywad lokat w instrumenty pochodne, w tym takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, przy uwzglednieniu cely inwestycyjnege Funduszu, w celu ograniczenia ryzyka inwestyeyinego lub w celu
sprawnego zarzgdzania portfelem inwestycyinym Funduszu,

Ryzyko nicodlgcznie zwigzane z opcjami, kontraktami walutowymi, swapami, kontraklami terminowymi i opcjami na takie kontrakty
polega na tym, Ze: powodzenie zatery od zdolnogei zarzadzajacego portfelem do dokladnego przewidzenia trendéw dotycegeych aktywow
bazowych; istnicje niedoskonaly zwigzek pomigdzy ceng opeji, kontraktdw terminowych tub opcji na te kontrakty a zmianami wartogei
aktywow bazowych hgdacych preedmiotem zabezpieczenin; umiejgtnosci konieczne do korzystania z tych instrumentdw roznig sie od tych,
Jjakie nierhgdne sy przy doborze papierdw wartosciowych w ramach portfela; mogg wystepowaé braki plynnosci na rynku widraym
danego instrumentu pochodnego w danym czasie; oraz istnieje ryzyko, ze Fundusz nie bedzie w stanie zajgé pozycji na’instrumencie
pochodnym w korzystnym okresie lub ryzyko tego, ze fundusz bedzie zmuseony do zamknigeia takie] pozycji w nickorzystnym okresie. W
przypadku zawarcia przer Fundusz transakeji na niestandardowych instrumentach pochodnych, jest on narazony na ryzyko kontrahenta,
Ponadio korzystanie 2 pochodnych instrumentdw {inansowych wigZe sig z ryzykiem tzw, d2wigni Anansowej,




Do zarzqdzania ryzykiem {inansowym za pomoca instrumentdw pochodnych, Fundusz nie stosuje rachunkowosci zabezpicczen.
Ryzyko finansowe Funduszu zarzgdzane jest poprzez system Hmildw inwestycyjnych. Limity te monitorowane sg na bazie dziennej, a
ewentualne przekroczenia dostosowywane sg niezwlocznie.

Kluczowe finansowe i niefinansowe wskuzniki efektywnosei zwigzane z dzialainodciy jednostki;

Na dzjen 31122017 roku:

- skladniki lokat: 771.560 tys. 21
- wartosé aktywow netlo: 779.802 tys. 2t
- warlosé aktywéw netlo na jednostke uczestnictwa; 390,41 2
- liczba jednostek nczestnictwa; 1.997.385,6127
- przychody z lokat: 16,725 tys. zi
- koszty Funduszu netto: 693 tys, #l
- zrealizowany i niezrealizowany zysk: 37.291 tys. 2
- zrealizowany zysk ze zbycia lokat: 22223 tys. »
- wzrost niezrealizowanego zysku z wyceny lokat: 15.068 tys, z1
- wynik z operacji: 53323 tys. 4
- wynik 7 operacji na jednostke uezestnictwa: 26,70 21

Na lokaty Funduszu skladaly si¢ diuzne papiery wartosciowe kidre stanowily 75,43% oraz akcje, ktore stanowily 21.87% aktywow
Funduszu.

Warlod¢ aklywow nctto na jednostke uczestnictwa w okresie od 01.01.2017 v, do 31.12.2017 r. wzrosta 0 9,24% i Fundusz wykazal dodatni
wynik z operacii,

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Ujawnienie informacji na podstawie art. 222 d Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestyeyjnymi (Dz. U. z 2618 r. poz. 56) (,,Ustawa”)

. Liczba pracownikdw podmiotu, ktory zarzadza allernatywnym funduszem inwestyeyfnym oraz calkowita kwota
wynagrodzen wyplaconyeh przez podmiot, ktdry zarzqdza shematywnym funduszem inwestycyjnym, pracownikom, w
tym odrgbnie, catkowity kwotg wynagrodzen wypiaconych esobom, o kiéryeh mowa w arl. 47a ust, | art. 70f ust, |

Na dzien 3§ grudnia 2017 roku Towarzystwo zatrudnialo w przeficzeniu na peine etaty 62 pracownikéw, w tym 2 osoby
na wmowe na zastgpstwo.

W tym, osoby, o ktérych mowa
warl, 47 a ust. | Ustawy

;‘.,b' . 7 i P

Liczba pracownikéw na dzien 62 10
3112.20M7

Calkowila kwota wynagrodzed, w tym: 16935 658,46 S 981 184,04
Wynagrodzenie stale*) 13 665 791,712 4543 653,18
Wynagrodzenic zmienne**) 3 269 867,34 1437 530,85

*y Kwola wynagrodzenia stalepo ohefmuje: wynagrodzenie zusadnicze, wynagrodzenie urlopowe, wynagrodzenie
chorobowe i zasitki, swindczenia zwigzane z rozwigzaniem umowy, inne $wiadczenia na rzeez pracownika pokrywane
przez pracodawes,

By Kwola wynagrodzenia zmiennego obejmuje: premig roczne wyplacong za rok 2016 oraz premic kwartalne za okres
od 4Q 2016 do 30 2617, nagrody specjalne, etc.

[§e]

Kwota wynagrodzenin dodatkowego (wynagrodzenia uzaleznionego od wynilkéw funduszu inwestycyjnego)
wyplaconego ze srodkdw allernatywnego funduszu inwestyeyjnego;

Towarzystwo nie pobiera wynsgrodzeaia zmicnnego,

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.
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Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestyeyjny Otwarty

Ujawnienie informacji na podstawic art. 222 b Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 56) (,,Ustawa™)

Zgodnie z wymogami art. 222 b Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r, poz. 56) Zarzad NN Investment Pariners Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych 8.A. (NN IF TFL, Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja ¢ udziale procentowym aktywow, ktére sy przedmiotem specjalnych ustalen w zwinzku z ich
nieplynnodcia.

W funduszu nie wystgpujg aktywa, kidre sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwiazku z ich nieplynnoscia.
2. Informacja o zmianach regulacji wewnetrznych dotyezqeych zarzydzania plynnoscia.
W trakeie 2017 roku nie dokonywano zmian regulacji wewngtrznych dotyczgeych zarzadzania plynnoscig.

3. Informacja o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzadzania ryzykiem stosowanych przez podmiot nim
zarzadzajacy.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. fundusz posiadal umiarkowany poziom ryzyka rynkowego.

System zarzadzania ryzykiem w NN Investment Partners TF1 S.A. obejmuje wszystkie rodzaje ryzyka istotne w zarzadzaniu
funduszami inwestycyjnymi. Sklada si¢ on z polityk i procedur dotyczacych ryzyka rynkowego, kredytowego, kontrahenta
i plynnosci i ryzyka operacyjnego.

Najwaznicjszym narzgdziem do pomiaru ryzyka rynkowego jest miara warto$ci zagrozonej (VaR), kiora uzywana jest do
pomiaru ryzyka calego portfela jok réwniez ryzyka poszezegdinych skladnikéw lokat. Jej dopelnieniem sg testy warunkow
skrajnych. Obliczenia przeprowadzane s codziennie i regularnie raportowane do Komitetu Inwestycyjnego oraz Zarzadu
Towarzystwa.

Ryzyko kredytowe i kontrahenta zarzadzane jest poprzez system wewnetrznych limitow inwestycyjnych dotyczgeych
lokowania aktywéw w instrumenty finansowe emitowane przez podmioty posiadajace odpowiedniy oceng wiarygodnogei
kredytowe]j oraz dokonywania transakeji z brokerami/bankami dajacymi rekojmie nalezytego wykonania umowy brokerskiej
badZ umowy kupna/sprzedazy instrumentu finansowego,

Ryzyko plynnosci zarzgdzane jest za pomoca miary Exit Time, ktora mierzy czas (w dniach) potrzebny do likwidacii calosci
pozycji w portfelu funduszu. Exir Time portfela to $rednia miar Exit Time dla poszezegdlnych instrumentéw wazona wagami
tych instrumentéw w portfelu. Ryzyko plynnosci kontrolowane jest na bazie tygodniowej poprzez monitoring aktualnych
wartosci £xit Time dla poszezegdlnych skladnikéw funduszu i okreslenie czasu potrzebnego do likwidacji okreslonej czesci
portfela. Analizowane jest takze jakg czed portfela funduszu mozna spienigzyé w ciggu ustalonego czasu. Wyniki kontroli
raportowane sy do zarzadzajacych funduszami i uwzgledniane w procesie inwestycyjnym.

Ryzyko operacyjne zarzydzane jest poprzez zebranie i analizg wszystkich zdarzen operacyjnych majgeych lub mogacych mieé
wplyw na wynik funduszu lub poziom obslugi jego uczestnikow. Zdarzenia te sa dyskutowane na comiesigeznych Komitetach
Ryzyka Operacyjnego a odpowiednie wnioski | propozycje dzialan naprawczych przekazywane do akceptacii Zarzadu
Towarzystwa.

i

Warsziywa, 20 kwietnja 2018 r.
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Informacja o zamianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej oraz wysokosci zastosowanej dZzwigni
finansowej

Zgodnie z wymogami art. 222 b ust. 2) Ustawy z dnia 27.05.2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r., poz. 56) Zarzad NN Investment Partners Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (NN IP TFI,
Towarzystwo) przedstawia ponizsze informacje.

1. Informacja o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI.

Towarzystwo oswiadcza, iz trakcie 2017 roku nie nastapily zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej Funduszy/Subfunduszy
zarzgdzanych przez Towarzystwo, kidry moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu oraz prawie do ponownego wykorzystania zabezpieczen lub

gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczacego dzwigni finansowej AFI, ktore s przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku
z ich nieplynnoscia.

2. Informacja o wysoko$ci zastosowanej dzwigni finansowej AFI.

31.12.2017 r.
Maksymalny
Fundusz poziom dZwigni | Wysoko$¢ diwigni Wysokos$¢ dzwigni
finansowej AFI finansowej AFI finansowej
metoda brutto metoda zaangazowania

NN Akcji 2 SFIO 2 0,967 1,040
NN Obligacji 2 SFIO 2 1,169 1,247
Fundusz Wlasnosci Pracowniczej PKP SFIO 2 0,990 1,000
subfundusz NN (L) Ameryki Lacifskiej 2 0,949 1,000
subfundusz NN (L) Depozytowy 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Globalny Diugu Korporacyjnego 2 0,980 1,000
subfundusz NN (L) Spélek Dywidendowych USA 2 0,967 1,000
subfundusz NN (L) Europejski Spolek 2 0,979 1,000
Dywidendowych

subfundusz NN (L) Globalny Spotek Dywidendowych 2 0,979 1,000
subfundusz NN (L) Japonia 2 0,976 1,000
subfundusz NN (L) Nowej Azji 2 0,950 1,000
subfundusz NN (L) Obligacji Rynkéw Wschodzacych 2 0,977 1,000
(Waluta Lokalna)

subfundusz NN (L) Dynamiczny Globalnej Alokacji 2 0,947 1,000
subfundusz NN (L) Spotek Dywidendowych Rynkéw 2 0,974 1,000
Wschodzacych

subfundusz NN (L) Obligacyjny Globalnej Alokacji 2 0,940 1,000
subfundusz NN (L) Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,981 1,000
subfundusz NN (L) EUR Stabilny Globalnej Alokacji 2 0,952 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2020 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2025 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2030 2 0,981 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2035 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2040 2 0,977 1,000
subfundusz NN Perspektywa 2045 2 0,973 1,000
subfundusz ING Pakiet Dynamiczny 2 0,967 1,000
subfundusz ING Pakiet Ostrozny 2 0,956 1,000
subfundusz ING Pakiet Umiarkowany 2 0,968 1,000

Warszawa, 20 kwietnia 2018 r.

Malgorzata Barska
Prezes Zarzadu

Dariusz Korona
Czlonek Zarzadu
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ING!

Katowice, 20 kwietnia 2018 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dzialajgc stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla Funduszu Wlasnosci
Pracowniczej PKP Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (zwanego dalej
Funduszem) o$wiadcza, Ze dane dotyczgce standow aktywow, w tym w szczegdlnosci aktywow
zapisanych na rachunkach pienieznych 1 rachunkach papieréw wartosciowych
oraz pozytkéw z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzadzonego 20 kwietnia






