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LIST DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej poszczegolnych subfunduszy. Do sprawozdania finansowego dotgczono raport

z przeglgdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywow netto funduszy zarzqdzanych przez PKO TFl wynosita na koniec czerwca 2015 roku 18,55 mld zt, co oznacza wzrost aktywow
0 9,42% w stosunku do stanu na koniec grudnia 2014 roku. Wzrost ten zwigzany byt przede wszystkim z wynikami z tytutu zarzqdzania aktywami
oraz z wysokim dodatnim saldem sprzedazy netto.

Udziat PKO TFI w rynku funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca 2015 roku wyniost 8,1%, co uplasowato Towarzystwo na 3 miejscu pod
wzgledem wielko$ci zarzgdzanych aktywow netto. W grupie funduszy detalicznych PKO TFI utrzymato 1 pozycje z udziatem 14,02%.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2015 roku PKO TFI SA zarzqdzato 48 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

W pierwszym potroczu Towarzystwo wprowadzito do oferty nastepujqce produkty inwestycyjne:

- ,PKO Akcjomat” - Wyspecjalizowany Program Inwestycyjny dystrybuowany w sieci placéwek PKO Banku Polskiego S.A od 1 kwietnia 2015 r.

- Subfundusz PKO Akgcji Rynku Europejskiego, wydzielony w ramach PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. W dystrybucji w sieci
placéwek PKO Banku Polskiego S.A; DM PKO BP S.A; PKO BP Finat, DM BOS S.A, Bank Pocztowy S.A; RDM Wealth Management S.A.

od 1 czerwca 2015 r.

26 czerwca 2015 r. nastgpito rowniez potgczenie wybranych subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio:
- subfunduszu PKO Zréwnowazony z subfunduszem PKO Zréwnowazony Plus,

- subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu z subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu Plus,

- subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spotek z subfunduszem PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus.

Rynek Obligagji:

Pierwsze potrocze 2015 roku byto okresem stabszego zachowania subfunduszy dtuznych. Powodem takiej sytuacji byt wzrost rentownosci polskich
obligacji skarbowych. Wraz z poprawq perspektyw makroekonomicznych na $wiecie nastgpit wzrost rentownosci amerykanskich i niemieckich
obligacji skarbowych, co réwniez przetozyto sie na wycene polskich papieréw dtuznych. Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na zmienno$é
wycen obligacji w pierwszym potroczu byto zamieszanie wokét sytuacji w Grecji i dyskusje nad dalszymi losami tego kraju w strukturach strefy
euro.

W pierwszym kwartale 2015 r. bylismy $wiadkami kontynuacji trendu spadkowego na rentownos$ciach obligacji w strefie euro, ktérego powodem
byty zapowiedzi Prezesa EBC, dotyczqgce uruchomienia programu luzowania ilociowego, a nastepnie faktyczne uruchomienie programu w marcu
br. Na koniec marca rentownosci 10-letnich niemieckich obligacji skarbowych ksztattowaty sie na poziomie 0,18%.

Duzy wptyw na zachowanie obligacji w pierwszych trzech miesigcach tego roku miata réwniez zmiana tonu wypowiedzi przedstawicieli Rezerwy
Federalnej USA na temat zapowiadanej normalizacji polityki pienieznej czyli podwyzek stop procentowych. Powodem przesuniecia terminu pierwszej
podwyzki stop procentowych, z czerwca na wrzesien, byty sygnaty spowolnienia wzrostu gospodarczego w USA, spowodowane m.in. efektami
szybkiego umocnienia sie dolara.

Otoczenie rynkowe w pierwszym kwartale byto dodatkowo komplikowane duzq zmienno$ciq na rynku walutowym. Od poczqtku roku do potowy
marca obserwowali$my silne umocnienie dolara amerykanskiego w stosunku do wszystkich walut (w stosunku do euro dolar umocnit sig o prawie
14%), a nastepnie bylismy $wiadkami ponad 5% korekty tego ruchu.

Drugi kwartat 2015 roku przyniést istotny wzrost rentownosci na rynku polskich obligacji skarbowych. Jednym z gtéwnych czynnikéw wzrostu
rentowno$ci byta przecena obligacji na rynkach bazowych (amerykanskim i niemieckim). Taka sytuacja byta spowodowana realizacjq zyskow przez
posiadaczy obligacji skupowanych przez EBC w programie luzowania ilo$ciowego oraz oczekiwaniami co do poprawy sytuacji ekonomicznej w USA
w drugim kwartale. Wzrost rentownos$ci na gtdwnych rynkach obligacji (USA i Niemiec) miat rowniez wptyw na rynek obligacji krajow peryferii
Europy i obligacji korporacyjnych, gdzie odnotowali$my wzrost premii za ryzyko kredytowe. Dodatkowym czynnikiem, ktory miat istotny wptyw na
wzrost awersji do ryzyka w drugim kwartale byta potencjalna niewyptacalno$¢ Greciji.

W biezqcym otoczeniu rynkowym, w ktorym mamy niskie stopy procentowe (w Polsce 1,5%, najnizej w historii) i niskie oprocentowania depozytow,
potencjat stop zwrotu funduszy dtuznych jest nizszy od obserwowanego w przesztosci. Subfundusze PKO TFI sq aktywnie zarzqdzane, a struktura
portfeli jest odpowiednio dostosowywana do zmieniajgcych sie warunkéw rynkowych. Ze wzgledu na fakt, iz wiekszo$¢ instrumentéw w portfelach
subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI jest ptynna i jest wyceniana rynkowo, jakiekolwiek zmiany w wycenach poszczegélnych papieréw sq
bezposrednio odzwierciedlone w wycenach jednostek.

Rynek Akgji:

Pierwsze pétrocze byto okresem udanym dla wiekszosci rynkéw akcji. Cho¢ po pierwszym, wyjatkowo dobrym kwartale tego roku, w drugim
nastgpita korekta, to zdecydowana wiekszo$¢ funduszy akcyjnych PKO TFI zakonczyta pierwsze sze$¢ miesiecy z dodatniq stopg zwrotu.

Szeroki indeks rynkow rozwinigtych MSCI World (USD), zyskat w pierwszym potroczu +2,6%. Najlepszym wsrdd rynkow rozwinietych okazat sie
rynek japonski, zyskujgc +17%, drugim byt rynek europejski, ktory wzrést +11%, a najstabiej zachowywat sie rynek akeji amerykanskich, ktory w
ciggu pierwszego potrocza trwat w konsolidacji i zyskat zaledwie +0,2%. Dobre zachowanie japonskich i europejskich akeji wspierata m.in. luzna
polityka monetarna Banku Japonii oraz Europejskiego Banku Centralnego, wptywajgca m.in. na obnizenie kurséw euro i jena oraz zwiekszajqca
konkurencyjno$¢ spotek eksportujgcych za granice. Zakonczenie programu luzowania ilo$ciowego przez amerykanski bank Rezerwy Federalnej w
2014 roku i rozmowy na temat rozpoczecia normalizacji polityki monetarnej Fed nie dawaty dodatkowego impulsu do zakupu akcji amerykanskich
w pierwszym pétroczu.
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Globalne rynki wschodzqce reprezentowane przez indeks MSCI Emerging Markets (USD) wzrosty w pierwszym potroczu o +2,9%. Czynnikami
determinujgcymi zachowanie akgji z tych rynkow byty m.in. obnizki stop procentowych przez kilkanascie bankéw centralnych gospodarek
rozwijajgcych sie, ktére miaty na celu pobudzenie popytu wewnetrznego jak rowniez ostabianie wtasnej waluty oraz kwestia nadchodzqcych
podwyzek stop procentowych w USA, ktéra wraz ze zmieniajgcymi sie cenami surowcow mocno wptywa na zachowanie akcji spotek z rynkow
wschodzqeych. Liderem wsrdd rynkéw rozwijajgeych sie byty akcje chinskie, ktore pomimo stabych odczytow z gospodarki zakonczyty pierwsze
potrocze 2015 z wynikiem +32,2%. Na drugim miejscu uplasowaty sie akcje rosyjskie (+20,6% w USD), ktore odrabiaty straty po dramatycznych
spadkach w 2014r. Najgorszym z rynkéw wschodzqcych okazat sie rynek akeji tureckich, ktéry w ciggu pierwszych szesciu miesiecy stracit ponad -
5%. Istotnym wydarzeniem, ktore wptyneto na wyceny akgji tureckich byty wybory parlamentarne w tym kraju. Pomimo zwyciestwa partii
rzqdzqcej, po raz pierwszy od dekady stracita ona wiekszo$¢ absolutng i bedzie sie musiata podzieli¢ wtadzq z mniejszym koalicjantem.

Pomimo bardzo dobrego zachowania akcji europejskich w pierwszej potowie 2015 r. indeks polskich akcji (WIG) zyskat zaledwie +3,7%. Tym co
wptywato na sentyment inwestoréw do warszawskiego parkietu w pierwszym potroczu byty m.in. kwestie polityczne, dotyczgce wyniku wyboréw
prezydenckich i rozpoczynajqcej sie kampanii parlamentarnej, nerwowa sytuacja w Europie dotyczqca negocjacji Grecji z wierzycielami w sprawie
reform i kolejnego pakietu pomocowego, jak rowniez skutki reformy emerytalnej wptywajgce na odptywy netto z Otwartych Funduszy
Emerytalnych (transfer z OFE do ZUS) oraz wiekszq alokacje OFE w spotki zagraniczne.

Wsrod subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI, najlepszy wynik osiggnety fundusze PKO Akgji Rynku Japonskiego (+12,3%), PKO Technologii

i Innowacji Globalny (+11,6%) oraz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek (+11,3%). Zarowno alokacja geograficzna (duza ekspozycja zagraniczna),
jak réwniez skuteczna selekcja instrumentow do portfeli funduszy, miaty wptyw na stopy zwrotu subfunduszy akgji.

Wuyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A (dane za okres 30.12.2014 - 30.06.2015)

PKO Parasolowy - fio PKO Akgcji Dywidendowych Globalny * 0,03%
PKO Rynku Pienieznego 0,56% | PKO Parasol Akcji Rynku Amerykanskiego® -2,07%
PKO Skarbowy 0,41% | PKO Parasol Akgji Rynku Japonskiego™® -0,01%
PKO Skarbowy Plus 0,38% | PKO Parasol Akcji Rynku Ztota™ -8,05%
PKO Obligacji -1,20% | PKO Parasol Papieréw Dtuznych USD* 2,11%
PKO Obligacji Dtugoterminowych -1,84% | PKO Parasol Akcji Rynku Azji i Pacyfiku* -3,54%
PKO Papieréw Dtuznych Plus -1,06% | PKO Parasol Rynkow Wschodzqcych * -4,46%
PKO Stabilnego Wzrostu 0,43% | PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio

PKO Stabilnego Wzrostu Plus** -1,08% | PKO Ztota 2,19%
PKO Strategicznej Alokacji 0,92% | PKO Papieréw Dtuznych USD 4,15%
PKO Zréwnowazony 2,03% | PKO Akgcji Rynku Azji i Pacyfiku 5,24%
PKO Zréwnowazony Plus** 2,90% | PKO Akcji Rynku Amerykanskiego -0,39%
PKO Akgji 5,78% | PKO Akgji Rynku Japonskiego 12,29%
PKO Akciji Plus 6,01% | PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych 1,01%
PKO Akcji Nowa Europa 6,80% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio (JU E)

PKO Akgji Matych i Srednich Spotek 11,31% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020 -0,99%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus** 12,79% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030 1,48%
PKO Surowcow Globalny 5,20% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040 2,60%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 11,58% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 5,24%
PKO Dobr Luksusowych Globalny 9,21% | PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060 4,80%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 10,52%

PKO Akcji Rynku Europejskiego® -4,99% | PKO PtynnoSciowy - sfio 1,01%

*Subfundusze dziatajq od 19 maja 2015 roku.
**Wyniki za okres 30.12.2014-25.06.2015. r. W dniu 26 czerwca 2015 r subfundusze zostaty potgczone z subfunduszami o podobnej polityce inwestycyjnej: PKO Stabilnego Wzrostu Plus z PKO
Stabilnego Wzrostu, PKO Zréwnowazony Plus z PKO Zrownowazony, PKO Akcji Matych i Srednich Spoétek Plus z PKO Matych i Srednich Spotek.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania si¢ z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat Radostaw Kietbasinski
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio”).

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 r. poz. 157 z
pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 .

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr
DFI/W/4033-13/1-1-4086,/2005 z dnia 16 wrze$nia 2005 r. o udzieleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz
Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

0d dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty z
wydzielonymi subfunduszami. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od dnia 25 lipca 2014 r. fundusz dziata pod nazwg PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio posiada osobowos¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez
Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

W sktad Funduszu wchodzi sze$¢ Subfunduszy:
e PKO Ztota
e  PKO Papieréw Dtuznych USD
e PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
e PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
e PKO Akgcji Rynku Japonskiego
e PKO Akcji Rynkéw Wschodzgceych

Subfundusze: PKO Ztota, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Papierow
Warto$ciowych i Gietd nr DFI/W/4033-13/1-1-4086/2005 z dnia 16 wrze$nia 2005 r., a zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r.

Subfundusze: PKO Ochrony Kapitatu 100, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego utworzone zostaty na podstawie decyzji
Komisji Papierow Wartos$ciowych i Gietd nr DFI/W/4032-13/5-3-4101/2006 z dnia 11 wrze$nia 2006 r. dotyczqcej zmian w statucie

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio obejmujqcych zapisy odnoszqce sig do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqgce wpisu pod numerem RFI 208
polegajqgce na dodaniu trzech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 11 stycznia 2007 r.

Natomiast Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/14/3/07/U/VI/13-1-1/MM z dnia 28 maja 2007 r. dotyczqcej zmian w statucie PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio
obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tego subfunduszu. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFI 208 polegajqce na dodaniu nowego subfunduszu dokonane zostaty
w dniu 30 sierpnia 2007 r.

W dniu 5 maja 2010 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 29 stycznia 2010 r. nr DEL/VI/4033/44/13/09/10/U/6-15-
2/SP, nastagpito potgczenie Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych GBP (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierow Dtuznych USD
(subfundusz przejmujgcy), oraz Subfunduszu PKO Papierow Dtuznych CHF (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Ztota (dawniej:

PKO Papieréw Dtuznych EURO) (subfundusz przejmujqcy).

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegélne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokres$lony.
0d 1 grudnia 2009 r. z nazw wszystkich Subfunduszy zostata usunieta cze$¢ ,/CREDIT SUISSE”.

W dniu 14 sierpnia 2010 r. wprowadzono nastepujgce zmiany:
e  Subfundusz PKO Europejskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego
e  Subfundusz PKO Amerykanskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
e  Subfundusz PKO Japonskiego Rynku Akcji zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego
e  Subfundusz PKO Matych Spotek Japonskich JPY zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku
e  Subfundusz PKO Rynkéw Wschodzqcych zmienit nazwe na Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych

W dniu 9 listopada 2011 r. Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego zmienit nazwe na Subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100.
W dniu 2 kwietnia 2012 r. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO zmienit nazwe na Subfundusz PKO Ztota.

W dniu 5 grudnia 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 16 pazdziernika 2014 r. nr DFI/1/4032/66/10/14/Tt,
nastgpito potgczenie Subfunduszu PKO Ochrony Kapitatu 100 (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierow Dtuznych USD
(subfundusz przejmujqcy).
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2. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

3. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone sprawozdanie finansowe PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2015 r.

4. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potgczone sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszy.

5. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglgd potqczonego sprawozdania finansowego PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - fio za okres pétroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 r.
powierzono KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$ciq Sp. k. z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.

6. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2015 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii:
A B, C, A1, 81, C1, E Foraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Ziota :

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 c1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 2,10 2,10 1,60 1,60 1,60 1,40 1,10 -

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 1,80 1,80 1,40 1,40 1,40 1,20 0,90 -

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Japorskiego i
PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych:

Kategoria j.u. A 8 C Al 81 1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 1,50 - 0,75 1,50 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 1,50 0,75 - 1,50 0,75 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 4,00 4,00 3,00 3,00 3,00 1,40 1,10 -
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

Na dziefi 30 czerwca 2015 r. Na dziefi 3T grudnia 2014 r.
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug \\//vvgacretzﬁzcnvgeddz*ig% Udziat w aktywach WartoS¢ wedtug vvvvgocretzﬁzcnvgeddz}ig?’] Udziat w aktywach
ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem (%) ceny nabycia w tys. bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych Zlotych ztotych Zotych

Akcje 43225 44 003 7,55 30 884 29 520 9,29
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 7810 7813 1,34 5142 4940 1,55
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe 30776 32518 5,58 20182 22 834 719
Instrumenty pochodne * Nie dotyczy -11103 -1,90 Nie dotyczy -2 596 -0,82
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoinego 285 255 354 959 60,88 141 418 193 290 60,84
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 367 066 428 190 7345 197 626 247988 78,05

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

30.06.2015 31.12.2014

I. AKTYWA 583 089 317703
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 138074 65 409

Naleznosci 5718 1710

Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 204 826 135223

- dtuzne papiery warto$ciowe 32518 22834

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 23447 115 361

- duzne papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0

Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 42178 7027
Zobowiqzania wiasne subfunduszy 42178 7027
Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

1. AKTYWA NETTO (I-11) 540 911 310 676
IV.  KAPITAt FUNDUSZU 621733 398 613
Kapitat wptacony 1665276 1170 882

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1043 543 =772 269

V. DOCHODY ZATRZYMANE -141 325 -137 771
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -47 646 -43 684
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -93 679 -94 087

V1. 'WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 60 503 49 834
VII. KAPITAt FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 540 911 310 676
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014 01.01-30.06.2014

I. PRZYCHODY Z LOKAT 3188 3767 1430
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 637 1077 329
Przychody odsetkowe 1393 1738 814
Dodatnie saldo roznic kursowych* 1153 947 286
Pozostate 5 5 1

Il.  KOSZTY FUNDUSZU 7150 8 641 3697
Wynagrodzenie dla towarzystwa 7009 81230 3552
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

Optaty dla depozytariusza 0 0 0

Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 82 116 46

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

Ustugi prawne 0 0 0

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0

Koszty odsetkowe 0 0 0
Ujemne saldo roznic kursowych* 0 207 62
Pozostate 59 88 37

1ll.  KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV.  KOSZTY FUNDUSZU NETTO (1I-111) 7150 8 641 3697
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-IV) -3 962 -4 874 -2267
V1. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 11077 15436 11633
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 408 -9912 8032

- z tytutu réznic kursowych -706 -16 845 -134

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 10 669 25348 3601

- z tytutu réznic kursowych 1484 20 646 2258

VII. WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 7115 10 562 9 366

* W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji dodatniego i ujemnego salda roznic kursowych w potgczonym rachunku wyniku z operacji w stosunku do uprzednio
sporzqdzonych i opublikowanych sprawozdan za okresy poréwnawcze. Dane w okresie sprawozdawczym oraz dane poréwnawcze zostaty zaprezentowane w taki sposéb, ze oddzielnie sumowane
jest saldo dodatnie i ujemne z odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych subfunduszy. Réznice w sposobie prezentacji danych poréwnawczych przedstawia ponizsza tabela:

01.01-31.12.2014

01.01-31.12.2014

01.01-30.06.2014*

01.01-30.06.2014*

Biezqca prezentacja

Poprzednia prezentacja

Biezqca prezentacja

Poprzednia prezentacja

I.  PRZYCHODY Z LOKAT 3767 3560 1430 1368
Dodatnie saldo réznic kursowych 947 740 286 224
Il.  KOSZTY FUNDUSZU 8641 8434 3697 3635
Ujemne saldo roznic kursowych 207 0 62 0
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POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO SWIATOWY FUNDUSZ WALUTOWY- FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2015 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

01.01-30.06.2015 01.01-31.12.2014*

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 303 444 173 876
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 7115 10 562
Przychody z lokat netto -3962 -4 874
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 408 -9912
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 10 669 25348

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 7115 10 562
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodéw z lokat netto 0 0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 223120 126 238
Zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 494 394 380 322
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) =271 274 -254 084

6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 230 235 136 800
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 540911 310 676
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 420 422 236 503

* W niniejszym sprawozdaniu nastgpita zmiana sposobu prezentacji aktywow netto oraz zmian w kapitale w wyniku potqczenia Subfunduszu Ochrony Kapitatu 100 z Subfunduszem Papierow
Dtuznych USD dokonanym w dniu 5 grudnia 2014 roku. Dane poréwnawcze za okres 01.01-31.12.2014 zostaty zaprezentowane w taki sposob, ze aktywa netto, zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym sumowane sq z odpowiednich pozycji sprawozdan jednostkowych subfunduszy istniejgcych na 31.12.2014. Réznice w sposobie prezentacji danych poréwnawczych

przedstawia ponizsza tabela:

01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2014
. } Poprzednia
Biezqca prezentacja prezentacja
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 126 238 119 006
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 380322 343107
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -254 084 -224 101
tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 136 800 129 568
Wartos$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 310 676 303 444
Lol
27.08.2015 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu
(podpis)
W/M/ /'/0 %«JKK
27.08.2015 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
27.08.2015 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu /M(ﬁzﬁ/@
(podpis)
Gtowny Ksiegow %
27.08.2015 Matgorzata Serafin y Bsiegowy “
Funduszy
(podpis)
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ul. Senatorska 16 T+ 48 (22) 657 7200
00923 Warszawa F+ 48 (22) 657 5023

citi handlowy

Warszawa, dnia 27 sierpnia 2015 roku
OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajgcego
si¢ z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Zlota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczgce stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegblnosci aktywéw
zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papieréw wartos'cibwych oraz
pozytkow z tych aktywOw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.

Marcin Szejka
fi

N

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z sledziba w Warszawle, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowago
Rejestru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-97; wysokos kapitatu zakfadowego wynosi 522.638.400 ziotych, kapitat zostat w petni opfacony.
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Poland

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU POLROCZNEGO
POLACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2015 ROKU DO 30 CZERWCA 2015 ROKU

Dla Akcjonariuszy PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalgczonego pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego
PKO Swistowego Funduszu Walutowego funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Chiodnej 52 (,Fundusz”), na ktére skiada si¢: wprowadzenie do
potaczonego sprawozdania finansowego, polaczone zestawienie lokat oraz potaczony bilans
sporzadzony na dzien 30 czerwca 2015 roku, potaczony rachunek wyniku z operacji, potagczone
zestawienie zmian w aktywach netto za okres 6 miesiecy konczacy si¢ tego dnia (,,pétroczne
potaczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i rzetelng prezentacj¢ powyzszego polrocznego polgczonego sprawozdania finansowego,
sporzagdzonego zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2 2013 r. poz. 330 z péZniejszymi zmianami) oraz
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujacymi przepisami
prawa. Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego péirocznego polaczonego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
nr 3 Ogoine zasady przeprowadzania przeglgdu sprawozdan finansowych/skréconych sprawozdan
Jinansowych oraz wykonywania innych ustug poswiadczajgcych wydanego przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw oraz Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd
srodrocznych informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleinego bieglego rewidenta
Jednostki. Przeglad pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie
informacji uzyskanych w szczegélnosci od osdb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos$é
Funduszu oraz zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda
przegladu istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej oraz Mig¢dzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej i nie pozwala nam na
uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowalismy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zostaé
zidentyfikowane w przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania
o zatgczonym péirocznym potaczonym sprawozdaniu finansowym.

KPMG Andyt Spofka @ ogranezong KPMG Audyt Spdtka z vgraniczong odpowiedzialnosc: Spotka zarejestrowana

odpowtedzialnosciy sc k2 Polish limited liabity sp b est polsky spotka komandytowa - czionkiemn w Sadzie Rejonowym

partnership and 8 member hrm of the KPMG siect KPMG skiadajace) sie 7 miezalesnycn spotek dla m st Warszawy

natwork of independent member firms affiliated cronkowskich stowarzyszonyct 2 KPMG International w Warszawie, Xil Wydziat KRS 0000333379

Mmth KPMG International Cooperative " KPMG Cooperative I"kPMG International | podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527 261 53-6
Inteinational”! a fiwiss entity szwa)carskiago Reajeitru Sedowego REGON 147078130




Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zatgczone
pétroczne potaczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej PKO Swiatowego Funduszu Walutowego
funduszu inwestycyjnego otwartego na dzieft 30 czerwca 2015 roku, jego wyniku z operacji za
okres 6 miesiecy koriczacy si¢ tego dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanych na
jej podstawie przepisach wykonawczych i innymi obowigzujgcymi przepisami prawa.

Inne kwestie

Do pétrocznego polaczonego sprawozdania finansowego Funduszu zalgczono pélroczne
jednostkowe sprawozdania finansowe, za okres 6 miesigcy korniczacy si¢ 30 czerwca 2015 roku
wraz z raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu nastgpujacych Subfunduszy:

PKO Akcji Rynku Japoriskiego
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych
PKO Ziota

PKO Papieréw Dhuznych USD

Pétroczne potaczone sprawozdanie Funduszu za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2014
roku podlegalo przegladowi przez inny podmiot uprawniony do badania, ktéry w dniu
25 sierpnia 2014 roku wydat niezmodyfikowany raport z przegladu. Polaczone sprawozdanie
Funduszu za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku zostalo zbadane przez inny podmiot
uprawniony do badania, ktéry 26 marca 2015 roku wydat niezmodyfikowang opinig.

Szczegolne objasnienia na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Do pétrocznego potaczonego sprawozdania finansowego Funduszu dotgczono List Towarzystwa

skierowany do uczestnikéw Funduszu oraz o$wiadczenie Depozytariusza odnoszace sig osobno do
kazdego z Subfunduszy objetych péitrocznym potaczonym sprawozdaniem finansowym Funduszu.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A
00-189 Warszawa
v %
Michat Wlteckl ) arigld Szczesiak
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Nr ewidencyjny 12316 Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik
27 sierpnia 2015 r.
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