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Informacja o zmianach w tresci prospektéw informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 26 maja 2023 r.

l. PKO EMERYTURA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH
ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej prospektu zmienia sie date: , 10 maja 2023 r.” zastepuje sie datq ,26 maja
2023 r..

2. W Rozdziale Il ustep 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl.”.
3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 4. Wysokosc¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien
bilansowy 31.12.2022 r.”

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63
Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 249.042.239,26 7

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczeri z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkéw zwigzanych z
zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowg z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzqdzenia 231/2013.”.

4. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa
7.1.1. Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)
7.1.2. Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3. Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.4. Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.5. Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu”.

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 20. oraz 21. zostaje wykreslony, a punkt 22. otrzymuje kolejnos¢ 20.

6. W Rozdziale Ill ustep 9. w punkcie 9.2. tre$¢ zamieszczona po podpunkcie 4) otrzymuje nastepujqce
brzmienie:

,Zgodnie z art. 30a ust 1 pkt 11a Ustawy PIT, od dochodu uczestnika PPK uzyskanego w zwigzku z wyptatg na cele
mieszkaniowe - w zakresie, w jakim uczestnik PPK nie dokonat zwrotu wyptaconych Srodkéw PPK w terminie wynikajgcym
z umowy zawartej z Funduszem nalezny jest 19% podatek PIT. Dochodem, zgodnie z art. 30a ust 12 Ustawy PIT jest kwota

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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10.

11.

niedokonanego w terminie zwrotu wyptaconych Srodkéw PPK pomniejszona o koszt nabycia odkupionych jednostek
uczestnictwa lub umorzonych jednostek rozrachunkowych, przypadajgcych na ten niedokonany zwrot. Kosztem bedzie
natomiast suma wydatkéw na nabycie odkupionych jednostek uczestnictwa albo suma wpfat na umorzone jednostki
rozrachunkowe, z ktorych dokonano wyptaty w trybie art. 98 Ustawy PPK, ustalona w takiej proporcji, jakg stanowita kwota
niedokonanego zwrotu do wartosci wyptaconych Srodkow PPK. Doch6d powstaje w dniu nastepujgcym po dniu, w ktérym
uptyngt termin zwrotu wyptaconych srodkéw okreslony w umowie z instytucjq finansowq. Podatek ten powinien zosta¢
samodzielnie rozliczony przez podatnika.”

W Rozdziale Il ustepie 11 w punkcie 11.6 zamieszcza sie aktualne oSwiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przepisami
dotyczqgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetq przez Subfundusze politykqg inwestycyjng.

W Rozdziale IV w ustepie 4., pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegblnosci nalezy uwzgledni¢, Zze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegdinych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkdw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z moZliwosciq utraty czesci wptaconych srodkéw, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczy¢ sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkdw.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,22%.”.

W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 355 720 tys. zt.”.

W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Wartos$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
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12. W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,29%:”

13. W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 521 038 tys. zt.".

14. W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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15. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,30%.”.
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16. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 709 787 tys. zt.".

17. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Warto$c¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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18. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,30%.”.

19. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 747 168 tys. zt.".

20. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. punkty 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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21. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,31%.”.

22. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 642 481 tys. zt.".

23. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,3. Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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24. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,32%:".
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25. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 441 838 tys. zt.".

26. W Rozdziale IV Podrozdziale IV F ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

2,50%

1,91%

2,00% -

1.50% -

1,00%

0,50% -

0,00% -
z7a ostatnie 3 lata

A

27. W Rozdziale IV Podrozdziale IV G ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,33%.”

28. W Rozdziale IV Podrozdziale IV G ustep 5. punkt. 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 276 328 tys. zt.".

29. W Podrozdziale IV G ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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30. W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,38%.”

31. W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

, 1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 113 861 tys. zt.”.

32. W Rozdziale IV Podrozdziale IV H ustep 5. punkt 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Warto$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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33. W Rozdziale IV Podrozdziale IV | ustep 4. punkt 2. zdanie drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
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,Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi 0,41%.”.

34. W Rozdziale IV Podrozdziale IV | ustep 5. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta wyniosta 4 504 tys. zt.”.
35. W Rozdziale VIl ustep 1. punkt 1.16. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujgce brzmienie:
LW przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bgd? zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepiséw dotyczqgcych przedmiotowych sankcji/ograniczeri, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich tresciq.”.
1. PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACY]JNEGO:
1. Na stronie tytutowej punkt 1.akapit pierwszy otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,Fundusz dziata pod nazwg ,PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty” (dalej ,Fundusz’). Fundusz moze uzywaé
odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Umbrella - open-end investment fund. Fundusz moze uzywac¢ zamiennie
skréconej nazwy ,PKO Parasolowy - fio” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Umbrella - oif.”.
2. Na stronie tytutowej w punkcie 5. date , 70 maja 2023 r.” zastepuje sie datq ,,26 maja 2023 r.”.
3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
4. WysokoS¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc¢ sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2022 r.
Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOtEM KAPITAt WEASNY 249.042.239,26 zt".
4. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 7.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
» 7.1. czlonkow Zarzqdu Towarzystwa
7.1.1. Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)
7.1.2. Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3. Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.4. Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzgdu
7.1.5. Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu”.
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 9.18. zostaje wykres$lony, a punkty 9.19. - 9.21. otrzymujq kolejnos¢
9.18.-9.20.

6. W Rozdziale 11l ustep 9. punkt 9.2.1. akapit dwunasty otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika.
Obowiqgzek zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku.
W szczeg6lnosci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE
dokonywanych przez osobe prowadzgcq pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika
1998 r. 0 systemie ubezpieczen spotecznych.”.

7. W Rozdziale Il ustepie 11. w punkcie 11.6. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami
dotyczgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetq przez Subfundusze politykg inwestycyjng.

8. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illa w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

9. W Rozdziale Il Podrozdziale Illa ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,9.2. Wartosc¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,92%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,42%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,47%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
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10.

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw
portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3 Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4 optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,

. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznoSci oraz zobowiqzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale Ill Podrozdziale Illa ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie 85% Index WIG + 15% WIBID O/N pomniejszony o
koszty optaty za zarzqdzanie, od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku
przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci WIG z wagq 85% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 15%;

6.3.2. od dnia 1 stycznia 2070 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 95% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 5%;

6.3.3. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.5. od dnia 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 80%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq

10%, gdzie:

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany
przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na
rynkach rozwinietych,

e WIG oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajqcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

e WIBID overnight oznacza jednodniowg referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Ille w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantufe osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z moZliwosciq utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Ille ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,26%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,76%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,96%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,90%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,36%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,81%
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W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 i A3.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

gdzie:

WKC = Ki/WAN: x 100%

WAN - oznacza $redniqg Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1.
2.
3.
4.

5.

kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dzialalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznoSci oraz zobowiqzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiqgzane z wycengq lokat

Subfunduszu.”.

13. W rozdziale 11l Podrozdziale Ille ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

30,00% <
S = 3
£23335 " £
25,00%--§§%;“;E‘g;‘ 2 E‘
2877 g5~
20,00% -~ g2z
un —
_ z
15,00% - &%
o
10,00% -
5,00% -
0,00% - - BN
za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat za ostatnie 10 lat

mA B C mA1,B1,C1 mE F #»G mH ml m)

6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

&
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

14.

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie $redniq wazong procentowej
zmiany indeksu MSCI World Commodity Producers USD z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z
wagq 10%, gdzie MSCI World Commodity Producers USD jest indeksem cenowym;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Sredniq wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World
Commodity Producers USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

« MSCI World Commodity Producers USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na
rynkach rozwinietych, ktérych przedmiot dziatalnosci jest zwiqzany z wydobyciem, produkcjq i przetwarzaniem
surowcow energetycznych, rolnych oraz metali,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytow na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale IlIf w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy miec¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegolnych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
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15. W Rozdziale Il Podrozdziale IIIf ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,9.2. Wartosc¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,01%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,06%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,51%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,65%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,56%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

w

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoScig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznoSci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiqgzane z wycengq lokat
Subfunduszu.”.

16. W Rozdziale Il Podrozdziale IIIf ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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6.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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6.3.1.

6.3.2.

6.33.

6.34.

6.3.5.

6.3.6.

ﬁ TFI

od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2019 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany
indeksu MSCI World USD z wagqg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

od dnia 1 lutego 2019 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu NASDAQ Composite z wagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%,
procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%;

od dnia 1T maja 2021 roku do 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu
NASDAQ Composite zwagg 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 25%, procentowej zmiany
indeksu MSCI Europe IT z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%;

od 1 lutego 2022 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
NASDAQ Composite zwagq 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany
indeksu MSCI Europe IT EUR z wagqg 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 15%, gdzie NASDAQ
Composite, MSCI World USD, MSCI Europe IT EUR sq indeksami cenowymi;

od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu NASDAQ Composite z wagq
45%, procentowej zmiany indeksu MSCI World USD z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI Europe IT
EUR z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 15%, gdzie:

+ NASDAQ Composite oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
amerykanskq gietde NASDAQ odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spétek notowanych na ww. gietdzie,

+ MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach rozwinietych,

+ MSCI Europe IT EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy zmiane cen akgji duzych i $rednich spétek IT z europejskich krajow rozwinietych,

WIBID overnight oznacza jednodniowg referencyjng stope oprocentowania depozytdw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

17. W Rozdziale Il Podrozdziale Illg w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:
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JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

18. W Rozdziale Il Podrozdziale Illg ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZnik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,16%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,66%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,77%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,86%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,80%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,26%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,71%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskazZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3 Swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio
przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

WskaZnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.”.

19. W Rozdziale 11l Podrozdziale 111g ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze sprawozdaniem
finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajqcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID

overnight z wagqg 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany
indeksu S&P Global Luxury Index USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 kwietnia 2021 roku do 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
S&P Global Luxury Index USD z wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie S&P Global Luxury Index USD i S&P Global Luxury Index EUR

sq indeksami cenowymi,

6.3.4. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu S&P Global Luxury Index USD z
wagq 45%, indeksu S&P Global Luxury Index EUR z wagq 45% i stawki referencyjnej WIBID overnight zwagq 10%,

gdzie:

D S&P Global Luxury Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych,

. S&P Global Luxury Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme S&P Dow Jones Indices LLC odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 80 najwiekszych
globalnych spétek zajmujgcych sie produkcjg lub dystrybucjg débr lub ustug luksusowych,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytow na rynku

miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych

przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

20. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11lh w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:
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LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catfosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

21. W Rozdziale 11l Podrozdziale I11h ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,26%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,16%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,66%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,77%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,86%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,80%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,71%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii | oraz A2 i A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $redniqg Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio dzialalnoScig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznoSci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”.

22. W Rozdziale Ill Podrozdziale I1lh ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuigcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,

zwany rowniez benchmarkiem:

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
(w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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6.3.1. od dnia 25 lipca 2014 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Sredniq wazonq procentowej zmiany
indeksu STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX
Europe 600 Industrial Goods & Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,
gdzie STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR i STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR
sq indeksami cenowymi;

6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600
Construction & Materials EUR z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services EUR z wagq 55% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

STOXX Europe 600 Construction & Materials EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji europejskich spétek, ktorych podstawowym zrédtem przychodéw jest dziatalnos¢ w sektorze
budowlanym i produkcji materiatow budowlanych,

STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy
dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji europejskich spétek, ktorych podstawowym Zzrédtem przychodéw jest dziatalnos$¢ w sektorze
przemystowym,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytdw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zzrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

23. W Rozdziale Il Podrozdziale Ilin w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgeq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy miec¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takie zwrotu cafosci wptaconych Srodkow.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig vtraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

24. W Rozdziale Il Podrozdziale Ilin ustep 5. punkt 5.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5.1. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 1,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,52%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,46%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,02%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,34%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:

WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Wartos$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat

Subfunduszu.”.
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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25. W Rozdziale 11l Podrozdziale Ilin ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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6.2. Wartosc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1.do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie sredniq ztoZzong z rentownosci WIG (20%) oraz 13-tygodniowych
bonow skarbowych (80%);

6.3.2.0d dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Sredniqg wazong rentownoSci
WIG z wagq 30%, rentownosci EFFAS 1-7 z wagq 60% oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.3.0d 1 stycznia 2010 roku do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
WIG z wagq 25% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs z wagq 75%,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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6.3.4.0d dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazonqg procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 10% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 70%,

6.3.5.0d dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagqg 10% oraz procentowej zmiany
indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 70%,

6.3.6.0d dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG30 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 10% oraz procentowej
zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 70%,

6.3.7.0d dnia 1 maja 2021 roku do dnia 24 lutego 2023 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej zmiany
indeksu WIG30 z wagg 30% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagg

70%,

6.3.8.0d dnia 25 lutego 2023 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédlem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

26. W Rozdziale Il Podrozdziale Illp w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.
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Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

27. W Rozdziale Il Podrozdziale Illp ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nowe brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,76%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,61%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 0,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,71%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,32%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,41%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,35%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,01%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,25%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. $wiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

WskaZznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”.

28. W Rozdziale 11l Podrozdziale lllp ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie: 90% Indeks Bloomberg EFFAS Bond Index Poland Govt 3+
Yr (Indeks EFFAS BLOOMBERG polskich obligacji skarbowych w PLN, o statym kuponie i bez kuponu,
zapadajgcych nie wczesniej niz za 3 lata) + 10% Srednia rentownos¢ 52-tyg. bonéw skarbowych z
przetargéw organizowanych przez Ministerstwo Finansow;

6.3.2. od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $rednig wazong rentownosci EFFAS
polskich obligacji 3+ (indeks polskich obligacji stato- i zerokuponowych o terminie zapadalnosci dtuzszym
niz 3 lata) z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od 1 stycznia 2070 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index
(GOPL), gdzie ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme Data Indices LLC
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liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajqcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

29. W Rozdziale Il Podrozdziale Illr w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresé:

LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnoSci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkdw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty czesci wptaconych srodkéw, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednocze$nie
nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

30. W Rozdziale Il Podrozdziale Ilir ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nowe brzmienie:
» 5.2. Wartos¢ Wspoftczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,93%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 1,98%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,54%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,57%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
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31.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,48%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ky/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowos$ci funduszy

inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale IlIr ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:

»6.Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie Sredniqg wazong stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq
20% oraz rentowno$ci MIDWIG z wagqg 80%;

6.3.2. od dnia 1 pazdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie Srednig wazong stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 20% oraz rentownosci mWIG40 z wagq 80%;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 23 marca 2014 r. przyjmowato sie $rednig waZonq stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagg 10%, procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu
mWIG40 z wagq 45% oraz procentowej zmiany indeksu sWIG80 z wagq 35%;

6.3.4. od 24 marca 2074 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku przyjmowato sie $redniq waZonq procentowej zmiany
indeksu WIG30 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu WIG50 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
WIG250 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagg 30% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.5. od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG20 z wagq 20%, procentowej zmiany indeksu WIG40 z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu
WIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI SMID Cap Index USD z wagqg 30% oraz stawki
referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.6. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Sredniq wazong procentowej
zmiany indeksu WIG20 z wagqg 20%, procentowej zmiany indeksu mWIG40 z wagg 30%, procentowej zmiany
indeksu sWIG80 z wagq 10%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap Index USD z wagq 30%
oraz stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%;

6.3.7. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu mWIG40TR z wagq 45%,
procentowej zmiany indeksu sWIG80TR z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD SMID Cap
Index USD z wagq 15% oraz stawki referencyjnej WIBIO overnight z wagqg 10%, gdzie:

e mWIG40TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy
zmiane cen akcji czterdziestu Srednich spétek notowanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w
Warszawie,

e sWIGSO0TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy
zmiane cen akcji osiemdziesieciu matych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w

Warszawie,
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e MSCI WORLD SMID Cap Index USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji matych i Srednich spotek

notowanych na rynkach rozwinietych,

e  WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku

miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne

Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych

przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze

zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

32. W Rozdziale Il Podrozdziale Illu w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgeq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzglednié, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celdw inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych $rodkéw, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie

nalezy liczy¢ sie z mozliwosciq utraty znaczqcej czesci wptaconych Srodkéw.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

znajduje sie ponizej.”.

33. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illu ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»9.2. Wartosc¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,60%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81 C1 - 0,55%
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34.

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,31%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,40%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,34%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,24%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych

bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

AN

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwiqgzane z wycengq lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illu ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Warto$c¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwiqgzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

6.3.1. do dnia 30 wrzesnia 2008 roku przyjmowato sie rentownos¢ 13-tygodniowych bonéw skarbowych;

6.3.2. od dnia 1 paZdziernika 2008 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku przyjmowato sie $redniqg wazong rentownosci
EFFAS 1-3 zwagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 50%;

6.3.3. od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 20 stycznia 2019 roku przyjmowato sie stawke WIBID 6M;

6.3.4. od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.

Nie dotyczy. Od dnia 21 stycznia 2019 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od warto$ci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

35. W Rozdziale Il Podrozdziale lllv w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegolnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
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36.

przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illv ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nowe brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,93%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,33%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,42%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,26%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii I, A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytqgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.

37. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illv ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze

sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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6.2. Wartosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng

Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

1.

do dnia 31 marca 2021 roku przyjmowato sie (1 + 6M LIBID USD) * (1 + zmiana kursu USDPLN wg NBP)
-1, gdzie LIBID 6M USD oznacza szesciomiesieczng referencyjng stope oprocentowania depozytéw w USD
na globalnym rynku miedzybankowym;

od dnia 1 kwietnia 2021 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu ICE BofA 1-3 Year US Treasury
Index, gdzie ICE BofA 1-3 Year US Treasury Index oznacza indeks kalkulowany przez firme ICE Data Indices
LLC w USD, przeliczony nastepnie na PLN i uwzgledniajqcy zaréwno zmiany kursu walutowego USD do
PLN, jak réwniez przeptywy z tytutu kupondw i odzwierciedlajqcy zachowanie rynku obligacji skarbowych

USA.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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39.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédlem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkdw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illw w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegélnosci nalezy uwzgledni¢, Ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illw ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nowe brzmienie:

»5.2. Warto$¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-1,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,88%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,38%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,82%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ky/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznoSci oraz zobowiqzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illw ustep 6. otrzymuje nowe brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym

6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem;

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie procentowg zmiane indeksu Arca Gold Miners NYSE;

6.3.2. od 1 sierpnia 2017 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu
NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie
NYSE ARCA GOLOMINERS INDEX USD jest indeksem cenowym;

6.3.3. od 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu NYSE ARCA GOLOMINERS
INDEX USD z wagg 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie:

. NYSE ARCA GOLDMINERS INDEX USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme New York Stock Exchange odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji spotek,
ktorych podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest wydobycie oraz obrobka rudy ztota i srebra,

. WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytow na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.
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6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale IlIx w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catfosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczeg6lnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale Ill Podrozdziale Illv ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,89%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,84%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 0,63%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,03%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,47%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ky/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
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5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

43. W Rozdziale Il Podrozdziale Illv ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»0. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu MSCI All Countries Asia
and Pacific ex-japan USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagq 75% i indeksu
mWIG40 z wagq 25%, gdzie:

WIG20 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji
dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie,

mWIG40 oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane cen
akcji czterdziestu Srednich spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zzrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illy w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegolnych czynnikéw ryzyka zwiqzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illy ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
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Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,88%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,83%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,59%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,68%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,62%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,08%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4 optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
$redniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowiqgzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

46. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illy ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez

benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Sredniqg wazonq procentowej zmiany indeksu Standard & Poors 500
USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu Standard & Poors 500 USD, gdzie S&P500 USD
oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme S&P Dow Jones
Indices LLC odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji najwiekszych spotek Ameryki Potnocne;.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

47. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illz w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tres¢:
LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, Ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.
Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.
Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
48. W Rozdziale Il Podrozdziale Illz ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,94%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H -0,58%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,49%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
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49.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4 optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, uiemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale Ill Podrozdziale 111z ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).

45000 - 41488

40 000
35000 -
30 000 -
25000 -
20 000 -
15000 -

10 000 -

5000
- 5 109 27 50
D -

A, B,C Al BIL, F G H 1 1
C1

6.2. Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuigcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany indeksu TOPIX JPY z wagqg 90% i
stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku do dnia 30 czerwca 2020 roku przyjmowato sie procentowgq zmiane indeksu Nikkei 225
JPY,

- od dnia 1 lipca 2020 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Japan, gdzie MSCI Japan oznacza liczony
w JPY dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji duzych i Srednich spotek japoriskich.

Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.
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50. W Rozdziale Il Podrozdziale lllaa w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sqg objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z mozZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

51. W Rozdziale IIl Podrozdziale Illaa ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-0,90%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,71%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F 0,61%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,70%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,11%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,55%
W trakcie 2022r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ky/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

WskaZznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
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pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

52. W Rozdziale Il Podrozdziale Illaa ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).

90000 -
79 646
80000 -
70000 -
60000 -
50000 -
40000 -
30000 -

20000

10000 -
193 161 166 140 l 109

A,B,C A1l,B1, F G H | J
C1

6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:
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53.

54.

- do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI Emerging Markets USD
zwagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

- od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu MSCI Emerging Markets USD, gdzie MSCI Emerging
Markets USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme MSCI Inc.
odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spétek notowanych na rynkach wschodzgcych.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illab w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illab ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,86%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,04%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,55%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,64%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,58%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,04%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,49%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 oraz A3.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4 optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywdéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienigznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat
Subfunduszu.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illab ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z#).
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6.2. Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.

10,00%
o\o =3
3 =
8,00% ~ 3
=4 Q\o o
2 3
6,00% < n 0
o © W
£ 8397
4,00% g = e}
2,00%
0,00%
za ostatnie 2 lata za ostatnie 3 lata za ostatnie 5 lat

mA B,C mA1,B81,C1 F ©G mH =l =)

6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI EMU Index z wagq
90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagg 10%,

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 28 lutego 2019 roku przyjmowato si¢ Sredniq wazong procentowej zmiany
indeksu Euro Stoxx 50 Index EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%,

6.3.3. od dnia 1 marca 2019 roku przyjmuje sie procentowq zmiane indeksu Euro Stoxx 50 Index EUR, gdzie Euro Stoxx
50 Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez firme STOXX,
Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji 50 najwiekszych spotek Strefy Euro.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane witasne Towarzystwa.
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6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illac w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgeq tresé:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catfosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illac ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2 Wartos¢ Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C-1,11%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii AT - 1,01%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H, | oraz J.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Ki/WAN; x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”.
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58. W Rozdziale Il Podrozdziale lllac ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1.  Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2.  Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.5.  Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

59. W Rozdziale 11l Podrozdziale lllad w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:
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LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig vtraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
60. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illad ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,40%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,78%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,91%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,00%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,94%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,85%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz |.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu.

K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

WskaZznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzart w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat
Subfunduszu.”.

61. W Rozdziale 11l Podrozdziale Illad ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
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6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2021 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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6.2. Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajqcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej
zmiany indeksu MSCI World High Dividend Yield USD z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight zwagq 10%;
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63.

6.3.2. od dnia 1 lutego 2022 roku przyjmuje sie Sredniq wazonq procentowej zmiany indeksu EURO STOXX Total Market
Value Large Index EUR z wagq 90% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagqg 10%, gdzie:

« EURO STOXX Total Market Value Large Index EUR oznacza liczony w EUR dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy)
indeks kalkulowany przez firme STOXX, Deutsche Boerse Group, odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych
europejskich spétek typu ,value”,

- WIBID overnight oznacza jednodniowg referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku miedzybankowym
w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illae w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy miec¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illae ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»9.2. Wartosc¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskazZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 2,22%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1-2,12%
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Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2- 2,17%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,61%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,73%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,82%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,76%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,67%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A3 oraz I.
WskazZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.

64. W Rozdziale Il Podrozdziale Illae ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.2. Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Za wzorzec stuiqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. od dnia 14 paZdziernika 2016 r. do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 55% i stawki referencyjnej
WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.2. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig waZong procentowej
zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 60% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.3. od dnia 1 maja 2021 roku do dnia 30 wrze$nia 2021 roku przyjmowato sie Sredniqg wazong procentowej
zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 40%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 50% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%;

6.3.4. od dnia 1 pazdziernika 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu MSCI World Healthcare USD z wagq 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID overnight z wagq 10%, gdzie MSCI World Healthcare USD i MSCI WORLD
USD sq indeksami cenowymi;

6.3.5. 0d 1 stycznia 2023 r. przyjmuje sie $rednig wazong procentowej zmiany indeksu MSCI World Healthcare
USD z wagqg 70%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 20% i stawki referencyjnej WIBID
overnight zwagq 10%, gdzie:

+ MSCI World Healthcare USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spoétek notowanych na
rynkach rozwinietych, ktorych przedmiot dziatalnoSci jest zwigzany z szeroko rozumiang ochrong zdrowia,

+ MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach
rozwinietych,

WIBID overnight oznacza jednodniowq referencyjng stope oprocentowania depozytéw na rynku
miedzybankowym w Polsce.

6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takZe optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illaf w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegélnosci nalezy uwzgledni¢, Ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

64. W Rozdziale Il Podrozdziale Illaf ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspofczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 0,96%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,82%

W trakcie 2021 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H, | oraz J.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ky/WAN: x 100%

gdzie:

WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywéw Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy

inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
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1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4 optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. warto$ci ustug dodatkowych.
t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.
WskaZznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu
w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.
66. W Rozdziale Il Podrozdziale Illaf ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.
6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem. Subfundusz zmienit

Sqd Rejonowy

swojq polityke inwestycyjng w lipcu 2021 r.,, a nazwe w pazdzierniku 2021 r. (wczesniejsza nazwa: PKO Obligacji Rynku
Polskiego).
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6.3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem,
odzwierciedlajgcy zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu, zwany réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 14 lipca 2021 r. przyjmowato sie indeks Treasury BondSpot Poland;
6.32. od dnia 15 lipca 2021 roku Subfundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa.
6.4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku z okreséw historycznych.
Nie dotyczy.

6.5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczqcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illag w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu cafosci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

67. W Rozdziale 11l Podrozdziale lllag ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»5.2. Wartos¢ Wspoftczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,,wskaZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
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Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,15%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,05%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E- 0,95%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,32%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,35%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,01%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,27%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, oraz I.
WskaZznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ky/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiqzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.

68. W Rozdziale IIl Podrozdziale Illag ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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6.2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartoSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illah w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegolnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
(w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”

70. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illah ustep 5. punkt b. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»b. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 0,97%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 0,82%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3, E, F, G, H, | oraz J.
WskaZnik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3. Swiadczen wynikajqcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.

71. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illah ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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6.2. Warto$¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosSci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane witasne Towarzystwa.

6.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illai w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegolnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
(w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig vtraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
73. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illai ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»5.2. Wartos¢ Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej , wskazZnikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,38%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 2,28%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,78%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,79%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,88%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,82%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,73%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2, A3 oraz I.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:

WKC = Ki/WAN: x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu.

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1.kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikéw portfela,

2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,

3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. warto$ci ustug dodatkowych.

t - oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwiqzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu
w Sredniej Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnoScia
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
srodkéw pienieznych, naleznoSci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z
wyceng lokat Subfunduszu.”.

74. W Rozdziale Ill Podrozdziale Illai ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
»6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciv historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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6.2. Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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6.3. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokos$ci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych dotyczgcych
Subfunduszu. Wyniki historyczne Subfunduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6.4. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. sq dane wtasne Towarzystwa.

6.5. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale Illaj w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

LJInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegdlnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
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przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednocze$nie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

W Rozdziale V ustep 2. punkt 2.3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»2.3. Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Biuro Maklerskie PKO Banku Polskiego w Warszawie,
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa, tel. 801 304 403, (81) 535 63 63.

Dystrybutor obstuguje nastepujgce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO D6br Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO
Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku
Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akgji
Rynku Japonskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Gamma Plus.”.

W Rozdziale V ustep 2. punkt 2.4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
»2.4. KupFundusz S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Skierniewicka 10A, 01-230 Warszawa, tel. (22) 599 42 67.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO D6br Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO
Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku
Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny, PKO Akcji Rynku Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akgji
Rynku Japoriskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO
Medycyny i Demografii Globalny, PKO Obligacji Globalny, PKO Ekologii i Odpowiedzialnos$ci Spotecznej Globalny.”.

W Rozdziale V w ustepie 2. punkt 2.6. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

»2.6. mBank S.A. - Biuro maklerskie mBanku z siedzibg w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, tel. (22) 697 47 00.

Dystrybutor obstuguje nastepujqce Subfundusze: PKO Akcji Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Dobr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Dynamicznej Alokacji, PKO
Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Obligacji Skarbowych, PKO Akcji Rynku
Amerykariskiego, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Japoriskiego, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych, PKO Akcji Rynku Polskiego, PKO Medycyny i Demografii Globalny, Subfundusz PKO Gamma Plus.”.

W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.1.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,1.1.1. Administratorem danych osobowych jest Fundusz z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, telefon
+48 22 358 56 56, e-mail: poczta@pkotfipl, w imieniu ktérego dziata i ktérym zarzqdza PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.
Dane osobowe przetwarzane bedg lub sq, w zakresie niezbednym do:

- zawarcia i wykonania umowy o uczestnictwo w Funduszu, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b) Rozporzqdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony 0séb
fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzqdzenie o ochronie danych osobowych) (dalej

LRODO”);
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—  wypefnienia obowigzkdw prawnych cigzqcych na administratorze danych osobowych, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. c) RODO, wynikajqcych z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o wykonywaniu Umowy miedzy
Rzgdem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzgdem Stanéw Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania
miedzynarodowych obowigzkdw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia 9
marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi panistwami (CRS), ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci, ustaw podatkowych;

- do celow wynikajgcych z prawnie uzasadnionych interesow realizowanych przez administratora lub strone
trzecig na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f) RODO, za ktére Fundusz uznaje: dochodzenie i obrone przed
roszczeniami, zapobieganie oszustwom, przesytanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie
statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego, stosowanie systeméw
kontroli wewnetrznej.

Odbiorcami danych osobowych sg: Agent Obstugujqcy prowadzqcy rejestr uczestnikéw Funduszu, Depozytariusz,
Dystrybutorzy jednostek uczestnictwa, podmioty Swiadczqce ustugi doradcze, audytowe, ksiegowe, informatyczne,
archiwizacji i niszczenia dokumentéw, marketingowe, jak réwniez biegli rewidenci w zwigzku z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: wykonywania umowy, wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na
administratorze oraz dochodzenia i obrony przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu ogdinych terminéw
przedawnienia roszczen liczony od ustania uczestnictwa.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim.

Uczestnikowi przystuguje prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania danych osobowych, gdy przetwarzanie jest
niezbedne do pozostatych celéw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez Fundusz, bez
wptywu na zgodnos¢ z prawem przetwarzania.

Uczestnik posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia, ograniczenia
przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnikowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania
uniemozliwi zawarcie umowy.”.

W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.1.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,1.1.2. O ile Uczestnik lub Inwestor wyrazit zgode na przetwarzanie przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
swoich danych osobowych, dla celéw marketingu produktéw i ustug Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie funduszy
inwestycyjnych, w tym w celach analitycznych i profilowania: administratorem danych osobowych jest PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Administrator”) z siedzibq w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa.

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych Towarzystwa: e-mail: iod@pkotfi.pl, telefon +48 22 358 56 00.

Dane osobowe przetwarzane bedg/sq w celu otrzymywania informacji handlowych w objetych zgodg kanatach, na
podstawie art. 6 ust. 1 lit. a) Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony osob fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich
danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogolne rozporzgdzenie o ochronie danych).

Odbiorcg danych osobowych mogq by¢ w szczegdlnosci: Agent Obstugujqcy prowadzqgcy rejestr uczestnikéw funduszy
inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, Depozytariusz, Dystrybutorzy, podmioty $wiadczgce ustugi doradcze i
audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia dokumentdéw oraz ustugi marketingowe na rzecz funduszy inwestycyjnych
lub Towarzystwa, biegli rewidenci w zwigzku z audytem;

Dane osobowe bedq/sq przetwarzane na potrzeby prowadzenia przez Towarzystwo marketingu nie dtuzej niz do momentu
cofniecia zgody lub wyrazenia sprzeciwu na przetwarzanie w celu marketingu bezposredniego.
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Uczestnik lub Inwestor posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania, usuniecia,
ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych.

Uczestnik lub Inwestor ma mozliwo$¢ wycofania zgody na kazdy z kanatow komunikacji, a wycofanie zgody nie wptywa na
zgodnos¢ z prawem przetwarzania danych osobowych, ktérego dokonano na podstawie zgody przed jej wycofaniem.

Uczestnik lub Inwestor ma prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania moich danych osobowych do celu marketingu
bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezpo$rednim.

Uczestnikowi lub Inwestorowi przystuguje uprawnienie wniesienia skargi do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych

Wyrazenie zgody na przetwarzanie danych osobowych Uczestnika i Inwestora w celu marketingu, jest dobrowolne.”.

81. W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.12. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»1.12. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Niektére informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z Benchmarkami Subfunduszy pochodzg lub zostaty
opracowane na bazie danych dostarczanych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na zlecenie
MSCI dostawcy tresci nie dajg wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani zapewnieri oraz nie ponoszq
odpowiedzialno$ci w odniesieniu do danych MSCI uzytych w niniejszym dokumencie. Dane MSCI nie mogqg byc¢
powielane, ani wykorzystywane do innych celéw bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie danych
MSCI jest zabronione bez pisemnej zgody MSCI. Szczegétowa tres¢ informacji o danych dostarczanych przez
MSCI znajduje sie tutaj: https://www.msci.com/notice-and-disclaimer

Dodatkowo, w odniesieniu do stép zwrotu z benchmarkéw Subfunduszy:

e PKO Akdji Plus,

e PKO Surowcéw Globalny,

e PKO Technologii i Innowacji Globalny,

e PKO Akcji Matych i Srednich Spofek,

e PKO Medycyny i Demografii Globalny;

e PKO Akcji Rynku Japoriskiego;

e PKO Akcji Rynkéw Wschodzqcych;
publikowanych w materiatach informacyjnych takich jak KID, karty Subfunduszy, strona www.pkotfi.pl, Fundusz informuje,
Ze skonsolidowane stopy zwrotu sq obliczane sq z wykorzystaniem wartosci poziomow indekséw z konca dnia, ktére sq
licencjonowane przez MSCI (,0ane MSCI”). MSCI nie jest ,administratorem” wskaznika dla skonsolidowanych stép zwrotu
ani ,kontrybutorem”, ,dostarczycielem” ani ,nadzorowanym kontrybutorem” w odniesieniu do skonsolidowanych stép
zwrotu. Dane MSCI nie sq traktowane jako ,wktad” ani ,zgtoszenie” w kontekscie skonsolidowanych stép zwrotu, zgodnie z
definicjami zawartymi w przepisach prawach, regulacjach, ustawodawstwie lub miedzynarodowych standardach. Dane
MSCI sq dostarczane ,takimi, jakie sq”, bez gwarancji lub odpowiedzialnoSci, a ich kopiowanie, czy dystrybucja sgq
zabronione. MSCI nie udziela zadnych rekomendacji dotyczgcych stosowno$ci inwestycji czy strategii, ani nie sponsoruje,
promuje, emituje, sprzedaje czy w jakikolwiek inny sposéb nie popiera inwestycji czy strategii, w tym produktéw finansowych,
czy strategii opartych na danych MSCI, modelach, analizach czy innych materiatach czy informacjach.”.

82. W Rozdziale VI w ustepie 1. punkt 1.15. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 1.15. Informacje wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych
lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzqgdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR”) dla subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki
Referencyjne w rozumieniv Rozporzgdzenia BMR (subfundusze Funduszu prowadzgce polityke inwestycyjng tzw.
Lfunduszu indeksowego”).
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W odniesieniu do indeksow, ktore sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze
Spotki:

1. S&P Dow jones Indices LLC oraz S&P DJI Netherlands B.V.;

2. GPW Benchmark SA;

3. STOXX Limited;

4. Nasdaq Copenhagen A/S
uzyskaty zezwolenie wiasciwych organow jako administratorzy dla wytwarzanych przez siebie indeksow. Wszystkie
wymienione wyzej podmioty znajdujq sie w rejestrze administratoréw i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art.
36 Rozporzqdzenia BMR.

Wiecej informacji na stronie
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spotki MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited uzyskaty zezwolenie witasciwych organéw jako administrator
dla wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przejsciowego bedgcego konsekwencjg
wystgpienia Wielkein Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowaty sie w rejestrze administratoréw i wskaznikow referencyjnych
wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited sq traktowane
jako administrator z ,panstw trzecich” a wytwarzane przez nie indeksy mogq byc¢ wykorzystywane jako Wskazniki
Referencyjne w rozumieniu Rozporzqdzenia BMR do korca okresu przejsciowego, ktéry konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne requlacje okreslajgce dziatania, ktére bedqg podejmowanie na wypadek istotnych zmian
lub zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych.”.

W Rozdziale VI ustep 7 ostatnie zdanie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bgd? zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepisow dotyczgcych przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescig.”.

PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.

1. Na stronie tytutowej zmienia sie date , 70 maja 2023 r.” na ,26 maja 2023 r.”.

2. W Rozdziale Il w ustepie 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl.”.

3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wiasnego na ostatni dzieri bilansowy
31.12.2022 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 249.042.239,26 7
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Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczeri z tytutu niewykonania lub nienaleZytego wykonania jeqgo obowigzkow zwigzanych z
zarzgdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitafu wtasnego o kwote dodatkowg z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzgdzenia 231/2013.”.

4. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa

7.1.1. Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)
7.1.2. Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

7.1.3. Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu

7.1.4. Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu

7.1.5. Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu’.

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 18. zostaje wykreslony, a punkty 19.-21. otrzymujq kolejnos¢ 18.-20.

6. W Rozdziale Ill ustep 9. punkt 9.2.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,9.2.1. Opodatkowanie 0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, przychody z
tytutu udziatu w Funduszu stanowiqg przychody z kapitatéw pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z przepisem art. 17 ust. 1¢c wskazanej ustawy, nie ustala sie przychodu z tytutu umorzenia jednostek
uczestnictwa subfunduszu funduszu inwestycyjnego z wydzielonymi subfunduszami, w przypadku zamiany jednostek
uczestnictwa subfunduszu na jednostki uczestnictwa innego subfunduszu tego samego funduszu inwestycyjnego, dokonanej
na podstawie Ustawy.

Zgodnie z trescig art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych od dochodu z tytutu udziatu w
Funduszu pobiera sie zryczattowany 19% podatek dochodowy. Wyjgtek od tej zasady wprowadza art. 52a ust. 1 pkt 3
wskazanej ustawy, na mocy ktérego zwolnione z podatku sq dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych wyptacane
podatnikowi na podstawie uméw zawartych przed dniem 1 grudnia 2001 r., jezeli jednostki uczestnictwa otrzymane zostaty
na podstawie wptat (wktadow) do Funduszu dokonanych przed tg datq.

Zgodnie z art. 23 ust. 1 pkt 38 wskazanej ustawy, przy ustalaniu dochodu ze zbycia jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego lub ich umorzenia wydatki poniesione na nabycie tych jednostek uczestnictwa stanowiq koszt uzyskania
przychodow z odptatnego ich zbycia. W przypadku gdy jednostki uczestnictwa zostaty nabyte przez Uczestnika Funduszu w
drodze spadku, kosztami uzyskania przychodow sq wydatki poniesione przez spadkodawce w celu nabycia tych jednostek
uczestnictwa (art. 22 ust. Tm wskazanej ustawy).

Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg realizacji przez Fundusz Zlecenia odkupienia/Konwersji Jednostek Uczestnictwa.
Ptatnikiem tego podatku jest Fundusz, ktdry obliczy, pobierze i wptaci podatek dochodowy do urzedu skarbowego. Wzrost
wartosci Jednostek Uczestnictwa po nabyciu, a przed ich odkupieniem lub umorzeniem przez Fundusz nie powoduje
powstania obowigzku podatkowego.

UWAGA: Fundusz dokonujgc odkupienia identyfikuje Jednostki Uczestnictwa danej kategorii podlegajgce odkupieniv w
taki sposob, Zze w pierwszej kolejnosci odkupywane sq Jednostki Uczestnictwa nabyte po najwyzZszej cenie.

Dla okreslenia obowigzkdw podatkowych w odniesieniu do przychodéw z tytutu udziatéw w Funduszu 0séb fizycznych, ktére
nie majg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca zamieszkania, konieczne jest uwzglednienie charakteru ustroju
podatkowego obowiqgzujgcego w kraju ich zamieszkania oraz tresci umoéw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania
podwdjnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitg Polskqg z krajami zamieszkania tych osob. Jednakze
zastosowanie stawki wynikajgcej z tych umow albo niepobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytgcznie
po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego miejscu zamieszkania za granicg do celow
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podatkowych, wydanego przez whasciwg zagraniczng administracje podatkowg (certyfikat rezydencji podatkowej). Ponadto,
na Zqdanie Funduszu podatnik jest zobowigzany ztozy¢ oswiadczenie, Ze jest rzeczywistym wiascicielem (beneficial owner)
dochodéw z tytutu udziatu w Funduszu, jak réwniez inne osSwiadczenia lub dokumenty niezbedne dla dochowania przez
Fundusz nalezytej starannosci w weryfikacji statusu Uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, co do zasady, wolne od podatku
dochodowego sq otrzymane odszkodowania, jezeli ich wysoko$¢ lub zasady ustalania wynikajg wprost z przepiséw
odrebnych ustaw lub przepiséw wykonawczych wydanych na podstawie tych ustaw lub aktéw administracyjnych wydanych
na podstawie tych przepiséw. Towarzystwo posiada pisemng interpretacje Naczelnika Drugiego Mazowieckiego Urzedu
Skarbowego w Warszawie co do zakresu i sposobu stosowania prawa podatkowego w zakresie podatku dochodowego od
0s6b fizycznych, ktéra potwierdza, iz odszkodowania wyptacone Uczestnikom w zwigzku z zawinionym dziataniem
Towarzystwa w procesie realizacji zleceri sq wolne od podatku dochodowego od 0séb fizycznych. Aby odszkodowanie
wyptacone Uczestnikowi byto wolne od w/w podatku, muszq by¢ spetnione tgcznie ponizsze warunki: 1) powstanie winy po
stronie Towarzystwa oraz 2) uszczuplenie w majqgtku osoby fizycznej w zwigzku z tq wing Towarzystwa.

Ww. interpretacja moze ulec zmianie lub uchyleniu.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione sq
wyptaty z IKE dokonywane na rzecz Uczestnika lub osob uprawnionych do tych $rodkéw w razie Smierci Uczestnika.
Zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajqcy gromadzit oszczednoSci na wiecej niz jednym
indywidualnym koncie emerytalnym, chyba ze przepisy o indywidualnych kontach emerytalnych przewidujq takg mozliwosé.
Dochody Uczestnika z tytutu zwrotu z IKE albo zwrotu czesciowego z IKE, w rozumieniu Ustawy o IKE/IKZE, podlegajg
opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 10 ustawy o podatku
dochodowym od o0s6b fizycznych.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, kwoty uzyskane z tytutu zwrotu z IKZE oraz
wypftaty z IKZE, w tym takZe dokonane na rzecz 0séb uprawnionych na wypadek $mierci Uczestnika, uwaza sie za przychody
zinnych Zrédet, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych. Zgodnie z art. 30
ust. 1 pkt 14 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych od kwoty wyptat z IKZE, w tym wyptat na rzecz osoby
uprawnionej na wypadek smierci Uczestnika dokonanych na podstawie art. 34a ust. 1 pkt 2 Ustawy o IKE/IKZE, pobiera sie
zryczattowany podatek w wysokosci 10% przychodu. Zryczattowany podatek, o ktérym mowa powyzej, Fundusz pobiera bez
pomniejszania przychodu o koszty uzyskania. Przychdd uzyskany z tytutu zwrotu z IKZE podlega opodatkowaniu na zasadach
ogolnych, przy zastosowaniu skali podatkowej. Obowigzek rozliczenia tego podatku spoczywa na Uczestniku. Podatek jest
rozliczany przez Uczestnika w rocznym zeznaniu podatkowym. Podatnik jest uprawniony do odliczenia od podstawy
opodatkowania kwot wptat na IKZE dokonanych w roku podatkowym, do wysokosci okreslonej w przepisach o IKZE (zgodnie
zart. 26 ust. 1 pkt 2b oraz art. 30c ust. 2 ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych, a takze art. 11 ust. 1 ustawy
o zryczattowanym podatku od niektérych przychodow osigganych przez osoby fizyczne). Zgodnie z art. 26 ust. 6g oraz art.
30c ust. 3b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, a takze art. art. 11 ust. 2 ustawy o zryczaftowanym podatku
dochodowym od niektdrych przychodéw osigganych przez osoby fizyczne, odliczenia wptat na IKZE dokonuje podatnik w
zeznaniu podatkowym.

Fundusz nie ponosi odpowiedzialnoSci za odliczenie wptat na IKZE dokonane w zeznaniu rocznym przez podatnika. Obowigzek
zweryfikowania czy odliczenie nie przekracza wysokosSci okreslonej w przepisach o IKZE spoczywa na podatniku. W
szczegdlnosci podatnik sam ustala czy przystuguje mu prawo do odliczenia w wysokosci przewidzianej dla wptat na IKZE
dokonywanych przez osobe prowadzgcq pozarolniczq dziatalno$¢, w rozumieniu art. 8 ust. 6 ustawy z dnia 13 pazdziernika
1998 r. 0 systemie ubezpieczen spotecznych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 lit. b ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych z podatku dochodowego zwolnione
sq wyptaty z PPE dokonywane na rzecz uczestnika lub 0s6b uprawnionych do tych srodkéw w razie Smierci Uczestnika.
Dochody uczestnika pracowniczego programu emerytalnego z tytutu zwrotu Srodkéw zgromadzonych w ramach programu
podlegajq opodatkowaniu 19% zryczattowanym podatkiem dochodowym, na podstawie art. 30a ust. 1 pkt 11 ustawy o
podatku dochodowym od 0s6b fizycznych.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu i z tego tytutu mogq byc objete przepisami ustawy z dnia 28 lipca 1983 r. o
podatku od spadkéw i darowizn.

Wskazane powyzej zasady opodatkowania przychodu z tytutu vdziatv w Funduszu mogq ksztaftowac sie odmiennie,
Jjezeli posiadanie Jednostek Uczestnictwa zwigzane jest z wykonywaniem dziatalnosci gospodarczej przez osobe fizyczng
(w tym w formie spotki niebedgcej osobg prawng).”.
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7.

W Rozdziale Il ustepie 11 w punkcie 11.6 zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow Funduszu z przepisami
dotyczqgeymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetq przez Subfundusze politykg inwestycyjnqg.

8. W Rozdziale 11l Podrozdziale IIIA w ustepie 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgeq tresé:
LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy miec¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegélnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.
Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.
Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
9. W Rozdziale Il Podrozdziale IlIA ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,2. Wartos$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspotczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 0,76%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,51%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,27%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,36%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,30%
Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,25%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.
Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegélnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. 1l pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.
Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%
gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartosc Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktdrych mowa w przepisach o szczegolnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub zbyciem sktadnikow
portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez
Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.
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WiskazZnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w sredniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sig, o fle wystepujqg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takzZe inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

10. W Rozdziale Il Podrozdziale I11A ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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2. Wartos¢ srednief stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuigcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie procentowq zmiane indeksu Merrill Lynch Polish Governments
1-4 Yrs (GFPL),

6.3.2. od dnia 25 lipca 2014 roku przyjmuje sie procentowg zmiane indeksu ICE BofA Poland Government Index
(GOPL), gdzie ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices
LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku
polskich obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.

6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wiasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze
zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

11. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 2. pod tytutem ustepu zamieszcza sie nastepujgcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegélnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”
12. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,73%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,03%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,34%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,43%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,37%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,35%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegéInymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. 1l pkt 3 Prospektu. Podstawq tych réznic jest Statut.
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Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujqcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkéw pienieznych,
naleznosci oraz zobowiqgzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

13. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 B ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez bieglego rewidenta (w tys. z4).

700000 -
582 156
600000
500000 -
400000 -
300000 -

200000 1 124 975

100000 -J 30 469 21842
. Bl == e

2. Wartosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2014 roku przyjmowato sie $redniq wazona procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 45%
oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagq 55%, z
zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w
taki sposob, aby w 2030 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% za$ udziat GFPL wzrést do
100%,

6.3.2. od dnia 25 lipca 2014 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie $rednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagq 22,5% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach
udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2030 roku udziat
tgczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL
wzrést do co najmniej 90%,

6.3.3. od dnia 1 sierpnia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2019 r. przyjmowato sie Srednig wazonq procentowej zmiany
indeksu WIG z wagq 22,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 22,5% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 55%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie
10% zas udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.4. od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2030 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie
10% zas udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.5. od dnia 1 maja 2021 roku do 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG20 z wagq 7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz
procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 85%, z zastrzezeniem ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w
2030 roku udziat tqczny indekséw WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie
10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

6.3.6. od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq
7,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 7,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE
BofA Poland Government Index (GOPL) z wagqg 85%, z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2030 roku udziat tgczny indekséw
WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:
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e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,
e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajqcy zmiane cen akcji duzych i $rednich spétek notowanych na rynkach
rozwinietych,
e /CE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony
w PLN i uwzgledniajgcy przepfywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.
4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywiduvalna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optfat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci
6. Zrodfem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrodtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7. Przy ustalaniv stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i opfat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych
ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.
14. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 C ustep 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

15.

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdinych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych Srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”

W Rozdziale 11l Podrozdziale Il C ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 2. Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.
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16.

Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,85%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,25%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,46%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,55%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,49%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,43%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegéInymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. $wiadczen wynikajqcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$ciq inwestycyjng Funduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkéw pienigznych,
naleznosci oraz zobowiqgzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wycengq lokat Funduszu.”.

W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l C ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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2. Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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3. Za wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
réwniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2074 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z
wagg 70% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z
wagg 30%, z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg
stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku vdziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do
0% zas vdziat GFPL wzrdst do 100%,

6.3.2 od dnia 25 lipca 2074 roku do dnia 31 lipca 2017 r. przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagg 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagg 35% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagg 30%, z zastrzeZeniem
Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki
sposob, aby w 2040 roku uvdziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalaty
do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

6.3.3. od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku przyjmowato Sfe Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 35%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagqg 35% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagg 30%,
7 zastrzeZeniem Ze w kolejnych latach vdziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
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zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku vdziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

6.34. od dnia 1 stycznia 2020 roku do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z
wagqg 20% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagg 60%,
z zastrzeZeniem Ze w kolginych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat fgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w
benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

6.3.5. od dnia 1 maja 2027 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG20 z wagqg 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD
z wagqg 20% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagg
60%, z zastrzeZeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2040 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCl WORLD USD
w benchmarku zmalaty do maksymalnie 10% zas udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL)
wzrdst do co najmniej 90%;

6.3.6. Od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie srednig waZong procentowej zmiany indeksu WIG20TR
zwagq 20%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg 20% oraz procentowej Zmiany
indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 60%, z zastrzezeniem ze w kolejnych
latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2040
roku udziat fgczny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalafy do
maksymalnie 10% zas vdziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastgpujgco:

- WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane

cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

- MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendly) indeks kalkulowany przez

firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na rynkach

rozwinietych,

- ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w

PLN | uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich

obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych

przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

7. Przy ustalaniu stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkéw i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych

ze zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.
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17. W Rozdziale Ill Podrozdziale 111 D ustep 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catfosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
roéwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych Srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
18. W Podrozdziale Il D ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2. Warto$¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 1,97%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,47%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,53%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,62%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,56%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,53%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gazie:
WAN - oznacza srednig WartoSc Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem
sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych poZzyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacfi umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych opfat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sg dane.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposSrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Srednief
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezpoSrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

O
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

19. W Rozdziale 11l Podrozdziale 111 D ustep 6. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1. Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).
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3. Za wzorzec stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2074 roku przyjmowafo sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagg 10%,
7 zastrzezeniem ze poczgwszy od 2015 roku udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo
zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% zas vdziat
GFPL wzrost do 7100%,

6.3.2 od dnia 25 lipca 2074 roku do 317 lipca 2017 roku przyjmowafo sie Srednig wazong procentowej zmiany
indeksu WIG z wagg 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagg 45% oraz procentowej
zmiany indeksu Merrifl Lynch GOPL Polish Governments z wagg 10%, z zastrzeZeniem Ze w kolegjnych
latach vdziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050
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6.3.3.

6.34.

6.3.5.

6.3.6.

ﬁ TFI

roku uvdziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalaf do maksymalnie 10%
zas vdziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 37 grudnia 2079 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagqg 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg
45% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagg 10%, z
zastrzezeniem ze w koleinych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane
w taki sposob, aby w 2050 roku udziat fgczny indeksow WIG oraz MSCl WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowafto sie Srednig waZzong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagqg 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg
30% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagg 40%, z
zastrzezeniem Ze w kolejinych latach udziaty (wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane
w taki sposob, aby w 2050 roku udziat fgczny indeksow WIG oraz MSCl WORLD USD w benchmarku
zmalat do maksymalnie 710% zas vdziat MLGOPL wzrdst do co najmniej 90%,

od dnia T maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig waZong procentowej
zmiany indeksu WIG20 z wagg 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg 30% oraz
procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagqg 40%, z zastrzeZeniem
Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob,
aby w 2050 roku udziat tgczny indeksow WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do
maksymalnie 10% zas vdziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrdst do co najmniej 90%;

od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowey zmiany indeksu WIG20TR z
wagg 30%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg 30% oraz procentowej zmiany
indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 40%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach
udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2050 roku
udziat tgezny indeksow WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 710%
zas vdziat ICE BotA Poland Government Index (GOPL) wzrdst do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastgpujgco:

WIG20TR  oznacza liczony w PLN  dochodowy (uwzgledniajgcy — dywidendy) indeks
odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie,

- MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks
kalkulowany przez firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duZych i Srednich spotek
notowanych na rynkach rozwinietych,

- ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme firme ICE Data Indices
LLC liczony w PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie
rynku polskich obligacji skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktdrych mowa w pkt 6.2
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokoSci pobranych przez Fundusz optfat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
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6. Zrodtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrodfem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sg dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7. Przy ustalaniv stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze

zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

20. W Rozdziale Il Podrozdziale 111 E ustep 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresé:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catfosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowangq polityke inwestycyjng, uwzgledniajqc
réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z mozZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.
21. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l E ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»2. Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposoéb jego obliczania.
Wspétczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,09%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,59%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,60%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 0,69%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,63%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,56%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegolnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Ill pkt 3 Prospektu. Podstawgq tych réznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastepujgcego wzoru:
WKC = Kt/WANt x 100%

gdzie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.
K- oznacza koszty Funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:
1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikéw portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw,
3. Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,
4. optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,
5. wartosci ustug dodatkowych.
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22.

oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

W Rozdziale Ill Podrozdziale Il E ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).
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Warto$c Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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Za wzorzec stuzgey do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany
rowniez benchmarkiem:

6.3.1. do dnia 24 lipca 2074 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG z wagg
90% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch Polish Governments 1-4 Yrs (GFPL) z wagg 10%, 7
zastrzezeniem Ze poczgwszy od 2025 roku udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w
taki sposob, aby w 2060 roku udziat indeksu WIG w benchmarku zmalat do 0% zas udziat GFPL wzrdst do 100%,
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6.3.2 od dnia 25 lipca 2074 roku do dnia 31 lipca 2017 roku przyjmowato sie Srednig wazong procentowej
zmiany indeksu WIG z wagqg 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI ACWI USD z wagqg 45% oraz procenfowej
zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z zastrzeZeniem Ze w kolejnych latach udziaty
(wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat fgczny
indeksow WIG oraz MSCI ACWI USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL wzrost do
co najmniej 90%,

633 od dnia 1 sierpnia 2017 roku do dnia 371 grudnia 2079 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 45%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg 45% oraz
procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagq 10%, z zastrzeZeniem Ze w kolejnych
latach vdziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat
fgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas vdziat MLGOPL
wzrdst do co najmniej 90%,

6.34. od dnia 1 stycznia 2020 roku do dnia 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie Srednig wazong
procentowej zmiany indeksu WIG z wagg 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCl WORLD USD z wagg 42,5%
oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch GOPL Polish Governments z wagqg 15%, z zastrzeZzeniem Ze w
kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060
roku udziat tgczny indeksow WIG oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas vdziat
MLGOPL wzrost do co najmniej 90%,

6.3.5. od dnia 7T maja 20217 roku do dnia 37 grudnia 2022 roku przyjmowato sie Srednig waZong procentowej
zmiany indeksu WIG20TR z wagg 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagg 42,5% oraz
procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w
koleinych latach udziaty (wagi) sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2060
roku udziat fgezny indeksow WIG20 oraz MSCl WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas
udziat ICE BofA Poland Government Index (GOPL) wzrdst do co najmniej 90%;

6.36. od dnia 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie Srednig wazong procentowej zmiany indeksu WIG201R z
wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCl WORLD USD z wagqg 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu
ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagg 15%, z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi)
sktadnikow benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2060 roku udziat tgczny indeksow
WIG20TR oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% zas vdziat ICE BotA Poland
Government Index (GOPL) wzrdst do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastgpujgco:

- WIG201R oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcych zmiang
cen akcji dwudziestu najwiekszych spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

- MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duZych i Srednich spotek notowanych na rynkach
rozwinietych,
- ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w PLN
i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kupondw indeks odzwierciedlajgcy zachowanie rynku polskich obligacyi
skarbowych.

4. Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow; o ktdrych mowa w pkt 6.2.
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5. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej
zbycia i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki
historyczne Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikow w przysztosci.
6. Zrédtem danych przedstawionych w pkt 6.1. jest sprawozdanie finansowe Subfunduszu, a Zrédtem danych
przedstawionych w pkt 6.2. i 6.4. sq dane wtasne PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
7. Przy ustalaniv stopy zwrotu nie uwzglednia sie podatkow i optat publicznoprawnych, a takze optat zwigzanych ze

zbywaniem i odkupywaniem Jednostek Uczestnictwa.”.

23. W Rozdziale Il Podrozdziale 11l F ustep 2. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy naleZy miec na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszg ryzyka.
W szczegdinosci nalezy uwzglednic, Ze fundusz nie gwarantuje osiggni¢cia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych Srodkéw, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniv lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych Srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdinych czynnikow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

24. W Rozdziale Il Podrozdziale 11l F ustep 5. punkt 2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5.2. Wartos¢ Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposdb jego obliczania.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaZnik WKC) za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 2,30%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,80%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G -0,91%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 0,87%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,77%

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.

Opis roznic w optatach i kosztach, zwigzanych z poszczegdlnymi kategoriami Jednostek Uczestnictwa, jest zamieszczony w
rozdz. Il pkt 3 Prospektu. Podstawq tych roznic jest Statut.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug nastgpujgcego wzoru:

WKC = Kt/WANt x 100%
gazie:
WAN - oznacza Srednig Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu.

K- oznacza koszty Funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

7. kosztow transakcyfnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub
zbyciem sktadnikow porttela,

2 odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
3. Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opftat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.

t- oznacza okres, za ktory przedstawiane sqg dane.
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WiskazZnik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng
Subfunduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng srodkow pienieznych,
naleznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takzZe inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Funduszu.”.

25. W Rozdziale 11l Podrozdziale 11l F ustep 6. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

6.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r,), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z4).
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6.3. Za wzorzec stuigcy do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu, odzwierciedlajgcy
zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu, zwany réwniez
benchmarkiem:
6.3.1.do 30 kwietnia 2021 roku przyjmowato sie $redniq wazonq procentowej zmiany indeksu WIG z wagq 42,5%,

procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu Merrill Lynch
GOPL Polish Governments z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw
benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposéb, aby w 2070 roku udziat tgczny indekséw WIG oraz MSCI
WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat MLGOPL wzrést do co najmniej 90%,

6.3.2.0d 1 maja 2021 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku przyjmowato sie $redniqg wazong procentowej zmiany indeksu
WIG20 z wagq 42,5%, procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany
indeksu ICE BofA Poland Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem ze w kolejnych latach udziaty
(wagi) sktadnikéw benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2070 roku udziat tgczny indeksow
WIG20 oraz MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) wzrést do co najmniej 90%;

6.3.3.0d 1 stycznia 2023 roku przyjmuje sie $redniq wazong procentowej zmiany indeksu WIG20TR z wagq 42,5%,
procentowej zmiany indeksu MSCI WORLD USD z wagq 42,5% oraz procentowej zmiany indeksu ICE BofA Poland
Government Index (GOPL) z wagq 15%, z zastrzezeniem Ze w kolejnych latach udziaty (wagi) sktadnikéw
benchmarku bedg stopniowo zmieniane w taki sposob, aby w 2070 roku udziat tgczny indekséw WIG20TR oraz
MSCI WORLD USD w benchmarku zmalat do maksymalnie 10% za$ udziat ICE BofA Poland Government Index
(GOPL) wzrést do co najmniej 90%.

Sktadniki benchmarku rozumie sie nastepujgco:

e WIG20TR oznacza liczony w PLN dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks odzwierciedlajgcy zmiane
cen akcji dwudziestu najwiekszych spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie,

e MSCI World USD oznacza liczony w USD dochodowy (uwzgledniajgcy dywidendy) indeks kalkulowany przez
firme MSCI Inc. odzwierciedlajgcy zmiane cen akcji duzych i Srednich spotek notowanych na rynkach
rozwinietych,

e ICE BofA Poland Government Index (GOPL) oznacza kalkulowany przez firme ICE Data Indices LLC liczony w
PLN i uwzgledniajgcy przeptywy z tytutu kuponéw indeks odzwierciedlajqcy zachowanie rynku polskich
obligacji skarbowych.”.

26. W Rozdziale VI ustep 1. punkt 1.4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

, 1.4. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Niektdre informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z Benchmarkami Subfunduszy pochodzg lub zostaty opracowane na
bazie danych dostarczanych przez firme MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na zlecenie MSCI dostawcy tresci
nie dajg wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani zapewnieri oraz nie ponoszqg odpowiedzialnosci w odniesieniv do
danych MSCI uzytych w niniejszym dokumencie. Dane MSCI nie mogqg byc powielane, ani wykorzystywane do innych celow
bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie danych MSCI jest zabronione bez pisemnej zgody MSCI. Szczegdtowa
tresc¢ informacji 0 danych dostarczanych przez MSCI znajduje sie tutaj: https.//www.msci.com/notice-and-disclaimer

Dodatkowo, w odniesieniu do stép zwrotu z benchmarkow Subfunduszy:
e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030,
e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040,
e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050,
e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060,
e PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2070,
publikowanych w materiatach informacyjnych takich jak KID, karty Subfunduszy, strona www.pkotfipl, Fundusz informuje,

Ze skonsolidowane stopy zwrotu sq obliczane sq z wykorzystaniem wartosci poziomdow indeksow z korica dnia, ktore sqg
licencjonowane przez MSCI (,0ane MSCI”). MSCI nie jest ,administratorem” wskaZnika dla skonsolidowanych stop zwrotu

ani ,kontrybutorem’, ,dostarczycielem” ani ,nadzorowanym kontrybutorem” w odniesieniv do skonsolidowanych stép
zwrotu. Dane MSCI nie sq traktowane jako ,wktad” ani ,zgtoszenie” w kontekscie skonsolidowanych stop zwrotu, zgodnie z
definicjami zawartymi w przepisach prawach, requlaciach, ustawodawstwie lub miedzynarodowych standardach. Dane
MSCI sq dostarczane ,takimi, jakie sq’, bez gwarancji lub odpowiedzialnosci, a ich kopiowanie, czy dystrybucja sg

zabronione. MSCI nie udziela Zadnych rekomendacji dotyczgcych stosownosci inwestycji czy strategii, ani nie sponsoruje,
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27.

28.

promuje, emituje, sprzedaje czy w jakikolwiek inny sposob nie popiera inwestycji czy strategii, w tym produktow
finansowych, czy strategii opartych na danych MSCI, modelach, analizach czy innych materiatach czy informacjach.’.

W Rozdziale VI ustep 1. punkt 1.8. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajqcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bqd? zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepiséw dotyczqcych przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescig.”

W Rozdziale VI ustep 1. dodaje sie punkt 1.18. w nastepujgcym brzmieniu:

, 1.18. Informacje wynikajqce z Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r.
w sprawie indekséw stosowanych jako wskazZniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzqdzenie
(UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR") dla subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki Referencyjne w rozumieniu
Rozporzgdzenia BMR.

W odniesieniu do indekséw, ktére sq WskaZnikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzgdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze
spotka GPW Benchmark SA uzyskata zezwolenie wtasciwych organdéw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie
indekséw i znajduje sie w rejestrze administratoréw i wskazZnikéw referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzgdzenia
BMR.

Wiecej informacji na stronie
https://reqgisters.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spétki MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited uzyskaty zezwolenie wtasciwych organéw jako administrator
dla wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przejSciowego bedgcego konsekwencjg
wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowaty sie w rejestrze administratoréw i wskaznikéw referencyjnych
wskazanych na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie MSCI Limited i ICE Benchmark Administration Limited sq traktowane
jako administratorzy z ,paristw trzecich” a wytwarzane przezen indeksy mogg byc¢ wykorzystywane jako Wskazniki
Referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR do korica okresu przejsciowego, ktéry konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okreslajgce dziatania, ktére bedg podejmowanie na wypadek istotnych zmian
lub zaprzestania opracowywania stosowanych wskaZnikéw referencyjnych.”.

IV. PKO PORTFELE INWESTYCYJNE — SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
1. Na stronie tytutowej date , 70 maja 2023 r.” zastepuje sie datq ,,26 maja 2023 r.”.
2. W Rozdziale Il ustep 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl.”.
3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
,4. Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy
31.12.2022 r.
Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
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Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 249.042.239,26 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z
zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwigkszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15

Rozporzqdzenia 231/2013.”.

4. W Rozdziale Il ustep 7. punkt 7.1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,7.1. cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa
7.1.1.Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)

7.1.2.Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.3.Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.4.Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu
7.1.5.Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu”.

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 9.18. zostaje wykreslony, a punkty 9.19. - 9.21. otrzymujq kolejnos$¢
9.18.-9.20.

6. W Rozdziale Il ustepie 12. w punkcie 12.10. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw Funduszu z przepisami
dotyczgcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjetq przez Subfundusze politykqg inwestycyjng.

7. W Rozdziale IV ustepie 4. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka.
W szczegolnosci nalezy uwzglednic, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celow inwestycyjnych poszczegdlnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takZe zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegdlnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. 8ez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowang polityke inwestycyjng, uwzgledniajgc
rowniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, naleZy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych srodkow, a w
przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych jednoczesnie
nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu

znajduje sie ponizej.”.

8. W Rozdziale IV ustep 5. punkt 5.2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5.2. Wartosc Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej ,wskaznikiem WKC” oraz sposob jego obliczania.

Wiskaznik WKC oblicza sie wedfug nastepujgcego wzoru:
WKC = K,/WAN:; x 100%

gazie:
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WAN - oznacza Srednig WartoSc¢ Aktywow Netto Subfunduszu.
K- oznacza koszty Subfunduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegdinych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem wymienionych ponizej:

1. kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z nabyciem lub zbyciem

sktadnikow portfela,
2. odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

@

Swiadczeri wynikajgcych z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne,

4. opfat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych
bezposrednio przez Uczestnika,

5. wartosci ustug dodatkowych.
t- oznacza okres, za ktdry przedstawiane sq dane.

Wiskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu za dany rok. Do kosztow zwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieZnych, naleZznosci oraz zobowigzari w walutach obcych, a takzZe inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng
lokat Subfunduszu.

Wspdtczynnik Kosztow Catkowitych (wskaznik WKC) za rok 2022 wynosi:
- Subfundusz PKO Bursztynowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 0,92%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1-0,87%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szafirowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,74%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,65%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Rubinowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 1,90%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 - 1,80%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Szmaragdowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,22%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1-2,12%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowaf Jednostek Uczestnictwa kategorii K; L, C2 oraz C3.
- Subfundusz PKO Diamentowy

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, C - 2,27%

Dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, C1 2,17%
W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii K, L, C2 oraz C3.”.

9. W Rozdziale IV Podrozdziale IV A ustep 5. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1 Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z#).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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5.2 Wartos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.
Nie stosuje sie wzorca stuzqgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt
5.4.1. Prospektu.

5.4 Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

10. W Rozdziale IV Podrozdziale IV B ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Wartosé Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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5.2, Wartosc Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajqcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjg z Rozdziatu 1V pkt
5.4.1. Prospektu.

5.4. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosSci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

11. W Rozdziale IV Podrozdziale IV C ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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5.2, Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV
pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

12. W Rozdziale IV Podrozdziale IV D ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1. Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. z1).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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5.2, Wartos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okreséw, o ktérych mowa w pkt 5.2.

Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng
Subfunduszu. Subfundusz stosuje wyraZony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV
pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4.  Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia
i odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne
Funduszu nie gwarantujq uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

13. W Rozdziale IV Podrozdziale IV E ustep 5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,5. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

5.1.  Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2022 r.), zgodnie ze
sprawozdaniem finansowym Subfunduszu zbadanym przez biegtego rewidenta (w tys. zt).

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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5.2, Wartos¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa zwigzane z Subfunduszem.
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5.3 Srednia stopa zwrotu z benchmarku odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w pkt 5.2.
Nie stosuje sie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu,
odzwierciedlajgcego zachowanie sie zmiennych rynkowych najlepiej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu.
Subfundusz stosuje wyrazony procentowo wskaznik referencyjny, zgodnie z definicjq z Rozdziatu IV pkt 5.4.1. Prospektu.

5.4, Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji jest uzalezniona od wartosci Jednostki Uczestnictwa w momencie jej zbycia i
odkupienia przez Fundusz oraz od wysokosci pobranych przez Fundusz optat manipulacyjnych. Wyniki historyczne Funduszu
nie gwarantujg uzyskania podobnych wynikéw w przysztosci.”.

14. W Rozdziale VII ustep 1. punkt 1.5. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1.5. Informacje o danych wykorzystywanych przez Fundusz

Niektore informacje zawarte w Prospekcie zwigzane z Benchmarkami (wskaznikami referencyjnymi) Subfunduszy pochodzg
lub zostaty opracowane na bazie danych dostarczanych przez firme¢ MSCI Inc. (,dane MSCI”). MSCI, ani dziatajgcy na
zlecenie MSCI dostawcy tresci nie dajg wyraznych ani dorozumianych gwarancji ani zapewnien oraz nie ponoszq
odpowiedzialno$ci w odniesieniu do danych MSCI uzytych w niniejszym dokumencie. Dane MSCI nie mogq byc¢ powielane,
ani wykorzystywane do innych celéw bez pisemnej zgody MSCI. Dalsze rozpowszechnianie danych MSCI jest zabronione
bez pisemnej zgody MSCI. Szczegdétowa tresc¢ informacji o danych dostarczanych przez MSCI znajduje sie tutaj:
https://www.msci.com/notice-and-disclaimer.”.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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15. W Rozdziale VIl ustep 1. punkt 1.18. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,W przypadku wejscia w zycie przepisow prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bqdZ zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepisow dotyczqcych przedmiotowych sankcji/ograniczeri, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescig.”.

V. ALFA - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W
TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na dole strony tytutowej prospektu zamieszcza sie nastepujqgce informacje:

,Sporzgdzono: Warszawa, 5 wrzesnia 2012 r.
Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednoliteqo prospektu: 26 maja 2023 r.
Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu: Nie dotyczy”.

2. W Rozdziale Il ustep 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl.”.

3. W Rozdziale Il ustep 3. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,3. Oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest zarejestrowane.
Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000079384.”".

4. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitatu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2022 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 7
Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 249.042.239,26 7

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowiqzkéw zwigzanych z
zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwigkszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzqdzenia 231/2013.”.

5. W Rozdziale Il ustep 7. litera a. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»a. cztonkow Zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzgdzie

Rafat Madej - Prezes Zarzgdu (od 15 czerwca 2023 r.)
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu
Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu’.

6. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 18. oraz 21. zostaje wykres$lony, a punkty 19., 20. oraz 22. otrzymujg
kolejnos¢ odpowiednio: 18., 19.i 20.

7. W Rozdziale Ill ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.

Z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w prospekcie informacyjnym Uczestnik ma w szczegélnosci prawo do:

udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i 2qdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

otrzymania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

sktadania oswiadczen przez petnomocnikéw,

dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i sprawozdania

finansowego Funduszu,

6. Zgdania dodatkowych informaciji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym
Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartosci w zakresie gtéwnych lokat Funduszu.

RN =

Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawq, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem
dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqd? jej
utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikéw. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi
Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegélnych Uczestnikow.”.

8. W Rozdziale Il ustepie 16. w punkcie 5. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywoéw funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq
przez fundusz politykq inwestycyjng.

9. W Rozdziale 11l ustep 17. punkt 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,2. Wskazanie wartosci Wspdtczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaznikiem WKC', wraz z informacjg,
Ze odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoScig inwestycyjng Funduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takZze wskazanie kategorii kosztow Funduszu niewtgczonych do
wskaZnika WKC, w tym opftat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspétczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2022 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,13%.
Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w
$redniej Wartosci Aktywéw Netto Funduszu w roku 2022.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $redniq warto$¢ aktywoéw netto funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktorych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkdw zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytéw; Swiadczen
wynikajqcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub
odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; wartosci ustug

dodatkowych;
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10.

11.

t -oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwiqgzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu zalicza sie, o ile wystepujq, ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzar w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwiqgzane z wycenq lokat Funduszu.

W trakcie 2022 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”.

W Rozdziale 11l ustep 18. pkt 1i 2 otrzymujg nastepujgce brzmienie:

, 1. Wartosc¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrofowego, zgodna z wartoscig zaprezentowanqg w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniv finansowym Funduszu.
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego wyniosta w tys. zt: 605 326.

2. Wielkosc¢ Sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
funduszy prowadzgcych dziatalnos¢ nie dfuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy;
Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielgc stope obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Wartos¢ aktywdw netto funduszu na jednostke uczestnictwa jest zmienna od 1 stycznia 2005 r. zatem Fundusz dysponuje
dostatecznie dtugq historig do obliczenia sredniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 lat oraz 10 lat.

6,00%

5,00%

3,75%
4,20%

4,00%

3,38%

3,00%

2,00%

1,00%

0,00%

za ostanie 3 lata za ostanie 5 lat za ostanie 10 lat

mA

W Rozdziale VII ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

, 1. Definicje pojec i objasnieri skrotow vZytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujqce pojecia i skréty:

Inwestor - podmiot, ktory zamierza przystgpi¢ do Funduszu. Uprawnionymi do nabywania i zgdania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa jest Towarzystwo Ubezpieczeri i Reasekuracji ,WARTA” Spétka Akcyjna, a takze ewentualni nastepcy prawni
tego podmiotu;

Prime Broker - podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1z
23.12.2015);
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VI.

Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/12 23.12.2015).”.

MFUNDUSZ KONSERWATYWNY SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

Na dole strony tytutowej prospektu zamieszcza sie nastepujgce informacje:

,Sporzgdzono: Warszawa, 8 paZdziernika 2072 r.
Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu: 26 maja 2023 r.
Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu: Nie dotyczy”.
W Rozdziale Il w ustepie 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www,pkotfipl, poczta@pkotfipl.”.

W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,Wysokos¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysoko$¢ sktadnikéw kapitatu wiasnego na ostatni dzien bilansowy
31.12.2022 r.

Kapitat zaktadowy

18.460.400,00 z+

Kapitat zapasowy

41.290.926,63 zt

Zysk netto roku biezqgcego

189.290.912,63 zt

Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego

0,00 zt

Zysk z lat ubiegtych

0,00 zt

OGOLEM KAPITAt WEASNY 249.042.239,26 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkow zwigzanych z
zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzqdzenia 231/2013.”

W Rozdziale Il ustep 7. litera a. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,a. czfonkéw Zarzqdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzqdzie
Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)

Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu

Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu™.

W Rozdziale Il ustep 8. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,8. Informacje o petnionych przez osoby, o ktorych mowa w pkt 7, funkcjach poza Towarzystwem, w przypadku gdyby
okolicznosc taka miata znaczenie dla sytvacji Uczestnikow Funduszu.
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Z informacji bedgcych w posiadaniu Zarzqgdu Towarzystwa wynika, iz funkcje petnione poza Towarzystwem przez osoby, o
ktorych mowa w pkt 7 oraz Rozdziale V pkt 3, nie majg znaczenia dla sytuacji Uczestnikéw Funduszu.”.

6. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 18. oraz 21. zostaje wykreslony, a punkty 19., 20. oraz 22. otrzymujq
oznaczenia odpowiednio: 18., 19. i 20.

7. W Rozdziale Ill ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.
Z uwzglednieniem szczegotowych zasad okreslonych w prospekcie informacyjnym Uczestnik ma w szczegdlnosci prawo

do:

1. udziatu w Aktywach Funduszu (nabywania i zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),

2. otrzymania $rodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

3. otrzymywania potwierdzeri zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4.  sktadania o$wiadczeri przez petnomocnikow,

5. dostepu do informacji o Funduszu w szczeg6lnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i sprawozdania

finansowego Funduszu,

6. Zgdania dodatkowych informaciji o limitach inwestycyjnych Funduszu, sposobie zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym
Funduszu, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach warto$ci w zakresie gtownych lokat Funduszu.

Warunki techniczne sktadania zleceri za posrednictwem systemu dostepnego u Dystrybutora okreslajg postanowienia:

e regulaminu $wiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez Biuro maklerskie
mBanku lub

e Regulaminu Supermarketu Funduszy Inwestycyjnych dla 0séb fizycznych i klientow Private Banking w ramach
bankowosci detalicznej mBank S.A.

Prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawg, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze by¢ przedmiotem
dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqd? jej
utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowiqzki majgtkowe Uczestnikéw Funduszu zwigzane z posiadanymi
Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikéw.”.

8. W Rozdziale Il w ustepie 10. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresé:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Funduszu nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W
szczegolnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, uvzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkow.

Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczegélnosci Fundusz lub
Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez
wzgledu na rodzaj funduszu i stosowanq polityke inwestycyjng nalezy liczyc sie z moZliwoscig utraty czesci wptaconych
Srodkow, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqgcym natezeniu lub wielu ryzyk inwestycyjnych
jednocze$nie z moZliwoscig utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegotowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa znajduje sie
ponizej.”.

9. W Rozdziale Ill ustepie 14 w punkcie 5 zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego biegtego
rewidenta o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywéw funduszu z przepisami dotyczqcymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetq
przez fundusz politykq inwestycyjng.

10. W Rozdziale 111 ustep 15. punkt 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
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11.

2. Wskazanie wartosci Wspdfczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej "wskaZnikiem WKC', wraz z informacjg, Ze
odzwierciedla on udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu w Sredniej
Wartosci Aktywow Netto Funduszu za dany rok, a takZe wskazanie kategorii kosztow Funduszu niewtgczonych do
wskazZnika WKC, w tym opftat transakcyjnych.

Wartos¢ Wspoétczynnika Kosztéw Catkowitych za rok 2022 wynosi:

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A - 0,82%

Dla Jednostki Uczestnictwa kategorii 8 - 0,27%

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Funduszu w $redniej
Wartosci Aktywdw Netto Funduszu w roku 2022.

Wskaznik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $redniq warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu,

K - oznacza koszty funduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegélnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkéw zwiqgzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow; Swiadczeri wynikajgcych
z realizacji umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek
uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez uczestnika; wartosci ustug dodatkowych;

t - oznacza okres, za ktory przedstawiane sq dane.

Do kosztow zwigzanych bezposrednio dziatalnoscig inwestycyjng Funduszu zalicza sig, o ile wystepujg, ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwigzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzarn w walutach obcych, a takze inne
koszty odsetkowe zwigzane z wycenq lokat Funduszu.

W trakcie 2022 r. Fundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”.

W Rozdziale 11l ustep 16. punkty 1. i 2. otrzymujq nastepujgce brzmienia:

, 1. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig zaprezentowang w
zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniv finansowym Funduszu (w tys. zf).
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2. WielkoSc¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Funduszu za ostatnie 2 lata, w przypadku
funduszy prowadzqcych dziatalnosc nie dfuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat, w przypadku pozostatych funduszy;
Srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielgc stope obliczong na podstawie wartosci Aktywow Netto
Funduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego
poprzedzajgceqgo okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10.

Fundusz dokonat pierwszej wyceny aktywéw w dniu 22 listopada 2000 r. i dysponuje dostatecznie dtugq historig do
obliczenia $redniej stopy zwrotu za ostatnie 3 lata, 5 oraz 10 lat.
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Powyzsze dane finansowe dotyczq funduszu KBC BETA Dywidendowy SFIO, ktéry od dnia 3 sierpnia 2016 roku do dnia 19
listopada 2017 roku dziatat pod nazwg mBank mFundusz Obligacji SFIO, od dnia 20 listopada 2017 roku do dnia 20 stycznia
2019 roku dziatat pod nazwg mFundusz Lokacyjny Plus SFIO, od dnia 21 stycznia 2019 r. do dnia 21 marca 2019 r. dziatat
pod nazwq mFundusz OszczednoSciowy SFIO, a od dnia 22 marca 2019 r. dziata pod nazwg mFundusz Konserwatywny
SFIO.”.

W Rozdziale VI w ustepie 20. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,W przypadku wejscia w zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bgdz zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepisow dotyczqcych przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich tresciq.”.

W Rozdziale VII ustep 1. otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, 1. Definicje pojec i objasnieri skrotow vZytych w tresci prospektu.
W Prospekcie stosowane sq pojecia i skroty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujgce pojecia i skréty:

Efektywna stopa procentowa - stopa, przy zastosowaniu ktérej nastepuje zdyskontowanie do biezgcej wartosci zwigzanych
ze sktfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu
zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stanowigcego wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywdéw lub zobowigzania
w danym okresie;

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajgca osobowosci prawnej, ktéra zamierza
przystgpi¢ do Funduszu;

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Regulamin IKE i IKZE - Regulamin prowadzenia IKE i IKZE, stanowiqcy integralng cze$¢ Umowy o prowadzenie IKZE;

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktorych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1223.12.2015);
Transakcje Finansowe z UZyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktérych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqgdzenia (UE)
nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/12 23.12.2015).".

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

&
t: 22 358 56 00
.22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl “

www.pkotfi.pl

VII.  GAMMA PARASOL BIZNES SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY - INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na dole strony tytutowej prospektu zamieszcza sie nastepujqce informacje:

»Sporzgdzono: Warszawa, 28 sierpnia 2073 r.
Data sporzgdzenia ostatniego tekstu jednolitego prospektu: 26 maja 2023 r.
Daty kolejnych aktualizacji ostatniego tekstu jednolitego prospektu: Nie dotyczy”.

2. W Rozdziale Il ustep 1. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibq w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl”.

3. W Rozdziale Il ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4. Wysokosc kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokosc sktadnikow kapitafu wtasnego na ostatni dzieri
bilansowy 31.12.2022 r.

Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezqcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAL WEASNY 249.042.239,26 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwiqgzanych
z zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwigkszenia kapitatu wtasnego o kwote dodatkowq z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzqdzenia 231/2013.”.

4. W Rozdziale Il ustep 7. litera a. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»a. czfonkow Zarzgdu Towarzystwa, ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzgdzie

Rafat Madej - Prezes Zarzgdu (od 15 czerwca 2023 r.)
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu

Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu’.

5. W Rozdziale Il ustep 9. punkt 18. oraz 21. zostaje wykreslony, a punkty 19., 20. oraz 22. otrzymujq
kolejnos¢ odpowiednio: 18., 19.i 20.

6. W Rozdziale Ill ustep 4. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

4. Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.
Jednostki Uczestnictwa stanowiq prawo majgtkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie i Ustawie. Jednostki
Uczestnictwa sq nieoprocentowane. Z uwzglednieniem szczegétowych zasad okreslonych w prospekcie informacyjnym
Uczestnik ma w szczegélnoSci prawo do :
1) udzialu w Aktywach Subfunduszu (nabywania i Zgdania odkupienia Jednostek Uczestnictwa),
2) otrzymania srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
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3) otrzymywania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

4) sktadania oswiadczen przez petnomocnikéw,

5) dostepu do informacji o Funduszu w szczegélnosci dostepu do: Statutu, prospektu informacyjnego i sprawozdania
finansowego Funduszu i poszczegdlnych Subfunduszy,

6) zgdania dodatkowych informacji o limitach inwestycyjnych poszczegolnych Subfunduszy, sposobie zarzqgdzania
ryzykiem inwestycyjnym Subfunduszy, a takze o aktualnych zmianach i przyrostach wartos$ci w zakresie gtownych lokat
Subfunduszy.

Prawa majqtkowe Uczestnikéw Funduszu, okreslone Statutem i Ustawg, reprezentuje Jednostka Uczestnictwa. Jednostka
Uczestnictwa lub jej czes¢ uprawnia Uczestnika do udziatu w Aktywach Netto Funduszu proporcjonalnie do liczby
posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Jednostka Uczestnictwa jest podzielna, nieoprocentowana i moze byc¢ przedmiotem
dziedziczenia.

Inwestor staje sie Uczestnikiem Funduszu w momencie zarejestrowania na jego rzecz Jednostek Uczestnictwa bqdz jej
utamkowej czesci w Rejestrze Uczestnikow. Prawa i obowigzki majgtkowe Uczestnikow Funduszu zwigzane z posiadanymi
Jednostkami Uczestnictwa danej kategorii sq réwne. Brak jest preferencyjnego traktowania poszczegdlnych Uczestnikow.”.

7. W Rozdziale Il ustepie 13b. w punkcie 5. zamieszcza sie aktualne o$wiadczenie niezaleznego
biegtego rewidenta o zgodno$ci metod i zasad wyceny aktywow funduszu z przepisami
dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnosci tych zasad
z przyjetq przez fundusz politykq inwestycyjnag.

8. W Rozdziale Il w ustepie 15., pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujgcq tresc:

JInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nalezy mie¢ na uwadze, Ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq
ryzyka. W szczegdlnosci nalezy uwzglednic¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celéw inwestycyjnych poszczegélnych
Subfunduszy, uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu catosci wptaconych srodkdw.

Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa Subfunduszy nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi,
w szczegolnosci Fundusz, Subfundusze lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez wzgledu na rodzaj Subfunduszu i stosowanq polityke inwestycyjng,
uwzgledniajgc réwniez Subfundusze o charakterze obligacyjnym, nalezy liczy¢ sie z moZliwosciq utraty czesci wptaconych
srodkow, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczgcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednoczesnie nalezy liczy¢ sie z mozliwoSciq utraty znaczqcej czesci wptaconych srodkéw.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu
znajduje sie ponizej.”.

9. W Rozdziale Ill ustep 17. punkt 2. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

LWartos¢ Wspétczynnika Kosztow Catkowitych za rok 2022 dla Jednostki Uczestnictwa kategorii A wynosi 0,98%.
WskaZnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Subfunduszu w
Sredniej Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu w roku 2022.

WskaZnik WKC oblicza sie wedtug wzoru: WKC = Kt/Want x100%, gdzie:

WAN - oznacza $rednig Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu,

K - oznacza koszty Subfunduszu, o ktérych mowa w przepisach o szczegdlnych zasadach rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, z wytgczeniem kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkow zwigzanych z
nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela; odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytdw; swiadczen wynikajgcych
Z realizacji uméw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne; optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem
Jednostek Uczestnictwa lub innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika; warto$ci ustug dodatkowych;

t -oznacza okres, za ktéry przedstawiane sq dane.

Do kosztéw zwigzanych bezposrednio z dziatalnosciq inwestycyjng Subfunduszu zalicza sie, o ile wystepujg, ujemne saldo
réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a
takze inne koszty odsetkowe zwigzane z wyceng lokat Subfunduszu.

W trakcie 2022 r. Subfundusz nie wyemitowat Jednostek Uczestnictwa kategorii A2.”.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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10. W Rozdziale IIl ustep 18.1. 1 18.2. otrzymujq nastepujgce brzmienie:

» 18.1. Wartosc Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego, zgodna z wartoscig
zaprezentowang w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniv finansowym Subfunduszu
Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego (w tys. z#)
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18.2. Wielkosc sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu za ostatnie 2 lata, w
przypadku subfunduszy prowadzqcych dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat, w przypadku
pozostatych subfunduszy; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sig, dzielgc stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec
roku obrotowego poprzedzajgceqgo okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2, 3, 5 albo 10
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11. W Rozdziale VI ustepy 12-21 otrzymujq oznaczenie 13-22 oraz po ustepie 11 dodaje sie ustep 12

0 nastepujqcej tresci:

» 12. Informacje wynikajgce z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016
r. w sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach
finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajgcego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE
oraz rozporzgdzenie (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR”) dla subfunduszy Funduszu stosujgcych Wskazniki

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
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12.

13.

14.

Referencyjne w rozumieniu Rozporzgdzenia BMR (subfundusze Funduszu prowadzgce polityke inwestycyjng tzw.
Lfunduszu indeksowego”).

W odniesieniu do indeksow, ktore sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzqdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzgdzenie BMR”) Fundusz informuje,
Ze spotka ICE Benchmark Administration Limited uzyskata zezwolenie wtasciwych organéw jako administrator dla
wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przejsciowego bedgcego konsekwencjg wystgpienia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowata sie w rejestrze administratoréw i wskaznikow referencyjnych wskazanych
na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie ICE Benchmark Administration Limited jest traktowana jako administrator z
Jparnistw trzecich” a wytwarzane przezen indeksy mogg byc wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu
Rozporzgdzenia BMR do korica okresu przejscioweqo, ktéry konczy sie 31 grudnia 2023.

Towarzystwo posiada wewnetrzne regulacje okreslajgce dziatania, ktére bedg podejmowanie na wypadek istotnych zmian
lub zaprzestania opracowywania stosowanych wskaznikéw referencyjnych.”.

W Rozdziale VI w ustepie 20. ostatnie zdanie otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,W przypadku wejscia w Zycie przepiséw prawa wprowadzajgcych inne sankcje/ograniczenia zwigzane z uczestnictwem w
Funduszu, bgdz zmieniajgcych dotychczas wprowadzone przepis lub w przypadku wydania odpowiednich interpretacji
przepisow dotyczgcych przedmiotowych sankcji/ograniczen, Towarzystwo bedzie je stosowato zgodnie z ich trescig.”.

W Rozdziale VII pkt ,Definicje pojec i objasnien skrotow uzytych w tresci prospektu” otrzymuje
oznaczenie pkt 1 oraz nastepujgce brzmienie:

, 1. Definicje pojec¢ i objasnien skrétow uzytych w tresci prospektu
W Prospekcie stosowane sq pojecia i skréty zdefiniowane w Statucie oraz nastepujqce pojecia i skréty:

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, ktéra
zamierza przystqgpi¢ do Funduszu;

KNF, Komisja - organ wtasciwy w sprawach nadzoru nad rynkiem kapitatowym;

Prime Broker - podmiot, o ktorym mowa w art. 2 pkt 28b) Ustawy,

Swap Przychodu Catkowitego - transakcje, o ktérych mowa art. 3 pkt 18 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakgji finansowanych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (DzUrz. UE L 337/1 z
23.12.2015);

Transakcfe Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11
Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci
transakcji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzgdzenia
(UE) nr 648/2012 (Dz.Urz. UE L 337/1223.12.2015).”.

W Rozdziale VII Statut Funduszu zamieszcza sie w pkt 2.

VIII.  FUNDUSZ WEASNOSCI PRACOWNICZE) PKP SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE
O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:
1. Na stronie tytutowej date , 10 maja 2023 r.” zastepuje sie datq ,26 maja 2023 r.”
2. W Rozdziale 2. zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Polsce, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa, tel.
(22) 358 56 00, faks (22) 358 56 01, www.pkotfi.pl, poczta@pkotfipl.”.
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3. W Rozdziale 2 ustep 4. otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,4. Wysokos$¢ kapitatu wtasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skfadnikéw kapitatu wtasnego na ostatni dzien bilansowy

31.12.2022 r.
Kapitat zaktadowy 18.460.400,00 zt
Kapitat zapasowy 41.290.926,63 zt
Zysk netto roku biezgcego 189.290.912,63 zt
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 zt
Zysk z lat ubiegtych 0,00 zt
OGOLEM KAPITAt WEASNY 249.042.239,26 zt

Towarzystwo pokrywa ryzyko roszczen z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania jego obowigzkéw zwigzanych z
zarzqdzaniem Funduszem za pomocq zwiekszenia kapitatu wiasnego o kwote dodatkowg z uwzglednieniem art. 12-15
Rozporzqdzenia 231/2013.”.

4. W Rozdziale 2 ustepie 7. litera a) otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,a) cztonkéw Zarzqdu Towarzystwa

Rafat Madej - Prezes Zarzqdu (od 15 czerwca 2023 r.)
Remigiusz Nawrat - Wiceprezes Zarzqdu

Rafat Matulewicz - Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Szubert - Wiceprezes Zarzqdu

Grzegorz Chtopek - Wiceprezes Zarzqdu’.

5. W Rozdziale 2 ustepie 9. wykresla sie punkt 21.

6. W Rozdziale 3 ustepie 10. pod tytutem ustepu dodaje sie nastepujqcq tresc:

LInwestujgc w Jednostki Uczestnictwa Funduszu nalezy mie¢ na uwadze, ze takim inwestycjom zawsze towarzyszq ryzyka. W
szczegdlnosci nalezy uwzgledni¢, ze Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a takze zwrotu cafosci wptaconych srodkow.

Fundusz lub Jednostki Uczestnictwa nie sq objete jakimikolwiek mechanizmami gwarancyjnymi, w szczegélnosci Fundusz lub
Jednostki Uczestnictwa nie sq objete systemem gwarantowania zapewnianym przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny. Bez
wzgledu na rodzaj funduszu i stosowang polityke inwestycyjng naleZy liczyc sie z moZliwosciq vtraty czesci wptaconych
Srodkow, a w przypadku ziszczenia sie danego ryzyka inwestycyjnego o znaczqcym natezeniu lub wielu ryzyk
inwestycyjnych jednoczesnie z moZliwosciq uvtraty znaczgcej czesci wptaconych srodkow.

Szczegbtowy opis poszczegdlnych czynnikéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa znajduje sie
ponizej.”.

7. W Rozdziale 3. ustepie 14. punkcie 6. zamieszcza sie aktualne os$wiadczenie podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow
Funduszu opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczqgcymi rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, a takze zgodnosci i kompletnoSci tych zasad z przyjetq przez Fundusz politykq
inwestycyjna.

8. W Rozdziale 3. ustep 15.2. otrzymuje nastepujqce brzmienie:
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
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,15.2 Wskazanie wartosci Wsp6tczynnika Kosztow Catkowitych (,wskaznik WKC”)
WKC za rok 2022= 0, 04%

Wspétczynnik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalno$cig inwestycyjng Funduszu w
$redniej wartosci aktywdw netto Funduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie wiqgcza sie kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich, podatkoéw zwigzanych z

nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela oraz optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub
innych optat ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika Funduszu.”.

W Rozdziale 3. ustep 16.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,Wartos¢ aktywow netto Funduszu na koniec ostatniego roku obrotowego
(w zaokrggleniu do tysigca).

31 grudnia 2022 - 741 135 tys. PLN".

W Rozdziale 3. ustep 16.2 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»16.2 Wielkos¢ $redniej stopy zwrotu z inwestycji w jednostki uczestnictwa Funduszu za ostatnie
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11. W Rozdziale 3. ustep 16.4. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:
,Wielkos¢ Sredniej stopy zwrotu wyliczonej z benchmarku za poszczegélne lata:
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W Rozdziale 6. ustep 5 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,W odniesieniu do indekséw, ktére sq Wskaznikami Referencyjnymi w rozumieniu przepisow Rozporzqdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 oraz rozporzqdzenia (UE) nr 596/2014 (,Rozporzqdzenie BMR”) Fundusz informuje, ze
spétka GPW Benchmark SA uzyskata zezwolenie wtasciwych organdw jako administrator dla wytwarzanych przez siebie
indekséw i znajduje sie w rejestrze administratorow i wskaznikow referencyjnych, o ktérym mowa w art. 36 Rozporzqgdzenia
BMR.

Wiecej informacji na stronie
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_entities.

Spotka ICE Benchmark Administration Limited uzyskata zezwolenie wiasciwych organéw jako administrator dla
wytwarzanych przez siebie indekséw i - do czasu wygasniecia okresu przejsciowego bedgcego konsekwencjg wystgpienia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej - znajdowata sie w rejestrze administratorow i wskaznikow referencyjnych wskazanych
na stronie zacytowanej powyzej. Aktualnie ICE Benchmark Administration Limited jest traktowane jako administrator z
Jpanistw trzecich” a wytwarzane przezer indeksy mogq byc¢ wykorzystywane jako Wskazniki Referencyjne w rozumieniu
Rozporzgdzenia BMR do korica okresu przejsciowego, ktory korczy sie 31 grudnia 2023.”.

W Zatqcznikach, w wykazie definicji poje¢ i objasnien skrotéw uzytych w tresci Prospektu, wykresla
sie definicje ,Dokument zawierajgcy kluczowe informacje (KID)", oraz ,Komisja”.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 460 400 zt
XIlIl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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