3

V.

W celu zapewnienia najlepszego dziatania zalecane jest otwarcie
tego portfolio PDF w programie Acrobat X, Adobe Reader X
lub w nowszej wersji ktoregos z tych programow.

Pobierz program
Adobe Reader!



http://www.adobe.com/go/reader_download_pl


““ TFI

Sprawozdanie poétroczne
PKO PORTFELE INWESTYCYJNE
- specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2024 roku

Zawartosc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu poétrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktérych ujawnienie w potrocznym potqczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu poétrocznego potgczonego sprawozdania
finansowego.

6. Oswiadczenie depozytariusza o zgodnos$ci danych dotyczqcych stanéw aktywoéw funduszu

przedstawionych w pétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.






citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2024 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelniagcy obowiazki depozytariusza dla PKO Portfele
Inwestycyjne - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego sie z wydzielonych
subfunduszy:

- Subfundusz PKO Bursztynowy,

- Subfundusz PKO Szafirowy,

- Subfundusz PKO Rubinowy,

- Subfundusz PKO Szmaragdowy,

- Subfundusz PKO Diamentowy,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegOlnosci aktywow zapisanych na rachunkach pieni¢znych 1 rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2024 roku do 30 czerwca 2024 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

. Signed by /
Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.: pogdpisan% przez:
Piotr Sawa
Piotr Sawa 2Dg§3 _/Olg?ztg :
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym 15:09
Tomasz Kalenik
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Signed by /

Podpisano przez:
Tomasz Kalenik
Date / Data:

2024-08-26
14:50

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego
zarzqdzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,PKO TFI”, ,Towarzystwo”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2024
roku do 30 czerwca 2024 roku. Sprawozdanie finansowe zawiera szczegétowe informacje na temat sktadu portfela lokat, struktury kosztéw oraz
rezultatow operacji Funduszu. Do Sprawozdania finansowego zatqczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz raport z przegladu sprawozdania
finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywdw netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI na koniec czerwca 2024 roku wyniosta 48,24 mld PLN.
Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec czerwca 2024 roku wyniost 20,37%, co dato Towarzystwu

1. miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw. Na dzien 30 czerwca 2024 roku PKO TFI zarzqdzato 59 funduszami inwestycyjnymi

i subfunduszami, w tym 13 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszej potowie roku 2024 najwigkszy rynek akcji na $wiecie (USA) mierzony indeksem S&P 500 wzrdst o 14%. Amerykanska gospodarka
wykazywata sie ciggle duzq odpornoscig na relatywnie wysokie stopy procentowe - przychody i zyski spotek rosty, a konsumenci nie tracili
dobrych nastrojéw, mimo pojawiajgcych sie mieszanych danych z amerykanskiego rynku pracy. Rynkowi akcji nie przeszkodzito nawet studzenie
oczekiwan na obnizki stép procentowych przez Fed, ktory podkreslat swojq troske o utrzymanie inflacji w ryzach.

Nalezy jednak podkresli¢, ze gros wyniku gtbwnego amerykanskiego indeksu to efekt nieustajgcego popytu na akcje topowych spotek z ekspozycjq
na sztuczng inteligencje. Poki co ich wyniki finansowe doréwnywaty lub przekraczaty oczekiwania inwestoréw, jednak ich wyceny staty sie bardzo
wymagajqce. Inne indeksy amerykanskie, takie jak Russel 2000 agregujgcy mate spotki, wzrosty znacznie mniej (1,7%).

Po europejskiej stronie Atlantyku banki centralne skupity sie bardziej na wspieraniu wzrostu gospodarczego niz na ryzyku powrotu inflacji.

EBC obnizyt w maju stopy z 4,5% na 4,25% i nie wykluczyt kolejnych podobnych ruchéw w tym roku, co powinno wesprze¢ zaréwno gospodarke
jak i rynki akcji i obligacji. W krétszym horyzoncie na przeszkodzie stanety im jednak perturbacje polityczne we Francji, przektadajqce sie na
postrzeganie catej strefy euro. Ostatecznie od poczgtku roku indeks EURO STOXX 50 wzrést o okoto 10,5%.

Podobne trendy byty obserwowane na polskim rynku akcji - indeks WIG20 Total Return odnotowat wzrost o XX%. Rodzime spoétki sprawnie
przenosity rosnqce koszty produkcji na konsumentéw gotowych ptaci¢ wiecej za dobra i ustugi dzieki dynamicznemu realnemu wzrostowi ptac.
Notowania wspierata réwniez zmiana nastawienia inwestoréw zagranicznych do polskich akcji po wyborach parlamentarnych w pazdzierniku
minionego roku. W ujeciu sektorowym wyrézniaty sie banki, ktore korzystaty na odsuwajqcej sie w czasie perspektywie obnizek stop procentowych
w Polsce. Na poczagtku lipca prezes Narodowego Banku Polskiego stwierdzit, ze taka mozliwo$¢ moze pojawic sie dopiero w roku 2026.

Ten sam czynnik doprowadzit do lekkiego spadku cen polskich obligacji skarbowych o dtuzszych terminach zapadalno$ci - rentownosci obligacji

5 i 10-letnich wzrosty odpowiednio z 5,03% i 5,20% do 5,56% i 5,75%. Lepiej zachowywaty sie mniej wrazliwe na zmiany stop procentowych
obligacje o krotszych terminach zapadalno$ci - rentownosci obligacji 2-letnich wzrosty nieznacznie z 5,05% na 5,16%. Indeks Treausury Bond Spot
Poland, na ktérego warto$¢ wptywajq zaréwno zmiany cen obligacji, jak i wyptacane kupony, zakonczyt pétrocze na ok. 1-procentowym plusie.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio w okresie
sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio

PKO BURSZTYNOWY 2,56%
PKO SZAFIROWY 4,05%
PKO RUBINOWY 4,98%
PKO SZMARAGDOWY 7,31%
PKO DIAMENTOWY 10,38%

1 Wedtug danych dostarczonych przez Analizy Online.





ﬁ TFI

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzqgdzanie PKO TFI S.A,, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

26.08.2024 Rafat Madej Prezes Zarzqdu

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.08.2024 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
26.08.2024 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)
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Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe

PKO Portfele Inwestycyjne -
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2024 roku





POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

[ ]
- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY TFI
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU I{“

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO PORTFELE INWESTYCY)NE - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - sfio” lub
JFundusz”).

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na
podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu
Funduszu.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego nr DFI/1/4033/37/21/U/17/)G z dnia 30 listopada 2017 r. o udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego.

PKO PORTFELE INWESTYCY]NE - sfio posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd
Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1558 w dniu 18 grudnia 2017 r.

Fundusz sktada sie z nastepujgcych Subfunduszy:

1. Subfundusz PKO BURSZTYNOWY;
2. Subfundusz PKO SZAFIROWY;
3. Subfundusz PKO RUBINOWY;
4.  Subfundusz PKO SZMARAGDOWY;
5. Subfundusz PKO DIAMENTOWY.
Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz jak i poszczegolne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokre$lony.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO BURSZTYNOWY

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego
inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na poczqtku zdania,
nie moze by¢ nizsza niz 90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu moze byc¢ lokowane w
komercyjne instrumenty dtuzne. Do limitoéw, o ktéorych mowa powyzej, nie wlicza sie papieréw warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowaé¢ do 50%
swoich aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
wymienionych w statucie Funduszu.

Opis celu inwestucujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO SZAFIROWY

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci jego aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktorych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 10% i wyzsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspolnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 90% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 25% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu moze byc¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 5% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére realizujq swoj
cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza
sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy
wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym wymienionych w statucie Funduszu.

Strona 2/8
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Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO RUBINOWY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczqtku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 45% Warto$ci Aktywoéw Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 45% i wyzsza niz 70% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 20% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu moze by¢ lokowane w komercyjne instrumenty dtuzne. Do 10% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w
jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktére realizujq swoj
cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktérych mowa powyzej, nie wlicza
sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W ramach limitow
inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa kazdego z subfunduszy
wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym wymienionych w statucie Funduszu.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO SZMARAGDOWY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania, nie moze byé nizsza niz 45% i wyzsza niz 65% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ nizsza niz 25% i wyzsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Do 10% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu mogq stanowi¢ lokaty w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa
funduszy zagranicznych, ktére realizujg swéj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do
limitow, o ktorych mowa powyzej, nie wlicza sie papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo. W ramach limitéw inwestycyjnych okreslonych powyzej, Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywéw w jednostki
uczestnictwa kazdego z subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym wymienionych w statucie Funduszu.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnuch Subfunduszu PKO DIAMENTOWY

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci jego aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe, kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji, oraz w jednostki
uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq
kategoriq lokat sq instrumenty i kontrakty wskazane na poczgtku zdania, nie moze byc¢ nizsza niz 65% i wyzsza niz 85% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty dtuzne, depozyty oraz w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji
wspodlnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, ktérych podstawowq kategoriq lokat sq instrumenty wskazane na
poczatku zdania, nie moze by¢ wyzsza niz 25% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu. Do 15% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu mogq
stanowi¢ lokaty w jednostki uczestnictwa i tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
ktore realizujq swoj cel inwestycyjny miedzy innymi poprzez stosowanie polityki inwestycyjnej absolutnej stopy zwrotu. Do limitéw, o ktorych
mowa powyzej, nie wlicza sie papierow wartosciowych bedqgcych przedmiotem transakeji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo. W
ramach limitow inwestycyjnych okre$lonych powyzej, Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% swoich aktywoéw w jednostki uczestnictwa kazdego z
subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym wymienionych w statucie Funduszu.

Szczegbty stosowanych przez kazdy z Subfunduszy ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe PKO Portfele Inwestycyjne - sfio obejmuje okres 6 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca 2024 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2024 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone potroczne sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Decyzjq Zarzqdu Towarzystwa podjetg na podstawie zgody
Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 20 czerwca 2024 r. (sygn. decyzji DFF.4022.1.43.2024.KH), Subfundusz Rubinowy wydzielony w ramach PKO
Portfele Inwestycyjne - sfio w dniu 9 sierpnia 2024 r. zostanie potqczony z Subfunduszem PKO Szafirowy wydzielonym w ramach PKO Portfele
Inwestycyjne - sfio, w taki sposob, ze Subfundusz PKO Szafirowy (subfundusz przejmujqcy) przejmie aktywa i zobowigzania Subfunduszu PKO
Rubinowy (subfundusz przejmowany).
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6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglad sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego PKO Portfele Inwestycyjne - sfio za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca
2024 r. powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczonq odpowiedzialno$ciq spétka komandytowa z siedzibq w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej
na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1, C2, C3, K oraz L. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania
optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A C Al C1 C2 C3 K L
optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 2,00 4,50 2,00 2,00 2,00 4,50 4,50
wynagrodzenie state dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,00 2,00 1,90 1,90 1,95 1,85 2,00 2,00

Kazdy z Subfunduszy ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajacq na grupy kategorii jednostek
uczestnictwa A, A1, C, C1, C2, C3, K oraz L réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wediug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzie w akiuwach oaétem ceny nabycia wyceny na dzien w akiuwach oaétem
w tys. zt bilansowy w tys. zt Y 9 wtys. zt bilansowy w tys. zt Y 9
Akcje 58 317 88 642 6,56 70 846 96 796 6,35
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 16 000 16 387 1,21 16 000 16018 1,05
Dtuzne papiery wartos$ciowe 993 239 1005999 74,44 1197618 1213175 79,61
Instrumenty pochodne * 0 5833 0,43 0 6958 0,46
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Tgtulg uczes.tnictvya emi_tow_une przez i?stgtucje wspoélnego 100 692 155 895 1154 134 698 173 342 1138
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 1168 248 1272756 94,18 1419 162 1506 289 98,85

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowiqzaniach.

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POEACZONY BILANS 30.06.2024 31.12.2023
1. Aktywa 1351459 1523 835
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13593 11648
2. Naleznosci 5593 2
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 59 486 5473
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 604 654 859 884
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 668 133 646 828
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 11677 49 580
1. Zobowiqzania wtasne subfunduszy 11677 49 580
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 1339782 1474 255
IV. Kapitat funduszu 1320 300 1509 320
1. Kapitat wptacony 5663 398 5611800
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 343 098 -4.102 480
V. Dochody zatrzymane -74 253 -T11 161
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 72776 57110
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -147 029 -168 271
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 93735 76 096
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 1339782 1474255

Potqgczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

PO+ACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2024 - 30.06.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

01.01.2023 - 30.06.2023

I. Przychody z lokat 26 421 53 060 24 542
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3219 6132 1601

2. Przychody odsetkowe 23195 46 304 22512

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 7 621 428

4. Pozostate 0 3 1
1I. Koszty funduszu 10 755 24 706 13214
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 8589 18731 9617

- stata cze$¢ wynagrodzenia 8536 18713 9 565

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 53 18 52

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 248 534 269

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 64 136 65

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Optaty za ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Optaty za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Optaty za ustugi prawne 0 0 0
9. Optaty za ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 824 34717 1835
11. Ujemne saldo réznic kursowych 408 333 691
12. Pozostate 622 1495 737
11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 10 755 24 706 13214
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 15 666 28 354 11328
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 38 881 186 134 117199
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21242 20 449 -10 889

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 17 639 165 685 128 088

- z tytutu réznic kursowych 3059 -18128 -11 605

VII. Wynik z operacji 54 541 214 488 128 527
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqczone zestawienie lokat, potgczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO PORTFELE INWESTYCYJNE

- SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2024 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POEACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 30.06.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1474 255 1636 049
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 54 547 214 488
a) przychody z lokat netto 15 666 28 354
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 21242 20 449
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 17 639 165 685
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 54 547 214 488
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -189 020 -376 282
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 51598 58 838
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -240 618 -435 120
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -134 473 -161 794
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 1339782 1474 255
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 1396 089 1599 097

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tgcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

26.08.2024 Rafat Madej Prezes Zarzqdu

26.08.2024 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2024 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu
26.08.2024 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiegowy Funduszy

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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kPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzili§my przeglad zatgczonego poétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego PKO
Portfele Inwestycyjne Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”), ktére
zawiera:

* wprowadzenie do poéitrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* potgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzgdzone na dzieh 30 czerwca 2024 r;

oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2024 r.:
* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,poOiroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzgdzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym KRS 0000339379

i czlonek globalnej organizacji KPMG skiadajacej sig z niezaleznych spdtek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokos$ci gwarancji.
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Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przeglgdu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw. Przeglad potrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie rézni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zosta¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzi¢, iz zatgczone
pétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuaciji
majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakonczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 28 sierpnia 2024 r.
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