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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego PKO Akcji — fundusz
inwestycyjny otwarty (zwanego dalej ,Funduszem”, ,PKO Akcji - fio”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Putawskiej 15, obejmujacego wprowadzenie, zestawienie lokat na dzien
31 grudnia 2013 r., bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., wykazujacy aktywa netto na
kwote 544.496 tys.zl, rachunek wyniku zoperacji za okres obrotowy od 1stycznia do
31 grudnia 2013 r. wykazujacy dodatni wynik z operacji w kwocie 49.570 tys. zl, zestawienie
zmian w aktywach netto oraz noty objas$niajace i informacje dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego, Listu
Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu oraz prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej
,Towarzystwem”). Czlonkowie Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej sa zobowiazani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz List Towarzystwa do Uczestnikow
Funduszu spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.) oraz
przepisach Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U.
z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
ozgodnosci, we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik z operacji jednostki oraz o prawidlowoéci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliSmy stosownie do:
a.  przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b.  krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledoéw i przeoczen. Badanie obejmowalo
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw potwierdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez
ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez Towarzystwo oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogdlng ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 742 4040, www.pwe.pl

PricewalerhouseCoopers Sp. z 0.0. wpi jest do Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. sl. Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spdlki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Funduszu na dzien
31grudnia 2013 r. oraz wynik z operacji za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 r. zgodnie obowigzujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowoséci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia
31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859);

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Towarzystwo przepisami prawa, w tym
z wymogami Rozporzadzenia oraz Statutem Funduszu;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w Liscie Towarzystwa do Uczestnikow Funduszu s zgodne

z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Do sprawozdania finansowego dolaczono o$wiadczenie depozytariusza o zgodnoéci ze stanem

faktycznym danych dotyczacych stanéw aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych

i rachunkach papieréw warto$ciowych oraz pozytkéw z nich wynikajacych przedstawionych
w sprawozdaniu finansowym Funduszu.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Wit

Adam Celinski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 1,



PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

t: 22 358 56 00

f: 22 358 56 01 TFI
mail: poczta@pkotfi.pl

www.pkotfi.pl

Warszawa, 28 marca 2014 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych
przez PKO TFI SA za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. Sprawozdania
zawierajq szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatqczone sq opinia i raport z badania

przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W 2013 roku aktywa zarzqdzane przez PKO TFI SA przekroczyty warto$¢ 14 mld zt. Wynik ten
uplasowat Towarzystwo na trzecim miejscu wsrod towarzystw zarzqdzajgcych funduszami
rynku kapitatowego. PKO TFI SA oferuje blisko 40 réznorodnych typow funduszy oraz
kilkanascie programéw inwestycyjnych, dostepnych w szerokiej sieci dystrybucji w catej

Polsce.

PKO TFlI moze pochwali¢ sie rowniez dobrymi wynikami w zarzqdzanych produktach
wypracowanych w tym okresie. Wsrod strategii akcyjnych wysokg stopg zwrotu pochwali¢
sie moze fundusz PKO Matych i Srednich Spotek, ktory wypracowat +32,89 %. PKO Akgji Plus
natomiast odnotowat wynik +13,66% a PKO Akcji - fio +10,43%. W tym okresie Srednia
w grupie funduszy akcji polskich wyniosta tylko +6,17%. Warto podkresli¢, ze rownie
pozytywne wyniki osiggnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI SA - fundusz PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny (+28,82%) i PKO Dobr Luksusowych Globalny (+21,48%)
oraz fundusze dedykowane inwestowaniu na rynku amerykanskim (PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego +21,93%) czy japonskim (PKO Akcji Rynku Japonskiego +20,91%).
W kategorii funduszy gotéwkowych bardzo dobry wynik inwestycyjny wypracowat, fundusz
skierowany do firm i instytucji, PKO Plynnosciowy - sfio, ktory w 2013 roku wypracowat

stope zwrotu na poziomie 5,39% i byt to najlepszy wynik wsrdéd funduszy z tej kategorii.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 10 emis;ji
certyfikatow niepublicznych funduszy inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligaciji
Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz o tqcznej wartosci 312,4 min zt
Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt

Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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oraz 2 emisje, nowego w ofercie, publicznego funduszu inwestycyjnego zamknietego PKO

Globalnej Strategii - fiz na tgczng kwote 1,01 mld zt.

Pakiet Emerytalny PKO TFI (IKE i IKZE) zajgt 3 miejsce w Rankingu IKE przeprowadzonym

przez niezalezny osrodek badawczy Analizy Online.

Aby uzyska¢ szczegotowe informacje o produktach i programach inwestycyjnych
oferowanych przez PKO TFI SA zapraszamy do odwiedzenia oddziatow PKO Banku Polskiego

SA lub na strone www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI SA

zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

Z wyrazami szacunku,

Attt 7oyt

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
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Wuyniki funduszy inwestycyjnych dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 31.12.2013):

PKO Ptynnos$ciowy - sfio: 5,39 %,

PKO Rynku Pienieznego - fio: 2,71 %,

PKO Skarbowy - fio: 2,49 %,

PKO Obligacji - fio: 0,80 %,

PKO Obligacji Dtugoterminowych - fio: 2,11 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: 3,84 %,

PKO Zréwnowazony - fio: 4,21 %,

PKO Akgji - fio: 10,43 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -2,92 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: 32,89 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -2,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata I - fiz: -0,50%,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): 6,19%,
PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz (seria A): 4,16 %,
PKO Globalnej Strategii - fiz (seria A)'*- 0,35%

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: 2,14 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: 6,47 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: 7,54 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050: 9,91 %,
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: 13,12 %.

PKO Swiatowy Funduszu Walutowy - sfio:
PKO Ztota: -35,50 %,

PKO Papierow Dtuznych USD: -5,76 %,
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku: 4,74%,
PKO Ochrony Kapitatu 100: 1,00 %,

PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: 21,93%,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: 20,91 %,
PKO Akcji Rynkdéw Wschodzgceych: 2,35 %.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
Xl Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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PKO Parasolowy - fio:

PKO Skarbowy Plus: 2,39 %,

PKO Papierow Dtuznych Plus: 0,89 %,

PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -0,17 %,

PKO Zrownowazony Plus: 7,56 %,

PKO Akgcji Plus: 13,66 %,

PKO Surowcow Globalnych: -14,44 %,

PKO Dobr Luksusowych Globalny: 21,48 %,

PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: 12,25 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: 28,82 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus: 29,58 %.

"Fundusz dziata od 24.06.2013

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy KRS
nr KRS 0000019384

“n TFI

Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
(w catosci optacony)
NIP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty,
obejmujqce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 544 496 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
31 grudnia 2013 r. wykazujgcy dodatni wynik z operacji w wysokosci 49 570 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

7. Informacje dodatkowq.

r/y’C/L/%C” /erw '1/{/?~ff

Piotr Zochowski Remigiugz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

A
Matgorza Sem%n
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 28 marca 2014 roku

Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapital ;u.kludowg 18 000 000 zi
Xl Wydzial Gospodarczy KRS (w colosci (jmo‘cong}
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO Akcji - fio”).

PKO Akcji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia
sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 .
(Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie dnia 1 lipca 2004 r. Do dnia
30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pdzniejszymi zmianami).

PKO Polskich Akcji - fio powstat w wyniku przeksztatcenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu
Powierniczego Polskich Akcji w PKO/CREDIT SUISSE Polskich Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
(decyzja KPWIG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Od dnia 12 marca 2002 r.
Fundusz dziatat pod nowg nazwg PKO/CREDIT SUISSE Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty, zgodnie z
decyzjg KPWiG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) z dnia 5 lutego 2002 r.
(DF11-4050/13-4/02). Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Akgji - fio posiada osobowos$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI
26 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje
lub indeksy gietdowe akcji. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych
w Statucie Funduszu jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okresSlonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, a takze zasady, ze catkowita wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe, kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji nie moze byc nizsza niz 60% wartosci aktywow netto
Funduszu, przy czym wartoS¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego
i mnoznika.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

SzczegOty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okresSlone sq w artykutach
93 - 110 ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Strona 1



Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Akgcji - fio obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
Oniem bilansowym jest 31 grudnia 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoSci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie sprawozdania finansowego PKO Akgcji - fio za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 r.
powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej
na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E, F oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:
kategoria j.u. A B C | A7 | BT [ C1 E F

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajgcej nabyciu)

4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - -

optata manipulacyjna
o . - | 450 [ 225 - |[450(225] - - -
(% kwoty podlegajgcej odkupieniu)

wynagrodzenie dla Towarzystwa

. 4,00 | 4,00 | 4,00 ] 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,40 | 1,40 -
(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 1,10% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | r6znigcych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, E oraz I.
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 31 grudnia 2073 r.

1) TABELA GEOWNA
Na dzien 31 grudnia 2013 r. Na dzien 31 grudnia 2012 r.
Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%) nabycia w tys. ztotych|  bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych ztotych

Akcje 277 860 365 006 66,70 230 048 286 705 58,16
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji 4015 4 450 0,81 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 55 684 54 463 9,95 31161 29777 6,04
Listy zastawne - - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 906 0,18 Nie dotyczy 94 0,03
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
WierzytelnoSci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - - - -
Inne - - - - - -

Razem 345529 432 784 79,10 267 803 322902 65,52
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Warto$¢ Warto$¢ wed}.ug Udziat w
Akcje Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nqugjilijg vcvetr;; gs ;?:::;JWTV?ZS; ak’tgwacoh

ztotych ztotych ogétem (%)
ABPL (PLAB0O0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 72982 POLSKA 1059 2372 0,43
AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 945 POLSKA 1602 4138 0,76
APATOR (PLAPATR00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 167 681 POLSKA 1169 6144 1,12
APPLE INC (US0378331005) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 2137| STANY ZJEDNOCZONE 3342 3612 0,66
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 139 894 POLSKA 1065 1819 0,33
ASSECOPOL (PLSOFTB00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5986 POLSKA 303 275 0,05
ASTARTA (NL0000686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20 880 HOLANDIA 1077 1397 0,26
ATREM (PLATREM00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 34 837 POLSKA 596 240 0,04
AXA (FR0000120628) Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 8965 FRANCJA 656 751 0,14
BERLING (PLBRLNG00015) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23012 POLSKA 156 152 0,03
BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 858 POLSKA 1166 2121 0,39
BZWBK (PLBZ00000044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 34 882 POLSKA 8593 13520 2,47
CCC (PLCCC0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 89710 POLSKA 1407 10 460 191
CCIINT (NLO000687309) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 67 481 HOLANDIA 2112 2149 0,39
CDPROJEKT (PLOPTTC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 774717 POLSKA 1624 13 589 2,48
CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 211754 REPUBLIKA CZESKA 18 208 16 564 3,03
CIECH (PLCIECH00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 44 547 POLSKA 1147 1383 0,25
CISCO SYS (US17275R1023) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 19646 STANY ZJEDNOCZONE 1270 1328 0,24
COMP (PLCMP0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15591 POLSKA 897 1021 0,19
CTC MEDIA (US12642X1063) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 38 081 ROSJA 1459 1594 0,29
CYFRPLSAT (PLCFRPT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 112996 POLSKA 1827 2237 0,41
DEBICA (PLDEBCA00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 54 431 POLSKA 3458 5704 1,04
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 71405 POLSKA 1427 928 0,17
DEUTSCHE BANK AG (DE0005140008) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 20 345 NIEMCY 3141 2926 0,53
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 582 082 POLSKA 337 3900 0,71
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 189 511 POLSKA 1218 544 0,10
ENERGA (PLENERG00022) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 90 000 POLSKA 1506 1434 0,26
ERBUD (PLERBUD00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 025 POLSKA 890 613 0,11
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 36 861 AUSTRIA 3018 3872 0,71
EUROCASH (PLEURCHO00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 8310 POLSKA 429 396 0,07
EUROTEL (PLERTEL00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 39072 POLSKA 699 625 0,11
FARMACOL (PLFRMCLO00066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 16 998 POLSKA 248 1152 0,21
GEMALTO (NL0000400653) Aktywny rynek - rynek regulowany uronext Amsterdam Stock Exchang 2479 HOLANDIA 829 823 0,15
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 257 600 POLSKA 663 688 0,13
GRUPAAZOTY (PLZATRMO00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 40 150 POLSKA 2088 2509 0,46
GTC (PLGTC0000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 136 286 POLSKA 1162 1015 0,19
HANDLOWY (PLBH00000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 2477 POLSKA 301 260 0,05
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 80925 POLSKA 154 356 0,07
HEIDELBERGCEMENT AG (DE0006047004) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 10 542 NIEMCY 2266 2411 0,44
HOLLY FRONTIER (US4361061082) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 15634| STANY ZJEDNOCZONE 2231 2340 0,43
HSBC HOLDINGS (GB0005405286) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 39129 WIELKA BRYTANIA 1322 1291 0,24
HYDROTOR (PLHDRTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 37 335 POLSKA 1181 1344 0,25
IMMOFINANZ (AT0000809058) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 140 206 AUSTRIA 1926 1958 0,36
IMPEXMET (PLIMPXM00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 561 885 POLSKA 2020 1922 0,35
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 18 041 POLSKA 750 2 045 0,37
INTEGERPL (PLINTEG00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 17101 POLSKA 7 5507 1,01
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IVMX (PLMATRX00017)

1ZOSTAL (PLIZSTLO0015)

JSW (PLJSW0000015)

JWCONSTR (PLJWC0000019)
KERNEL (LU0327357389)

KETY (PLKETY000011)

KGHM (PLKGHMO000017)
KONSSTALI (PLKCSTLO0010)
KREDYTIN (PLKRINK00014)
MAGYAR TELEKOM (HU0000073507)
MEGARON (PLMGRON00016)
MICHELIN (FR0000121261)
MOSTALWAR (PLMSTWS00019)
NETIA (PLNETIA00014)

NVIDIA CORP (US67066G1040)
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SECOGROUP (PLWRWCK00013)
SOCIETE GENERALE (FR0000130809)
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UNIQA INSURANCE GROUP AG (AT0000821103) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 98 700 AUSTRIA 3317 3798 0,69
VALERO ENERGY CORP (US91913Y1001) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 70976| STANY ZJEDNOCZONE 8 487 10774 1,97
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 48 166 AUSTRIA 5171 6977 1,28
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 27713 POLSKA 288 388 0,07
WARIMPEX (AT0000827209) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 152 616 AUSTRIA 1166 1219 0,22
WIELTON (PLWELTN00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41259 POLSKA 289 285 0,05
ZPUE (PLZPUE000012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7495 POLSKA 959 3222 0,59
EGB (PLEGBIV00012) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect 84101 POLSKA 164 173 0,03
Razem aktywny rynek regulowany 11638 392 277 696 364 833 66,67

Razem aktywny rynek nieregulowany 84101 164 173 0,03

Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 11722 493 277 860 365 006 66,70
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Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Warto$¢ Wartos¢ wedtug Udziat w
. . . R . wedtug ceny | wyceny na dzien

Prawa do (]kCJl Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. oulgtji\:/na(co;l)

ztotych ztotych 9 0
ALIOR BANK PDA (PLALIOR00078) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 55000 POLSKA 4015 4 450 0,81
Razem aktywny rynek regulowany 55000 4015 4450 0,81
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 55 000 4015 4 450 0,81
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Wartos$¢

Warto$¢ wedtug

I, Udziat w

Kwitg depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta n‘::sjrijg :Vetﬂgg& ;?ﬂc:sngwngav%:; ak]tgwcu;h
ztotych ztotych ogotem (%)
HMS GDR (US40425X2099) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 234 434 ROSJA 5483 1765 0,32
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR (US48666V2043) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 14 017 KAZACHSTAN 604 663 0,12
LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 37 442 ROSJA 7261 7043 1,29
MAIL.RU GROUP GDR (US5603172082) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 51019 ROSJA 5136 6 854 1,25
MMC NORILSK NICKEL ADR (US4662601081) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 111 546 ROSJA 5268 5584 1,02
NOSTRUM OIL & GAS LP GDR (US6697882034) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 83520 WYSPA MAN 2708 3270 0,60
ROMGAZ SA ADR (US83367U2050) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 159 301 RUMUNIA 4495 4870 0,89
SAMSUNG GDR (US7960508882) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 3323| KOREA POtUDNIOWA 7034 6536 1,19
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 405 598 ROSJA 15291 15 368 2,81
SISTEMA JSFC GDR (US48122U2042) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 11698 ROSJA 1022 1132 0,21
TMK GDR (US87260R2013) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 38 805 ROSJA 1382 1378 0,25
Razem aktywny rynek regulowany 1150 703 55 684 54 463 9,95
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 1150 703 55 684 54 463 9,95
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Warto$¢ Warto$¢ wedtug Udziat w
. . S . . wedtug ceny | wyceny na dzien
Instrumentg pOChOdne Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent Kraj siedziby emitenta Instrument bazowy Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. oal;t’!i:vlo(cor)
ztotych ztotych 9 "’
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 1904 0 0,00
DAX FUTURE 21/03/14 (GXH4) Aktywny rynek - rynek regulowany EUREX Eurex NIEMCY Index DAX 8|  Nie dotyczy 0 0,00
FW20H14 (PLOGF0004663) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. POLSKA Index WIG 20 1896 Nie dotyczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 11 906 0,18
FX Swap CZK PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA CZK (164.735.000,00) 1| Nie dotyczy -15 0,00
FX Swap EUR PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA EUR (7.215.000,00) 1| Nie dotyczy 253 0,05
FX Swap EUR PLN 19/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA EUR (805.000,00) 1| Nie dotyczy 24 0,00
FX Swap EUR PLN 27/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA EUR (300.000,00) 1| Nie dotyczy 0 0,00
FX Swap GBP PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao SA. POLSKA GBP (275.000,00) 1| Nie dotyczy -9 0,00
FX Swap HUF PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA HUF (185.165.000,00) 1 Nie dotyczy 1 0,00
FX Swap TRY PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA TRY (1.140.000,00) 1| Nie dotyczy 84 0,02
FX Swap TRY PLN 19/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA TRY (610.000,00) 1| Nie dotyczy 44 0,01
FX Swap USD PLN 18/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USD (16.695.000,00) 1| Nie dotyczy 459 0,08
FX Swap USD PLN 19/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USD (780.000,00) 1|  Nie dotyczy 33 0,01
FX Swap USD PLN 24/12/2013 03/01/2014 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USD (1.030.000,00) 1| Nie dotyczy 32 0,01
Razem aktywny rynek regulowany 1904 Nie dotyczy 0 0.00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 11 Nie dotyczy 906 018
Razem 1915| Nie dotyczy 906 0,18
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez

Warto$¢

Wartos¢ wedtug

Udziat w
. . 2 . B B . . s . . wedtug ceny | wyceny na dzien
instytucje Wspolnego inwestowania majgce Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys. Ozlg[gev;a(cnz)
siedzibe za granicq zlotych Zhotych
iShares Euro Stoxx Mid UCITS ETF - EUR (IEO0B02KXL92) Aktywny rynek - rynek requlowany London Stock Exchange iShares Euro Stoxx Mid IRLANDIA 27030 4580 4694 0,86
iShares MSCI Emerging Mkt Index ETF - USD (US4642872349) Aktywny rynek - rynek regulowany NYSE Arca iShares MSCI Emerging MKT Index (USA) STANY ZJEDNOCZONE 25953 3390 3265 0,60
Razem aktywny rynek regulowany 52983 7970 7959 146
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 52983 7970 7959 1,46
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty

za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustawy o fuduszach inwestycyjnych

Wartos$¢ wedtug
wyceny na dzief
bilansowy w tys.

Udziat w
aktywach
ogotem (%)

ztotych
Asseco 2 094 0,38
Stalprofil 554 0,10
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o xvvacr;gscn‘;vzdz:zg Udziat w
ktorych mowa w art. 107 ustawy o fuduszach yeeny aktywach

inwestycyjnych

bilansowy w tys.

ogotem (%)

ztotych
FX Swap CZK PLN 18/12/2013 03/01/2014 -15 0,00
FX Swap EUR PLN 19/12/2013 03/01/2014 24 0,00
FX Swap EUR PLN 27/12/2013 03/01/2014 0 0,00
FX Swap TRY PLN 18/12/2013 03/01/2014 84 0,02
FX Swap TRY PLN 19/12/2013 03/01/2014 44 0,01
FX Swap USD PLN 18/12/2013 03/01/2014 459 0,08
FX Swap USD PLN 19/12/2013 03/01/2014 33 0,01
FX Swap USD PLN 24/12/2013 03/01/2014 32 0,01
taczna Warto$¢ wedtug “V:Ia;gscn\ge:jnibi:g Udziat w
Gwarantowane sktadniki lokat Rodzaj q ceny nabycia w tys. _U Y aktywach
liczba bilansowy w tys. .
ztotych ogotem (%)
ztotych
Papiery wprtoscmwe gwarantowane przez 0 0 000
Skarb Pafstwa
Papiery wartosciowe gwarantowane przez 0 0 0,00
N8P
Papiery wartos$ciowe gwarantowane przez
. . . 0 0 0,00
jednostki samorzadu terytorialnego
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
paristwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0,00
Rzeczypospolitej Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0,00
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych
do OECD
Papiery wartosciowe emitowane przez x
miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedtug “/Ivvucret(n)scn\:z(ilizg Udziat w
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w yceny aktywach
S . . B bilansowy w tys. )
lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych emitenta tys. ztotych ogotem (%)
ztotych
do OECD
0 0 0 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2013 roku

BILANS

sporzgdzony na dzieri 31 grudnia 20173 r.

(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

31.12.2013] 31.12.2012]

I. AKTYWA 546 994 492 940
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 29 472 36 901
Naleznosci 4682 3063
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 80 032 130 029
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 431 878 322 808

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 930 139

- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 2498 2267
11l. AKTYWA NETTO (I-11) 544 496 490 673
IV. KAPITAL FUNDUSZU 1010 697 1006 444
Kapitat wptacony 5235773 5118 020

Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -4 225076 -4111 576

V. DOCHODY ZATRZYMANE -553 230 -575159
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -76 061 -75219
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -477 169 -499 940

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 87 029 59 388
VII. KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 544 496 490 673

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

1630 921,536

1626 372,786

Kategoria A 1213 562,997 1176 210,740
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 349 591,629 388 183,360
Kategoria A1 22 338,442 20 831,192
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 42 773,465 41013,818
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 2 655,003 133,676
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, B, C 331,18 299,68
Kategoria A1, 81, C1 359,44 322,02
Kategoria E 417,82 368,38
Kategoria F - -
Kategoria | 344,80 299,78
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Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACY!

(w tysigcach ztotych)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. PRZYCHODY Z LOKAT 19514 21970
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 15510 15 564
Przychody odsetkowe 3220 6334
Dodatnie saldo réznic kursowych 779 69
Pozostate 5 3

11. KOSZTY FUNDUSZU 20 356 19 847
Wynagrodzenie dla towarzystwa 19 140 19108
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu 196 114
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
Ustugi prawne 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
Koszty odsetkowe 12 0
Ujemne saldo réznic kursowych 633 538
Pozostate 375 87

11l. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0

IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 20 356 19 847

V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -842 2123

VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 50 412 84 804
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 227171 23147
- Z tytutu roznic kursowych 5750 -511
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 27 641 61657
- 7 tytutu roznic kursowych -3944 -1982
VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 49 570 86 927
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w ztotych) 30,15 53,09
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 (w ztotych) 32,72 57,05
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) 38,04 65,26
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ztotych) - -
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) 31,39 53,11
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Sprawozdanie finansowe PKO Akgji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

I. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: 53823 668
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 490 673 490 005
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 49 570 86 927

Przychody z lokat netto -842 2123
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 22771 23147
Wizrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 27 641 61657

3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 49 570 86 927
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) Funduszu (razem) 0 0
Z przychodoéw z lokat netto 0 0
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0

Z przychodoéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 4253 -86 259
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 117753 33598
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -113 500 -119 857

6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) 53 823 668
7. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 544 496 490 673
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 491521 487954
1. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: 4 548,750 -321761,001
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 4 548,750 -321761,001
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 373 907,539 125 367,579
Kategoria A 355 694,025 108 220,198
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 7615917 5310,897
Kategoria A1 1507,250 2779,201
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 6 569,020 8 923,607
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 2 521,327 133,676
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 369 358,789 447 128,580
Kategoria A 318 341,768 350 232,820
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 46 207,648 89 079,829
Kategoria A1 0,000 3111,085
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 4 809,373 4704,846
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 4 548,750 -321 761,001
Kategoria A 37 352,257 -242 012,622
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C -38 591,731 -83 768,932
Kategoria A1 1 507,250 -331,884
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 1759,647 4 218,761
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 2521,327 133,676

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci Funduszu, w tym: 1630921,536 1626 372,786
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 14 386 155,121 14 012 247,582
Kategoria A 11122 553,057 10 766 859,032
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 2026 416,103 2018 800,186

Kategoria A1

1171 299,349

1169 792,099

Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 3115,246 3115,246
Kategoria E 60 116,363 53 547,343
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 2 655,003 133,676
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 12 755 233,585 12 385 874,796
Kategoria A 9908 990,060 9590 648,292
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1676824,474 1630 616,826

Kategoria A1

1148 960,907

1148 960,907

Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 3115246 3115,246
Kategoria E 17 342,898 12 533,525
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 1630 921,536 1626 372,786
Kategoria A 1213 562,997 1176 210,740
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 349 591,629 388 183,360
Kategoria A1 22 338,442 20 831,192
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 42 773,465 41013,818
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria |

2 655,003

133,676

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach zlotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-31.12.2013

01.01-31.12.2012

11l. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

1 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego (w
" zlotych)

Kategoria A, B, C 299,68 250,42
Kategoria A1, 81, C1 322,02 266,41
Kategoria E 368,38 299,93
Kategoria F - -
Kategoria | 299,78 -
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (w ztotych)
Kategoria A, 8, C 331,18 299,68
Kategoria A1, B1, C1 359,44 322,02
Kategoria E 417,82 368,38
Kategoria F - -
Kategoria | 344,80 299,78
3 Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali
" roku)
Kategoria A, B, C 10,51 19,67
Kategoria A1, B1, C1 11,62 20,87
Kategoria E 13,42 22,82
Kategoria F - -
Kategoria | 15,02 -
4 Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
" (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 278,79 243,42
Kategoria A1, B1, C1 300,51 260,08
Kategoria E 345,48 294,82
Kategoria F -
Kategoria | 282,36 -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2013-04-23 2012-06-05
Kategoria A1, B1, C1 2013-04-23 2012-06-05
Kategoria E 2013-04-23 2012-06-05
Kategoria F - -
Kategoria | 2013-04-23 -
5 Maksymalna warto$¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
" (w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 343,40 300,79
Kategoria A1, 81, C1 372,34 323,11
Kategoria E 432,12 369,44
Kategoria F -
Kategoria | 356,11 -
- data wyceny
Kategoria A, B, C 2013-11-25 2012-12-19
Kategoria A1, 81, C1 2013-11-25 2012-12-19
Kategoria E 2013-11-25 2012-12-19
Kategoria F - -
Kategoria | 2013-11-25 -
6 Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
" ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 330,44 299,23
Kategoria A1, 81, C1 358,63 321,51
Kategoria E 416,85 367,75
Kategoria F -
Kategoria | 343,99 -
- data wyceny 2013-12-30 2012-12-28
v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 414 407
* (w skali roku), w tym: ’ ’
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,89 3,92
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu 0,04 0,02
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z pdzniejszymi zmianami) oraz
z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq
w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartoSci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku
z operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajqce
szczegOtowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywoéw i pasywoéw Funduszu, kapitaly oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane
i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje
o zmianach ilosciowych i warto$ciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f) Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowa, ktore stanowiq integralng czes¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatqczony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu,
opisujgcy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz OSwiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywow Funduszu ze stanem
faktycznym.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest
publikowane wraz z opiniq i raportem niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania
finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

Strona 16



Sprawozdanie finansowe PKO Akcji - fundusz inwestycyjny otwarty
za rok zakoriczony dnia 37 grudnia 2013 roku

b)

c)

d)

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegdlnosSci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akcji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujgce prawo poboru
akcji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu,
w ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartos$ci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,
wedtug wartoSci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa
w odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a
w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0séb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze
w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujg w szczegolnosSci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng
Srodkow pienieznych, naleznosSci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwe;j,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartoSciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnoSci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych, naleznoSci oraz
zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. PtatnoSci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

sktadnik6éw lokat oraz zobowigzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalat:
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b)

b)

i) wartos¢ aktywow netto Funduszu,

ii) warto$¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie od siebie wysokoScig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoSci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana
w nastepujgcy sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogdlne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i warto$ci,
pozwalajgce na oszacowanie wartoSci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat
w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartos$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dtuznych papieréw warto$ciowych wycenianych
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwq Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocg powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika,
w szczegolnosci o podobnej konstrukceji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane
w walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na
aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqgzania
wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego Sredniego
kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartoSciowe,
w tym akcje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane
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na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposob
umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczego6lnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne,
z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku
kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
warto$¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartoSciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke $wiadczqceq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wtasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartos¢
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyze;j.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotow na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
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danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej
w szczegblnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosc
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej

ustalanej za pomocq modelu wyznaczania warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu
o warto$¢ aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane

a)

2.1.

w skorygowanej cenie nabycia

Dtuzne papiery wartosSciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosSc.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;j.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. ztotych) 31.122013 31.12.20712
Nalezno$ci z tytutu zbytych lokat 4332 2768
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 305 129
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 86
Naleznosci z tytutu zwrotu podatku od dywidend 45 67
Pozostate nalezno$ci 0 13
NALEZNOSCI RAZEM 4 682 3063
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat

odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 31.12.2013 31.12.20712
Zobowiqgzania z tytutu instrumentéw pochodnych 24 45
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 293 166
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 225 380
Zobowiqgzania z tytutu rezerw na wydatki 14 6
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0séb fizycznych 98 28
Zobowigzania wobec TFI 1776 1575
Pozostate zobowigzania 68 67
ZOBOWIAZANIA RAZEM 2498 2267

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY
1 |Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach Wo.rtosc W Wartosc w Wo.rtosc W Wartosc w
L danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 31.12.2013 31.12.2012
PLN 22 826 22 826 22 003 22 003
CHF 3 11 3 11
CZK 8 1 10 2
. EUR 10 40 7 30
Bank Handlowy w Warszawie S.A. CBp T = 5 30
HUF 18 0 0 0
TRY 10 14 0 0
Uuso 38 116 341 1057
Dom Maklerski PKO BP S.A. PLN 3434 3434 9286 9286
EUR 556 2 304 418 1711
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 223 673 894 2771
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01-31.12.2013 01.01 - 31.12.2012
Srodkow pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu (w 23 603 23 334
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty Srodkoéw pienieznych w podziale na 31.12.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowigzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢ przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statlym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ . Warto$¢ Udziat
. Udziat procentowy| | .
bilansowa w w aktywach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych tys. ztotych aktywach
|. JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 128 0,02% 0 0,00%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartosci godziwej wynikajgcym ze
stopy procentowej, w tym: 0 0,00% 0 0,00%
- Instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%

2. |Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow $rodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 0 0,00% 0 0,00%
3. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgcym
ze stopy procentowej 128 0,02% 0 0,00%

4.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkéw pienieznych wynikajgcym ze
stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%
Wartos$¢ ) Wartos$¢ Udziat
. Udziat procentowy] , .
bilansowa w . ; bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych w zobowiqzaniach tys. ztotych | zobowiqzaniach

Zobowiqgzania obcigzone ryzykiem
.|stopy procentowej: 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papierow wartoSciowych lub niewywigzania sie kontrahenta
z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakcji przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq sktadnikow lokat oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 NaleznosSci.
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w 0g6lnej sumie

31.12.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowy| | .
bilansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych Y tys. ztotych aktywach
I. [Aktywa obcigzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 80 962 14,80% 130 168 26,41%
) Warto$¢ Udziat procentow Warto$¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w P Y1 bilansowa w | procentowy w

I1. |kategoriach lokat: tys. ztotych tys. ztotych 0golnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa 0 0,00% 0 0,00%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 930 1,15% 139 0,11%
Transakcje przy zobowiqzaniu sie
drugiej strony do odkupu 80 032 98,85% 130 029 99,89%

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,

ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

31.12.2013 31.12.2012
Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat Warto$¢ bilansowa w tys. Udziat
Ztotych procentowy w Ztotych procentowy w
aktywach aktywach
I.[Aktywa obcigzone

Koncentracja ryzyka

Udziat procentowy w ogo6lnej sumie

Udziat procentowy w ogolnej sumie

walutowego w Papiery Tytuty Instrumenty Papiery Tytuty Instrumenty

kategoriach lokat: | ydziatowe | uczestnictwa pochodne udziatowe | uczestnictwa pochodne
CZK 18,07% - - 19,94% - -
EUR 20,64% - 0,18% 14,70% - 0,05%
Gep 0,86% 3,13% - 1,81% - -
HUF 1,66% - - - - -
TRY 1,35% - 0,09% - - -
uso 51,49% 2,18% 0,35% 53,39% 9,94% 0,17%

Udziat Udziat

Warto$¢ bilansowa w tys.

procentowy w

Warto$¢ bilansowa w tys.

procentowy w

t h t h
ziotyc zobowigzaniach ziotyc zobowigzaniach
Zobowiqgzania
obcigzone ryzykiem
I1[walutowym: 57 2,28% 79 3,48%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 31 grudnia 2013 r.:

' Wartosé fych | Wartosci fych
Typ zajetej . Rodzaj . .. | Warto$¢ otwartej ' a ?s.c przysziyc ' ar’o.sil PFZUEZ ye Data
ozycji instrumentu Cel otwarcia pozycji pozycii (w tys. 1) ptatnosci Funduszu (w | ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosci
pozy pochodnego ) tys.) tys.)

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka -15 164735  CZK 24910 PN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka 253 7215 EUR 30175 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka 24 805 EUR 3362 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja dtuga |  FX swap Ograniczenie ryzyka 0 300 EUR 1244 PN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka -9 275 GBP 1361 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka 1 185165  HUF 2588 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja dtuga FX swap Ograniczenie ryzyka 84 1140 TRY 1692 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja dtuga |  FX swap Ograniczenie ryzyka 44 610  TRY 905 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka 459 16 695  USD 50744 PLN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka 33 780 USD 2382 PN | 2014-01-03
walutowego

Pozycja diuga FX swap Ograniczenie ryzyka 32 1030  USD 3134 PN | 2014-01-03
walutowego

Typ zajetej pozycji

Rodzaj instrumentu

Cel otwarcia pozycji

Wartos$¢ otwartej

Terminy i warunki przysztych

Kwota bedgca
podstawq przysztych

Data zapadalnosci

pochodnego pozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych platnosci (w tys. 2t)
. Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Sprawne zarzqdzanie ) . . na.
Pozycja dtuga 21/03/14 (GXH4) portfelem 7967 rozhczen|0weg§UpR0E(i(uwanego przez Nie dotyczy 2014-03-21
. Codziennie na podstawie kursu
. FW20H14 Sprawne zarzqdzanie S ] e
Pozycja dtuga (PLOGF0004663) portfelem 45 882 rozliczeniowego poduwan_ego przez Nie dotyczy 2014-03-21
GPW w Warszawie
Na dzien 31 grudnia 2012 r.:
Typ zajetej ) Rodzaj . ) Wor.tosc ) Wartos’c .przgsz’fgch Warto's.a przysziych Data
.. instrumentu | Cel otwarcia pozycji |otwartej pozycji | ptatnosci Funduszu | ptatno$ci kontrahenta -
pozycji zapadalnosci
pochodnego (w tys. z}) (w tys. z) (w tys. z})
Pozycja diuga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka -23 78195 CZK 12723 PLN | 2013-01-02
walutowego
Pozycja dluga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka 30 2170  EUR 8902 PLN | 2013-01-02
walutowego
Pozycja dluga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka 2 50 GBP 252 PLN | 2013-01-02
walutowego
Pozycja diuga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka 107 11425 USD 35520 PLN | 2013-01-02
walutowego
Pozycja dluga | Fxswap | Ograniczenie ryzyka 22 1170 USD 3604 PLN | 2013-01-02
walutowego
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Typ zajetej |Rodzaj instrumentu| Cel otwarcia | Warto$¢ otwartej| Terminy i warunki przysztych b0 dI:‘tI:(x: gff;scz‘:gch Data
pozycji pochodnego pozycji pozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych platnosci (w tys. 24) zapadalnosci
DAX FUTURE Ograniczenie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga ryzyka 8 565 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
15/03/13 (GXH3) | . X
inwestycyjnego EUREX
FW20H13 Ograniczenie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga ryzyka 70 006 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
(PLOGF0003327) | . X ‘
inwestycyjnego GPW w Warszawie S.A.
S&P EMINI Ograniczenie Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga |FUTURES 15/03/13 ryzyka 18 487 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
(ESH3) inwestycyjnego Chicago Mercantile Exchange
NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu
(w tys. ztotych) 31.12.2013 31.12.2012
I.  Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 80 032 130 029
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
1, e W WY J epuje p P 80 032 130 029
wtasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw ) )
" wiasnosci i ryzyk
Il.  Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - -
; Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw ) )
* wiasnosci i ryzyk
) Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw ) )
" wiasnosci i ryzyk
i Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu w ) )
" trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
v Zobowiqgzania z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych przez Fundusz ) )
" w trybie przepis6w rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

1.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 31 grudnia 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF  CZK EUR  GBP HUF TRY Uso PIN  RAZEM
f’ﬁﬂ”iki lokat notowane na aktywnym 0 27090 30952 5985 2493 2025 80480 282853 431878
rS:[’:(I]:ljjniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0 277 0 ; 128 594 0 930
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 1 2 344 53 0 14 789 26260 29472
Nalezno$ci 45 0 0 0 0 4637 4682
Zobowigzania 15 0 0 0 33 241 2498

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujgco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF CZK  EUR GBP RUB Uso PILN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 0 12697 9359 1152 0 40311 259289 322808
rSJ[’:(I](ﬂniki lokat nienotowane na aktywnym 0 0 30 ) 0 107 0 139
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11 2 1741 30 0 3828 31289 36901
Naleznosci 0 0 80 0 68 19 2 896 3063
Zobowigzania 0 23 0 0 0 56 2188 2267

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.071-31.12.2013

01.071-31.12.20712

Sktadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane  niezrealizowane*

Akcje
Instrumenty
pochodne
Kwity
depozytowe
Tytuty
uczestnictwa

734 -211
21327 619
337 -186
64 20

30 -565
4795 265

89 -859

0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-31.12.2013

01.07-31.12.2072

Sktadnik lokat

zrealizowane niezrealizowane*

zrealizowane  niezrealizowane*

Akcje
Instrumenty
pochodne
Kwity
depozytowe
Tytuty
uczestnictwa

-402 -2 608
-15 823 -22

-351 -1277

-136 -279

-226 -76
-5 027 -45
-145 -686

-27 -16

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
LZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.07-31.12.2013 01.07-31.12.2072

RAZEM

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 818 21750
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 -245
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4 953 1397
- dtuzne papiery wartoSciowe 0 0
227171 23 147
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Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,, Wzrost

(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.07-31.12.2013 01.071-31.12.20712
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 26 715 61610
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 926 47
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
RAZEM 27 641 61 657

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.
Dochody te mogq byc¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone
o Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.07-31.12.2013 01.07-31.12.2012

Kwoty swiadczeri dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzgdzanie (w tys. ztotych) 315 289

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokoS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu
Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku

z operacji wynagrodzenie dla Towarzystwa nie zawiera czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu.
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2013 2012 2011

Warto$¢ aktywdw netto na koniec roku obrotowego w tys. 544 496 490 673 490 005
Warto$¢ aktywow netto na poszczegodlne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria AB C 331,18 299,68 250,42
Kategoria A1 81 C1 359,44 322,02 266,41
Kategoria E 417,82 368,38 299,93
Kategoria F - - -
Kategoria | 344,80 299,78 -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia
w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu  bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzqdzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
z wyjgtkiem réznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze warto$¢ ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1l. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartos¢
aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniu w skali roku. Wartos¢
opublikowana w sprawozdaniu za okresy porownywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztow Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE) WARTOSCI AKTYWOW NETTO 3,94 4,07
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,92 3,92
2 Procentowy udziat Wgnagrodzenio dla podmiotow 0,00 0,00
prowadzqcych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4 Procentowy udziq{ optat zwiq;angch z 0,02 0,02
prowadzeniem rejestru aktywow Funduszu
5 Procentowy I/Jd.ZIOJ{ optat za ustugi w zakresie 0,00 0,00
rachunkowo$ci
6. Procentovyg udziat op_k]t za ustugi w zakresie 0,00 0,00
zarzqdzania aktywami Funduszu

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos$¢ oraz wynik z operacji
i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynno$¢ oraz wynik z operacji i rentownosc¢
Funduszu, w zwiqgzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
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aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity
przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny spos6b
wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 .
w sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych
PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wartosci zagrozonej (VaR) do
pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni | 50%

finansowej

Prawdopodobienstwo przekroczenia Niskie

przedstawione w sposob opisowy

Rodzaj metody VaR Wzgledna

VaR na koniec okresu 11,8%

Najnizsza warto$¢ VaR w okresie 5,0%

Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie 11,8%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie 8,0%

Informacje na temat sktadu portfela Portfel referencyjny Funduszu jest tozsamy z
referencyjnego benchmarkiem Funduszy, tj. $rednig wazong

procentowej zmiany indeksu WIG z wagq
85% oraz stawki referencyjnej WIBID
overnight z wagq 15%.

Do wyliczen VaR wykorzystano jako WIG, BUX, PX, ISE30, ATX Index, SPX,
danych nastepujgcych czynnikéw ryzyka | Amsterdam Index, DAX, CAC40, FTSE100,
FTSE 100 USD, DEPO-PLN 1M, DEPO-EUR
1M, DEPO-HUF 1M, DEPO-CZK 1M, DEPO,
TRY 1M, US TREASURY 1M, DEPO-GBP 1M,
CZK, EUR, GBP, HUF, TRY, USD, CHF
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citi handlowy

Warszawa, dnia 28 marca 2014 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy obowiazki depozytariusza
dla PKO Akcji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej ,,Funduszem™),
zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., dzialajac
w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
standw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywdw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 31 grudnia 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka

PELNOMOGNIK
SBK C 262pd\ \+

LY A

J

nk Handlowy w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajoweg

fl.‘&lru Sadowego pod nr KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokosc kapitatu zakladowego wynosi 522.638.400 ztotych, kapitat zostal w petni optacony.
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PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 .

Ogolna charakterystyka Funduszu

a.

Siedzibg PKO Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz”, ,PKO Akgji - fio”) jest
Warszawa, ul. Pulawska 15.

PKO Akcji - fio powstal w wyniku przeksztalcenia PKO/CREDIT SUISSE Polskich Akeji
— fundusz inwestycyjny otwarty (decyzja KPWiG nr DFN-409/13-11/99 z dnia
22 stycznia 1999 r. o udzielaniu zezwolei na przeksztalcenie) w PKO Polskich Akcji,
do czego obligowala ustawa o funduszach inwestycyjnych. Od dnia 12 marca 2002 .
Fundusz dziala pod nowg nazwa PKO CREDIT SUISSE Akcji - fundusz inwestycyjny
otwarty, zgodnie z decyzja KPWIG (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego KNF)
z dnia 5 lutego 2002 r. (DFI14050/ 13-4/02). Od dnia 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziala
pod nazwa PKO Akcji — fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz zostal wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad
Okrggowy w Warszawie pod numerem RFI 26 dnia 26 lipca 1999 r.

Funduszem zarzadza PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych  S.A.
(,Towarzystwo”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Jedynym
akcjonariuszem Towarzystwa jest PKO Bank Polski SA z siedzibg w Warszawie, ktory
posiada 100% kapitalu zakladowego i ma prawo do 100% glosbw na Walnym
Zgromadzeniu.

Towarzystwo rozpoczelo dzialalnoéé 4 czerwea 1997 r. Akt zalozycielski Towarzystwa
sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej Wienczyslawa Cubala
w Warszawie w dniu 12 listopada 1996 r. 1zarejestrowano w Rep. A — I Nr 1931/96.
Widniu 18 czerwea 2001 r. Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy
XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonatl wpisu Towarzystwa
do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000019384. Dnia 8 lutego 2006 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjelo uchwale o zmianie firmy Towarzystwa na
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Zmiana zostala zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 20 marca 2006 .

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Towarzystwu nadano dnia 26 czerwea 1997 .
numer NIP 526-17-88-449, a Funduszowi nadano dnia 1 wrzeénia 1999 r. numer
NIP 521-30-28-841. Dla celow statystycznych Towarzystwo otrzymalo dnia
27lipca 2001 r. numer REGON 012635798, a Fundusz otrzymal numer REGON
016005769.

Zarejestrowany kapitat zakladowy Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosil
18.000 tys. zt i skladal sie z 180.000 akcji o wartosci nominalnej 100,00 zl kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniésl 59.285 tys. z.

W badanym okresie przedmiotem dzialalnoéci Funduszu bylo lokowanie $érodkow
pienigznych wplaconych przez uczestnikéw Funduszu w celu zapewnienia wzrostu ich
warto$ci. Fundusz dziala w oparciu o Ustawe z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. z 2004 r., nr 146, poz. 1546, z poZn. zm.) oraz na podstawie
Statutu.
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PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogo6lna charakterystyka Funduszu (cd.)

i.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartoéci aktywédw Funduszu w wyniku
wzrostu wartosci lokat. Cel ten byl realizowany poprzez lokowanie co najmniej 60%
warto$ci aktywdw netto Funduszu w instrumenty udzialowe, kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gieldowe akcji. Fundusz moze inwestowaé réwniez w inne
instrumenty finansowe w sposob dozwolony przepisami prawa oraz postanowieniami
Statutu.

W roku obrotowym i do dnia popisania sprawozdania finansowego Funduszu
Czlonkami Zarzadu Towarzystwa byli:

o Piotr Zochowski Prezes Zarzadu
. Remigiusz Nawrat Czlonek Zarzadu

Funkcje¢ Depozytariusza Funduszu sprawowal Bank Handlowy w Warszawie S.A.
z siedziba w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 16.

Funkeje Agenta Transferowego Funduszu sprawowal PKO BP Finat Sp. 7 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Gréojeckiej 5.

Jednostkami powigzanymi z Towarzystwem s3: PKO Bank Polski SA — jednostka
dominujaca oraz spotki nalezace do Grupy kapitalowej jednostki dominujgcej
w stosunku do Towarzystwa.

Na dzien bilansowy na rachunkach uczestnikéw Funduszu znajdowalo  sie
1.630.921,536 jednostek uczestnictwa, w tym:

Jednostek kategorii A 1.213.562,997
Jednostek kategorii C 349.591,629
Jednostek kategorii A1 22.338,442
Jednostek kategorii E 42.773,465
Jednostek kategorii I 2.655,003

Wartosci  jednostek uczestnictwa poszezegélnych kategorii wynosily na  dzien
31 grudnia 2013 r.:

Jednostki kategorii AiC 331,18 zl
Jednostki kategorii A1 359,44 7
Jednostki kategorii E 417,82 7zt

Jednostki kategorii 1 344,80 z1

[o¥]
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PKO Akgji — fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. z siedziba
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Adama Celiniskiego (numer w rejestrze 90033).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Funduszu
Uchwalg nr 6/4/2011 Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 20 czerwea 2011 r. na
podstawie artykutu 52 punkt 3 Statutu PKO Akeji — fio.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z pdzn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 18lipca 2011 r.
z uwzglednieniem zmian zawartych w aneksie nr 4 z dnia 2 grudnia 2013 r. w okresie od
17 lutego do 28 marca 2014 r.



III.

PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towar6w 1 uslug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wynioésl w badanym roku 0,7%
(2012 1.: 2,4%).

Celem badania nie bylo przedstawienie poglebione; analizy ekonomicznej dzialalno$ei
Funduszu, jego sprawozdania finansowego lub ktéregokolwiek z jego komponentoéw. Ocena
dzialalnosci wymaga rozpatrzenia m.in. wplywu zjawisk makroekonomicznych, stanu rynkéw
finansowych oraz dlugoterminowej strategii inwestycyjnej realizowanej przez Fundusz.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedzg uzyskana w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

. Fundusz zamknal rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2013 r. dodatnim wynikiem
z operacji w wysokosci 49.570 tys. zl, ktory byl nizszy niz wynik z operacji wypracowany
w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 r. o 37.357 tys. zl, tj. 0 43,0%.
Dodatni wynik z operacji zostal wygenerowany gléwnie poprzez wzrost
niezrealizowanego wyniku z wyceny lokat w kwocie 27.641 tys. zk.

® Na dzien 31 grudnia 2013 r. aktywa netto Funduszu wyniosly 544.496 tys. zt i wzrosly
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. 0 53.823 tys. zl, tj. 0 11,0%. Na zmiane
aktywow netto wplyw mial przede wszystkim wzrost salda skladnikéw lokat
notowanych na aktywnym rynku.

o Warto$¢ portfela lokat Funduszu na dziefi 31 grudnia 2013 r. wynosila 432.784 tys. zl
1w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2012 r. ulegla zwigkszeniu 0 109.882 tys. zi,
tj. 0 34,0%. Wzrost wartoéci lokat w badanym okresie byt glownie efektem zwiekszenia
portfela lokat w akcje.

® Na dzien 31 grudnia 2013 r. skladnikami lokat Funduszu byly glownie akcje (84,3%
portfela lokat), kwity depozytowe (12,6% portfela lokat), tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspélnego inwestowania majace siedzibe za granica (1,8% portfela
lokat). Na dziefi 31 grudnia 2013 r. Fundusz posiadal lokaty w instrumenty pochodne
wyceniane na 906 tys. zl. Zestawienie lokat i ich struktura zostaly przedstawione
w sprawozdaniu Funduszu. Lokaty na dzie 31 grudnia 2013 r. zostaly potwierdzone
przez Depozytariusza.

. Wskaznik efektywnosci, liczony jako stosunek wyniku z operacji do $redniej wartoéci
aktywow  netto  (obliczonej jako érednia  z  sald dziennych ~ WAN)
w badanym roku obrotowym, byl dodatni i ksztaltowal si¢ na poziomie 10,09%.
W 2012 r. wskaznik ten byt dodatni i wyniést 17,81%.

° Wskaznik poziomu kosztow, okreslajacy udzial kosztow operacyjnych netto Funduszu
w sumie przychodow z lokat, wyniku zrealizowanego i zmiany wyniku niezrealizowanego
w badanym roku obrotowym byl dodatni i wyniost 29,11%. W poprzednim roku
obrotowym wskaznik byl dodatni i wyniosl 18,59%. Glowna pozycje kosztow
operacyjnych stanowilo wynagrodzenie Towarzystwa.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosei.



PKO Akgcji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

BILANS na 31 grudnia 2013 r.

31.12.2013 r. 31.12.2012r. Zmiana Zmiana

tys. zi tys. zl tys. zl (%)

Aktywa 546.994 492.940 54.054 11,0
Zobowigzania 2.498 2.267 231 10,2
Aktywa netto 544.496 490.673 53.823 11,0
Kapital Funduszu 1.010.697 1.006.444 4.253 0,4
Kapitat wplacony 5.235.773 5.118.020 117.753 2,3

Kapital wyplacony

(wielkoé¢ ujemna) (4.225.076) (4.111.576) (113.500) 2.8

Dochody zatrzymane (553.230) (575.159) 21.929 (3,8)
Woazrost wartoséci lokat

w odniesieniu do ceny nabycia 87.029 59-388 27.641 465
Kapital Funduszu
i zakumulowany 544.496 490.673 53.823 11,0

wynik z operacji

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

2013 r. 2012 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zl (%)

Przychody z lokat 19.514 21.970 (2.456) (11,2)

Koszty Funduszu (20.356) (19.847) (509) 2,6

Przychody z lokat netto (842) 2,123 (2.965) (139,7)
Zrealizowany .

i niezrealizowany zysk 50-412 84.804 (34.392) (40,6)

Wynik z operacji 49.570 86.927 (37.357) (43,0)
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PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej funduszu oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki
finansowe Funduszu

Dzialalnos¢ gospodarcza Funduszu, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa 1 finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2013r. 2012 r.
Wskaznik efektywno$ci (Wynik z operacji / Wartoéé
Aktywow Nett;y(w WAN”()*)y peracit/ 10,09% 17,81%
Wskaznik poziomu kosztoéw dzialalno$ci (Koszty 20,11% 18.50%

operacyjne netto / Przychody**)

(*)  do obliczenia wskaznika przyjeto Srednia WAN (obliczong jako $rednia z sald dziennych WAN)
w badanym roku obrotowym
(**)  obejmuje przychody zlokat, zrealizowany wynik i zmiane niezrealizowanego wyniku na lokatach

~J




PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Towarzystwa przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjaénienia
i oswiadezenia oraz przedlozyl oéwiadezenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzat warunkowych, a takze poinformowal
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Fundusz posiadal aktualna, zatwierdzona przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jego potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku z operacji
Funduszu, przy zachowaniu zasady ostroznoéci. Zostala zachowana cigglosé
stosowanych zasad w stosunku do okresu ubieglego, z wyjatkiem zmiany sposobu
prezentacji pozycji IV. Procentowy udzial kosztéw Funduszu w Sredniej wartoéci
aktywow netto Funduszu (w skali roku) w Zestawieniu zmian w aktywach netto,
opisanej w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Sprawozdanie finansowe Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 1.,
zostalo zatwierdzone Uchwala nr 3 Walnego Zgromadzenia z dnia 26 kwietnia 2013 T.
oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Warszawie w dniu 29 kwietnia 2013 r.

Sprawozdanie  finansowe za rok poprzedzajacy  zostalo  zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$my oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiggowos$ci. Naszej ocenie

podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowoé¢ dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelnoé¢, bezblednosé i sprawdzalnosé ksiag rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polgczeniu z badaniem wiarygodnosci  poszezegdlnych  pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoblnej, calosciowej opinii
0 tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okreslone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegbdlnych zasad rachunkowodci funduszy
inwestycyjnych (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z dnia 31 grudnia 2007 r. nr 249, poz. 1859)
w sposob kompletny i prawidlowy we wszystkich istotnych aspektach.



PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

L

Informacje zawarte w LiScie Towarzystwa do uczestnikéw Funduszu byly zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Jak zostaliSmy poinformowani w objetym badaniem okresie obrotowym nie wystapily
takie przekroczenia limitéw dokonywania lokat (zakresu podmiotéw, z ktérymi
Fundusz moze zawieraé transakcje, zakresu lokat, jakie Fundusz moze dokonad,
koncentracji lokat w ramach poszezegdlnych ich kategorii oraz jednego emitenta),
terminéw i procedur rozliczania transakeji z uczestnikami Funduszu oraz rzetelnosci
wyceny aktywow wedlug wartosei godziwej (jezeli wymagana przepisami), ktére nie
zostatyby zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawidlowo zaraportowane do Komisji
Nadzoru Finansowego.



s
% ) 0000044655, NIP 526-021-02-28, Kapitat zakdadowy wynosi 10.363.900 ziotych

PKO Akgji - fio
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje koficowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
PKO Akcji - fio z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15. Sprawozdanie finansowe
zostalo podpisane przez Zarzad Towarzystwa oraz osobe, ktérej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych, dnia 28 marca 2014 r.

Raport powinien by¢ czytany wraz z opinia bez zastrzezen niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorezej PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z dnia 28 marca 2014 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia
o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whiosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszcezegolnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegOlnym  ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw narzetelnoé¢ i prawidlowosé
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej
na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Ade:m/Cehﬁskl
Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 28 marca 2014 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. 2 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowe adzonego przez Sad Rejonowy diz m. st Warszawy, pod numerem KRS

iedzibg Spdiki jest Warszawa, Al Armii Ludowsj 14,
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