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priojignia- POE HR-whE
WY BRANE DANE FINANSOWE b1 0% 2018 EUR, poz. XI-XIl.
W EUR
I. Przychody z lokat 2974 712
Il. Koszty funduszu netto 2843 680
111, Przychody z lokat netto 131 31
IV, Zrealizowane zyski (sraty) ze zbycia lokat 6232 1491
V. Niezrealizowane zysk (straty) z wyceny lokat -7 149 -1 711
VI, Wynik z operacji -786 -188
VIl. Zobowigzania 93 116 22126
VI Alywa 606 151 144 030
IX. Aywa netto 513 035 121 904
X.Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 4 695 999
X1, Warto& akiywow netto na cenyfikat inwestycyjny 109,25 25,96
X1l Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,17 -0,04
Pozycje bilansu wtys EUR przeliczone s wedlug Sredniego kursu NBP z dnia 31
marca 2018 roku.
Pozycje rachunku wynikow w tys. EUR przeliczone sq wedlug Sedniej arylmetycznej
gednich kursow NBP na koniec miesigcy od stycznia do marca 2018 roku,
ZESTAWIENIE LOKAT
1 kwartal 4 kwartal 2017
SKLADNIKI LOKAT
2018 roku 2017 roku
artos ¢ Wartos¢
MWartos ¢ edlug ro?enlowy Wartosé wedlug Proc.:entowy MWartos &
wedlug ceny Yoeny.na etk wedlug ceny wytceny na udziat w wedlug ceny
nabycia w tys. ‘zleﬁ Klywach nabycia w tys. d.zmﬁ pktywach nabycia w tys.
ilansowy w jogolem bilansowy w fogolem
Rys. Lys.
1. Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00 0
2. Warranty subskrypcyjne 1] 0 0,00 1] 0 0,00 o
3. Praw a do akeji 0 0 0,00 0 0 0,00 0
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00 0
5. Kwity depozytow e 0 ] 0,00 0 1] 0,00 1]
6. Listy zastawne 5300 5435 0,89 5300 5404 0,73 5300
7. Dluzne papiery w artosciow e 294 549 298 698 49,28 699 935 7098 333 96,44 699 935
8. Instrumenty pochodne 0 -3 475 0,57 o 47 0. 0
9. Udzialy w spolkach z ograniczon
odpo:r( iedzi::wéciq ’ ) 0 0 0.00 0 0 0,00 0
10. Jednostki uczestnictw a 0 V] 0,00 "] 1] 0,00 [1]
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0,00 o o 0,00 4]
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdlnego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00 0
majgce siedzibe za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00 0
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00 0
15. Depozyty 1] 4] 0,00 4] 0 0,00 1]
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00 0
17. Nieruchomosci 1] 0 0,00 4] 0 0,00 1]
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00 0
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00 0
TABELEZUPELNIAJACE
LISTY ZASTAWNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Emitent :rr::'l::l:zm" I:IT;:: :\::cn;lowania Rodzaj lisu
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1 kwartal
rok
2017 roku
Wartos ¢ Wartos¢
1 Procen wedl
wedlug entowy Wartos ¢ ug Prnt.:ontowy
wyceny na udzial w wyceny na udzial w
e wedlug ceny v
dzien aktywach dzien aktywach
. nabyciaw tys. | s
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogdlem
tys. tys.
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
5404 0,73 5300 51380 0,89
709 333 96,44 587 817 589 502 96,89
47 0,01 0 -1 787 0,29
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0.00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
0 0,00 0 0 0,00
M\ario & Wartos wedtug MWartoé wedlug Procentowy udziat
Podstawa emisi . Liczba Ceny nabycia w jwyceny na dzien w aktywach
nominalna i
ys. bilansowy wtys. pgélem
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mBank Hipoteczny 28/04/20 HPA30

Inny akdywny rynek

Rynek Dealersk
transakcji

mHipoteczny bolsa

2020-04-28

State 2,91%

bezposrednich)

I S.A

. Hipoteczny
PLRHNHP!
{ 00532) bezposrednich)
RynekDealersdi PKO BANK
PKO BANK HIPOTECZNY 11/12/20 : )
(PLPKOHP00017) Inny akywny rynek transakeji HIPOTECZN Polska 2020-12-11 Emienne 2,47% Hipoteczny

5 _ . firaj siedziby [Temin Warunk
D'I’_UZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Mazwa rynku Emitent L fitentd Lyl pu bprocentowania
1.0terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
Rynek Dealersd
-BOS 31/10/18 (PLBOS0000159) Inny aktywny rynek {transakeji PAMICOBIRONT. L b018-10-31 Emienne 3.51%
; (SRODOWSKA S.A.
bezpo&ednich)
-PKO Bank Hipoteczny SA 21/09/18 Nienotowane na rynku adywnym  flie dotyczy A0 DA Polska 2018-09-21 Kerokuponowe
HIPOTECZNY S A,
_PKO Bank Hipoteczny SA (seria ) . PO BANK b
PKOBH180416) 16/04/18 Mienolowane na rynku adywnym  Mie dotyczy LIPOTECZNY S.A. olska 2018-04-16 [erokuponowe
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
-PEKAQ CD 06/09/18 (DC131P060918) Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Pekao S.A. Polska P018-09-06 Emienne 1,91%
2.0terminie wykupu powyiej 1 roku:
a) Obligacje
1 Rynek Dealersk
9/05/20 (seria BGK05205014A 2
'[BP?_|;J0050021!I " SIAA) Inny aktywny rynek [ ransakeiji :T;ﬁ:sg“d““ Polsa 0020-05-19 Pmienne 2,24%
bezposednich) [0 Ved
) Rynek Dealersk E
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) = ank Gospodarswa :
" (PLO000500203) Inny akdywny rynek [lransakeji ) Krajowego Folsa R020-02-27 Emienne 2,21%
bezpodednich)
Rynek Dealerski
-CZECH REPUBLIC 17/07/19 (CZ0001004717) |Inny akywny rynek transakeji Fhab PR, by b019-07-17 Emienne 0,00%
) Republik Czeskiej
bezpodrednich)
Rynek Dealersd |Gietda Papierow
REEDA PARIEROVEPUU CLLIDANGHS:A Inny akdywny rynek [transakcji Wartosciowych w  Polska P022-10-06 [tate 3,19%
06/10/22 (PLGPWO000066) ) ;
bezposrednich) Marszawie S.A,
- Rynek Dealersk
RREECT INEASCO7/10/13:(savia A ) Inny akywny rynek transakcji kredyt Inkaso S.A. Polska b019-10-07 Pmienne 5,51%
(PLKRINK0O188) i
bezposrednich)
Rynek Dealersk
LJMFINANCE FRANCE S 20/0%/20 Inny akywny rynek transakei REinsece FANCe s £020-09-26 [Stale 1,398%
(X51496343986) . BA.
bezpoiednich)
Rynek Dealersk
-ORBIS 29/07/21 (PLORBIS00055) Inny aktywny rynek [transakeji Orbis S.A, Polsa 2021-07-29 Emienne 2,86%
bezpo&ednich)
Rynek Dealersk
-PKO 28/0B/27 (PLPKO00000S99) Inny aktywny rynek ftransakcji RO BP SA Polska P027-08-28 Emienne 3,36%
bezpo&ednich)
Rynek Dealerski
-PZU FINANCE 03/07/19 (XS1082661551) Inny akywny rynek [transakcji FZU Finance AB  [Szwecja R019-07-03 f[lale 1,375%
bezposednich)
Rynek Dealersk ]
'&Y;ﬂ??fazggg?ﬁ ABR0{00/2] Inny aktywny rynek (transakcji i;nthnsFlnance Szwecja 2021-09-30 fState 4,00%
bezpo&ednich)
Rynek Dealersk
. NP
-TAURON 05/07/27 (XS1577960203) Inny akdywny rynek {transakcji E:ERE s :Is&a PPolska PO27-07-05 [State 2,375%
pezporednich) €912 2
Rynek Dealersd
O oRA ENERSIA DI Inny aklywny rynek transakeji [AURDNFOIR.  Poisa D019-11-04 mienne 2,71%
( ) bezposednich) ["5912 SA-
b) Bony skarbowe
c) Bony pienigine
d) Inne
-VWBank Polska SA CD 12/04/19 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy VW Bank Polska SA Polska 2019-04-12 Emienne 2,62%
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Ustawa z dnia 29
sierpnia 1997 r. of
istach

Komisja Nadzoru Finansowego

L astawnych | 1000,00 2800 2 80O 2920 0,48
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia 29
slerpnia 1997 r. of
paech 500 000,00 5 2500 2515 0,41
gastawnych i
bankach
hipotecznych
artodd Wartost wedlug MWarlost wedlug Procentowy udziat
3 Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
nominalna : :
tys. bilansowy wtys. pgdlem
49 758 75030 75 494 12,45
15258 40 530 40 949 6,75
1000,00 15000 15 002 15272 2,52
100 000,00 11 10 981 10 991 1.81
100 000,00 147 14 547 14 686 2,42
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
34 500 34 500 34 545 570
1 000,00 34 500 34 500 34 545 570
181 376 219 519 223 204 36,83
181 354 217 319 220991 36,46
1 000,00 49 600 49 600 50 386 8,31
1 000,00 51 000 51 000 51443 8,49
1659,00 34 500 56 053 56 891 9,39
100,00 27 498 2750 2 846 047
1000,00 7 000 7 000 7324 1,21
4 208,50 1300 5594 5 660 0,92
1 000,00 2 700 2700 2753 0,46
100 000,00 49 4 900 4973 082
4 208,50 2980 12 517 12 871 2,12
4 208,50 1475 6 490 6 557 1,08
4 208,50 3200 13 465 14 005 2,31
100 000,00 52 5250 5282 0,87
0 0 0 0,00
0 0 0 0,00
22 2200 2213 0,37
100 000,00 22 2 200 2213 0,37
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Kiraj siedziby
NSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj ynku Nazwa rynku [T O™ emitenta ANTER L
wystawca) ) bazowy
wysawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne a0
Chicago Chicago tan
1.EURO FX CURR FUTURES 18/06/18 (ECM8) AKywny rynek - ynekregulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:oczone eun 69
Fxchange USD [Exchange (CME)[”
IGERMAN
2. EURO-BUND FUTURE 07/06/18 (RXMB8) AMywny rynek - rynek regulowany EUREX EUR  Eurex Miemcy IGOVERMENT 138
BOND FUTURES
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne 8
. . [Goldman Sachs . CZK
1.Forward CZK PLN 17.07.2019 |
Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy ntemational Wielka Brytania 345 000 000,00 1
- : Bank Handlowy wl
2.FX Swap CZK PLN 14.03.2018 11.04.2018 Nienotowane na rynku akdywnym e dotyczy Iarzania s A FPolska ICZK (50 000,00) 1
3.FX Swap EUR PLN 14,03.2018 11.04,2018 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy PKO BP SA Polska E;;g 000,00) 1
4_FX Swap USD PLN 14.03,2018 11.04,2018 Nienotowane na rynku akdywnym  Nie dotyczy Bank Pekao S.A. Polska ps0 1
11 960 000,00)
: ) Bank Handlowy W USD
5.FX DPLN 16.03.2018 11.04,201
Swap US 2 04,2018 Nienolowane na rynku alywnym  Nie dotyczy Narcawia 8 A Polska 200 000,00) 1
Hopa
| . jprocentowa
6.IRS EUR 06.12.2027 Nienotowane na rynku adywnym  Nie dotyczy HSBC Bank PLC \elka Brytania - URIBORSM 1
3 550 000,00)
slopa
: z Goldman Sachs . procentowa
7.IRS PLN07.03.2028 Nienotowane na rynku aklywnym  ie dotyczy | ntemational Welka Brytania SL\VMBORGMIND 1
138 000 000,00
opa
: ; LUP Morgan : rocentowa
8.IRS PLN 29.03.2028 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ceuritiaspic Wielka Brytania LWBOREMIND 1
138 000 000,00
PEDNOSTKI UCZESTNIC Al Rodzaj rynku Mazwa rynku prazwail.odza) iczba ?:nr:‘reri;!::cil:au\?{ ﬁcn:nf :::::3:1
s L
CERTYFIKATY INWESTYCYJNE unduszu e e g
I.Jednostki uczestnictwa 0,0000 0
Il. Certyfikaty inwestycyjne 0 0
Kraj siedziby Warunk inrioss wedug (Voo wedtig ﬁcﬂeons::::lzl:zﬁ
DEPOZYTY PNazwa banku b Waluta b rsEdntaan :enylnabyclg w keny nabycia w oy
Hanej walucie Jys : ;
Hanej walucie
|.W walutach panstw nalezacych do OECD
II. W walutach panstw nienalezacych do OECD 0
Rok oddania do . Numer ksiegi . . . . —
NIERUCHOMOSCI bt Pata nabycia visczysiel Kraj polozenia [dres Powierzchnia  |Obciazenia

I.Prawa wlas nosci nieruchomosci:

Komisja Nadzoru Finansowego
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wyceny na dzien
bilansowy w tys.

w aklywach
pgotem

0,00

0.00

Warto& wedlug [Warlos wedlug Procentowy udziat

ceny nabycia w pyceny na dzien v akywach

ys. bilansowy w tys. ot
0 0 0,00
0 0 0,00
4] 0 0,00
4] -3 475 0,57
0 -922 0,15
0 0 0,00
0 -3 0,00
0 -113 0,02
0 -1 0,00
0 116 0,02
0 -2 027 0,33
0 -525 0,09

Procentowy udzial

W aktywach

pgdlem

0,00
0,00
Wartos wediug Procentowy udziat

tuzebnosci

Wartos wediug Wartoi wedlug
ceny nabycia w jwyceny na dzien

fys.

bilansowywlys.

Procentowy udziat
W akywach
bgotem

0

FIZ-Q-E_20120309 1/2018
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1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

Il. Prawa ws polwlasnosci nieruchomosci:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4.Inne

lll. Uzytkowanie wieczyste:

1. Budynki

2.Lokale

3. Grunty

4. Inne

TABELHDODATKOWE

GWARANTOWANE SKLADNIKI
LOKAT

Rodzaj

b aczna

iczba
fys

Wartoi wedtug
ceny nabycia w

Wartosd wedlug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udzial
W akywach
pgolem

1.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez Skarb Panstwa

2.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez NBP

3.Papiery wartosciowe gwarantowane
przez jednostki samorzadu
terytorialnego

0,00

4. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez panstwa nalezace do OECD (z
wylaczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)

0,00

5. Papiery wartosciowe gwarantowane
przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktérych czlonkiem jest
Rzeczpos polita Polska lub przynajmniej
jedno z panstw naleiacych do OECD

0.00

ERUPY KAPITALOWE, O KTORYCH
OWA W ART. 98 USTAWY

Martoid wedtug
Wwyceny na dzien

Procentowy udziat
W aktywach

bilansowy w tys. pgotem
1. Commerzbank 8 580 1,42
2.PKO BP 33 165 547
3.PZU 47 416 7,82

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartost wedlug Procentowy udzial
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA wceny na dziefi fw aywach
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys. pgdtem
BGK 19/05/20 (seria BGK0520S014A)
! (PL0000500211) 50 386 8.31
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A)
2- (PL0000500203) 51443 8.49
3.FX Swap CZK PLN 14.03.2018 11.04.2018 0 0.00
4. FX Swap EUR PLN 14.03.2018 11.04.2018 -3 0,00
5.FX Swap USD PLN 16.03.2018 11.04.2018 - 0,00
6. PKO 28/08/27 (PLPKO0000039) 4973 0,82
7. PKO Bank Hipoleczny SA 21/09/18 10 991 1,82
PKO Bank Hipoteczny SA (seria
8- pKOBH180416) 16/04/18 14686 242

Komisja Nadzoru Finansowego
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k=]

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

oclojojlojo|jlojo|lo|jo|jo|lo|lO|O

oljlojlojojlojojlojo|jlo|jlo|jo|lO|O|O

0,00
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1 kwartal 4 kwartal 1 kwartat

BILANS b 2017 ok feeeeeememen-

2018 roku 2017 roku 2017 rmoku
. Aktywa 606 151 735518 735518 608 411
1. SrodK pienigzne | ich ekwiwalenty 78016 20320 20 320 11 291
2. Naleznosci 33 356 1 1 3
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 190 496 0 0 0
4. SKadnik lokat notowane na aklywnym rynku, w tym: 241 698 687 954 687 954 477 217
-diuzne papiery wartosciowe 236 263 682 550 682 550 471 827
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 62 551 27 243 27 243 119 863
-diuzne papiery wartoéciowe 62 435 26 783 26 783 117 675
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7.Pozosiale akywa 34 0 0 37
Il. Zobowigzania 93 116 204 321 204 321 52 739
il Aktywa netto (I-11) 513 035 531 197 531 197 555 672
IV, Kapital funduszu 470 598 487 974 487 974 528 029
1. Kapital wptacony 1037 181 1019 296 1019 296 949 930
2. Kapital wyptacony (wielkosC ujemna) -566 583 -531 322 -531 322 -421 901
V.Dochody zatrzymane 43122 36 759 36 759 26 937
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 11 606 11 475 11 475 14 580
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 31516 25284 25 284 12 357
VI.Wzr ek) war ilokat w odniesieniu do cen
os.t iepadek) martabel lokatbw ¥ -685 6 464 6 464 706
nabycia
3 i i zakumulowany wynik z operacji
vl raphatiuoduszitzake oy peray) 513 035 531 197 531 197 555 672
{IV+V+/-VI)

Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwegycyjnych 4 695 999 4 B55 555 4 855 555 5219672

Warlo& akywow netto na certyfikal inwestycyjny 109,25 109,40 109,40 106,46

Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 4 695 999|

Rozwodniona wartosc aklywow netto na cedyfikat inwestycyjny 109.25'

l.iczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie ceryfikatow:

INarlosé akywow netlo na poszczegdine sere cedyfikatow inwestycyjnych: ]
Narastajgco MNarastajaco
kwartaly roku akiesiokii kwartaly roku
biezacego poprzedniego
kwartal: poprzedniego 4 artal:

: od:
rok: o rok:
od: ’ od:
do: do:
1 1
od 20180101 |------------ P017-01-01 |-
2018 2017

RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI  |[-rmmmm oo oo

2018-01-01 2017-01-01
do 20180331 }------------PO17-03-31  }f--——----—----

2018-03-31 2017-03-31
I.Przychody z lokat 2974 2974 2334 2334
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 0 0 0 0
2. Prychody odsetkowe 2971 2971 2160 2 160
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 170 170
5. Pozostale 3 3 4 4
Il. Koszty funduszu 2843 2 B43 2201 2201
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 1 965 1 965 1996 1996
2. Wynagrodzenia dla podmioléw prowadzacych dysirybucje 0 0 0 0
3. Oplaty dla depozytariusza 33 33 33 33

4. Optaly zwigzane z prowadzeniem rejestru akdywow
] 9 14 11
funduszu

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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7. Ustugi w zakresie zarzadzania akywami funduszu 0 1] 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 1] 0
10. Koszty odsetkowe 218 218 39 39
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomodci 0 0 0 0
12.Ujemne saldo roznic kursowych 490 490 0 0
13. Pozostale 128 128 122 122
a)Oplaty Sp a Emigi | Animatora Obrotu 72 72 48 48
I Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 2 843 2 843 2201 2201
V.Przychody z lokat netto (I-IV) 131 131 133 133
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 917 917 2 808 2 808
1. Zrealizowany zysk (drata) ze zbycia lokat, wiym; 6232 6 232 3 605 3 605
-z tytulu roznic kursowych 2160 2 160 803 803
E.r;kwrt:ft‘:?;;ti:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 2945 7 149 797 397
-Z tylutu réznic kursowych -1 765 -1 765 -2 169 -2 169
VII. Wynik z operacji 786 -786 2941 2941
MWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,17 0,17 0,56 0,56
Rozmdni_ﬂny wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 017 017 056 0.56
nwesycyjny | . ! :
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikiem z operacji przypadajaeym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajgco Narastajgco
etacago . OKres roku Lo
kwartal: poprzednieg® yartat:
rok: :: rok:
od: - od:
do: do:
1 1
od 20180101 |------------- P017-01-01 R
2018 2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO [~ f o R e
P018-01-01 P017-01-01
do 2018-03-31 |f------------- bo17-12-31  F-e-ecoooo ]
2018-03-31 P017-03-31
I.Zmiana wartosci aktywow netto -18 162 -18 162 16 626 41101
1:?;'\::‘:::33::2::"““ e pqpeeRURlega blesd 531197 531 197 514 571 514 571
2. \Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -786 -786 18 521 2941
a)przychody z lokat netto 131 131 -2 972 133
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 6232 6232 16 532 3605
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -7 149 7149 4 961 797
3.Zmiana w aktywach netto z tytulu wyniku z operacji -786 -786 18 521 2941
4, Dystrybucja dochodow (przychodéow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -17 376 -17 376 -1 895 38 160
a)zmiana kapi owiekszenie kapi
)wydanych T;a;:l:::::T:\:g:;cpyjn:ch) piistu z bty 17 885 17 885 141 561 72 195
e ot ey MRS A e 35 261 35 261 -143 456 -34 035
6.taczna zmiana aMywow netto w okresie sprawozdawe zym -18 162 -18 162 16 626 41101
7. Warloil akywdw netto na koniec olresu sprawozdawczego 513035 513 035 531197 555 672
B.Srednia warlos akywow netto w okesie sprawozdawczym 559 273 559 273 571861 548 076
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych -159 556 -159 556 2478 361 639
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1.Zmiana liczby certyfikatow inwesycyjnych w okresie sprawozdawczym: -159 556 -159 556 -2 478 361 639
a)liczba wydanych certyfikaldw inwestycyjnych 163 105 163 105 1328 972 681 341
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 322 661 322 661 1331 450 319 702
c)saldo zmian -159 556 -159 556 -2 478 361639

2. Liczba certyflikatdw inwestycyjnych narastajaco od poczatku
dziatalnoici funduszu, w tym: 4 695 999 4 695 999 4 855 555 5219672
a)liczba wydanych ceryfikatow inwestycyjnych 10 129 224 10 128 224 9966 119 9318 488
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 5433 225 5433 225 5110 564 4098 816
c)saldo zmian 4 695 999 4 695 999 4 B55 555 5219672

3. Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 4 695 999 4 695 999 4 855 555 5219672

lil. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.15 0,15 3,48 0,54

1. Warlo&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego olesu sprawozdawczego 10540 108.40 105.92 105,92

2. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 108,25 109,25 109,40 106,46

3. Procentowa zmiana wartoici akywow netto na ceryfikat inwestycyjny w
olresie sprawozdawczym 0,56 -0,56 3.29 2,07

4. Minimalna wartosd akywow netlo na ceryfikal inweslycyjny w okresie
sprawozdawczym 109,28 108,28 105,96 105,96

-data wyceny P018-03-29 2018-03-29 P017-01-31 P017-01-31

5. Maksymalna warlosC aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny w ckresie

sprawozdawczym 109,65 109,65 109,39 106,46
-data wyceny 018-02-28 2018-02-28 P017-12-29 P017-03-31
6. Warto aktywow netto na ceryfikat inweslycyjny wedlug ostatniej
wyceny w okesie sprawozdawczym 109,28 109,28 109,39 106,46
-data wyceny po18-03-29 2018-03-29 P017-12-29 P017-03-31
7. Rozwodniona warlos¢ aktywow netto na ceryfikat inwestycyjny 109,25 109,25 109,40 106,46
IV.Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 2,06 2,06 2:29 1,63

1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,42 1,42 1,75 1,48

2. Procenlowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dysybucije 0,00 0,00 0,00 0,00

3. Procentowy udziat optat dla depozytlariusza 0,02 0,02 0,02 0,02

4. Procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru akywow
funduszu 0,01 0,01 0,01 0,01

5. Procentowy udziat optat za usugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Procentowy udziat opfat za uslugi w zakresie zarzadzania akywami
Hindiie 0,00 0,00 0,00 0,00

Narastajgco Narastajaco
kwartaly roku Okres roki kwartaly roku
biezacego adnlesn poprzedniego
kwartal: o 9 ywartat:
rok: do: rok:
od: ! od:
do: do:
1 1
od 20180101 |------------ RO17-01-01
. 2018 2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH =~ |- i e
2018-01-01 2017-01-01
d0 2018-03-31 f------------ P017-03-31 [ ----o----o-
2018-03-31 2017-03-31
A.Przeplywy $rodkow pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 81891 81 891 -105 337 -105 337

1. Wotywy 1795768 1795768 2519099 2519099

1. Z tytulu posiadanych lokat 62 644 62 644 39 992 39 992

2. Z tytutu zbycia sktadnikdw lokat 1733124 1733124 2479107 2479107

3.Pozostale 0 0 0 0

1. Wydatki 1713877 1713877 2624 436 2 624 436

1. Z tytulu posiadanych lokat 1103 1103 2704 2704

2. Z tytutu nabycia skadnikow lokat 1709 418 1709418 2619673 2619673

3. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 3 200 3200 1882 1882

4. Z tytutu wyplaconego wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych 0 o o 3

dysirybucije

5. Z tytulu oplat dla depozytarusza 33 33 32 32

6. Z tytulu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aywow funduszu 13 14 - 1
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koniec okresu sprawozdawczego (E+-D)

7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz oplat rejegtracyjnych 0 0 0 4]
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu uslug w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu uslug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozoslale 110 110 134 134
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej -24 161 -24 161 49 756 49 756
1. Witywy 18 061 18 061 73105 73105
1. Z tytulu wydania cenyfikatow inwestycyjnych 18 011 18 011 72974 72974
2. Z tytutu zaciggnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnigtych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetki 50 50 13 131
6. Pozostale 0 0 0 0
1. Wydatki 42 222 42 222 23 349 23 349
1. Z tytlulu wykupienia ceryfikatdéw inwestycyjnych 42 089 42 089 22 567 22 567
2. Z tytutu spiat zaciggnietych kredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tylutu wyemilowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 1]} 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 133 133 782 782
C.Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienigznych i

ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych =4 4 221 el
D.Zmiana stanu Srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 57 730 57 730 -55 581 -55 581

E Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
poczatek okresu sprawozdawczego 20920 20 320 67198 87193

F.Srodki pienigezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
78 016 78 016 1291 11291

NOTY

NOTA-IPOLITYKARACHUNKOWOSCI

I'res¢ w zalgezeniu
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Plik Opis

FSO_Nola objasniajgca_31.03.2018 pdf Mota objasniajaca

NOTA-INALEZNOSCIFUNDUSZU

1 kwartat

2018 ok

1. Z tytutu zbytych lokat

33 353

2. Z tytutu instrumentéw pochodnych

3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

4.7 tytlulu dywidendy

5. Z tylulu odsetek

6. Z tytutu posiadanych nieruchomodci, w tym czynsow

7. Z tytutu udzielonych pozyczek

8. Pozostate

ojlolojlwlojlolo

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.

NOTA-3JZOBOWIAZANIAFUNDUSZU

1 kwartat

2018 roku

Z tytulu nabytych akywow

Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

Z tytulu ingrumentéw pochodnych

3591

Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu wykupionych ceryfikalow inwestycyjnych

35 260

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

ol el B Bl B o ol

Z tytutu wyplaty przychodéw funduszu

8. Z tytutu wyemitowanych obligacji

9. Z tytutu kidtkoterminowych poiyczeki kredytow

10. Z tytutu dlugoteminowych pozyczeki kredytow

11. Z tytutu gwarancji lub poreczen

oclojojojo|o

12. Z tytutu rezerw

48

13. Pozostate zobowigzania

54 217

Wszystkic pozycje wyrazone w tys. zl.
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INFORMACJA DODATKOWA

I'res¢ w zalgezeniu

Plik

Opis

FSO_Informacja dodatkowa_31.03.2018 pdf

Informacja dodatkowa

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Fal
Data Imie i Nazwisko Stanowisto / Funkcja Padpisy f / [)
D0 18-04-27 Malgorzata Serafin IGlowny Ksiegowy Funduszy b\
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
29 stycznia 2014 r. (sygn. DFI/11/4034/129/14/U/13/14/13-13/AG).

PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 960 w dniu 18 marca 2014 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci aktywédw Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktorym mowa w zdaniu pierwszym.

Realizacja celu inwestycyjnego Funduszu nastepuje z wykorzystaniem polityki inwestycyjnej aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie
klas aktywow, ktéra zaktada dgzenie do osiggania dodatnich stop zwrotu niezaleznie od biezqcej koniunktury na rynkach finansowych.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) dtuzne papiery warto$ciowe;
b) instrumenty rynku pienieznego;

¢) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnos$ci wobec osob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowaé swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majqc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegolnos$ci rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej,
OECD oraz rynki panstw rozwijajgcych sie (rynki wschodzqce). Fundusz nie moze lokowaé swoich aktywéw w akcje. Fundusz moze lokowaé swoje
aktywa w obligacje zamienne na akcje, z tym zastrzezeniem, ze w przypadku skorzystania z prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie
dziatania zmierzajqce do zbycia objetych w ten sposéb akcji, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow.

Szczegbty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku. Oniem bilansowym jest 31 marca 2018 roku.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania
dziatalno$ci Funduszu.
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6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
pod skrocong nazwg PKOSO.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 31 marca 2018 roku PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E,
F, G, H, I, K oraz M reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
100,70
101,48
101,60
104,62
105,97
105,75
105,96
106,53
107,67
109,65

Zlx|l—|zT|o|m|m|o|o|®
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““ TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowosci funduszy.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujqce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywoéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywéw pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywéw pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktoérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegblnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczeg6lnosci: wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglgdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty systeméw informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqgzaniach jako zobowigzania z tytutu transakgji przy zobowiqzaniu
sie Funduszu do odkupu.

Strona 1/3



KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY TFI
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 31 MARCA 2018 ROKU

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartos$ci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem

dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzity z
aktywnego rynku,
iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,
iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnoSci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.
Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktérej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz

zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcje na aktywnym rynku w
Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatnio dostepny kurs ustalony na aktywnym rynku,
skorygowany w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonywat z
zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku
braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w
oparciu o ostatni dostepny kurs zamkniecia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez
aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowany w sposéb umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.
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c)

d)

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesiqca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegélnosci
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,
ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. a) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spétek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej warto$ci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartos$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywoéw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienofowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne Papiery WartoSciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartos$ci, jezeli ich
utworzenie okaze si¢ konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw warto$ciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1,

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1.  Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnos¢
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynq¢ na ocene sytuaciji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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