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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

ﬁ TFI

Konstrukcja funduszu:

Subfundusz:

Fundusz podstawowy:

0o

Fundusz powiazany:

Typ funduszu:

Fundusz sekurytyzacyjny:

Fundusz portfelowy:

0o

Fundusz aktywow niepublicznych:

‘Waluta sprawozdania finansowego: zt

Fundusz podstawowy:

Fundusze powiazane:

{nazwa funduszu podstawowego)

{nazwy funduszy powiazanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:

{nazwa funduszu)

Plik Dpis

FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_30.09.2

wprowadzenie do sprawozdania

01.07.2019 - poz. |-IK w tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2019 EUR, poz. XI-XII.
w EUR
|. Przychody z lokat 1189 273
Il. Koszty funduszu netto 8587 181
. Przychody z lokat netto B3z 122
V. Zrealizowane zyski [straty) ze zbycia lokat -1 753 -203
V. Niezrealizowane zyski (straty) =z wyceny lokat 2881 818
V1. Wynik z operacji 1 480 338
VIl. Zobowiazania B 897 2034
VI Aktyws 115 445 26398
1. Aktywa netto 106 549 24 382
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 988 581
XI. Wartost aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,78 2484
XK. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 1,48 0,34




ZESTAWIENIE LOKAT
TABELA GEOWNA:
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3 kwartat 2 kwartat 3018 rok 3 kwartat
2019 roku 2019 roku 2018 roku

[Wartogc [Wartogc [Wartogc [Wartogc

SKEADNIKI LOKAT Wartoss wediug ProF:entowy Wartoss wediug ProF:entowy Wartosc wediug ProF:entowy (Wartosc wediug ProF:entowy
wediug ceny wy_rc:EJ!ny na udziat w wediug ceny wy_rc:EJ!ny na udziat w wediug ceny wy_rc:EJ!ny na udziat w wedm_g ceny wy_rceda ny na udziat w
nabycia w tys. d.zlen akt;,rwach nabycia w tys. d.zlen akt;,rwach nabycia w tys. d.zlen akt;,rwach nabycia w d.zlen akt}rwach

bilansowy w  jogotem bilansowy w  jogotem bilansowy w  jogotem [ty s. bilansowy w  jogotem

WES WES WES [ty .
1. Akcje 2834 2273 1,97 3510 3232 2,85 a a 0,00 a a 0,00
2. Warranty subskrypcyjne a a 0.00 a a 0.00 a a Q.00 a a 0.00
3. Prawa do akcji a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
4. Prawa poboru a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
5. Kwity depozytowe a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
§. Listy zastawne a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
7. Dluine papiery wartoSciowe a a 0,00 a a 0,00 2410 24M 27 3410 3478 235
8. Instrumenty pochodne a -931 0.81 a 928 0.78 a T 0.7 a 599 0,40
2 Eggluﬂ\f.;;:fnﬁggz ograniczona o o 0.00 o o 0.00 o o 0.00 o o 0.00
10. Jednostki uczestnictwa b b 0,00 b b 0,00 b b 0,00 b b 0.00
11. Certyfikaty inwestycyjne a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
12. Tytuly uczestnictwa emitowane przez

instytucje wspdinege inwestowania 76 280 B2 388 71.35 B2 208 83 525 88,40 B2 899 21018 63.00 105 547 105 871 71.42
majace siedzibg za granicg

13. L‘Jierzy‘telnuéc:i o o 000 o o 000 o o 000 o o 0,00
14. Weksle o o 0,00 o o 0,00 o o 0,00 o o 0,00
15. Depozyty o o 0,00 o o 0,00 o o 0,00 o o 0,00
16. Waluty a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0.00
17. Nigruchomosci a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00 a a 0,00
18. Statki morskie o o 0.00 o o 0.00 o o 0.00 o o 0,00
19 Inne a a 0.00 o o 000 o o 000 o o 0,00




TABELE UZUPEENIAJACE:

ﬁ TFI

Krai siedziby Wartosc wedtug |[Wartcsc wedtug |Procentowy
AKCJE Rodzaj nynku Mazwa rynku Liczba IEITIiJ‘tEI'ItEI 8 ceny nabycia w fwyceny na dzien|udziat w akbywach
s, bilansowy w tys. |ogotem
AMC ENTERTAINMENT HOLDIMGS INC. Mew Yok Stock Stany -
1. L Aktyrawny rynek - ny o ' T 930 443 339 0,25
(USD0165C1045) Kywny rynek - ynexregulowany e change USD Fiednoczone <
MNew ok Stock Stany
2. GRUBHUB INC {U54001101025) L 2khywny rynek - ry o ] 1 525]_. 440 343 0,20
= == Sy ynes - rynex regulowany Exchange USD = [Fjednoczone
MASDAD Flobal Stany
3. KRAFT HEINEZ CC (US5D07E41084) [4ktyreeny nynek - rynek regulowany Select Market 3 Bas|C. ¥ 435 395 .34
[Fjednoczone
UsD
Mew “ork Stock Stany
4. KFROGER CO (US5010441013) L khyrawny ynek - ny I o ' 4 G35 435 478 0,42
) Sy YNk - rynes regulawany Exchange USD [7jednoczone =
5. MACY'S INC (US55618P1049) Aoy rynek - iynek reguilowany [ e Tork Stock 4 g1gfoEY 439 200 026
' Exchange USD [Fjednoczone
A IXaRc
~ WALGREENS BOOTS ALLIANCE INC Aktywny rynek - rynek regulowany :"Isit"r“; C'“‘:’E" M e 441 418 0,36
~ (USB314271084) LY YN - rynes reguiowsny U;g vare Ziednoczone =
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Emitent Kraj siedziby Instrument Wartosc wedtug |[Wartosc wedtug |Procentowy
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj nynku Mazwa nynku rwstowea) emitenta bazowy Liczba ceny nabycia w fwyceny na dzienjudziat w aktywach
el [wystawoy) - [tys. bilansowy w tys. |egetem
l. Wystandaryzowane instrumenty pochodne: 25 0 0 0,00
K - -
. Copper Future 271219 (HGZ9) | Asktywny rynek - rynek regulowany  |Comesx USD Commaedity . ¥ Copper 5 a a 0,00
[Fjednoczone
Exchange
Chicago Chicago Stany
2. EURO FX CURR FUTURES 181218 {ECZS) | aktywny nynek - rynes regulowsany |Mercantile hMercantile Z'E::I::}-::z:}nl:- e Lro T a a 0,00
Exchange USD |Exchange [CME]”
Chicago Chicago Stany
3. 5&P EMINI FUTURES 20/12/18 {SPZ9) | aktywny nynek - rynes regulowsany |Mercantile hercantile Z'E::I::}-::z:}nl:- S&P 500 13 a a 0,00
Exchange USD |Exchange [CME]”
Il. Niewystandaryzowane instrumenty 7 0 a3 084
pochodne o '
1. FX Swap CHF PLN 18.08.2019 23.10.2018 Mienotowane na rynku akbyanym Mie dotyczy Bank Pekao 5 A |Polsks :-;-EIIE 000,00 1 a 83 008
2. FX Swap EUR PLN 15.09.2019 23.10.2018 Mignotowsne na rynku sktywnym  |Nie dotyczy g:;‘i";i_ﬂam Folsks i"'TRBE_ 000.00) 1 o 209 0,18
3. FX Swap GEP PLN 04.09.2018 09.10.2018 Miznotowane na rynku sktywnym  |Mie dotyczy g:;ﬁ;;i_ﬁ“‘ Polsks ﬁH?:n 000.00) 1 ] 208 0,18
Bank Handlowy UsD
4. FX¥ Swap USD PLM 04.09.201208.10.2018 Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotycey w Warszawie Polsks 14 190 000 00! 1 a -228 0.20
5A ' o
Bank Handlowy UsD
5. FX Swap USD PLM 16.09.2012 05.10.2019 Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy w Warszawie Polsks 1 880 000.00) 1 a -180 0,18
5. i o
Bank Handlowy UsD
8. FX Swap USD PLM 23.09.2019092.10.2019 Mienctowane na rynku akbywnym Mie dotyczy W Warszawie Polsks ‘=70 000 00! 1 a -28 a.02
5.A, i -
Bank Handlowy UsD
7. FX¥ Swap USD PLM 24.09.201209.10.2019 Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy w Warszawie Polsks 1 150 000.00) 1 a -18 0,01
5.A. o
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TYTULY UCZESTNICTWA EMITOWANE PRZEZ INSTYTUC.JE

Fraj siedziby

Wartosc: wedtug

Wartnst wedtug

Frocentowy

ulti-Asset Fund

WSPﬁLNEGO INWESTOWANIA MAJACE SIEDZIBE ZA Rodzaj rynku Mazwa rynku Mazwa emitenta . Liczba ceny nabycia w [wyceny na dzien|udziat w akbywach
emitents
GR.AN'GA s, bilansowy w tys. |ogdtemn
1. Global X Uranium ETF (UIS37354Y8710) |2ktyewny rynek - rynek regulowany  |NYSE Arca USD |Global X Uranium ETF Z’t::;.nczan:- 1590 1837 1,42
- . . ~ X R ; S , P . i . N iShares Emerging Markets Local Stany - - — ,
2. iShares Emerging Markets Local Cumency Bond ETF - USD (US48428685178)  |Akbywny rynek - rynek regulowany  |NY'SE Arca USD Cumrency Bond ETF - USD Ficdnoczone 2238 2284 1,58
|4 berd Global Multi Asset
3. Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD {LU1124235752) Miznotowsne na rynku sktywnym  |Mie dotyczy lnc:mZEEun: & Wt Asse Luksemburg 5 293 8917 772
BlackRock Glokal Funds - Global Multi-Asset Income Fund - USD ) ) BlackFock Global Funds - Global
4. M o i AN Mie dotyczy L b 7812 & 452 7.33
(LU1002077408) ienatawans na nyniu sktywnym [N dotyezy Multi-Asset Income Fund ursemaurg = < '
5. Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC EUR [LUDSET4E77E5) [Mienoctowane na rynku aktywnym Mie dotyczy FF-Global Multi Asset Income Fund|Luksemburg 9 825 9 834 8,35
8. Henderson Cauticus Managed Fund - GBP {GBI0B4P4RE87T) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy HENDERSON CAUTIOUS MG-| INC [Wizlka Brytania 1 & 388 & 348 7.23
7. Invesco Glebal Income Fund (LU10S7889100) Mignotowane na rynku aktywnym Mie dotyczy Invesco Global Income Fund Luksemburg 7779 8 Bag 7.68
8. JPM Globkal Income Fund - USD {LU1002458144) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy [/PM Funds - Glekal Income Fund  |Luksemburg G480 T 2432 827
9. M&G Optimal Income Fund Lux (LU1870725853) Mignotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy M&G Optimal Income Fund Lux Luksemburg 8 087 9 275 8,04
10. Natixis Asset Management - Natixis Global Risk Parity {LU0235227701) Mienotowane na rynku akbywnym Mie dotyczy Miatazis r‘.SSEt I'I1-EII'IEIﬂI'I1EI1t - Matixis Luksemburg 8 GBS 8 745 7.58
! Slobal Risk Parity
11. FIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund (IE00BS28QY1T) Mienotowane na ynku sktpwnym  |Mie dotyezy | Mo Funds GIS - Global Irlandis &5 7 443 5 998 7,79

rzeczywista liczba dla:

Aberdeen Global - Multi Asset Income - USD (LU1124235752)

BlackRock Global Funds - Global Multi-Asset Income Fund - USD {LU1003077408)
Fidelity Funds - Global Multi Asset Income Fund Y-ACC EUR (LUOSET487785)
Hendersen Cauticus Managed Fund - GBF {GBO0B4P4RE97T)

Invesco Glebal Income Fund (LU10976889100)

JPM Global Income Fund - USD (LU1002458144)

M&G Optimal Income Fund Lux (LU1E870725859)

Matixis Asset Management - Matixis Global Risk Parity {LU0235227701)

FIMCO Funds GIS - Global Multi-Asset Fund {IEQ0BS35QY17T)

224 840,4220
213 478, 7200
228 T09,5500
1382 082,4100
202 841,8700
12 5720830
223 510,8005
18 199.0213
126 559,0270




SKLADNIKI LOKAT NABY TE OD
FODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Wartosc wedtug
wyceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
Jaktywach ogotem

““ TFI

1. FX Swap USD PLN 04.09.2019 09.10.2019 225 0,20
2. F¥ Swap USD PLN 186.09.2019 09.10.2018 180 0,18
3. FX Swap USD PLN 23.09.2019 09.10.2019 28 0,02
4. F¥ Swap USD PLN 24.09.2019 09.10.2018 18 0,01
Wartosci w pozycjach 1-4 sa ujemne.
3 wartat 2 kwartst 3 kwartst
BILANS SRR . . .. . S, o)1 SOVR] - - - - S
2019 roku 2019 roku 2018 roku
I. Aktywa 115 448 122 108 128 800 147 970
1. Srodki pieniezne i ich ewiwalenty 22 222 248932 29073 27 088
2. Naleznosci 8 582 2 554 5044 10 396
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu a 8043 2 980 a
4. Sktadniki lokat notowane na akbywnym rynku, w tym: 8174 4 488 4131 3 479
- diuzne papiery wartcsciowe ] o 3 4891 3479
5. Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rnynko, w tym: T8 485 84 104 20 392 107 002
- dtuzne papiery wartosiciowe a a a a
8. Nieruchomosci 0 a 0 0
7. Pozostate sktywa 3 T a i)
Il. Zobowigzania g 897 9 285 8871 15 215
Il Aktywa netto (1-1) 108 549 112 841 119 729 132 75D
IV. Kapitat funduszu 101 830 108 352 121 772 1259 148
1. Kapitat wptacony 197 083 197 083 197 083 197 083
2. Kapitat wyptacony (wielkosc ujemna) -95 433 B8 711 -7H 289 87 917
V. Dochody zatrzymane 208 2 457 1419 3148
1. Zekumulowane, nierczdysponowane przychody z lokat netto 2850 2843 2318 1 8684
s . . B . . B . . T, Y
2 Za (umu.I::--.'.'sn}. nierczdysponowany zrealizowany zysk (strata) o Ras RET 599 1354
ze zhycia lokat
VI.W:mst:spgdek] wartosci lokat w odniesieniu do 4713 503z 5 452 461
ceny nabycia
VIl Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 108 Bag 112 naq 113 728 123 7EE
(VW +1-W1)
Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych a8 581 1050 948 1176 932 12459 850
Wartosc akbywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,78 107,37 101,73 108,22
Przewidywana liczha certyfikatow inwestycyjnych 9es 581
Rozwodnicna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107,78
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inwestycyjny

Narastajaco Narastajaco
kwarta ki kwarta k
:"‘.3 fy roku Cikres roku wartaty .m n
biezacego dni poprzedniego
kwartat: PORrzedmient . vartat:
od:
rok: do- rok:
od: e od:
do: do:
3 3
od 20180701 f--------omeme - 2018407-01
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI
|2018-01-01 |2018-01-01
do 2018-08-20 }-----------------|2018-08-20
[2019-02-30 |2018-02-30
I. Przychody z lokat 1188 2837 1020 3872
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 731 2375 a2 3 37T
2. Przychody odsethowe B2 173 41 20
3. Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
4. Dpdatnie saldo roznic kursowych 394 247 491
5. Pozostate 12 43 T 24
Il. Koszty funduszu 857 1880 912 2803
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa HED 1742 57 E 2381
2. Wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych dystrybucje a a a
3. Optaty dla depozytariusza 18 20 18 il
4, Optaty zwiazane z prowadzeniem rejestru akbywow 5 a 1 2
funduszu -
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne a a a a
8. Ustugi w zakresie rachunkowosci ] ] o o
7. Ustugi w zakresie zarzgdzania akbywami funduszu a a a a
8. Ustugi prawne a a a a
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne a a a a
10. Koszty odsethowe a a a 1
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci a a a a
12. Ujemne saldo réznic kursowych a a 270 a
13. Pozostate a9 182 A7) 184

a) Optaty Sponsora Emisji | Animatora Obrotu 35 108 14 111
. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 o o
V. Koszty funduszu netto (1111 857 1880 912 2803
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 532 857 118 1 389
V. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 928 7135 313 2 387

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 753 1040 925 -5 570

- z tytutu raEnic kursowych 2802 3 8545 -9056 7815

N N T o N Tz .
2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny o a8 5 175 &15 2003
lokat, w tym:

- = tytutu reznic kurscwych 2 590 3381 538 7178
VII. Wynik z operacji 1480 7 992 185 255
Wynik z cperacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 1,48 8.08 -0.1 0.80
Rozwodniony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 1,48 208 018 020
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funduszu

Marastajaco Narastajaco
kfﬁgrtahr roku Okres roku kwartaty _rnku
biezacego dni poprzedniego
kwartat: poprzedniege kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: e od:
do: dao:
2 2
od 2015-07-01 s-eesmse - -- - 2018-01-01
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO N SR R TSTSU
2015-01-01 2018-01-01
do 20190920 f-----------------12018-12-21
|2015-02-20 |2018-05-30
I. Zmiana wartosci aktywow netto -8292 -13 180 -52 421 39 3395
1. Wartosc aktywow netto na koniec poprzedniego clresu 112 841 119 729 172 150 172 150
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za chres sprawczdawczy (razem), w tym: 1 480 7992 8 8§50 998
a) przychody z lokat netto 532 857 1823 1369
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -1 753 -1 040 ¥ 753 -5 570
c) wazrost (spadek) niezrealizowanegeo zysku (straty) z wyceny |okat 26881 8175 720 3203
3. Zmiana w sktywach netto z tytutu wyniku z operaciji 1 480 7992 8 8§50 -998
4. Dystrybucja dochoddw {przychoddw) funduszu (razem) 1030 1030 a i}
a) z przychodaw z lokat netto 325 325 a i}
b) ze zrealizowanego zysku ze zhycia lokat 705 705 a i}
c) z przychodaw ze zhycia lokat a a o a
5. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym: -5 722 -20 142 -45 771 38 397
a) zmiana kapitatu wptaconego (powickszenie kapitatu z tytutu 0 o o 0
wydanych certyfikatow inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu '.vypiac_::}m:—g:} [zmniejszenie kapitatu z tytutu 8739 o0 142 _45 771 28 397
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
8. taczna zmiana sktywow netto w clresie sprawozdawczym -8 292 -13 180 -52 421 39 395
7. Wartosc aktywow netto na koniec olresu sprawozdawczego 108 5459 108 549 119 729 132 755
5. Srednia wartoid sktywdw netto w okresie sprawozdawczym 119081 123 220 162 151 168 050
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 82 357 188 351 435 2588 382 578
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w clresie sprawczdawczym: 62 387 188 351 435 288 382 578
a) liczba wydanych certyfikatew inwestycyjnych o o a o
b} liczha wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 62 387 188 351 435 788
c) saldo zmian 82 387 -188 381 435 298
2. Llc_;zbs c:—_rtg.-‘fl(st:r.v inwestycyjnych narastsjaco od poczatiu 588 81 588 81 1178 932
dziatalnosci funduszu, w tym:
8} liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1 893 343 1 893 343 1 893 343 1893 343
b) liczba wykupicnych certyfikatéw inwestycyjnych 904 782 904 782 718 411 543 693
c) saldo zmian 588 581 588 581 1176 932 1 248 650
2. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 988 581 988 581 1178 932 1 249 850
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0.41 6,05 -5,05 0,55
1. wartosc EI.(T}'-'\-'C}'.'\-' netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 107,37 101,73 108,78 108,78
poprzedniego clresu sprawoczdawczego
2. wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec bietscego 107.78 107.78 101,73 10823
olresu sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w 038 555 £ 73 052
olresie sprawozdawczym ! ! i
4. minimalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w clresie 107.78 105,78 101,40 105.14
sprawozdawczym
- data wyceny 2015-05-30 |2015-03-28 2018-12-28 |2018-03-28
5 " " Ll N - i VY F
5. maksymalna wartosc aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w olresie 107.78 107.78 108,33 108,22
sprawoczdawczym
- data wyceny 12015-02-20 12015-02-20 |2018-08-28 |2018-08-28
8 - o —n - P e A P
8. wartosc El(ty.v:}.:\.' netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej 107.78 107,78 101,40 108,21
wyceny w olresie sprawozdawczym
- data wyceny 12015-02-20 12015-02-20 |2018-12-28 |2018-02-28
7. Rozwodniona wartosd aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 107.78 107,78 101,73 106,23
IV. Procentowy udziat kosztow funduszu w Sredniej wartosci 215 15 - 07
aktywow netto, w tym: - = < -
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 1,90 1,89 2,08 1,88
2. pr:}cent::'.w udziat wynagrodzenia dla podmictow prowadzacych 0.00 0,00 0,00 0.00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,05 0,05 0,04 0.04
4. procentowy udziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 0.01 0.01 0.00 0.00
funduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
8. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania akhywami 0,00 0,00 0,00 0,00

Wartosci w pozycjach II. oraz I1.1 s3 ujemne.
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Narastajaco Narastajaco
e S i
kwartat: Ez!:rzedmegn kowrartat:
rok: do: rok:
od: od:
do: do:
3 3
od 20180701 sreeesee s oo 1F018-07-01 sremroessesees
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH fo 2B
[2012-01-01 |2018-01-01
do 20180830 f-----------------|2018-08-20
2018-05-30 [2018-05-20
A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 3113 13 573 21 884 43 738
1. Wphyay 57 920 219 348 45 782 110 134
1. £ tytutu posiadanych lokat 8 300 21 159 8 528 27 477
2. Z tytutu zbycia sktadnikow lokat 51 820 198 147 38 934 82 858
3. Pozostate a a 0 1
1. Wydatki 54 BOE 2085773 24 098 848 358
1. Z tytutu posiadanych lokat 8 280 12 901 a6e19 22204
2. Z tytutu nabycia sktadnikow lockat 4T B89 190 585 16 654 41 525
3. Z tytutu wyptaconegeo wynagrodzenia dla towarzystwa 578 2087 753 2427
4. Z tytutu wyptaconegeo wynagrodzenia dla podmictéw prowadzacych o o 0 o
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depoeytariusza 18| 20 18 55
5. Z tytutu optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow 5 11 1 5
funduszu
7. £ tytutu optat za zezwolenia ocraz optat rejestracyjnych a a ] a
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci a a ] a
8. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania akbywami funduszu a a 0 a
10. Z tytutu ustug prawnych a a 0 a
11. Z tytutu posiadania nieruchomeosci a a ] a
12. Pozostate 45 149 53 182
B. Przepltywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 281 -20 847 12 175 33 177
1. Wphywy 42| 150 35 B4
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych a a 0
2. Z tytutu zaciagnietych kredytow a a ] a
3. Z tytutu zaciagnietych pogyczek a a ] a
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek a a a
5. Odsetki 43 150 a5 g4
6. Pozostate a a ]
1. Wydathi 8303 20 797 13210 33 281
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 6301 20 793 13 208 33 258
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow a a a a
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek a a a a
4. Z tytutu wyemitowanych cbligacji a a a a
5. Z tytutu wyptaty przychodiw a a a ]
8. Z tytutu vdzielenych pogyczek a a a ]
7. Odsethi a a a 0
8. Pozostate 2 4 2 5
C. Skut.ki zmial:l kL{rséw ?\n_.rm.ian.{.r .érodkéw pienieznych i 439 291 457 242
ekwiwalentow srodkow pienigeznych
D. Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (A+/-B) -3 148 7074 8 489 10 559
E. Srodki pieniezne i ekwiwalenty rodkéw pienigznych na 24932 29073 19088 18 287
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Sroc.:lki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na 23 299 22 292 27 083 27 088
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCT

Flik Cpis

FGD_Mota cbjasniajaca_20.02.2019. pdf

Mota 1

3 wartat
NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 5019 ok
1. £ tytutu zbytych lokat B 538
2. 7 tytutu instrumentéw pochodnych a
2. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych a
4. Z tytutu dywidendy LS
5. Z tytutu cdsetek a
8. Z tytutu posiadanych nieruchomeosci, w tym czynszow a
7. Z tytutu udzielonych pozyczek a
8. Pozostate 0
3 bwartat

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 2019 roku

1. Z tytutu nabytych akbywow o
2. Z tytutu transakcji przy zobowiazaniu sie funduszu do edkupu a
3. Z tytutu instrumentow pochodnych 931
4. Z tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne a
5. Z tytutu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych avaz
8. Z tytutu wyptaty dochodow funduszu 1030
7. Z tytutu wyptaty przychodow funduszu a
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji a
8. 7 tytutu krotkoterminowych posyceek | bredytow ]
10. Z tytutu dtugoterminowych podyceek | edytow a
11. Z tytutu gwarancji lub poreczen a
12. Z tytutu rezerw 10
13. Pozostate zobowiazania 204
a) wobec kontrahentow 18
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Plik

Opis

FGD_Informacja dodatkowa_30.09.2019. pdf

Informaja dodathowa
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2019 ROKU DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”)

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziatajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz Statutu Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
9 listopada 2015 r. (sygn. DFI/11/4034/64/18/U/15/13-14/AS).

PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1272 w dniu 11 grudnia 2015 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Podstawowym rodzajem lokat Funduszu sq tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w
tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne, jezeli polityka inwestycyjna danej instytucji lub funduszu, zaktada lokowanie co
najmniej 50% aktywow tej instytucji lub funduszu w instrumenty finansowe powigzane z otrzymywaniem dochodu, tj. instytucje lub fundusze o
charakterze multi-assetowym inwestujqce m.in. w akcje uprawniajgce do dywidendy, obligacje skarbowe lub korporacyjne wyptacajqce regularnie
kupony lub wyptacajgce swoim uczestnikom dochody oraz instytucje wspolnego inwestowania wyptacajgce dochody.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie $rednim poziomem ryzyka. Fundusz inwestuje znaczng cze$¢ aktywow w tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym w tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne, ktore to instytucje lub fundusze zagraniczne generujq regularne dochody inwestujqgc swoje aktywa gtownie w akcje spotek
wyptacajgcych dywidendy na ponad przecietnym poziomie, jak rowniez w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym emitowane przez podmioty
zagraniczne, w tym emitentdw o podwyzszonym ryzyku kredytowym, wyptacajgcych odsetki na ponad przecietnym poziomie. W zwigzku z
dokonywaniem lokat, o ktérych mowa powyzej, warto$¢ aktywow netto funduszu na certyfikat moze cechowac sie $redniq zmiennosciq.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie i ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje Aktywa wytqcznie w:

a) dhuzne Papiery Wartosciowe;

b) Instrumenty Rynku Pienigznego;

c) tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, w tym tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne;

d) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0so6b fizycznych;

e) Waluty Obce;

f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

9) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-f), mogq by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje rynki krajow nalezgcych do OECD w szczegdlnosci rynki Stanow
Zjednoczonych Ameryki, oraz krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezqcych zobowigzan Funduszu, w tym w szczeg6lno$ci obstugi zqgdan wykupu certyfikatéw, Fundusz
dokonuje lokat w instrumenty, o ktorych mowa w lit. a) i b) emitowane przez podmioty z siedzibq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej oraz w
depozyty w bankach krajowych.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od 1 lipca 2019 r. do 30
wrzes$nia 2019 r. Dniem bilansowym jest 30 wrze$nia 2019 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okolicznos$ci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod
skrécong nazwq PKOGD.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 wrze$nia 2019 r. PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat w pierwszej emisji certyfikaty inwestycyjne
serii A, E, F, G oraz H reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
E 105,90
F 105,84
G 106,22
H 106,66
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqce szczegdtowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikat uczestnictwa,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczeg6lnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywoéw i pasywoéw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqgcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegdlnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodoéw pienieznych.

Nalezne dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgcy warto$ci tych praw

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatéw inwestycyjnych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajqcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdlnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiqgzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczego6lnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KDPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestoréw i Rady Inwestoréw, koszty odsetkowe oraz ujemne saldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe.
Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach jako zobowiqzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3. Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzar Funduszu,
aktywéw netto i wyniku z operaciji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

¢) Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikdw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakgji bezposrednich), spetniajgcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedqgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywcey i sprzedawcy,

iii. ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sie rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikéw tego rynku uznaje sie, ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ réwniez udostepniane do publicznej wiadomosci i
tym samym rynek dealerski dla takiego papieru jest aktywny a papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te sktadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem
dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

d)  Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanag, niezalezng jednostke Swiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywodw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowiqgzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akgji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktorym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostat ustalony na
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aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wptyw na ten kurs albo warto$¢.

W przypadku, gdy dzied wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byty wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegdlnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikéw lokat, dla ktérych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub warto$¢ godziwa oszacowana w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktorym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i. rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtéwnym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytgczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakgji
bezposrednich).

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)

Akcje oraz udziaty nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w szczego6lno$ci w oparciu o
model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownosci i
prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, w ktéorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pieniezne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodq skorygowanej wartosci aktywow netto.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywodw netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty warto$ci, jezeli ich
utworzenie okaze sie konieczne. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te warto$¢.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqgzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Strona 3/4



[ )
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TFI
PKO GLOBALNEGO DOCHODU - FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2019 ROKU DO 30 WRZESNIA 2019 ROKU

c) Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia
umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

d)  Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpity réznice pomiedzy danymi poréwnywalnymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majacych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptynqé¢ na ocene sytuacji
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

Strona 1/1



	FGD
	FGD_Wprowadzenie do sprawozdania_30.09.2019
	FGD_Nota objaśniająca_30.09.2019
	FGD_Informacja dodatkowa_30.09.2019

