PERSPEKTYWY WYBRANYCH
SUBFUNDUSZY DtUZNYCH

Informacja reklamowa

ﬁ TFI

DOBRZE WIEDZIEC, ZANIM ZAPOZNASZ SIE Z PERSPEKTYWAMI SUBFUNDUSZY.

DLACZEGO WARTO ROZWAZYC INWESTOWANIE
ZA POSREONICTWEM FUNDUSZY DEUZNYCH
(OBLIGACYJNYCH)?

Swiat obligacji daje bardzo szerokie i ciekawe mozliwosci
ﬂ inwestowania swoich $rodkow. Niektore z nich nie sq jednak
dostepne dla indywidualnego inwestora lub wymagajq duzego
kapitatu.

Fundusze dtuzne (obligacyjne) inwestujq w diuzne papiery
- warto$ciowe notowane na tzw. rynku hurtowym.

\\ To wygodny sposob na korzystanie z zalet rynku papierow
dtuznych nawet przy niewielkich kwotach np. 100 zt.

o Obligacje majg zazwyczaj wyzsze oprocentowanie, niz lokaty
/0 bankowe, a to wptywa na wynik funduszu, czyli zmiane warto$ci
jednostki uczestnictwa.

W zamian za wptacone do funduszy $rodki otrzymuje
@ sie jednostki uczestnictwa, ktore zmieniajq swojq warto$¢
Y
R/

w zaleznosci od tego, jak zachowuje sie portfel obligacji,
w ktore inwestuje dany fundusz.

Sq rozne rodzaje obligacji, ktore oferujq rézne profile ryzyka
i oczekiwanego zysku.

JAKIE RODZAJE OBLIGAC)I WYSTEPUJA
W FUNDUSZACH PKO TFI?

Polskie obligacje ) i ) )
skarbowe Emitowane przez panstwo lub instytucje

i gwarantowane panstwowe np. PFR, uznawane za
przez najbezpieczniejszy rodzaj papierdw dtuznych
Skarb Paristwa z punktu widzenia krajowego inwestora.

Zagraniczne Emitowane przez rzqdy innych panstw
obligacje skarbowe lub miedzynarodowe instytucje finansowe.

- Emitowane przez jednostki samorzqdu

Obligacje terytorialnego np. gminy. Ich oprocentowanie
samorzqdowe jest zazwyczaj nieco wyzsze niz w przypadku
obligacji skarbowych.

Emitowane przez przedsiebiorstwa. Mogq

Obligacje oferowa¢ wyzsze oprocentowanie niz papiery
korporacyjne skarbowe, ale wiqzq sie z wiekszym ryzkiem
np. kredytowym lub ptynnosci.

JAKIE CZYNNIKI WPEYWAJA NA WYNIK Z INWESTYC)I?

(+) Obecna rentownosé, czyli odsetki wyptacane przez obligacje oraz zmiany cen spowodowane zblizajgcym sie terminem

zapadalnosci.

skarbowe lub gwarantowane przez skarb panstwa.

(+/-) Zmiany cen obligacji wywotane zmianami rynkowych stop procentowych. Kiedy stopy rosng, ceny obligacji spadajq

i na odwrot. Wpltyw na cene obligacji mierzy sie za pomocq wskaznika zmodyfikowanej duracji (MD). Przyktadowo MD=4 oznacza,

ze spadek (wzrost) stop procentowych o 1 punkt procentowy skutkuje wzrostem (spadkiem) ceny obligacji o 4%. Kiedy spodziewane sq
wzrosty stop, wybiera sie fundusze, w ktorych dominujq obligacje krétkoterminowe i 0 zmiennym oprocentowaniu.

(+/-) Zmiany cen obligacji wywotane zmianami oceny wiarygodnosci kredytowej emitentow. Pozyczajgc komus swoje pienigdze,
chcemy mie¢ pewno$¢, ze zarowno kapitat jak i odsetki wrocg do nas na czas. Im wigksze prawdopodobienstwo, ze tak sie nie stanie,
tym wyzsze ryzyko kredytowe, ale i potencjalne wieksze zyski z inwestycji w takie obligacje. Aby je ograniczy¢ warto wybiera¢ papiery

(-) Koszty i optaty. Fundusz ponosi koszty zwigzane m.in. z zawieraniem transakgji kupna i sprzedazy papierow wartosciowych.
Pobiera takze optaty za zarzqdzanie, ktore uwzgledniane sq w wycenie jednostki uczestnictwa. Majq one wptyw na indywidualny
wynik inwestycji. Zyski kapitatowe podlegajg opodatkowaniu stawkq 19% i rocznemu rozliczeniu z pomocq formularza PIT-38.



PKO Obligacji Skarbowych
Krotkoterminowy

PKO Obligacji Skarbowych

PKO Obligacji Uniwersalny $rednioterminowy

Minimalny rekomendowany okres inwestycji

1rok 1 rok 3 lata
0golny wskaznik ryzyka SRI (1-7)
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Przyblizona struktura portfela i rentownos$¢ netto na dzien 30 czerwca 2025 r.
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Przyktadowe scenariusze stop zwrotu za kolejne 12 miesiecy

Przed zapoznaniem si¢ ze scenariuszami kluczowe jest zrozumienie, iz majg one charakter symulacji opartej na danych z 30.06.2025 r.

i nie obejmujq wszystkich mozliwych warunkéw rynkowych. Nie stanowiq tez prognozy ani tym bardziej gwarancji osiggniecia wskazanych
stop zwrotu. Rzeczywiste rezultaty mogq byc¢ zaréwno wyisze, jak i nizsze, tqcznie z mozliwos$ciq poniesienia strat kapitatu. Materiat

stuzy wytqcznie celom informacyjnym i nie jest rekomendacjq inwestycyjng ani ofertq w rozumieniu Kodeksu cywilnego. Historyczne oraz
modelowe wyniki nie gwarantujq przysztych rezultatéow, a podejmujqc decyzje, nalezy zapoznac sie z prospektem i dokumentem KID.

Ponizszy schemat pokazuje, jak te same trzy przyktadowe scenariusze zmian rynkowych stop procentowych (rentownosci obligacji) mogq wptynqé
na roczng stope zwrotu réznych funduszy obligacyjnych:

W scenariuszu negatywnym dla cen obligacji rentownos$ci rosng o 1 pkt proc., warto$¢ obligacji spada i potencjalny zysk jest nizszy
lub pojawia sie strata.

W scenariuszu neutralnym przy braku zmian rentowno$ci portfel Subfunduszu powinien o0siggnqc¢ stope zwrotu zblizong do swojej biezqcej
rentownosci netto czyli z uwzglednieniem optat za zarzqdzanie.

W scenariuszu pozytywnym dla cen obligacji rentowno$ci spadajq o 1 pkt proc., cena obligacji ro$nie, a fundusz moze osiggnq¢ wyzszy zysk,
niz jego biezqca rentownos¢. Im dtuzszy $redni termin zapadalno$ci portfela (wysoka zmodyfikowana duracja), tym szerszy rozstrzat pomiedzy
tymi trzema poziomami, co oznacza wiekszy potencjat, ale i wiekszq wrazliwo$¢ na niekorzystny ruch stop.

Kluczowa réznica miedzy funduszami sprowadza sie wiec do rozpieto$ci mozliwych wynikéw. Produkty krotkoterminowe oferujq stabilniejszy, lecz
ograniczony zakres stop zwrotu, podczas gdy wariant $rednioterminowy moze da¢ wyzszy zysk w sprzyjajacym otoczeniu, lecz ryzykuje niskq lub
negatywngq stope zwrotu w razie wzrostu stop. Dodatkowy udziat obligacji korporacyjnych w niektorych portfelach podnosi bazowq rentowno$e,
ale wprowadza ryzyko kredytowe.
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Zrodto: PKO TFI.

Przedstawione scenariusze/symulacje majq charakter szacunkowy i nie stanowiq gwarancji osiggniecia takich wynikow w przysztosci.

Uzyskany wynik bedzie sie rozni¢ w zaleznosci od funkcjonowania rynku i okresu posiadania inwestycji/produktu. Do obliczen przyjeto rentownos¢ portfela netto (po uwzglednieniu statej optaty

za zarzqdzanie) oraz wskazniki zmodyfikowanej duracji (MD) 1, dla PKO Obligacji Skarbowych Krotkoterminowy i PKO Obligacji Uniwersalny oraz 4 dla PKO Obligacji Skarbowych Srednioterminowy.
Sq to wartosci zblizone do faktycznych na dzien 30.06.2025. Wskaznik MD, rentownos¢ i sktad portfela moze zmieniac sie codziennie.
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Informacja o ryzyku

PKO TFI doktada wszelkich staran, zeby ograniczy¢ nadmierne ryzyka zwiqzane z inwestycjq w fundusze inwestycyjne. Tym niemniej inwestujqgc

w poszczegolne Subfundusze/Fundusze nalezy mie¢ na uwadze, Ze korzy$ciom wynikajgcym z inwestowania srodkow w jednostki uczestnictwa
Funduszy towarzyszq rowniez ryzyka, m.in. takie jak: ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, wystgpienia okolicznosci, na ktore
Uczestnik Funduszu nie ma wptywu, np. operacyjne, a takze ryzyko inflacji, ptynno$ci oraz ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych, jak
rowniez likwidacja Funduszu/Subfunduszu. Wsrod ryzyk zwigzanych z inwestowaniem nalezy zwroci¢ szczegolng uwage na ryzyka dotyczqgce
polityki inwestycyjnej w tym m.in.: rynkowe, stop procentowych, walutowe, kredytowe, instrumentow pochodnych, koncentracji, ryzyko zwigzane

z przechowywaniem aktywow, jak rowniez ryzyko rozliczenia oraz ptynnosci lokat. Dodatkowo, firmy i emitenci, ktorych obligacje sq kupowane

do portfela, mogq ponosi¢ negatywne konsekwencje z tytutu dziatalno$ci niezgodnej z koncepcjq zrbwnowazonego rozwoju, o moze negatywnie
wptynqé¢ na warto$¢ emitowanych przez nich obligacji. Na podwyzszenie zmiennosci cen klas aktywow i stop zwrotu z zarzqdzanych Subfunduszy/
Funduszy mogq mie¢ tez wptyw dziatania wojenne prowadzone w Ukrainie, mozliwe akty terrorystyczne zwigzane z tym konfliktem oraz zdarzenia
pandemiczne. Ponadto dla konkretnych Subfunduszy/Funduszy mogq wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych Subfunduszy/
Funduszy. Z tego powodu, aby prawidtowo oceni¢ ryzyka wynikajgce z inwestowania $rodkow w jednostki uczestnictwa Funduszy/
Subfunduszy, nalezy uwazinie zapoznac sie z politykq inwestycyjng, opisem ryzyk oraz opisem profilu inwestora, zawartymi w prospektach
informacyjnych lub Dokumentach zawierajgcych kluczowe informacje (KID). W szczegolnosci zalecane jest zapoznanie sie z ogolnym wskaznikiem
ryzyka (w skali od 1 do 7, gdzie 1 oznacza najnizsze ryzyko, a 7- najwyzsze). Wskaznik ten stanowi wskazowke, co do poziomu ryzyka tego produktu
w porownaniu z innymi produktami oraz pokazuje, jakie jest prawdopodobienstwo straty zainwestowanych pieniedzy z powodu zmian rynkowych
lub wskutek tego, ze nie bedzie mozliwo$ci wyptacenia zainwestowanych $rodkow. Uwzglednia on kilka rodzajow ryzyka. Jego obliczenie bazuje na
5-letniej historii. Zaleca sie, aby zaktadany okres inwestycji nie byt krotszy niz zalecany okres utrzymywania. Razem z ogolnym wskaznikiem ryzyka
rekomendowane jest zapoznanie sie ze scenariuszami wynikow Subfunduszy/Funduszy. Ogolny wskaznik ryzyka, scenariusze wynikow oraz zalecany
okres utrzymywania sq zawarte w dokumencie KID.

Nota prawna

Jest to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym
danego funduszu oraz z Dokumentami zawierajgcymi kluczowe informacje (KID). Dane podane w materiale nie stanowiq oferty w rozumieniu
art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 roku Kodeksu cywilnego, jok rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji
dotyczqcych instrumentow finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi,

a takze nie sq formq $wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Inwestycja w fundusze inwestycyjne otwarte wigze sie z nabyciem
jednostek uczestnictwa. Subfundusze PKO Obligacji Skarbowych Krétkoterminowy, PKO Obligacji Uniwersalny, PKO Obligacji Skarbowych
Srednioterminowy nie gwarantujq osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Nalezy
liczy¢ sie z mozliwoSciq utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem

w jednostki uczestnictwa Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu PKO Parasolowy - fio znajduje sie w prospekcie informacyjnym dostepnym
u dystrybutorow i na stronie internetowej www.pkotfi.pl pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/prospekty-informacyjne/ oraz w KID,
dostepnych u dystrybutorow i na stronie www.pkotfi.pl. pod linkiem www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/kid/. Zarbwno prospekty informacyjne,
jak i KID dostepne sq wytqcznie w jezyku polskim. Streszczenie praw inwestorow Funduszu PKO Parasolowy - fio zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach prospektu informacyjnego w rozdziale Il Prawa Uczestnikéw Funduszu. Streszczenie praw inwestorow dostepne jest w jezyku
polskim. Lista dystrybutorow dostepna jest pod numerem infolinii 801 32 32 80. Przed dokonaniem inwestycji nalezy zapoznac¢ sie z trescig prospektu
informacyjnego oraz KID poszczegolnych Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu PKO Parasolowy - fio. Informacje o pobieranych optatach
manipulacyjnych znajdujq sie w Tabeli optat dostepnej u dystrybutorow i na stronie internetowej www.pkotfi.pl, pod linkiem www.pkotfi.pl/tabela-oplat/.

Produkt jest adresowany do oséb akceptujgcych poziom ryzyka opisany szczegétowo w dokumentach KID poszczegdlnych Subfunduszy

w sekcji: Jakie sq ryzyka i mozliwe korzysci. Ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowangq strategie zarzqdzania, wartos$¢ jednostki uczestnictwa
moze podlega¢ zmiennos$ci. Mozliwe do uzyskania wyniki zamieszczone sq w dokumentach KID poszczeg6lnych Subfunduszy w sekcji: Jakie sq ryzyka
i mozliwe korzysci. Subfundusze mogq inwestowa¢ powyzej 35% wartosci swoich aktywow w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane
lub gwarantowane przez Narodowy Bank Polski lub Skarb Panstwa.

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym materiale powstaty przy uzyciu zrodet, ktore PKO TFI uwaza za wiarygodne. PKO TFI SA o$wiadcza,

ze prezentowane dane sq zbierane i redagowane z nalezytq starannos$ciq. PKO TFI SA nie moze zagwarantowad, ze sq one wyczerpujgce i w petni
oddajq stan faktyczny. W przypadku zamiaru podjecia decyzji inwestycyjnych na podstawie niniejszego materiatu lub jakichkolwiek wqtpliwosci
co do aktualno$ci danych w niej zawartych PKO TFI zaleca szczegotowe zapoznanie sie z dokumentami prawnymi Funduszu.

Prawa autorskie wynikajqce z niniejszego materiatu przystugujg PKO TFI SA. Zadna z czesci tego dokumentu nie moze byc kopiowana ani
rozpowszechniana bez zgody PKO TFI SA. Materiat ten nie moze byc¢ odtwarzany lub przechowywany w jakimkolwiek systemie odtwaorczym,
elektronicznym, magnetycznym, optycznym lub innym, ktory nie chroni w sposéb nalezyty jego tresci przed dostepem osob nieupowaznionych.
Wykorzystywanie tego dokumentu przez osoby nieupowaznione lub dziatajgce z naruszeniem powyzszych zasad bez zgody PKO TFI SA, wyrazonej
w formie pisemnej, moze by¢ powodem wystgpienia z odpowiednimi roszczeniami.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, adres ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa, wpisana do Rejestru
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego
pod numerem KRS 0000019384. Kapitat zaktadowy (kapitat wptacony) 18.460.400 ztotych. NIP 526-17- 88-449. PKO TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



