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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwea 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego potrocznego sprawozdania finansowego Funduszu PKO
Strategicznej Alokacji - fio (zwanego dalej ,Funduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. oraz noty
objadniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami pélrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym potrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoséei” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewno$é, ze pétroczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowoéci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz o jego rzetelnosci
1 jasnoécei, dlatego nie mozemy wydaé takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

ricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., AL, Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakladowy wynosi 10,363,800 zZictych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armil Ludowsj 14,
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowoéci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzief 30 czerwea 2012 r. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 T. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegblnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pélrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oSwiadczenie depozytariusza o zgodno$ci ze stanem faktycznym danych dotyczacych stanu
aktywéw zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkow znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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Adam Celitski
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Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
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Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqgdzanych
przez PKO TFI za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Sprawozdania
zawierajg szczegbtowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki
inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raporty z przeglgdu przeprowadzonego

przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenia banku depozytariusza.

W odpowiedzi na rosngce oczekiwania Klientow w pierwszych miesigcach br. PKO TF
wzbogacito oferte 0 nowe programy i fundusze inwestycyjne. W styczniu br. zaproponowano
cztery dodatkowe portfele inwestycyjne ,Portfele Ochronne” przeznaczone dla inwestoréw
poszukujgcych bardziej stabilnych form lokowania kapitatu.

Nowe mozliwosci gromadzenia osobistego majgtku metodq stosunkowo matych, ale
regularnych wptat, otworzyt uruchomiony w kwietniu Osobisty Program Inwestycyjny.

Do inwestorow dysponujgcych znaczgeymi nadwyzkami finansowymi skierowano oferte
dwoch niepublicznych funduszy: PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej
Makroekonomii - fiz.

Dla o0sob poszukujgcych  kompleksowych rozwigzan emerytalnych utworzono Pakiet
Emerytalny PKO TFI. Jest to program wykorzystujqcy jednoczesnie mozliwosci jakie daje IKE,
IKZE i fundusz inwestycyjny. Pakiet oferowany jest w ramach specjalnie do tego celu
utworzonego funduszu PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio, ktéry odpowiada na potrzeby

roznych grup wiekowych w zaleznosci od planowanej daty przejscia na emeryture.

Biorgc pod uwage zmienng sytuacje na rynkach finansowych w pierwszym poétroczu
2012 roku kluczowym elementem strategii inwestycyjnej funduszy PKO TFI pozostawato
rygorystyczne podejscie do ryzyka, a takze Sciste monitorowanie i utrzymywanie ptynnosci
zarzqdzanych funduszy. Dzieki tej polityce fundusze zarzqdzane przez PKO TFI wypracowujq
dobre wyniki inwestycyjne stale awansujgc w rankingach. Osiggniecia te doceniajg media i

instytucje monitorujgce rynek funduszy inwestycyjnych. W maju br. PKO TFI zostato
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uhonorowane nagrodg CEE IPO Summit Awards w kategorii Best Domestic Emerging Markets
Long Fund. Niezalezny os$rodek analityczny Analizy Online przyznat w pierwszym pétroczu
najwyiszq oceng - 5 gwiazdek funduszom: PKO Papierow Dtuznych Plus oraz PKO Akgji
Matych i Srednich Spétek - fio. Ponadto Osobisty Program Inwestycyjny zostat wybrany
przez te instytucje najlepszym programem systematycznego oszczedzania pokonujgc

kilkadziesigt konkurencyjnych programoéw.

Wiegcej informacji o wprowadzonych przez PKO TFI rozwigzaniach mozna uzyskac

w oddziatach PKO Banku Polskiego oraz na stronie www.pkotfi.pl.

Dziekujgc Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFl,
zapraszamy do zapoznania sig z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.
Ponizej przedstawiono szczegétowe informacje o stopach zwrotu funduszy inwestycyjnych

PKO TFI.

Z wyrazami szacunku,

f j / f‘"f’; ¢ /
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat

Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 zt
XHI Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci oplacony)

nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



Wuyniki funduszy inwestycyjnych - kat. A, B, C (dane za okres 01.01.2012 - 30.06.2012)

PKO Rynku Pienieznego - fio +2,18%
PKO Skarbowy - fio +2,56%
PKO Obligacji - fio +4,73%
PKO Obligacji Dlugoterminowych - fio +4,70%
PKO Stabilnego Wzrostu -~ fio +5,54%
PKO Strategicznej Alokacji - fio +5,00%
PKO Zréwnowazony - fio +541%
PKO Akcji - fio +6,32%
PKO Akcji Nowa Europa - fio +5,00%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio +9,47%
PKO Bezpieczna Lokata | - fiz +0,51%
PKO Globalnej Makroekonomii - fiz* +12,62%
PKO Parasolowy - fio
PKO Skarbowy Plus +2,63%
PKO Papieréw Dtuznych Plus +5,33%
PKO Stabilnego Wzrostu Plus +5,71%
PKO Zroéwnowazony Plus +5,28%
PKO Akgji Plus +6,56%
PKO Akcji Mahych i Srednich Spotek Plus +18,36%
PKO Surowcow Globalny +1,04%
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny +4,49%
PKO Dobr Luksusowych Globalny +6,71%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny -6,17%
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio
PKO Ztota** +7,39%
PKO Papierow Dtuznych USD +3,83%
PKO Akcji Rynkow Wschodzqeych -0,34%
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku +3,05%
PKO Ochrony Kapitatu 100 +2,69%
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego +6,33%
PKO Akcji Rynku Japonskiego +2,66%

* Dane za okres 2.12.2011-30.06.2012
** Dawniej Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych EURO

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 z¢
X Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449



OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie 2z Ustawg z dnia
29 wrzeSnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z p6iniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz.
1859) przedstawia sprawozdanie finansowe funduszuy PKO Strategicznej Alokacji - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzied 30 czerwea 2017 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwca 2012 r. wykazujqey aktywa netto
w wysokosci 300 477 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwca 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 15 834 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowaq.
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Piotr Zochowski Remigilisz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STRATEGICZNE] ALOKAC)I -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznef Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub

,Strategicznej Alokacji - fio”).

PKO Strategicznej Alokacji - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych
z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pézniejszumi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony zostal decyzjg Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd (obecnie
Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFL/4033/1/5/07/Vi/U/13-3-1/MM z dnia 28 lutego
2007 r. o udzeleniu zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Strategicznej Alokacji -
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego. Fundusz zostat utworzony na czas
nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. do 29 czerwca 2010 r. fundusz dziatat pod nazwg PKO Strategicznej Alokacji -
specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO
Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Strategicznej Alokacji - fio posiada osobowoS¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy
pod numerem RFi 286 w dniu 30 marca 2007 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujqcg polityke inwestycyjna:

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajomi lokat jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujqcych zasad:

a) Catkowita wartos¢ lokat Funduszu w instrumenty udziatowe moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

b) Catkowita warto$¢ lokat Funduszu w instrumenty dtuzne moze wynosi¢ do 100% wartosci
aktywow netto Funduszu.

¢) Fundusz moze zawieraé umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Fundusz moze lokowa¢ aktywa na zasadach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych w
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokaci - fundusz inwestycyjny ctwarly
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sg w artykutach 93 - 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7, 7a i 7b Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIlI Wuydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio obejmuje okres potroczny od 1 stycznia do

30 czerwca 2012 r.
Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatainos$ci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajgcej sie przewidzieC, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnos$ci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglgd sprawozdania finansowego PKO Strategicznej Alokacji - fio za okres potroczny od 1 stycznia
do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz I. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat
manipulacyjnych oraz wysoko$cig wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie pobieranego od
aktywow przypadajgeych na dane kategorie jednostek uczestnictwa.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujq sie tym, ze przy odkupieniu jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 4,5%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii 8 - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,

= dla jednostek uczestnictwa kategorii 81 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujq sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 2,25% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wuysokosci 2,25% kwoty podlegajgcej odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzgdzanie jest pobierane:
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Sprewozdanie finansowe PKO Strategicznef Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zokoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

= dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku,
= dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 3% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 1,3% w skali roku.

jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytutu
optaty za nabycie i optaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywéw Funduszu przypadajgcych na te
kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Funduszem.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$¢ aktywodw netto Funduszu przypadajgcq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1, a takze E oraz | réznigcych sie od siebie
wysokosécig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii Ai C.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

1) TABELA GEOWNA

ZESTAWIENIE LOKAT
na dziert 30 czerwca 2012 r.

Na dzieft 30 czerwca 2012 1.

Na dziedt 31 grudnia 2011 r.

Sktadniki lokat Warto$¢ wedtug Warto$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzief Udziat w aktywach
nabycia w tys. zlotych|  bilansowy w tys. ogdlem (%) nabycia w tys. ziotych|  bilansowy w tys. ogétem (%)
ziotych zhotych

Akcje 135 400 717 32,08 185 748 145796 38,71
Warranty subskrypcuyjne - - - - - -
Prawa do akgji 397 569 0,16 - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 27725 24 817 6,80 15578 11791 3,14
Listy zastawne 2 800 2 821 0,78 8 600 8 648 2,29
Dtuzne papiery warto$ciowe 122 675 123 598 33,86 131 448 133 241 35,36
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 278 0,07 Nie dotyczy 123 0,04
Jednostki uczestnictwa 92203 60 661 16,61 99022 61602 16,35
Certyfikaty inwestycyjne - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg 1546 1489 0,41 1546 1556 0,41
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - -
Depozyty 20 000 20 205 5,54 -
Inne - - - - - -

Razem 402 746 351555 96,31 441942 362 757 96,30
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2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosd

Warto§¢ wedhug

. Udzial w
Aije Rodzaj rynku Nozwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta wedh.’g ceny V\fgceng na dzied aktywach
nabycia w tys. | bilansowy w tys.

zhotych zlotych ogdtem (%)
ABPL (PLABDO0OCGO19) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25000 POLSKA 545 500 0,14
ALLAMI NYOMDA (HU0000093257) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 125 000 WEGRY 1430 780 0,21
APATOR (PLAPATRO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 54 470 POLSKA 953 1345 0,37
ASSECOBS (PLABS0000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 87 643 POLSKA 986 806 0,22
ASSECOSLO (SK1120009230) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14129 REPUB. SLOWACKA 331 286 0,08
ASTARTA (NLOO00686509) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 5179 HOLANDIA 238 277 0,08
ATM (PLATMSA00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 86 165 POLSKA 842 601 0,16
ATMS] (PLATMSI00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 86 165 POLSKA 0 136 0,04
BARLINEK (PLBRLNKOOO17) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57 258 POLSKA 212 52 0,01
BOGDANKA (PLLWBGDO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1702 POLSKA 223 208 0,06
CCC (PLCCCO000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 148 153 POLSKA 9170 8741 2,39
CCIINT (NLOO0O0687309) Aktywny rynck - rynek regulowany GPW w Warszawie 8 846 HOLANDIA 376 248 0,07
CORED (PLOPTIC00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 122 946 POLSKA 325 631 0,17
CETV (BMG200452024) Aktywny rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 7983 BERMUDY 472 137 0.04
CEZ (CZ0005112300) Aktywny rynek - rynek requlowany Prague Stock Exchange 16 085 REPUBLIKA CZESKA 1980 1865 0,51
CIECH (PLCIECHO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13993 POLSKA 192 290 0,08
CTC MEDIA (US12642X1063) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Giobal Select Market 15000 ROSIA 536 410 a1
DEBICA (PLDEBCAO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 842 POLSKA 1722 1460 0,40
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 43 842 POLSKA 766 399 0,11
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 554 733 POLSKA 273 2008 0,55
ELBUDOWA (PLELTBD00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 5283 POLSKA 906 511 0,14
EMPERIA (PLELORDO001T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5974 POLSKA 603 302 0,08
ENEA (PLENEAOODO13) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 58 891 POLSKA 1337 935 0,26
ERBUD (PLERBUDO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23286 POLSKA 1228 349 0,10
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 58 530 AUSTRIA 4994 3721 1,02
EURASIAN NATURAL RESOURCES (GB0O0OB298CK10) Aktywny rynek - rynek regulowany tondon Stock Exchange 18 000 WIELKA BRYTANIA 751 396 0,11
EVRAZ SHS (GBOOBTIN6KBE) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 42 370 LUKSEMBURG 726 584 0,16
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 78783 POLSKA 3391 1576 0,43
GETINOBLE (PLGETBK00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 147 922 POLSKA 309 265 0,07
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 195 828 POLSKA 4140 1247 0,34
HYDROTOR (PLHDRTRO0013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 13134 POLSKA 466 385 01
IMPEXMET (PLIMPXMO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 186 846 POLSKA 839 607 017
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 38 898 POLSKA 3190 3174 087
INTEGERPL (PLINTEG00Q11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5691 POLSKA 408 802 022
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 17 830 POLSKA 323 58 0,02
JHMDEV (PLJHMDLO0018) Aktywny rynek ~ rynek requlowany GPW w Warszawie 282 000 POLSKA 423 116 0,03
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 225043 POLSKA 3734 920 0,25
KAZAKHMYS (GBOOBOHZPV38) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 60 500 WIELKA BRYTANIA 3114 2309 0,63
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 666 LUKSEMBURG 2274 2235 0,61
KETY (PLKETY0O00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10 104 POLSKA 1152 1207 0,33
KGHM (PLKGHMO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 65 825 POLSKA 7802 9 545 2,61
KOMERCN] BANKA (CZ0008019106) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 5 000 REPUBLIKA CZESKA 3298 2912 0,80
KONSSTALI (PLKCSTLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13 400 POLSKA 779 401 011
KREDYTB (PLKRDTB00011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 42 462 POLSKA 413 571 0,16
MAGELLAN (PLMGLANO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 24 451 POLSKA 919 1125 0,31
MEGARON (PLMGRONO00016) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 12 087 POLSKA 291 467 0,13
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 55536 POLSKA 3519 805 0,22
NETIA (PLNETIA00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 144 449 POLSKA 761 852 0,23
NOWAGALA (PLCRMNG00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32577 POLSKA 100 67 0,02
OMV AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 23 600 AUSTRIA 2494 2491 0,68
OTP BANK (HUO000061726) Aktywny rynek - rynek regulowany Budapest Stock Exchange 26 387 WEGRY 1604 1393 0,38
PEGAS (LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 30930 REPUBLIKA CZESKA 2133 2208 0,60
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 80 956 POLSKA 690 399 0,11
PEKAQ (PLPEKAD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 29 478 POLSKA 4231 4 466 122
PEP (PLPLSEP0O0013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 44 437 POLSKA 1418 1218 0,33

Strona 5




Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacfi - fundusz inwestyeyjny otwarty

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

PGE (PLPGER000010)

Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 126 887 POLSKA 2453 2 467 0,68

PKNORLEN (PLPKNOO0O018) Aktywny rynek - rynek requlowony GPW w Warszawie 232 540 POLSKA 8 828 8 699 238
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 338 061 POLSKA 10 862 11697 3,20
PZU (PLPZU0000011) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 18 168 POLSKA 5841 6 068 1,66
QUMAKSEK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 32412 POLSKA 456 316 0,09
RADPOL (PLRDPOLO0010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 116674 POLSKA 1150 1056 0,29
ROBYG (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 84 881 POLSKA 145 117 0,03
SANOK (PLSTLSKO0016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 91032 POLSKA 1108 1629 0,45
SECOGROUP (PLWRWCKO00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 34 419 POLSKA 1192 949 026
SELENAFM (PLSELNAQOO10) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 41937 POLSKA 716 321 0,09
SONEL (PLSONELO0O11) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 36 777 POLSKA 243 206 0,06
STALPROD (PLSTLPD00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1541 POLSKA 480 285 0,08
TAURONPE (PLTAURNOOD1T) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 381690 POLSKA 2283 1744 048
TELEFONICA (C70009093209) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 40 000 REPUBLIKA CZESKA 2527 2563 0,70
THYSSENKRUPP (DEOCO7500001) Aktywny rynek - rynek requlowany Deutsche Boerse (Xetrn) 75000 NIEMCY 4031 4102 112
TYN (PLTVNQO00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 238 475 POLSKA 3272 2087 0,57
VOESTALPINE AG (AT0000937503) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 11321 AUSTRIA 1023 1006 028
Razem aktywny rynek regulowany 5546 103 135 400 M7 17 32,08

Razem oktywny rynek nierequlowany 0 0 ¢ 0,00

Razem nienotowane na rynky aktywnym 0 0 0 0,00

Razem 5546 103 135 400 nrg 32,08
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Wartosé Wartos¢ wedtug .

Kroj siedziby wedtug ceny | wyceny na dzien vdziat w
Prawa do OkCJI Rodzaj rynku Nazwa rynku Hezba emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. Oak,iima(?)

ztotych zotych 90 ’
GTC-PNE (PLGTC0000128) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy 89 267 POLSKA 397 569 0,16
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 89 267 397 569 0,16
Razem 89 267 397 569 0,16
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Warto§é Wartosé wedlug Udziat w
. . . o . wedtug ceny | wyceny na dzieq )

Kwity depozgtowe Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. | bilansowy w tys. atg&gwo(v;;)

zlotych ziotych ogotem (%
GAZPROM ADR (1/S3682872078) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 170 000 ROSJA 5886 5432 1,49
GOLD FIELDS ADR (US38059T1060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 6280| REPUBLIKA POLUDNIOWE] AFRYKI 272 273 0,07
HMS GOR (US40425%2099) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 149 288 ROSJA 3507 2443 0,67
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR (US48666V2043) Aktywny rynek - rynek regulowany London international (USD) 17 517 KAZACHSTAN 1157 1003 0,27
LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 10 000 ROSJA 1768 1889 0,52
MECHEL ADR (US5838401033) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 53 100 ROSJA 2277 1161 0,32
NOVATEK GDR (US6698881090) Aktywny rynek - rynek regulowany London tnternational (USD) 7000 ROSJA 2387 2514 0,69
NOVOLIPETSK GOR (US67011E2046) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 51000 ROSJA 3264 2815 0,77
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 150 000 ROSJA 5175 5464 1.50
VT8 BANK GDR (US4663002021) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 87 965 ROSJA 1335 1052 029
X5 RETAIL GROUP GDR (US98387E2054) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 10 000 ROSIA 697 771 0,21
Razem aktywny rynek regulowany 712150 27725 24 817 6,80
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 O 0 0,00
Razem nienotowane na rynky aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 712 150 27725 24 817 6,80
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§ Alokacjt - fundusz inwestycyiny otwarty

Wartos$¢ nominalna Wartod¢ | Wartodé wediug Udriat w
B ’ . Kroj siedziby |, . Warnnki e y . jedaega listy B wedfug ceny | wyceny na dzied )
Llstg zastawne Rodzaf rynku Nazwa rynku Emitent emitenta Termia wykupu oprocentowania Rodzoj listu Padstowa emisji “astawnego wyrazona Liczba nabigcla w tgs. | blaasowy w tys, ukrt‘g;)wrx(r;;;)
w zlotych zotych zotych ogotem
5 § . . , = . B Ustewa z dnia 29 sierpaia .
BREHIP_1Z 15/05/15 HPA4 (PLRHNHPO0227) Nienotowane na rynku oktywaym Nie dotyczy BRE Bonk Hipoteczny SA. POLSKA 2015-05-15 zmienne 6,10% | hipoteczny 1997r. o fistach zastawnych i 1000 300 300 302 0.08
bBankach hipotecznych
" . . . N Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRHNHPO0235) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2017-06-16 zmienne 6,12% | hipoteczny 1997+, o fistach msmwr:x)ych i 1000 500 500 501 0,14
bankach hipotecznych
. Ust 7 dini ierpni
BREHIP_17 28/09/15 HPAT1 (PLRHNHP0018S) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2015:09-28 | zmionne 632% | hipotecany | 1o 0029 f:s;":g;“;‘ . 1000 500 500 508 0.14
bankach hipoteczaych
’ ‘ N . ) . Ustawa z dnia 29 sierpnia
BRENIP_LZ 28/11/14 HPAT2 (PLRHNHPO0193) Nienotowane na ryrky aktywnym Nie dotyczy BRE Bank Hipoteczay SA. POLSKA 2014-11-28 zmienne 6,36% | hipoteczny 1997¢. o fistack zastawrﬁgch i 1000 500 500 503 014
bankach higoteczaych
- 2 N ’ ; . . Ustawa z dnia 29 sierpnia
PEKAO_LZ103 22/11/21 (PLBPHHPOOOTT) Nienotowane aa rynky aktywaym Nie dotyczy PEKAD BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 6,21% | hipoteczay 1997+, o listach zastawnych i 1000 1000 1000 1007 0,28
bankach hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 .00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 ¢ 0.00
Razem nienotowane na rysku aktywnym 2 800 2 800 281 a7
Razem 2800 2800 2821 0,78
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otwarty

Warto$é

Warto$¢ wedlug

. ) . ) ) Kraj siedziby ) Warunki Wartosé nominaina ) wedtug ceny | wyceny na dzief Udziat w
Diuzne paplery wartosSciowe Rodzaj rynku Nazwa rynky Emitent emitenta Termin wykupu oprocentowanio ;edr_\ego papieru ticzba nabycié " tgis. biluus(;wq w tys. uk'tgwoch
wyraiona w ziotych A ogdtem (%)
zotych zhotych

1.0 terminie wykupu do 1 roku 75 20792 21113 578
- Obligacje 60 6202 6274 172
ARCTIC PAPER 25/02/13 {seria 1/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy ARCTIC PAPER SA. POLSKA 2013-02-25 mienne 8,98% 100 006 8 802 825 0,23
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy Echo investment S.A POLSKA 2013-05-25 zmienne 6,92% 100 000,00 10 1000 1007 0,28
GIC 15/05/13 (seria GIC003150513) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA, POLSKA 2013-05-15 zmienne 7,10% 100 000,00 3 00 605 917
JW CONSTRUCTION 25/06/13 (PUWC0000035) Nieniotowane no rynku aktywnym Nie dotyczy JW CONSTRUCTION HOLDING S A POLSKA 2013-06-25 zmienne 9,63% 100 000,00 10 1000 1002 027
MAGELLAN 20/09/12 (transza 12/2010) Nienotowane na rynku aklywnym Nie dotyczy MAGELLAN S A POLSKA 2012-09-20 zmieane 8,27% 100 000,00 1 100 102 0,03
MAGELLAN 29/04/13 (transza 7/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA. POLSKA 2013-04-29 zmienne 347% 100 000,00 1 100 102 0,03
MIASTO POZNAK 08/12/12 (PLO002200067) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MIASTO POZNAR POLSKA 2012-12-08 zmienne 5,19% 200 000,00 2 399 401 0,11
POLIMEX MOSTOSTAL 25/01/13 (transza £/2007) Nienotowane na ryrku aktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2013-01-25 zmiensie 6,00% 100 000,00 3 300 308 0,08
POLIMEX MOSTOSTAL 25/07/12 (transza D/2007) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy POLIMEX MOSTOSTAL SA. POLSKA 2012-07-25 zmienne 6,00% 100 000,00 4 400 410 o1
SANTANDER 15/11/12 (seria SCBPO0041400) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2012-11-15 zmienne 5,96% 100 000,00 15 1501 1512 0,41
inne 15 14 590 14 839 4,06
BGZ 10/09/12 (seria BGZBH_0014) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE} SA. POLSKA 2012-09-10 zerokuponowe 10600 000,00 15 14 590 14 839 4,06
2.0 terminie wykupu powyzej 1 roku 84 696 101883 102 485 28,08
- Obligacje 84 672 101283 101 881 2791
AMREST 30/12/14 (seria AMRE01301214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy AmRest Holdings SE POLSKA 2014-12-30 zmienne 829% 10 000,00 80 800 800 0,22
BPS 12/07/20 (PLBPS0000024) Aktywny rynek - alternatywny syster obrotu ASO GPW BANK POLSKIE] SPOLDZIELCZOSCI SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 8,50% 1000,00 1000 1012 1055 0,29
081020 (PLO00O106126) tany aktywny rynek TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2020-10-25 state 5,.25% 100000 2725 2631 2859 0,78
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Echo Investment SA. POLSKA 2016-02-11 zmienne 849% 100 000,00 20 2028 2067 Q.57
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy tcho investment SA. POLSKA 2014-06-30 zmienne 6,44% 100 000,00 15 1500 1501 041
GETINOBLE 25/06/18 (PLNOBLEO0033) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Getin Noble Bank SA. POLSKA 2018-06-29 zmienne 9,09% 100 000,00 6 600 600 0,16
GTC 28/04/14 (seria GTCSA002_280414) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy GLOBE TRADE CENTRE SA. POLSKA 2014-04-28 mienne 6,27% 100 000,00 41 4100 4146 1,14
KRUK 25/11/14 (PLKRKO000077) Aktgwny rynek - alternatywny system obrotu ASO GPW KRUK SA. POLSKA 2014-11-25 zmienne 10,09% 1000,00 500 515 524 0,14
MAGELLAN 19/05/14 (transza 6/2011) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN S A POLSKA 2014-05-19 zmienne 8,90% 100 000,60 1 100 101 003
MAGELLAN 19/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA POLSKA 2013-08-19 zmienne 8,78% 100 000,00 1 100 103 003
MULTIKINO 23/12/14 (seria MLK001231214) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIKINO SA. POLSKA 2014-12-23 zmienne 10,89% 10 000,00 100 1000 1003 027
MULTIMEDIA 30/11/15 (PLMLMDP00031) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MULTIMEDIA POLSKA S A POLSKA 2015-11-30 zmienne 8,62% 500 000,00 2 1000 1008 0,28
NFFEMPIK 24/11/14 (transzo 6/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy NF1EMPIK MEDIA & FASHION SA. POLSKA 2014-11-24 zmienne 841% 100 000,00 5 500 505 0,14
PBG 22/10/13 (seria D) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PBG SA. (w upadiosci uktadowej) POLSKA 2013-10-22 zmienne 8,97% 100 000,00 15 1500 923 0,25
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOO000S3) Nienotowane na rynku ektywnym Nie dotyczy PKN Orfen SA. POLSKA 2019-02-27 zmienne 6,58% 100 000,00 10 1016 1024 0,28
PS0415 (PLOODOT05953) nny oktywny rgnek TBS Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2015-04-25 state 5,50% 1000,00 931 927 962 026
PS0416 (PLO000106340) inny aktywny rynek T8S Potand Skarb Pafistwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1000,00 30000 30427 30598 838
PS0417 (PLOOO0107058) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pafistwa POLSKA 2017-04-25 state 4,75% 1000,00 30 000 30 246 30315 830
PS1016 (PLO0O00106795) lnny aktywny rynek TBS Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1 000,00 15000 15 168 15513 4,25
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPO0011600) Nienotowane na rynku ektywnym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 5,97% 100 000,00 20 2001 2031 0,56
WZ0118 (PLO000104T717) tnny aktywny rynek 18S Poland Skarb Pafstwa POLSKA 2018-01-25 zmienae 5,01% 1000,00 3700 3630 3747 1,03
WZ0121 (PLO000T06068) tnny aktywny rynek T8S Poland Skarb Padstwa POLSKA 2021-01-25 zmienne 5,01% 100000 500 482 496 0,14
- Inne 24 600 604 017
B8PS 03/12/14 (serio BPS/CDO8/2009) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy BANK POLSKIE} SPOLDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2014-12-03 zmieane 8,11% 25 000,00 24 600 604 017
Razem aktywny rynek requiowany 0 0 0 o0
Razem aktywny rynek nieregulowany 84356 85038 86 069 2357
Razem nienotowane na rynku aktywnym 415 37637 37529 10,29
Razem 84771 122 675 123598 33,86

Strona 10




Spr danie fi PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
2a okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 rok

Wartosé Warto$¢ wedlug
wedlug ceny | wiyceny na dzief
nabycia w tys. | bilansowy w tys.

Udziat w
aktywach
agdtem (%)

lnstrumentg pochodne Rodzaj rynku Nazwa rynky Emitent Kraj siedziby

. Instrument bazowy Liczba
emitenta

zhotych zhotych
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 25 Nie dotyczy 0 0,00
FW20U12 (PLOGF0002451) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie SA. POLSKA Index WIG 20 25| Nie dotyczy O 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 8! Niedotycry 278 0,07
FX Swap CZK PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA CZK (36750000) 11 Nie dotyery 1 0,00
FX Swap CZK PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddzial w Polsce POLSKA CZK (36750000) 1 Nie dotyezy -13 0,00
FX Swap GBP PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA GBP (800000) 1} Nie dotyczy [} 0,00
FX $wap GBP PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA GBP {800000) 1] Nie dotyczy 50 0,01
FX Swap HUF PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A. Oddziat w Polsce POLSKA HUF (138150000) 1} Nie dotyczy 0 0,00
FX Swap HUF PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Societe Generale S.A, Oddziat w Polsce POLSKA HUF (138150000) 1 Nie dotyezy 13 0,00
FX $wap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USO (2980000) 1 Nie dotyczy 1 0,00
FX Swap USD PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao S.A. POLSKA USD (3990000} 1] Nie dotyczy 226 0,06

Razem aktywny rynek requlowany 25{  Nie dotyczy 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 8 Nie dotyczy 278 0,07
Razem 33| Nie dotyczy 278 0,07
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

. . . Wartosc Warto$¢ wedlug Udgziat
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty ' o A wedtug ceny | wyceng na dzief ziatw
. t . Rodzaj rynku Nazwa rynku Nazwa i rodzaj funduszy Liczba nabycia w tys. | bilansowy w tys aktywach
inwestycyjn . . '

nw U g’ € zlotych ztotych ogdtem (%)
Jednostki uczestnictwa 629 201,875 92203 60 661 16,61
PKO Akcji Nowa Europa FIO A1 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy PKO Akcji Nowa Europa - fio 629 201,875 92203 60 661 16,61
Razem aktywny rynek regulowany 0,000 Q 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0,000 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 629 201,875 92203 60 661 16,61
Razem 629 201,875 92203 60 661 16,61
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Sprawordanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otworty
20 okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje

Wartosé Warto$¢ wedlug Udriat w

. . . o . . . . S . . wedlug ceny | wyceny na dzies N
wsp()[neg() inwestowania mQche SlelebQ 0 Rodzoj rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba nabycia wtys. | bilansowy w tys, oaizt‘ye\:wa&z)

granicg Zotych otych goten

iShares FISE China 25 Index Fund ETF - USD (US4642871846) Aktywny rynek - rynek requlowany NYSE Arca iShares FISE Ching 25 index Fund STANY ZJEONOCZ. 13 055 1546 1489 0,41
Razem oktywny rynek requlowany 13055 1546 1489 o4
Razem aktywny rynek nierequlowany 0 o o 0,00
Razem nienotowane na rynky aktywnym 3} 0 o 0,00
Razem 13055 1546 1 489 0,41
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PKO icznef Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty

P
za okres & miesigey zokoriczony dnio 30 czerwea 2012 roku

Wartosé wedtug Warto$¢ wg Wartod¢ wedtug
Depozytg Nazwa banku Kroj siedziby banku Waluta Warunki oprocentowania Warlosé Wa ceny nabycia ceny nabycie w tys. Y:lgceng e d“enA Wyceny na dzies Udziat w aktywach
w danej walucie w tys. sotuch b 4y wdanej!  bil y w tys. ogdtem (%)
y walucie w tys. rotych

f. W walutach panstw nalezacych do OECD 20 000 20000 20205 20 205 5,54

LO18042012N010 18.04.2012 - 18,07.2012 BANK GOSPODARK! ZYWNOSCIOWES .,
Lokata terminows SA. POLSKA PLN stale 5,12% 10 000 10000 16102 10102 2,77
L01804201.2N011 18.04.2012 - 18.07.2012 Bank Pekao S.A. POLSKA PLN stale 5,15% 10000 16000 10103 10103 2,77

l.okata terminowa

Razem aktywny rynek regulowany 0 0 000
Razem aktyway rynek nieregulowany Q 0 6,00
Razem nienotowane na rynku aktywaym 20000 20205 5,54
Razem 20 000 20205 5,54
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Sprawordanie finansowe PO Strategi
26 okres & miesigey zakedzzony diie 36 czerwea 2012 roky

3} TABELE DODATKOWE

2j Alokacji - fundusz inwestyeyiny otwarty

Warto$¢ wedlug Udsiat w
Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w ort. 98 wyceny na dzieft Ktowach
ustawy o fuduszach inwestyeyjnych bilansowy w tys. axigwac
) ogstem (%)
zhotych
Asseco 1092 0,301
i 3089 0,85
Unicredit 5472 1.50
Skladniki lokat nabyte od podiniotéw, o | oreStwediug L
ktérych mowa w ort. 107 ustewy o fuduszoch wyeeny na dried aktywoch
inwestycyjnych bilansowy w tys. ogblem (%)
rhotych
081020 (PLO0G0106126) 2859 078
FX Swap CZK PLN 02/07/2012 03/07/2012 1 0,00
FX Swap GBP PLN 02/07/2012 03/07/2012 0 0,00
FX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 1 0,001
PS0415 (PLOOOOT05953) 962 0,26
PS0416 (PLO0C0106340) 10199 279
PS1016 (PLOODOT06795) 15513 4,25
tacona Warto$¢ wedtug :“t:gsc’::i;izg Udziat w
Gwaorantoware skiadniki lokat Rodzaf ez ceny nabycie w tys. yeeny aktywach
liczba zhotych bitansowy w tys. ogélem (%)
ziotych )
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
Skarb Paistwa o 0 000
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez o o 0,00
NBP
Papiery wortodciowe gwarantowane przez
s . . 0 0 0,00
jednostki samorzadu terytoriainego
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
pafistwa nalezqee do OECD (z wylgczeniem 0 0 0,00
Rzeczypospolite] Polskiej)
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0,00
lub przgnajmniej jedno z padstw nalezqcych
do OECD
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé wedtug
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug wyceny na dzief Udziat w
ktérych crtonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynky ticzba ceny nabycia w bilansowy w igs aktywach
lub przynajmniej jedno z pafistw naleigeych emitenta tys. zlotych ZHotych : ogétem (%)
do OECD
0 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji ~ fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

BILANS
sporzgdzony na dzien 30 czerwea 2012 1.
(w tysigcach ziotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywéw netto na

jednostke uczestnictwa)

[ 30.06.2012| 31.12.2011
L AKTYWA 365 161 376 796
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 5308 8988
Naleznosci 8285 5051
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Skiadniki fokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 229 492 262 090

- dtuine paplery wartosciowe 86 069 102 947

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 122 076 100 667

- diuine papiery wartoSciowe 37 529 30 294

Nieruchomo$ci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

i1, ZOBOWIAZANIA 64 684 48 668
11l AKTYWA NETTO (i-11) 300 477 328 128
V. KAPITAL FUNDUSZU 502 533 546 018
Kapitat wptacony 1114 472 1114 399

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -611 939 -568 381

V. DOCHODY ZATRZYMANE -150 339 -136 317
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -14 713 -12 459
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -135 626 -123 858

VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA -51 717 -81 573
VI, KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERACH! (IV+V+/-V1) 300 477 328 128

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym:

3612 490,851

4 142 039,137

Kategoria A 569 901,837 672 762,729
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 3042 589,014 3469 276,408
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria A, 8, C 83,18 79,22

Kategoria A1, B1, C1
Kategoria £
Kategoria |
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategiczne] Alokadji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesiecy zokoficzony dnia 30 czerwea 26112 roky

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]!

{w tysigcach ziotych)

01.01-3006.2012)  01.01-31.12.201% E 01.01-30.06. ZOQ
L PRZYCHODY Z LOKAT 7371 1737 6978
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 2924 & 249 2544
Przychody odsetkowe 3978 9016 4375
Dodatnie saldo roinic kursowych 468 2108 57
Pozostate i 3 2
1. KOSZTY FUNDUSZU 9625 20129 11148
Wynagrodzenie dia towarzystwa 6430 17211 9639
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqgeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dia depozytariusza Y 0 0
Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 71 132 73
Optaty za zezwolenia oraz refestracyjne G 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci o} 0 0
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne o 0 0
Koszty odsetkowe 2170 1895 761
Ujemne saldo roznic kursowych 774 783 602
Pozostate 180 108 73
. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (i1-111) 9625 20129 11148
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (1-1V) -2254 -2753 -4 170
VI, ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) 18088 -58 182 948
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -11 768 6187 7879
- z tytutu réznic kursowych 2321 169 2143
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny fokat, w tym: 29 856 -64 369 -6 931
- 7 tytutu réznic kursowych -1374 4353 -1140
VI WYNIK Z OPERACH! (V+/-V1) 15 834 -60 935 -3222
Wynik z operacji przypadajqey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych) 438 -14,71 -0,65
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w zotych) = = -
Wuynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii E (w ztotych) - - -
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacii - fundusz inwestycyjny otwariy
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012] 01.01-31.12.2011

1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -27 651 ~187 707
1. Warto$¢ aktywbw netto na koniec poprzednieqo okresu sprewozdawczego 328 128 515835
2. Wynik z operadji za okres sprawozdawczy (rozem), w tyrm: 15834 -60 935
Praychody zlokat netto -2 254 -2 753
Zreafizowany zysk {strata) ze zbycia lokat -11768 6187
Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 25 856 -64 369

3. Zmiana w ckiywach netto z tytuby wyniky z operacji 15834 -60 935
4. Dystrybucje dochodéw (przychod6w) Funduszu (razem} 0 [{]
Z praychodow z lokat netto 0 4]
Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 [

7 praychodéw ze zbycia lokat 0 0

5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym {razem), w tym: -43 485 ~126 772
Zmiana kapitatu wplaconego {powiekszenie kapitaty 2 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 73 370
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitahy z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -43 558 -127 742

6. tgczna zmiana aktywéw netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -27 651 -187 707
7. Warto$¢ aktywodw netto na koniec okresu sprawozdawczego 300 477 328 128
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 323 643 429 916
Il ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -529 548,286 -1467 946,124
1. Zmiona liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -529 548,286 -1462 946,124
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 882,685 10 863,374
Kategoria A 836,223 10 701,095
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 46,462 162,279
Kategoria Al 0,000 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 530 430,971 7473 809,498
Kategoria A 103 697,115 220 387,466
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 426 733856 1253422032
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | . 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa -529 548,286 -1462 946,124
Kategoria A -102 860,892 -209 686,371
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C -426 687,394 -1253 259,753
Kategoria A1 0.000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

2. liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Funduszy, w tym: 3612 490,851 4142 039,137
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 10 774 440,803 10773 558,118
Kategoria A 2 601 192,403 2 600 356,180
Kategoria B8 0,000 0,000
Kategoria C 8173 248,400 8173201,938
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 7161 949,952 6631518981
Kategoria A 2 031 290,566 1927 593,451
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 5130 659,386 41703 925,530
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3612490851 4142 039,137
Kategoria A 569 901,837 672 762,729
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 3042 589,014 3 469 276,408
Kategoria A1 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa - -
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Sprawozdanie finansowe PKO Strotegicznej Alokaci - fundusz inwestycyjny otwarty
10 okres & miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigcach zotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012,  01.01-31.12.2011

fit. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

3,96

-12,81

1

Wartos¢ aktywow nietto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego {w
rotych)

79,22

92,03

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria |

79,22

92,03

I

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego (w ziotych)

83,18

79,22

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria |

83,18

79,22

@

Procentowa zmiana wartodei aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym {w skali
roku)

10,05

-13,92

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria |

10,05

-13,92

b

Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w zhotych ze wskazaniem daty wyceny)

77,50

7187

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria E
Kategoria

- data wyceny
Kategoria A, B, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria £
Kategoria |

77,50

2012-06-05

77.87

2011-09-23

o

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w zlotych ze wskazaniem daty wyceny)

86,47

93,88

Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria £
Kategoria |

- data wyceny
Kategoria A, 8, C
Kategoria A1, B1, C1
Kategoria £
Kategoria |

86,47

2012-02-06

93.88

2011-04-07

o

Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (w
otych ze wskazaniem daty wyceny)

83,18

79,25

Kategoria A, B, C
Kategoria A1, 81, C1
Kategoria E
Kategoria |

- data wyceny

8318

2012-06-29

79,25

2011-12-30

v PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO
" (w skali roku), w tym:

4,04

4,03

-

- Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa

4,00

4,00

. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje

0,00

0,00

. Procentowy udziat oplat dia depozytariusza

0.00

0,00

-_Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywoéw Funduszu

0,04

0,03

. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci

0,00

0,00

lsiwir

. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu

0,00

0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznef Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakericzony dnia 30 czerwca 2012 roku

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1- POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami)
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji
na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papieréw wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

1. Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajgce sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

3. Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqgdz straty Funduszy,

5. Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

6. Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz
sktadnikach aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

7. Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowgq, ktore stanowiq integralng cze$¢
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zalqczony jest List Zarzqdu do uczestnikéw Funduszu,
opisujacy w sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie
banku - depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanéw aktywéw Funduszu ze stanem
faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.
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c)

d)

e)

0

g9)

h)

k)

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia skladnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Oniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajgcg na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyiszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowane; przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyiszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takie w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dhuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartoséci godziwej,
naliczane byly zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci:  wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq srodkow pienieznych, naleznoéci oraz
zobowiqzan w walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Fundusz. Phatnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

sktadnik6w lokat oraz zobowiqzan Funduszu, aktywow netto i wyniku z operacji
Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane:
i) wartos¢ aktywow netto Funduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
roznigce sie¢ od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie,

iii) wartos¢ aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigcych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
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c)

e)

a)

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujqcy sposob: wartos¢ aktywéw netto Funduszu przypadajgcych na dang kategorie
jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na
podstawie rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Fundusz przyjgt godzing 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktérej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
warto$ci godziwej.

Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
swiadczqceq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejSciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymaciji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie skfadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
wartos¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs
albo wartos¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta Zadna transakcja, wowczas Funfusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu
o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Funfusz
dokonywat w szczegélnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, z
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
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zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowiqca jego odpowiednik, wéwczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartosé
z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo wartosc.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzed majgcych wplyw na
wartos¢ danego skiadnika lokat.

b) Dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dituznych papierow wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

- w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat wartos¢ godziwg w oparciu 0 model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezaleinq jednostke $wiadczgeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierézniqgcego sie istotnie dtuznego papieru
warto$ciowego lub w oparciu o wrasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie mialy zastosowania, warto$é
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposdb umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

c) Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedtug ostatniego
dostegpnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

d) W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartosé
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane
w wartosci godziwej

a) Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, a w szczegolnosci transakcje IRS (Interest Rate
Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate Swap) wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.

b) Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych.
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b)

)
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2.1.

Metody wyceny skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz
w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzief przeszacowania, Fundusz
przyjmowat te wartosé.

Bony skarbowe i pienigzne, z wylqczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktérych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywng stope procentowq.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania
finansowego '

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” 30.06.2012 31.12.2011
Naleznodci z tytutu zbytych lokat 6987 5028
Nalezno$ci z tytutu dywidendy 1225 0
Nalezno$ci z tytutu odsetek 33 0
Pozostate naleznosci 40 23
NALEZNOSCI RAZEM 8 285 5051

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisoéw aktualizujgcych wartosé naleznosci.
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NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2011
Zobowigzania z tytulu nabytych lokat 0 2959
Zobowiqzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sig funduszu do odkupu 63 253 44 083
Zobowiqzania z tytutu instrumentéw pochodnych 13 0
Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 0 1
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 435 457
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 9 7
Zobowiqzania z tytutu podatku od 0s6b fizycznych 7 19
Zobowigzania wobec TF| 966 1147
Pozostate zobowigzania 1 1
ZOBOWIAZANIA RAZEM 64 684 48 668

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . L Warto$¢ w | Warto$¢ w | Wartosé¢ w | Wartosé w
1 [Struktura $rodkéw pienieznych na rachunkach . . - .
N danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
PLN 205 205 1212 1212
CZK 5 1 9 1
EUR 731 3115 6 27
Bank Handlowy w Warszawie SA. GBP 7 38 5 27
HUF 9 0 2 0
TRY 3 6 1 2
Usob 20 69 9 32
Ipopema SECURITIES S.A. PLN 331 331 954 954
EUR 224 954 660 2915
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 174 589 1117 3818
2 [Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.01 - 31.12.2011
srodkow  pienieznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezqcych zobowiqzarh Funduszu (w 11277 10 354
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty $rodkow pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na
kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktérych warto$é¢ godziwa lub Wysokos¢ przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub
zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dluzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.
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30.06.2012 31.12.2011
Wartosc . Wartoé¢ Udziat
. Udziat procentowy| . .
bilansowa w w aktuwach bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych Y ‘tys. zlotych aktywach
Y Y y Yy Yy
1. JAktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowel: 111580 30,56% 131990 35,03%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 86 069 23,57% 102 947 27.32%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 80 247 21,98% 77 399 20,54%

2.} Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysckos$ci przeptywdw srodkéw
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej ‘ 5822 1,59% 25548 6,78%
3.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej - - - -
4.1Skfadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przephywéow
srodkow pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 25511 6,99% 29043 7.71%

Wartoé¢ - Warto§¢ Udziat

. Udziat procentowy] | .
bilansowa w ) . bilansowa w | procentowy w
tys. ztotych W zobowiqzaniach tys. ztotych | zobowiqzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzgkiem
Il.|stopy procentowej: - - -

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Funduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wynikajqcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych transakcji terminowych majgcych za  przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakgji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez warto$¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakgji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe,
przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych  ryzykiem
kredytowym obcigzone sg jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w | procentowy w
tys. ziotych w aktywach tys. ztotych aktywach
i. JAkiywa obciqzone ryzykiem
kredytowym inne niz naleznosei
wykazane w bilansie 126 710 34,70% 142 012 37,69%
Warto$é ) Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | piiansowa w Udzro%épro;entox‘,vg bilansowa w | procentowy w
i1. [kategoriach lokat: tys. ztotych | 0goinej sumie tys. ztotych | ogo6inej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 84 490 66,68% 89 529 63,04%
-Polska 84 490 66,68% 89 529 63,04%
Papiery komercyjne 39 108 30,86% 43712 30,78%
Listy zastawne 2821 2,23% 8 648 6,09%
Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem 291 0,23% 123 0,09%
Transakeje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu - - - -

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowiqgzania,

ktorych wartos$¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2012 31.12.2011
Warto$c¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I.JAktywa obcigzone
ryzukiem walutowym 62 085 17,00% 59 819 15,88%
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogolnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
walutowego w Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty | Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: | ydzigtowe|  diuine pochodne | uczestnictwa | udziatowe |  diuzne pochodne | uczestnictwa
CZK 17,85% - - - 14,02% - 0,03% -
EUR 21,18% - - - 14,33% 22,63% 0,06% i
GBP 6,15% - 0,09% - 5.93% - 0,04% -
HUF 4,06% - 0,02% - 557% - 0,04%
TRY - - - - 10,91% - - -
usob 47,43% - 0,43% 2,79% 23,43% - 0,07% 2,94%
Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w Warto$¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowigzaniach
Zobowiqgzania
obciqzone ryzykiem
I1jwalutowym: 13 0,02% 168 0,35%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwea 2012 1.

- ” — toch
Typ zajete] . Rodzaj .  |wartos¢ otwartej Warn’)s-c przysziych Wor?o'scz przysziyc Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji ozucii (w tys. 21) ptatnosci Funduszu (w| platnosci kontrahenta (w sapadalnosci
porye pochodnego pozyc] 9s- tys. zi) tys. zt) P os¢!
0 iczenie ryzyk
Pozycja diuga | FX SWAP graniczente ryzyka 13 36750 CZK 6102 PIN| 2012-07-02
walutowego
O iczeni k
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczente ryzyxa 50 800 GBP 4281 PIN| 2012-07-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga FX SWAP walutowego 13 138 150  HUF 2056 PIN | 2012-07-02
0 iczeni k
Pozycja dluga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 226 3990 USD 13746 PIN| 2012-07-02
walutowego
Pozycia dhuga X SWAP Ogram{czeme ryzyka 4 6089 PIN 36750 CZK|{ 2012-07-02
walytowego 36750 C7ZK 6090 PLN| 2012-07-03
Pozydja dhugo X SWAP Ograniczenie ryzyka 0 4195 PIN 800 GBP | 2012-07-02
walutowego 800  GBP 4196 PIN| 2012-07-03
iczeni 2049  pIN 138 150 HUF| 2012-07-02
Pozycja dluga FX SWAP Ograniczenie ryzyko 0
walutowego 138 150 HUF 2049 PLN| 2012-07-03
Pozycja dhuga X SWAP Ogrom;:zeme ryzyka 1 9965 PILN 2980 USD} 2012-07-02
walutowego 2980 USD 9966 PLN | 2012-07-03
. . e . Lo . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzqj instrumentu . .. | Warto$¢ otwartej]  Terminy i warunki przysziych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. zt) trumieni pienigznych podstawq prayszhych zapadalnosci
pozyc) poc g pozycjy ys. strumieni pienigzny phatnosci (w tys. zf) P
S Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dtuga (PL(;:észo(())[(J);iM) O%;T;Zezignrgzgka 551 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-09-21
yeyneg GPW w Warszawie S.A.
Na dzien 31 grudnia 2011 r.:
- = Toce
Typ zajete] ' Rodzaj .  |wartosé otwartej Wort?s-c przysziych War'o'su przysziych Data
ozucii instrumentu | Cel otwarcia pozycji o7y (w tys. 24) ptatno$ci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w 2apadalnosci
pozyc) pochodnego pozyc) us- tys. z4) tys. zt) P '
0 iczeni ki
Pozycjadiuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 14 22490  CZK 3862 PLN | 2012-01-02
walutowego
0 iczeni ki
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 32 1200 EUR 5333 PLN | 2012-01-02
walutowego
(0] iczenie ryzyk
Pozycja dtuga |  FX SWAP graniczenie ryzyka 20 580  GBP 3076 PIN| 2012-01-03
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga FX SWAP walutowego 19 271550 HUF 3873 PLN| 2012-01-02
Ograniczenie ryzyk
Pozycja diuga |  FX SWAP graniezenie ryzyka 38 1250 USD 4309 PIN| 2012-01-03
walutowego
Pozycja dhuga FX SWAP Ogronl::zenle ryzyka 0 3848 PLN 22490 CZK|] 2012-01-02
walutowego 22490 CZK 3848 PLN| 2012-01-03
Pozycjo duga FX SWAP Ogromcl:zeme ryzyka 0 5304 PLN 1200 EUR{ 2012-01-02
walutowego 1200  EUR 5304 PLN| 2012-01-03
iczeni 3878 PIN 271550 HUF| 2012-01-02
Pozycja dluga FX SWAP Ogromlczeme ryzyka 0
walutowego 271550  HuF 3878 PIN| 2012-01-03
. . i . L . Kwota bedgca
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu . .. | Warto$¢ otwartej|  Terminy i warunki przysztych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. zt) strumieni pienieznych podstawq prayszlych zapadalnosci
pozydg p 9 pozycy ys. prenigzny ptatnosci (w tys. zt) P
N Codziennie na podstawie kursu
Pozycja krotka S&';AE%BN;EF:;;J)RES Og:rr}i‘rlzzeglgnrgzgka 3210 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
yeyjneg GPW w Warszawie SA.
S Codziennie na podstawie kursu
Pozycja diuga (PL('):\(ISVFZO%%; 7) Og:;(\);l;(;iezlgnrgzgka 18 563 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2012-03-16
yeyineg GPW w Warszawie SA.
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Sprawozdanie finansowe PKO Strotegicznej Alokacii - fundusz in westycyfny otworty
za okres 6 miesiecy zokoriczony dnic 30 czerwea 2012 roky

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012 31.12.2011

I Transakcje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakeje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz
praw wiasnosci i ryzyk

Il. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: 63 253 44 083

Transakcje, wlvx‘/gmku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone 63 253 44083
praw whasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wiasnosci i ryzyk
Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Funduszu
HI. w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papieréw - -
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Fundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartoSciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Fundusz kredytach i pozyczkach pienieznych
w kwocie stanowigcej, na dziefi ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Fundusz kredyty i pozyczki pienigzne w kwocie stanowigcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Funduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Fundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien
ich udzielenia, wigcej niz 1% warto$ci aktywow Funduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Fundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywoéw Funduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sie nastepujqco (w tys. ztotych):
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za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwcea 2012 roku

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP HUF RUB TRY Uso PIN RAZEM
Sktadniki lokat notowane na 9548 11326 3289 2173 0 0 26853 176303 229492
aktywnym rynku
Sktadniki lokat nienotowane na 0 50 13 0 0 297 121785 122 076
aktywnym rynky
Srodki pienigzne i ich 4069 38 0 0 6 658 536 5308
ekwiwalenty
Naleznosci 108 1299 0 0 494 1797 135 4452 8 285
Zobowigzania 0 0 0 0 0 0 64671 64684

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozyc

sig nastepujgco (w tys. ztotych):

ji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

Pozycja bilansowa CZK EUR GBP  HUF TRY Usop PIN  RAZEM
Skiadniki lokat notowane na 7431 19592 3144 2950 5782 13975 209216 262 090
aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 11995 0 0 0 0 90952 102947
Sktadniki lokat nienotowane na 14 32 20 19 0 38 100544 100 667
aktywnym rynku

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 2942 27 0 2 3 850 2166 8 988
Zobowiqzania 0 168 0 0 0 0 48500 48668

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujqco (w tys. ztotych):

zrealizowane  niezrealizowane*

-831

-665

168

-157

01.07-30.06.2012

Sktadnik lokat
Akcje 61
Dtuzne papiery 41
warto$ciowe
Instrumenty
pochodne 3465
Kwity }
depozytowe 159
Tytuty 0
uczestnictwa

-16

01.07-31.12.2011
zrealizowane niezrealizowane*
341 1771
279 387
7 044 -88
100 2126
64 337

01.01-30.06.2011
zrealizowane niezrealizowane*
120 222
279 -246
4212 -49
58 6
0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Funduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):
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01.01-30.06.2012 01.07-31.12.2011 01.071-30.06.2011

Skfadnik lokat | zrealizowane  niezrealizowane™* zrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*®

Akcje 287 155 -414 -193 -156 -616
Diuine papiery i i )
wartosciowe 0 56 126 35 0 159
Instrumenty . e . ) )
pochodne 1632 10 6 854 23 2062 9
Kwity ) i ) )
depozytowe 258 94 265 71 308 289

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.07-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -10 621 4933 6120
- dtuzne papiery wartosciowe 1348 -676 -1 249
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -1 147 1254 1759
- dtuzne papiery wartos$ciowe 22 0 0
RAZEM -11 768 6 187 7879

2. Wazrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Funduszu w tys. ztotych

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.07-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 23 652 -49 404 -5913
- dtuzne papiery wartosciowe 340 2127 2 250
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 6 205 -14 965 -1018
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 29 856 -64 369 -6 931

3. Wyptacone dochody Funduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.

Dochody te mogq byé¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Fundusz.
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Za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztéw przekraczajgeych wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzgdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiggach Funduszu jako koszt
ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Fundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Funduszu

Zgodnie ze Stotutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych).

Wartosc aktywéw netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 328 128
2010 515 835
2009 548 529

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostki uczestnictwa poszczegdlnych kategorii na koniec roku
obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w ztotych).

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
Kategorie A B C Kategoria F

2011 79,22 -

2010 92,03 -

2009 82,79 -
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres & miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jokie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity znaczqee  zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Nie wystgpity znaczqce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym

skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowg, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W dniu 31 maja 2012 r. dokonano korekty wyceny Funduszu za okres od 4 maja do
29 maja 2012 r.:

WAN]JU ogtoszone WANJU poprawne,
Data wyceny | (za dany dzien wyceny) ogtoszone 31.05.2012
2012-05-04 82,80 82,81
2012-05-07 82,54 82,57
2012-05-08 81,73 81,75
2012-05-09 81,07 81,09
2012-05-10 81,34 81,36
2012-05-11 81,35 81,37
2012-05-14 80,34 80,36
2012-05-15 79,66 79,68
2012-05-16 79,64 79,66
2012-05-17 78,56 78,58
2012-05-18 78,30 78,32
2012-05-21 78,91 78,93
2012-05-22 79,14 79,16
2012-05-23 78,02 78,04
2012-05-24 77,77 77,79
2012-05-25 77,96 77,98
2012-05-28 78,21 78,23
2012-05-29 78,90 78,92

Przyczynq korekty wyceny byta korekta btednie zrealizowanej transakeji Funduszu dotyczqcej
odkupienia jednostek uczestnictwa funduszu PKO Akcji Nowa Europa kat. AT, stanowigcych
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Sprawozdanie finansowe PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky

sktadnik lokat Funduszu. Towarzystwo niezwtocznie po dokonaniu korekty wyceny dokonato
rozliczen jej skutkow zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Informacyjnym Funduszu.
- Korekta spowodowata powiekszenie aktywéw netto oraz wyniku z operacji na w/w dni wyceny
oraz nie miata wptywu na ptynnosé Funduszu.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania
jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie
transakcji zawieranych przez Fundusz.

Kontynuacja dziatalnoéci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogiyby w istotny sposéb
wplyngc na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moghyby
w istotny sposéb wptyngé na oceng sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 24 sierpnia 2012 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w  Warszawie S.A., pelniacy  obowiazki depozytariusza
dla PKO Strategiczne;j Alokacji - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem™), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegolnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pieni¢znych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2012 roku do

30 czerwca 2012 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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