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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2023 ROKU DO 30 WRZESNIA 2023 ROKU

INFORMACJA DODATKOWA

1.

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2.

ﬁ TFI

Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

3.

Zestawienie oraz objas$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych

a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

4.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé
oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5.

Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢
przyszto$ci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujqce
na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Funduszu.

6.

Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug warto$ci godziwej

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI

GODZIWEJ

30.09.2023

Poziom T - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wej$ciowe sq
obserwowalne w sposéb bezposredni lub
posredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

Warto$¢ na dziefi
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach netto

Wartos¢ na dzief
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat
w aktywach netto

Warto$¢ na dzief
bilansowy w tys. z

Procentowy udziat
w aktywach netto

1. Aktywa 29018 56,89 5439 10,66 0 0,00
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 29018 56,89 5439 10,66 0 0,00

Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akgji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 29018 56,89 5370 10,53 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 69 0,14 0 0,00
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
inwestowonia mojqce Sedibg 2o gronea. 0 000 0 000 0 000
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11, Zobowiqzania 0 0,00 286 0,56 0 0,00
Instrumenty pochodne 0 0,00 286 0,56 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00

Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. tgczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 11,22%.
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Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wigzq sie ponizsze ryzyka:

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne

Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce, specyficzne dla tych kategorii lokat,
rodzaje ryzyk:

- ryzyko rynkowe instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego. Zalezno$¢ miedzy
warto$ciq instrumentu bazowego Instrumentu Pochodnego a warto$cig danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy innymi
od wysokosci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku Instrumentow
Pochodnych akecyjnych od wysokos$ci przewidywanej stopy dywidendy. W przypadku instrumentéw towarowych zmiany
makroekonomiczne mogq spowodowac¢ pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali szlachetnych czy
przemystowych. Ewentualny spadek cen parametrow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢ do
przeceny samych Towarowych Instrumentéw Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz.

— ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowiqzan wynikajgeych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne;

- w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczeg6lnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz warto$¢ instrumentu bazowego Instrumentu
Pochodnego, istnieje mozliwos$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych $rodkow, mechanizm
dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku
z wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynnos$¢ powoduje, iz mogq wystepowac trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc zrealizowane jedynie po cenach znaczgco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegolnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery WartoSciowe.

Ryzyko st6p procentowych

Dla instrumentow dtuznych jednym z najwazniejszych aspektéw ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy warto$ciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
7e wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, a sytuacja taka moze mie¢
niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Funduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Warto$ciowe sq przedmiotem lokat Funduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej i jest zwiqzane z ryzykiem
czeSciowej lub catkowitej utraty warto$ci danych sktadnikow Aktywow przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta lub
perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentéw dtuznych i Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez Fundusz
moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczeg6lnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczeg6lnych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objasniajqcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat przeniesieft pomiedzy 1 a 2 poziomem hierarchii warto$ci godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejsciowe wykorzystane w wycenie wartosci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Fundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktorych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Opis technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
'WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE]

METODA (TECHNIKA) WYCENY OBSERWOWALNE DANE WEJSCIOWE

Krzywe rentownos$ci zbudowane w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe

OBLIGACJE KORPORACY|NE Model krzywej rentownos$ci oraz marzy ryzyka. rynku pienieznego, rynku transakgji IRS oraz spready kredytowe ustalone w
odniesieniu do cen transakcji obserwowanych na rynku.
POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE - OPCJE Model wyceny dla danego typu opcji walutowg]. o Krzywe rentownosci bgdowane w oparciu o stawki rgpku pienigznego,
Model zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych w rynkowe stawki punktow swapowych, ptaszczyzny zmiennosci dla
WALUTOWE, TRANSAKCJE FX FORWARD, FX SWAP ) o > - -
oparciu o krzywe rentownosci dla transakgji FX forward, FX swap. okreslonych par walutowych, walutowe kursy fixingowe NBP.
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Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wejSciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktoérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejéciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore:
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakeji bezposrednich),

e anidla ktorych nie mozna znalez¢ porownywalnych papieréw warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Funduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikagji ich biezqcej adekwatnosci do potrzeb wyceny funduszy.

Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw i zobowiqgzan sklasyfikowanych na 3 poziomie wartosci godziwe;.

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej:

30.09.2023
WARTOS$C AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE) CENY NABYCIA OSZACOWANE) PRZY — — -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTUEU UTRATY WARTOSCI Warto$¢ na dzeft bilansowy Procentowy udziat w
w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 14 951 28,06
2. Sktadniki lokat 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00
Weksle 0 0,00
Depozyty 0 0,00
Inne 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00
. 30.09.2023
WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA SKORYGOWANE) CENY NABYCIA OSZACOWANE) PRZY — —— -
ZASTOSOWANIU EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE] Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z TYTULU UTRATY WARTOSCI Wartos¢ na dziefl bilansowy Procgntovs{g udzm! w
wtys. z zobowigzaniach ogétem
1. Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0,00
2. Z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. na aktywach Funduszu nie ustanowiono zastawow rejestrowych.

8.  Informacje o certyfikatach inwestycyjnych nieoptaconych w catosci ceny emisyjnej

Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. wszystkie wyemitowane certyfikaty inwestycyjne Funduszu byty w petni optacone.

9.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Na dzier 30 wrze$nia 2023 r. w odniesieniu do aktywow Funduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢.
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10. Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub wystepujq op6znienia w regulowaniu odsetek lub
innych zobowigzan umownych

Na dzien 30 wrze$nia 2023 r. Fundusz nie posiadat aktywoéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnos$ci odsetek lub innych zobowigzan
umownych.

11.  Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 lipca do 30 wrze$nia 2023 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen
inwestycyjnych.

12.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej, wyniku z operaciji i ich zmian.
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowos$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
oraz z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych w
brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie w
sprawie szczegblnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem wartosci
aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartos$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujacych elementow:

1.
2.

Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Funduszu, w tym opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajqcych oraz tabel dodatkowych, zawierajqce szczegoétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywoéw Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski badz straty Funduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienieznych, prezentujgcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegélnych segmentach dziatalnosci,

Not objasniajgcych zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywow i pasywédw oraz pozycjach
rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestawienie zmian w aktywach netto oraz Rachunek przeptywow pienieznych nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktére stanowiq integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.

1.2

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegoblno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczeg6lnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réznic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkoéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Funduszu obejmujq w szczegolnosci koszty: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie depozytariusza, koszty
badania i przeglqdu sprawozdan finansowych Funduszu, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty odsetkowe oraz ujemne
saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne
koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz.
Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla
Towarzystwa za zarzgdzanie oraz pozostatych kosztow limitowanych nie przekroczyta w skali roku poziomu limitéw statutowych.
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[)  Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach

m)

(transakcje reverse repo / buy-sell -back ) lub w zobowigzaniach (transakcje repo /sell-buy-back).

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug warto$ci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

1.3.  Metody wyceny aktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Funduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Funduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i warto$¢ aktywow netto Funduszu,
ii. warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny rowna sie warto$ci aktywéw netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania warto$ci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego wynikajacych z przydziatu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw netto Funduszu - zasady ogdine

9)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie warto$ci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Funduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
odbywaijq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezgcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakeji bezposrednich, ktore
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i i), warto$¢ godziwq ustalonq za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii warto$ci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocq modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczy¢ warto$¢ godziwg sktadnika aktywow lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywow pienieznych lub dochodoéw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
warto$ci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu dane
nieobserwowalne.

Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajace w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywéw lub zobowigzan pochodzqeych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3)  dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowigzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zaktadang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.
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Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akgji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowiqgca jego
odpowiednik, Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a
w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuje sie w szczegolnosci cene ,Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqgca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), a w
przypadku jego braku kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakgji bezposrednich) - kurs zamkniecia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny),

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakgji bezposrednich) lub T8S
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegoélnoSci

i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutéw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakcje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego dtuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich),

V. rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwej

a)

Akcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu 0 model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do sprawozdania.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
warto$ci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajqcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majqcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Pozostafe metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od
dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpiséw tytutu utraty wartosci aktywa.

Transakgje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkéw pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.
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c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

d)  Zobowiqgzania z tytutu krotkiej sprzedazy papierow warto$ciowych wyceniane byty wedtug zasad ustalonych dla papierow
warto$ciowych bedgcych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz”).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu
Funduszu.

Zezwolenie na utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachoéd - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisja Nadzoru
Finansowego decyzjq z dnia 30 maja 2016 r. (sygn. OFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety posiada osobowo$¢ prawng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w
dniu 19 sierpnia 2016 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie przychodéw z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujgc strategie long/short polegajacq na zajmowaniu:

a) pozycji dtugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowarto$ciowane oraz

b)  pozycji krotkich na instrumentach finansowych uznanych za przewarto$ciowane, z wykorzystaniem transakeji Krotkiej Sprzedazy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjg w ramach danej klasy
aktywow, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wytgcznie w:

a) papiery warto$ciowe;

b) instrumenty rynku pienieznego;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjqtkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. ¢) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne.

Fundusz dokonuje lokat w szczegolnosci na rynkach krajow europejskich nalezgcych do OECD (wraz z Turcjg) lub rynkach Panstw Cztonkowskich
oraz Rzeczpospolitej Polskiej. Pozostata cze$¢ Aktywodw Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajoéw nalezgcych do OECD innych niz kraje
wymienione w zdaniu pierwszym.

Szczegoty stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1I Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzie bilansowy

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 lipca 2023 r. do dnia 30 wrze$nia 2023 r. Dniem bilansowym jest 30 wrze$nia 2023 r.
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5. Kontynuacja dziatalno$ci Funduszu

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktérym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod skrécong nazwq PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je réznicujgcych

Do dnia 30 wrze$nia 2023 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikéw Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
8 100,06
C 99,25
D 100,04
E 99,72
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[ ] sorygowany

EOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 3 kwaral 2023 roku obejmujacy okres od 2023-07-01

Podsiwes prassma:
§ 80 ust. 1 pit 1 - rvarisine sprawoedanie finansows FIZ_E

oo G0 20230930

PHO ABSOLUTNE. STOPY ZWROTU EUROPA
WSCHOD - ZACHOD FIZ

@2 3585600

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY

‘mj.... -
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjaych S.A.

igentyfiator majay
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KOMISTA NADZORU FINANSOWEGO

Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Fundusz sekurytyzacyjny:
Fundusz portfelowy:

Subfundusz:
Fundusz podstawowy:

|
|

Fundusz powiazany: Fundusz aktywow niepublicznych:

Waluta sprawczdania finansowego: FLHN

Fundusz podstawowy:

" {nazwa funduszu podstawowega)

Fundusze powiazane:

T T T T  nazwy funduszy powiszanyehy
Fundusz z

wydzielonymi

subfunduszami:

" nazwa funduszu)

lik i
wprowadzenie do sprawozdania PED AST Ewope Wichod Zachdd FIZ
1830 05 2023

AST ‘Wprowadzenie do sprewozdanis_ 30 08 2

L'.Y riodE na riobé
ERAME DAMNE FINANSOWE —w— l;'.l.!lll'l.‘l w

|. Proyehody T loksl 487.00 108.00
. Koszty funduszu netto &74.00 150,00
Nl. Przychody z lokat netto 187.00 42,00
. Zrealizowane Zysk [siraty) 2e Tbycia lokst B44 .00 187.00
V. Hiezrealizowane zyski {straty) z wyoeny lolat 248 00 55,00
V1. Wynik 2 speracii 20500 201,00
Vil. Zobowiazania 2 274,00 451,00
VI, Aktywa 53 27800 11 483,00
. Ayl matho 21 0200 11 093.00
¥ Liczba zarejestrowanych certyfioatow inwestycyjnych LR ] w05 80
X1, Wanedé aitywiw netio na cenyfitsl inwestyeyiny 10408 22,45
Il Wynik z cperac) na cemyfikal inwestycyyny 1 B:[ 0.41

Pozycje bilansu w EUR przeliczone sq wedtug $redniego kursu NBP z dnia 29 wrzes$nia 2023 roku.
Pozycje rachunku wynikow w EUR przeliczone sq wedtug $redniej arytmetycznej Srednich kursow NBP na koniec miesiecy
od lipca do wrzes$nia 2023 roku.
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TABELA GEOWNA:
2 kwartal
2023 roku MR ok
riosc artosc
rocento nt
SKLADNIKI LOKAT o — Hmu“m S | E::tunr _“: B | T
ktywach  ["oOuO zien Kitywach : i
ogohem el sowy W logdem R lansowy w  logddem
tys. 5.

1. Akce 3 3 8.0 3 o 0,00 2 o 5.00 B 5 0,00
2 Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00 D 0 0,00 ] o 0,00 0 o 0,00
3 Prawa do akcj ) 0 0,00 o a 0,00 0 o 0,00/ a o 0.00
4. Prawa poboru o 1 0,00 5 0 0,00 1 o 0,00 0 o 0,00
5. Kwity depozylowe 0 0 0.00 7] [ 0.00 0 o 7.00) [ o 0.00
B Listy zastawne o 2 0,00 g o 0.00 2 o 2,00 o 5 0,00
7. Dhuzne papiery wartosciowe 13778 3% 388 4,55 23744 23 472 43,32 25 B0z 26 e88 43,13 25 Bz 27 528 45,75
EH“I’HI‘I‘EM}'MEHMI’IE 1] r i .41 ] 811 1.80 a 112 0,18 a 1 88T 3,065
9 z:;‘:::’;:x:z; IRy 0 0 0.00 o o 0.00 0 o 0,00 o o 0.00
10. Jednost uczestnictwa o 1 0,00 B 0 0,00 1 o 0,00 0 o 0,00
1. Certyfikaty inwestycyine 0 0 0.00 7] [ 5.00 0 o 7,00 [ B 0.00
12 T:ﬂw uczesimichwa amilowanse przaz

instyluci wepbinago inwestowania 0 0 0.00 o g 0,00 0 o 0,00 g o 0.00

-1 = 5“:#" <0 Qrancy
13, Wierzytelnosci o o .90 0| a 0,00| o 8 8,00 a o 0,00
14. Udzielone pozyczki prenkzne o 1 0.00 D o 0,00 1 o 0,00 o o 0,00
15, Weksle 0 0 0.00 7] 0 0.00 D o 7,00 0 B 0.00
16. Depozyly 3 2 5.00 3 o 0,00 2 o 5,00 B 5 0,00
17. Wakity 0 0 0.00 D 0 0,00 0 B 0,00 0 o 0.00
18 Higruchomesei ) 0 0,00 o a 0,00 0 a 0,00] a ) 0,00
19, Statk morske 0 1 0,00 o 0 0,00 1 0 0,00 0 o 0,00
20, Inne i 7 5,00 D 0 0,00 D T 3,00 0 D 0,00
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S - - [Wariodd wedtsg [Wartodd wedlug [Procentcey
F- N il Betads
DLUEHE PAPIERY WARTOSCIOWE |Rodzsj nymiu fdazrwa ryniu Lmﬂ:ln't :::ij:::n“ :ylunu. :'I::“‘:‘m"i. :mmlm Liczba oy nabycia w paycany ne dzienjudziet w eitywsch
s, [Eilarseney w tys. fogélem
1. O terminie wykupu do 1 roku: P 013 811,00 33 Tre.00 34 388.00 04,58
a) Dbligacje 11,00 8 28300 § 370,00 10.08
PO Bank Hipoteczny SA 28022024 N ) [P BANE _—r - .
- FLEZ15200815) Hisnociowanse na rpiu akhywnym fie dotyczy Lare TECTr A [Pl [2024-02-28 [Ferchuponcwe 500 D00, 0D 11,00 5 283,00 5 370,00 008
b) Bony skarbowe 5 012 800.00{ 28 453 00 29 018,00 B4.47
iynek Dealarski o, o Padstws
- BTF O07TH2/24 (FRO1ZT921258) Ty Bty ryre ararggaci — [Francys [2024-02-07 Eerchuponcws 4 B4k 200 00000 19 533.00 a0 128.00 T.Ta
becpairednich) =l
Fiynek Dealerski - :
- BTF 10/07/24 (FRO12T821313) ny BkTpaTy FyTea srarssaci E"""“ Fafstas [Francya 2024.07-10 [Eercauponows 484] 380 000,00 1 663,00 1 788,00 3123
.
ferpaicednion | T
Fynes Deslersi A
. BTF 200224 (FRO127613813) nmy mktywny ryre franssicii 'f”" Famiee®  lorancis 30240220 [Pesckuponows a,84] 720 oooo0 3 234,00 3 280,00 818
ERNG
berpowednichn i
Fnet Deslamtl Lo, b Peisten
- RATE 280124 (ATO000AZILEE) Ny aktysny rymek Ara sk A w-iu [Ausinia [2024-01-28 Perchuponowe 4,841 500 000,00 2 172,00 2 280,00 4,20
berpotrednich) .
Fynek Dealersii |Siart Panstas o
- T-BILL 081 1/23 (LIS812TETFIS) iy akiyany rynek arssh|i [Standw z'._ ;cuﬂ“ 20231108 Perchuponowe 438,87 3 800,00 1 451,00 1 584,00 254
berposrednich) [Fpednoozonych -
c) Bony pienigzne 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inna 0,00 0,00 0,00 .00
2. 0 terminie wybkupu powyze| 1 roku: 0.00 0,00 0,00 0,00
a) Obligacie 0,00 0.00 0.00 0.00
b) Bony skarbowe 0,00 0,00 0,00 000
) Bony pienieine 0,00 0,00 0,00 0,00
d) Inne 0.00 0.00 0.00 0.00
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L L i Kre) siecziby wediug wedlug [Procentowy
NSTRUMENTY POCHODNE Lb&-ll rynku Nazwa rynios ; smitenta Liczba nabycia w na dziedfudziat w sktywach
o Y fwystawcy) lansowy w tys. Jogélem
I Wystandaryzowane instrumenty pochodne 15,00 0.00 0.00 0.00
IChicago [Chicago &
1. JEY/USD CURR FUTURE 1811223 UYZ3) aatywery rynek - rynei reguicwsny ntile htarcantile F":m'mco“ ren ©,00 0.00 0.00 0.00
xchange USD [Exchange (CME
hicago hicago o
2. S&P EMINI FUTURES 151223 (ESZ3) JAizyany rynek - rynex reguiowany antile fercantile N' one  [F4P 500 4,00 0.00 0,00 0.00
xchange USD change (CME
3. US 10Y T NOTE 1812723 (TY23) aktywny rynek - rynek reguicwany t’"‘”" Somd t’"”’" il v “T’iéf;w £.00 0.00 0,00 0.00
Trade USD f Trade noczone ' '
INOTES
4.US S5YR T NOTE 29/12/23 (FVZ3) astyany rynak - rynak raguiowany  [iongo Board  [Chicago Board [e:ans ::é:suav 18,00 0.00 0,00 0.00
- ot Trace USD  |of Trade Zjeanoczone hOTES . : :
I poclmhndaryzomne instrumenty 5.00 0.00 217.00 0.41
1. FX Swap EUR PLN 02.08 2023 11.07.2024 [Nienctowane na rynku aityanym  [Nie dotyczy oraie SA Polska 1.00 0.00 57.00 a.11
) ¥ ol w 378 900,00) ' S
olsce
n Sachs JEUR
E R 11 7 4 4 R y 1. 85,00 18
2 FX Swap EUR PLN 11082023 07.02.202 ienctowane na ryrku aityamym  [Nie dotyczy ank E e Mcmc, 2 850 000,00) 00 0.00 0 0
Focete
" - " (Generale S A [EUR e
3. FX Swap EUR PLN 11.09.2023 07.02 2024 INienotowane na ryriu sktyawnym INie dotyczy - ial w [Polsks 920 000,00) 1.00 0.00 -268.00 005
Polsce
Handlowy
4 FX Swap EUR PLN 1409 2023 12102023 [Nlanotowane na ryniu aitywnym  INie dotycTy Warszawie [Polas JEUR (20 000.00) 1.00 0.00 0.00 0.00
A
ociers
. [Generale S A JEUR
5 FX Swasp EUR PLN 18.09.2023 07 02 2024 Nienotowane na ryriu aktyanym Nie dotyczy - sod w [Polses 1000 000,00 1.00 0.00 5,00 0.01
Polsce
sntander Bank JEUR
4 1
€. FX Swap EUR PLN 20 04 2023 20.03 2024 INienotowane na rynku aityanym  INie dotycey ﬁolu SA [Folses 720 000.,00) 1,00 0.00 ©4,00 0.12
[Scciete
» a Ganerale S A JEUR an ¢ -
7. FX Swap EUR PLN 31.07 20232201 2024 INianotowane na rymiu aktyanym  INie dotycy - s [Polas /500 000,00) 1.00 0.00 8200 0.19
Police
ank Handlowy
8. FX Swap GBP PLN 14.09.2022 12.10 2023 INienotowane na rynku aktywnym  [Nie dotyczy Warszswie Polsa |GEP (10 000,00 1,00 0.00 0,00 0.00
A
9. FX Swap USD PLN 02 08 2023 09.11.2023 Nisnctowane na ryniu aitywnym  |Nie dotyezy sleSA  looima oo 1.00 0.00 38,00 007
d 2 ot w 280 000,00) ’ %
clice
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SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD arickt wadiug
IOTOW, O KTORYCH MOWA my na czied fusziat w sitpwach
ART. 107 USTAWY ilansowy w iys. fogé
1. FX Swap EUR PLN 14.089.2023 13.10.2023 0,00 0,00
2 FX Swap GBF PLN 14,09.2023 13,10.2023 0,00 0.00
PEO Bank Hipoieczny S& 20022024 -
|F1.|::-2152':I|:|:$;| ' - oo
L 3 kwarsd| 2 bwarsd 3 kwartsd
2023 echu | 2023 ehu 2022 roku
L AkTywa 53 279,00] 54 182,00 a1 875,00 B0 178,00
1. Srodki pienigine | ich hwiwalenty 3ss5.00] 10 310,00 4 +83.00] 4 157.00
2 Maleznoici 14,010 14,0 18, 0ia 18,
31 Trarsaicje reverse repo | buy-sell back 14 551.04] 18 352 00| 30 880 04| 28 311,00
4. Sabadniki lokat nolowane na aktysnym i 5 018.00) 17 501.00] 10 021.00] 11 143.00
B Sutadnio loket nisnciowans na sktysnymm nyniu E 438 !]ﬂl []. i !]ﬂl 18 e !]ﬂ[ 18 508,00
8 Pozostale sktywa 2.00] 3.00] o.00] 1.00
Il. Zobowigzania 2 274 00| 2 558 00} & 788 00| & 455 i
Wl Aktywa netto (1HI) 51 005,00} 51 588,00} sz10800] 5572100
IV. Kapital funduszu 51 272.00] 52 758.00] 56 848.00] 5933400
1. Kapital wptacony, w tym 244 71000] 2ea7i000] 244 71000]  3e4 710.00
= partyfikaty inwestycyjne nie w peini optacone o.0a| .00 [T | 0,00
2 Kapitat wyplacony (wielodd ujemna) 153 438.00] -19185200] 187 vezoo 185 3TE.00
Unnnhndjutr.rym TE'JJI T ddd ]JI £ 483 ]JI 3 209 )
1. Imsumulowane, nisrozdysponowane prrychody = lokst netto 14 275.00] 14 088.00] 14 391.00] 14 429,00
B el e 12 888 nnl 12 T4d :ml 12 108 :ml 11 180,00
& shycia loast
V. Wrrost hpl_-dl.-h} wartosci lokat w odniesieniu do A0 00 175 00 . Wl 3 030
ceny nabycia
viL m{m’;’m'm i zakumulowany wynik z operacii #1 00504 #1 288,04 #5 108,04 55 721,00
Licrba zarsjestrowanych cartdicatan nwestyCynych apsoe000] soazernn]  sasamepn] sem BzEow
Wartoac michywow neHo na certyficat inwestyoyjny 104,09 102.30] 101.08] 97 84
hzmd'.m-lr'l liczha certyfikaiow inwestyoyjnych 428 380,00
Fﬂl‘\\‘ﬂ-ﬂﬂiﬂi"l wartadd akbywdw netio na cetyfikal inwestysyjny 104,09
[Serie cestylikatiow ireestycyinych ._il:.'.bl
- | 455 590,00
[5erie cerntylicandw irsestycyjrych [Wartods ailywiow nefic ne certylicsl inwestyoyiny
P" 104 0%

Wszystkie pozycje "Bilansu" wyrazone w tys. zt poza liczbq certyfikatéw inwestycyjnych oraz wartosciq aktywow netto na certyfikat inwestycyjny.
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Narastajaoo Harastajaco
W ki L}
H':‘."“"’ — DOkres roku Wﬂ:ﬁsll l.‘ﬂ!l.-l
Kwartat -ud‘ DprIaTieg wrartad:
reh m ok
ook od:
do da;
3 3
od 202307401 [------ oo e RO220T01
[RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI s =
(20230101 20220101
da 2030830 §eccooren s smene 202000 R IRS—
[2023-05-30 20I2-09-30
L Praychody & lokat 487.00| 1 835.00] 1 088,00 1813.00
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 1} ﬂl:ll I:I_I:II:II 0,00 0,00
2 Przychody odsefces -HF.‘EII:II 1 BEE.I:IDI 7I7.00 1 848,00
31 Prrychody TaidZzens I posisdeniem nisnuchomoic l:l_ﬂtll EI_I:ID] 0,00 0,00
4_ Dodatnie saldo roEnic usowych 0,00 o,00| 328,00 188,00
= Pozowiale I:I_ﬂl:ll 0.oD 1.00 1.00
. Koszty funduszu BT4 ﬂl'.'ll 1 718,00] 341,00 1 031,00
1. Wynaghodrenie dla 10warkystwa. W tym 4!-3_EII:II 1 030.00 254 D0 ¥ reD0
- stmlm czghc wynagrodzenia 237 I:]l'.'ll aas,00] 254 00 778,00
- zrmienna cigdd wynagrodzenia 22e.00] 395,00] 0.00 0.00
2 Wynagrodzenia dla podmiotdw prowsdzacych dysrybuciy n_ﬂnl |:|_|:||:|I 0.00 0,00
3 Opiaty dia deparytariuszs 15.00] 24 00| 15,00 45,00
4 Opdaty Drigzans I prowsdDeniem rejesing Bty 3.‘:":Il 5,00 3.00 8,00
funduszu
E Oplaty za zerwolenia oraz rejestraoyjne EI.{II:II 0.0o] 0,00 0,00
0 Uslugi o Ealmesie rachunbowode l:l_ﬂl:ll D.00 0.00 0.00
7. Ushugi w zekresie zarndzania sitywami funduszy EI_-:]ElI 0,00 0,00 0,00
8. Ushugi praame 0.00] 0.00] 0.00 0.00
9. Ushugl wydawnicze. w tym poligraficzneg 4] nul n_l:n:ll 0,00 0,00
10. Koscty odsetoows 12.00] 37,00| 4,00 5,00
11. Epazly Dwinzane T posiadaniem nisruchomodei n.00] 0.00 0,00 0,00
12 Ujmmne saldo roznic urscwych 'E.I:I_ﬂﬂl 382,000 0,00 0,00
13. Pazastale IEH.':II:II 1-"?.I:II:I| o5.00 197.00
. KosZiy pokrywane preez towarzystwo 0.00] 0.00] 0,00 0,00
IV. Koszty funduszu netto (IHN) o74.00] 171500 341.00 10931.00
V. Przychody z lokat netto (1-1W) 187,00 118,00| 725,00 TRZ,00
V. Zrealirowany i niezrealizowany rysk (strata) 1 :I‘E'l_ﬂl:ll 1 485,00 172,00 FA3.00
1. Zrealizowany zysk [sirata) ze rhycia okt ﬂ-d-!_-:ll:ll 1 480,00) -379,00 1 078,00
d Wrrosl (spedel) nigzrealizowBnegs Iyviu (SRETy]) I wyCEny :“-“ul =4 B 204,00 358 Gi
lokat, w tym
- 2 tytubu rdnic kursoeych ‘ll!.ﬂlill 57,00 BEs.00 191,00
WIL Wynik z operacji B-ue_uul 1 878,00 AA0 00 1 838 00
WVill. Podatek dochodowy l:l.-:ll:ll o.0o) 0.00 0,00
II'JrHil I OpeBcj pTypBdRjAcy nE CeryTRal irmaeslyCyjry 1.Hﬁ| 3.1 0.97 F
. urwndm:uﬂ,- WyTik 2 operac)i prrypadajacy na cerhytioat 185 2.2 p.aT 288
ITTwENTy Sy Oy

Wszystkie pozycje "Rachunku wyniku z operacji" wyrazone sq w tysigcach ztotych, poza wynikiem z operaciji, przypadajgcym na certyfikat

inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny, ktére sq wyrazone w ztotych..
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Marastajaco Narastajaco
:::. Y roku Oleres roku Klliud]nrokh
kwarta: :’"“"" ¥ wartak:
rok: du. rak;
od: odt:
de; dox;
2 2
od 20330701 f§----mormeerennn- s s.01.01 [
2023 2022
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO By
20230101 [2022-01-01
do 20230930 [ .oeenee B e 1] P
c023-03-30 E022-0%-30
I Zmiana wartosci aktywow netto -551.00 -4 101,00 £ 452,00 -5 §37.00
1. Warloid sktywdw neths na koniet poprzedniego oiresu 51 58800 55 108,00 #1 EE8 00 &1 558,00
SOFBwWOTIBWCT &S
Z Wiynill I ooeracii I8 Skres SOrawoIdawcy [FAIEm). W ym 05,00 187500 3 290,004 1 83%5.00
) przychody z Iokat natio 187,00 118,00 B20.00 TRZ.00
b} zrealizowany Tysk (siraia) 2& zbycis lokat B44.00 1 480.00 2 0800 1078.00
) WErosl [Spadei) niszres liZowanesgo Iy (Firaly)  wyceny loaat 248 00 21,00 480 00 335,00
1 IZmians w sidyssch netto z tytuhu wynil = opersciji S0E 00 1 B75.00 3 25800 1 525,00
4 Dystrybucia dochoddw (prrychodéw] lundustu azem) 0.00 000 .00 000
) z przychodow z lokat netio 0,00 0,00 0,00 0,00
b} 2& ealipowanego Tysku fe rhycia lokat 0.00 Q.00 .00 000
¢} z przychodéw ze zhycia lokat 0,00 0,00 0,00 0,00
E. Zmiany w kapitale w clresie sprawozdawczym (razem), w tym 1 488 00 -5 878,00 -8 T48.00 7 382,00
8] Drigng Lapitaty wptBconeds |(powigiiiene Wapitaly I ylutu o oo aan a aal 000
wydsnych certyfikasiow imwestyoyjmych) ) i i
b} mrmimne kspitetu wyptaconego zmniepzenie pitel z tytub 1 488 00 SETen 574800 7 382,00
wiyluplonych ceryfiatow inwestycyjnych) B o 3 T
€ Laczna zmilans stywiw netio w olresle sprewozdewozym 81,00 4 101,00 £ 482 00 5 837,00
T. Waripdc mitywOw netho na koniec oiresy sprawozdsscIsgo 51 D05, 0D 51 005,00 55 108,00 55 721,00
B Seednis wariodd akywdw neio w clresis SprawotdaweTym 52 902.00 28 213.00 80 T18.00| 21 811,00
. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 14 271,00 55 328,00 &0 BET .00 T8 250,00
1. Zmiana liczhy centyfikatdw imsestycyjmych w plresie SprawosdawcTym =14 271,00 A8 328 00 55 BAT 00| -T8 285,00
u} liczha wydanyoh cartylioabow inwsstycygnych 0,00 0,00 0.00 0,00
b liczba wykupicnych ceyfikatbe inwestycyjrych 14 27100 55 328.00 99 B57.00 T8 250.00
c) saldo zmian 14 271,00 55 328,00 &5 857,00 T 250,00
2 Liczba cestyficatcw irsestycyjrych narastajaco od poczafiu 489 990,00 459 990 00 545 318,00 583 925,00
dzistelnosci funduszu, w Tym : ' '
8} liczba wydanych certyfikatiw inwestycyjnych 2 451 0«0 00 2 481 D40,00 2 a51 040 00 2 481 D40,00
b} liczhe wykwpionych certyfikatow imwestyoyjrych 1 981 050,00 1 981 050,00 1 905 72200 1 BEZ 115,00
&} splgs zmian 458 990,00 483 990,00 S48 318.00) 2488 935.00
3 Prewidysana liczba certyfikatow inwestycyjnych 488 290,00 489 890,00 545 318,00 B84 825,00
Nl Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1.79) 3,04 5.04 253
1. WiaricsC sifywow netho na certyfikat imsestycyjry na koniec 10230 101.05 BE 41 95.41
pOpTedniegs Cresy MBWCZIRWETEgS | ' - )
2 Warichd sitywdw netto ne cenyfist insestycyjny ne bonies biazacegs 104,00 so4.081 —_— o7 84
CATEsy SprEWOSd W EIEg ) i i
1 Procentiowa zmisna wariodci aichywow netio na ceryfiat inwestyoyjny w) 5 7El 301 5 51 285
CATESI BEWOZOEWCTYM s ) ~ )
4. Minimalna wartost pithywow natic na cetylikat inwestycyjny w ciresie 10410 101,94 54 08 04,88
SorawoIdawsIym
- dats wyceny 2023-0%-29 0230331 2023-03-31 E022-03-31
£ Mamymaing waroed aidyadw netts na certyfikat imvestycy|ny w olresia 10410 104,10 101 .08 o7 94
SSrawoIdawsIyvm
- dats wyseny 2023-0%-29 w123-03-29 20232-13-30 [F222-03-30
& Waricdd II'I.]W natto na cartyfiat irsestycyjry wediug cetatnie) 104.10 104,10 101,05 o7 04
wybEfy w Slieie dpdawaddaws Ty
- data wyceny 20230929 2023-09-29 2022-12-20 £022-09-30
7. Roraodniong warodd sitysdw netho na eyt imeestyoy)my 104 00 104,08 101,08 97 94
V. Procentowy udzial kosztow funduszu w sredniej wartosci
oy - 5.0k 418 28 2.24
aktywow netto, w tym:

1. Proceniowy udzial wynegrodzenis dis towesrzysbes 3,55 2,83 i.81 1,88
2 Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmicitw prowadzacych 0.00 .00 0.00 0.0
dystrybuciy i i i
1 Procentowy udzial optet dis deporytaniusze 0,11 11 .10 0,10

4. Proceniowy udzisl oplal FaigEanych I piowadieniam rejisiru akbywiw
S 0.03 ooz 0.0z ooz
5 Proosniowy udzial optet za uwhugi w zeénesie mohunbowosci 0,00 0,00 0.00 0,00
8 Proceniowy udzial oplat 28 uwhugi w Zaknesis IaTRAZaNIE Bitywami 0.00 0.00 0,00 p.oo
funduszu ) ) )

Wszystkie pozycje "Zestawienia zmian w aktywach netto" wyrazone sq w tysigcach ztotych, z wyjgtkiem wielkosci procentowych i wartosci

aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny. Procentowy udziat kosztéw funduszu zaprezentowany jest w skali roku.





ﬁ TFI

koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

Narastajaoo Narastajaco
mﬁm Okres roku ::p:ﬂm:’:::
wartat Eﬁm kweartak:
ek d-a k!
od- od:
do o’
3 3
od 20230701 [------ommm s 20220701 foeeemmeeeemee-
2023 2022
IRACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH R E——
46 20230830 [ oremnene 20220830
2023-09-30 [022-09-30
A. Przephywy Srodkow pieniginych z drislalnosci operacyjnej -5 108,00 8 192,00 88500 7 298,00
| Wiprhywry 271 338,00 11034 538,00 270 803,00 BB2 284,00
1. Z tytubu posiadanych lokat 20 75200 33 284 D0 1 838.00 18 580.00
2. Z tytubu zhycls seledniide |t 250 BB8,00 1001 274,00 260 BET.00 BTE 404,00
3. Pozostabe: 0.00 0.00 0.00 0.00
Il Wiydaii =g 448 00 1 038 340,00 2089 238 .00 988 088.00
1. Z tytulu posiadanych lokad 1 748,00 3 513,00 1 &858 00 4 280 00
Z. Z tytubu nabycia sdadnikiw lokad 274 390,00 1023 818,00 288 107.00 979 T38.00
3. I tytulu wyplaconego wynagroczenia dla iowarZywiwe 229,00 TE2,00 28500 82900
4 iztu::u:;,:llmnw: wynagrodzenia dis podmiottw prowsdzacych 0.00 LoD 000 o.0a
8. Z tytulu cpdat dla depozyteriuiza 18,00 a4 00 15,00 45 00
-] i?;i:;fplu:mwny:r Z proWBHTENFM nejestry Bihywtw 300 11.00 3.00 300
7. & tytulu cpdat za zeswolenia ores cpdet mejestacy|mych 0,00 0,00 000 0,00
B. Z tytulbu ushug w zairesie rachunkowosci 0.00 0,00 0.0 0,00
2. I tytufu wshug w Zakresie ZOrZAAZANIS BETywami Fundusiy 0.00 0,00 0.00| 0.00
10. Z tytubu ushug prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
11. Z tytubu posisdania nisnuchamode 0.00 0,00 0.00 Q.00
12. Pozostats 80,00 178,00 &2.00 179.00
B. Przephywy srodkdw pienigznych z dzialalnosci finansowej -1 357,00 8 488,00 245800 -7 104,00
1. Wiphywey 35,04 108,00 2500 82.00
1. Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjrych 0.00 0,00 0.00 0.00
2. I tytulu Zeciagnigiych imedyidw 000 0,00 o.0af 0.00
3. Z tytulu zeoingnigtych pozycoek 0,00 0,00 000 0,00
4. I tytubu splaty wdzielonych pokyczed .00 0.00 0.00 0.
&, Octsaitio 35,00 108,00 25,00 a2.0a
8. Pozostabe 0.00 0.00 0.09 .00
Il Wpdatici 1 352.00 £ 254 00 < 483 00) T 188,00
1. Z tytulu wykupignia oartyficatow imwestycyjrych 1 387,00 8 578,00 2 480,00 T 151,00
2. Z tytubu sphat Zaciagnigtych ioedytiw 0,00 0,00 0.00 0.00
3,  tytulu sphat zaciagnigtych pozycoek 0.00 0,00 0.0a 0,00
4. T tytulu wyemitowanych obligacii 0,00 0,00 0.00 0,00
5. I tytulu wyplaty prEychosiw 0.00 .00 0.0 Q.00
8. Z tytulu wdrislonych podyczek 0,00 0,00 0,04 0,00
7. Oineiic 5.00 18,00 0.00 0.00
B. Pozcstate 0.00 0,00 3,00 15,00
0. Zmiana stanu srodkow pieniginych netto (A«-8) 8 48500 284 00 THA 00 182,00
= ;MJLT::_::: L:I:mm:ﬁkﬂw e 10 310,00 4 483,00 5 543,00 2 885,00
F. Srodki pienieine i ekwiwalenty Srodkdw pienieinych na I —_— p— PR

Wszystkie pozycje "Rachunku przeptywoéw pienieznych" wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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NOTA-1 POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Tresé w zaljczenm
ik =1
FASZ Mots objeéniejace_30 09 2023 paf mole objeénisjacs

3 lowartad

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU P

1. Z tytubu zbytyoh loket 0,00
2. Z tylulu insbrumenidw pochodnych 0,00
3 Z ytutu wydmnych certyfiiatow inwestyoyjnych 0.00
4. Z tytuhu dywidendy o.on
£ I tyluty odestes 0.00
& Z tytulu posisdanych nienuchomodci, w tym cxynsoow 0,00
7.  tyluhu udrislonych potycrel n.on
8. Pozostate 14,00
a) zwrof podafiu od dywidend 14,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.
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3 ewartal

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 5s v

1. Z tytubu nabytych aidyedw 0,00
Z I tyluly trarsaks)i repo/sell-buy back 0,00
3 2 tytuhu instrumeniow pochodnych 288 .00
4 I tytubu wplat na cestyfikaty inwestycyjne 0,00
2 tyluhy wytuplomych oqd‘,llul:im imwRELy Cyj Ny ch 1 458 00
8. Z tytuhu wyphaty dochodow funduszu 0,00
7. £ tytuhu wyplaty proyehoddw funduizu 0,00
8_ 2 tytubu wysmitowanych obligacji 0,00
8. Z tytuhu rdtkolesminowych podyczek | edyitw 0,00
10. Z tytutu dhugoterminoaych pafycTed | imedytow 0.00
1. Z tytwhu gwarancji lub porgcoen 0,00
12 Z il relers 18.00
13. Pozostede zobowiazania &84 0D
s} zobowinzanis wobeo TF z tytulu opiaty za zezsdzanis 488 00
b} wobee knnirahenids 15,00

Wszystkie dane zaprezentowane w tabeli wyrazone sq w tysigcach ztotych.

INFORMACIA DODATEOWA

Treséé w zalaczenin
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informacja dodatioowa

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH FUNDUSZ

Imie | Mazwisko

Stanowisko / Funkcja

Podpis

Matgorzata Serafin

Gtowny Msiegowy Funduszy






