Prospekt Emisyjny
Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D
PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknietego

z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
strona internetowa: www.pkotfi.pl
Organem Funduszu jest PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Niniejszy Prospekt zostat sporzqdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz Rozporzqdzenia 809/2004.

Niniejszy Prospekt zostat sporzqdzony w dniu 7 czerwca 2013 r. w Warszawie i zostat uzupetniony o zawiera informacje aktualizujgce
jego tres¢ na dzien 14 czerwca 2013 r. chyba, ze w tresci Prospektu wskazano inacze;j.

Oferowanie Certyfikatow serii A, B, C i D w ofercie publicznej odbywa sie wytqgcznie na warunkach i zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Prospekcie, ktéry jest jedynym prawnie wigzgcym dokumentem zawierajgcym informacje o Ofercie oraz Funduszu.

Oferta publiczna Certyfikatéw serii A, B, C i D przeprowadzana jest wytqgcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej niniejszy Prospekt moze byc¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.

Prospekt wraz z zatqcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15), w siedzibie Oferujgcego
(Warszawa, ul. Putawska 15) oraz w siedzibach innych podmiotow wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jak rowniez w
sieci internet na stronach: www.pkotfi.pl, na stronach www.dm.pkobp.pl oraz na stronach innych podmiotéw wchodzgcych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedq dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51
Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o zdarzeniach lub okoliczno$ciach, ktére Towarzystwo uzna za niemajgce znaczgcego wptywu na
ocene Certyfikatu, bedq podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Lista POK, w ktorych bedq przyjmowane Zapisy na Certyfikaty oraz wptaty na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegolnych serii)
zostanie podana do publicznej wiadomos$ci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie
internetowej Towarzystwa (www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz innych podmiotow wchodzgcych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Termin wazno$¢ Prospektu wynosi 12 (dwanascie) miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do publicznej wiadomosci.

0d dnia ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatéw serii A, B, C, D do obrotu na rynku regulowanym, Towarzystwo bedzie
przekazywato Komisji Nadzoru Finansowego oraz w postaci komunikatu na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Statutu
informacje poufne, w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezqce i okresowe zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawy art. 60 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Z zastrzezeniem szczegélnych sytuacji przewidzianych
przepisami prawa, informacje te bedq przekazywane niezwtocznie po zajsciu zdarzen lub okoliczno$ci, ktére uzasadniajq ich przekazanie,
lub po powzieciu o nich wiadomosci, nie pdiniej jednak niz w terminie 24 godzin, a nastepnie umieszczane na stronie internetowej
www.pkotfi.pl z wytqczeniem danych osobowych oséb, ktérych te informacje dotyczq.

Niniejszy Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia 14 czerwca 2013 r. Zezwolenie na utworzenie
Funduszu zostato wydane przez Komisje w dniu 14 czerwca 2013 r.

Oferujgcym Certyfikaty jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w
Warszawie, z siedzibq przy ul. Putawskiej 15, 02-515 Warszawa.

Warszawa, 7 czerwca 2013 r.
Aktualizacja 14 czerwca 2013 r.


http://www.pkotfi.pl/
http://www.pkotfi.pl/
http://www.dm.pkobp.pl/
http://www.pkotfi.pl/
http://www.pkotfi.pl/

SPIS TRESCI

Rozdziat I. PODSUMOWANIE ...ttt ettt e bbbtk s b bt e btttk b et e b nn e b bt ene s
Rozdziat II. CZYNNIKI RYZYKA .ottt ettt et e e et e ek et e e e st e e e bt e e s st e e nnnn e e e annne e e s nnes
1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq FUNAUSZUL.............ccccovriiiiiiiiiiii s

2. Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki Papieru WartoSciowego, jakim jest Certyfikat:
3. RYZYKQ €KONOMICZNO PIAWNE .........oiiiiiiiieieee ettt
Rozdziat 111. 0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE

1. EMItent | TOWArZYSIWO. .....coiiiiiiiiiii bbb s s 17
1.1. Nazwa, siedziba i adres EMIENTA. .......ccoooiiiiiiiiiieiccccccce e e 17
1.2. Nazwa, siedziba i Qdres TOWArZYSEWQ. ...........ooiviiimiiieiie et enn e ne e 17
1.3.  Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organ FUNAUSZU. .............cccovveiiiiiiiincceeeees 18
1.4, Zakres 0dPOWIEZIAINOSCI..........oviuiiiiiiiiii sttt et nb e eennre e 18
1.5.  Opis powigzan Towarzystwa oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem..............c...c.... 18
1.6.  OSwiadczenie o odpowiedzialno$ci osdb dziatajacych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego
O =] G A PP P PP PPRPR 18

R 0 =T 1] T Lol PP P PP PR PO 18
2.1.  Firma, siedziba i adres Oferujgeego. ............coiiiiiiiiiiiie e 18
2.2.  Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu OferujgCego ..........ccoocviiiiiiiiiiiiee e 18
2.3, Zakres 0dPOWIEAZIAINOSCI. ... ......iiuiiiiieiieiiee ettt b e et et nr e r e r e nennne s 18
2.4.  Opis powiqgzaf Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujgcym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu
L0 (=TT o1 o PR P PP UP PR PSPPI 18

Rozdziat IV. Dane 0 FUNAUSZU i jeg0 dZIAtAINOSCI ..........ooiiiiiiiiiici e e e 19

To DANE O FUNAUSZU.......ciiiiiei ittt b e e e a et b e b e s b e e s r e e b e e e e et nee e nre s 19
1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne FUNdUSZzu..............cccooviiiiiiiiiiiciicie 19
1.2.  Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny ..........ccccocceviiiiiiiiiiiiii 19
1.3, CzaS trWaNIA FUNAUSZU..........oiiiiiiiiiic e e 19
1.4.  Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat FUNAUSZ ..............ccooiiiiiiiiiiiii 19
1.5.  Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalnoSCi FUNAUSZU ............ccocoiiiiiiiiii 19

2. DaNe fINANSOWE FUNAUSZU. ..........ooiiiiiiiiiii e nee e 19
2.0, BHeGli FEWIAENCI ...ttt 19
2.2.  Wuybrane dane finaNSOWe FUNAUSZU..............ccc.ooiiiiiiiiiiiii s 20
2.3.  Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycyjnego FUNAUSZU ..............coceviiiiiiiinieniccce e 20
24, AKEUGING WANC ... 20
2.5, SYtuacja fiNANSOWA FUNAUSZU ........ocuoiiiiiiiiiiiie ettt b e r e in e i b e b e e b e beenne s 20

2.6. Informacje dotyczgce istotnych czynnikéw, w tym zdarzef nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych
rozwigzan, majqcych istotny wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty
ONE WPHYW MO EEM WUNTK ...ttt ettt ettt s b e s bt e e bt e bt e ab e e R bt eh b e eb e e b e e b e e st e e s b e e beesbeesbeenbeenis 20
2.7.  Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementéw polityki rzqdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej oraz
czynnikow, ktére miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na

dziatalno$¢ 0peracyjng EMILENTA. ........couiiiiiiiiiiie et nr e 20
2.8.  Informacje dotyczgce jakichkolwiek ograniczef w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére mogtyby
miec¢ bezposrednio lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng FUNUSZU ...........cccoccvviiiiiiiicniciicies 20
29.  Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe dotyczgce FUNAUSZU............coueiiiiiiiiiiicicc e 21
2.10. Historyczne informacje fiNANSOWE ............couiiiiiiiiii et b e nne e 21
2.11.  Informacje fiINANSOWE Pro fOrMQ ........cc.oiiiiiiiie ettt sr e sb e ne e 21
212, SPrawozdani@ fINANSOWE. ...........couiiiiieiieiieii ettt et b ettt s b e e s be e sb e e bt e s e esseebeeebeenbeebeennesnne s 21
2.13. Badanie historycznych informacji finaNSOWYCh ..........cooiiiiiiii e 21
2.14. Data najnowszych informacji fiNANSOWYCH ..........coiiiiiiiii e 21
2.15.  Srédroczne i inne informacje fINANSOWE ..........cccccciiiiiiiiiiiciecicee ettt et bne 21
2.16. Prawo do dochoddow wyptacanych Uczestnikom przez FUNAUSZ .............cccooiviiiiiiiiiiiiic e 21
2.17. Postepowania SQAOWE i QrDItrAZOWE .............coeiiiiiiiiiit bbbt sb e e 21
2.18. Znaczqgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej EMitenta...............cccooeiiiiiiiiiiniiiiieeeeee s 21
2.19. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach ... 21

3. Polityka inWestycyjna FUNAUSZU ...........ccoooiiiiiiiiiii e
31, Cele iNWESLYCYJNE FUNAUSZU ......c.c.oiiiiiiiii bbbttt bbbt
3.2.  Polityka inwestycyjna...........ccooeviiiiiiiniini e

3.3.  Sposdb podejmowania decyzji inwestycyjnych
3.4.  Informacje dotyczgce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu,

udzielania pozyczek, gwarancji i emisji obligacji przez FUNAUSZ................cccciiiiiiiini e 26
3.5.  Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w kraju jego siedziby. ... 27

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 2/84



3.5.1. StAtuS PraOWNY FUNAUSZU ........ocoiiiiiiii bbbt bbbttt bbbttt 27

3.5.20 OFQAN NMAAZOMU. ...ttt ettt bbbttt bbbt b b bRt £ £ e bbb s £ £ E bbb R et £ b e b ek b s e e bbb bttt b bt 27
3.6. Profil tYPOWEGO IMWESTOTQ. ........cvvieiiiiiii it 27
4. Ograniczenia W iNWESTOWGNIU. .........coiiirieiiiiirie ettt e e s e e s r e e e e e n e e n e ene e aneenreenn e e reennennneas 27

41.  Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majgce zastosowanie w
Funduszu wraz ze wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikow o dziataniach Towarzystwa, w wypadku

naruszenia 0granicze INWESTYCYJNYCK ..o bbbt 27
4.2, TOWAMY GIEBHAOWE..........oiiiiii bbb bbb bbbttt 28
43.  Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz waluty ...............ccccoeeeee. 28
5. Struktura OrgANIZACUJNQ .........oiieiiieiiieeieete ettt r e et s s e e st e R e R e e e e s se e e R e e s R e e nne e r e enneen e nn e 28
51, DANE O TOWAIZYSIWIE ... bbb 28
5.2.  Zezwolenie na UtWOrzenie TOWArZYSIWA ............ccoriiiiiiicee e 29
5.3, Q0 MEJESTIOWY ......eeiiiiiiiiit ettt e bR £ b bR £ £ R bR £ bbb R et e bbbttt ens 29
5.4.  Rodzaje i warto$¢ kapitatéw whasnych TOWArzyStwa ... 29
5.5.  Dane dotyczgce utrzymania kapitatéw wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepiséw Ustawy
0 FUNAUSZACh INWESTYCUJNMYCK ... bbbttt 29
5.6.  Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo..............ccccevuvvivrnnnins 29
5.7 OtOCZENMIE TOWATZYSTWA ...ttt bbbt b bttt b bbbt e bbbttt ben s 34
5.8.  Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie............c.coceeeennee 34

59.  Wuykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub
siedziby, procentowego udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest

on r6zny 0d Udziatu W KAPITAIE ..o 34
5.10. Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalno$€ FUNAUSZ ..............cccccvviiiiiiiccce e 34

6. Osoby zarzqdzajgce i nadzorujqce oraz osoby zarzqdzajgce Aktywami FUNAUSZU.............ccoceviiiiiiiiiiic, 34
6.1.  Osoby zarzqdzajgce

6.2, OSODY NOAZOMUJCE.........coiiiiii bbb bbbttt bbbttt
6.3.  Osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu
6.4.  OsSwiadczenie Towarzystwa w zakresie 0sdb zarzqdzajgcych i nadzorujgeych..........ccccooviiiiiiiiiiiii 39
7.  Os$wiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzqdzajgcych i nadzorujqgcych oraz praktyk Towarzystwa39
8.  Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce.............c.ccoen.e.e. 39
9. Znaczni aKCJONAMIUSZE TOWATZYSEWA. ......ccviiuiiiiiiitietietiet ettt e bttt ee e bt e bt et e b e e e e s b e e sreesbe e sbeereenneenrennee e 40
10. Transakcje z podmiotami POWIGZANYMI .........coveiiiiiiiiiiiiii e 40
11. Dodatkowe informacje 0 Kapitale ...............cooiiiiiiiii 40
11.1. Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu................cccocviiiii, 40
11.2. Liczba i gtbwne cechy Certyfikatow, ktére nie reprezentujq Kapitatu ... 40
11.3. Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna Certyfikatow Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych oséb w
imieniu Funduszu lub przez podmioty zalezne FUNAUSZU ..............cccccoiiiiiiiiiiiiic s 40
11.4. Liczba zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieréw
WArtoSCIOWYCH Z WAITANMTAMI ... bbb 40
11.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego
(docelowego), ale niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach ......... 40

11.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato
uzgodnione warunkowo lub bezwarunkowo, Ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich opcji

wigcznie z opisem 0s8b, ktorych takie opcje dOtYCZQ ... 40
11.7. Dane historyczne na temat kapitatu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres
objety historycznymi informacjami finaNSOWYMI............ccouiiiiiii s 40
12. Umowa i Statut Funduszu
13. Istotne umowy............c.couee.
14. Informacje uzyskane od podmiotOW trzeCiCh ............ccooiiiiiiiii e 41
15. Dokumenty udostepnione do WGlQAU ............c.cooiiiiiiiiiiii s 41
Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczqce Towarzystwa, Depozytariusza,
podmiotéw obstugujacych Fundusz oraz wycenie AKtYWOW FUNAUSZU ...........c.cooooiiiiiiiiiiiiiciccee s 42
1. Koszty FUNduSZu i KOSZtY TOWAIZYSIWA .........cocoviiiiiiiici i 42
1.1, Koszty pokrywane z AKEYWOW FUNAUSZU ...t 42
1.2 KOSzty pOKrywane Przez TOWAIZYSEWO ..........oviviuiuiiiiiiiiicieiee ettt bbbttt bbbttt bbbt 43
1.3.  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie FUNAUSZEM ..............coiuiiiiiiniiiiicce e 43
2.  Dane o podmiocie $wiadczqcym ustugi dotyczqgce ustalenia WAN i WANC FUNAUSZU ...........coceiinininiiiiicnnnes 43

3. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére mogq wystagpi¢ u ustugobiorcéw Funduszu,
pomiedzy ich obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec 0s6b trzecich i ich interesé6w oraz opis wszystkich

istniejgcych ustalen dotyczgcych takich potencjalnych KONFlIKEOW ...........ccovviiiiiiciiiccc e, 44
4. Dane o podmiotach $wiadczgcych na rzecz Funduszu ustugi zarzqdzania pakietem papieréw wartosciowych....... 44
5. Osoby odpowiedzialne za zarzqgdzanie AKtYwamMi FUNUSZU ............ccccovrniiiiiiiiicii e 44
6. Dane o podmiotach $wiadczqcych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami

WATEOSCIOWYIMI ...t e bbbt e bbb e bbb bbbttt 44

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 3/84



Do DBPOZYLAMIUSZ. ...ttt e b e R Rt e R R R AR R Rt R R R Rt Rt R et n s 44

7.1.  Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi: ...........cccocoooicicn, 44
7.2.  Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takze wskazanie przepiséw prawa, na

podstawie ktorych i zgodnie z ktorymi dziata DepOzYLtariUSZ ............cooooviiciiiiiiiiie e 44
7.3.  Wskazanie, czy Depozytariusz jest spotkq publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej..44
7.4, Wysoko$¢ kapitatow wtasnych DePOzZYLAriUSZA .............coviuiuiviiiiiiiiiit e 44

7.5.  Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, jezeli akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogélnej liczby gtosé6w na walnym zgromadzeniu

AKCJOMOMTUSZY ...t bbb b £ b bbb bbbttt 44

7.6.  Podmioty dominujgce WObec DepOZYLAriUSZA ........c.cooviiieiiiiiiiiiiii e 45

7.7.  Imie i nazwisko cztonka zarzqdu odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza
45

7.8.  Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan
zwigzanych z funkcjq Depozytariusza
7.9.  Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu ...
7.10.  Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikéw Funduszu wobec

TOWAPZYSTWA. ...ttt b Rt e et h e bRt e Rt R e s e et e st e Rt e Rt e R s e e e e e st et e e b e n b e e e er e e e et 45
7.11.  Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ustugi przechowywania aktywoéw........ 45
8.  Podmioty $wiadczqce UMOWY SUDAEPOZYLOWE ........c.c.curuiiiieiicicieiiisise et 46
9. Dane o podmiotach posredniczqgcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow ..., 46
10. Spos6b dokonywania oraz metody wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywow Netto na
COIEUTIKAL ... bbbt 46
11. Czestotliwo$¢ wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat .......................... 46
12. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedg informowani 0 WANC ... 46
13. Opis wszystkich okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywoéw Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywow Netto na
Certyfikat oraz wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia...............cccccovvviiiiicicceinnnnn, 46
14. ZODOWIQZANIA WZAJEIMIME ...ttt f bbbttt bbbttt 46
Rozdziat VI. DANE O EMISL....oiiiiii ittt bbbttt b e bt e ettt e st et sn e ne e eneas 47
1. Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru wartosciowego jakim jest Certyfikat ...............ccccceoeiiiinnnnnn. 47
2. Informacje pOdStaWOWE 0 EMIS]i........cccccciiiiiiiiiiicci e 47
21.  OSwiadczenie 0 WartoSCi AKEYWOW FUNAUSZU............c.c.ciiiiiiiiiiiiccccce e 47
2.2.  Dane dotyczqce kapitalizacji i zadtuzenia FUNAUSZU ...........cccocoooiiiiiiiiiiici e 47
2.3.  Interesy oséb fizycznych i prawnych zaangazowanych W EMISJe..........cceurirrniniiiiiiiinincceeeesseseee s 47
2.4.  Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywow pienieZnych .............cccoiiiiiiiiiiiiiii 47
3. Informacje o Certyfikatach INWeSTYCYJNYCK .........ccimiiiiiiiiii e 47
3.1.  Certyfikaty Inwestycyjne wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym oraz oferowane w publicznej ofercie
47
3.2.  Przepisy prawa, na podstawie ktorych utworzony zostat FUNdusz.................cccoeviciiiiniiiiice, 48
3.3, Zezwolenie N UtWOrZenie FUNAUSZU ............ccccoiriiiiiiiiicicee et 48
3.4.  Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz
wskazanie formy oraz podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow..............ccccovvniiiiicccinnnn, 48
3.5, ReJeStr SPONSONQA EMIS|i.......coouiiiiiiiiiiiiiii e 48
3.6 WaAIULA CertyFIKAEOW. ......cocoiiiiiiiic bbbttt 48
3.7.  Prawa zwigzane z Certyfikatami............ccooiiiiiiiiiiiii s 48
3.7.1. Prawo do dochod6w wyptacanych Uczestnikom przez FUNAUSZ ...............cooiiiiiiiiiinnnnccceeees e 48
3.7.2. Prawo do udziatu w Radzie Inwestorow ...................cc......
3.7.3. Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatéow kolejnej emisji
3.7.4. Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidacji ...........c.cocoooviiiciniiiicicccr 48
3.7.5. Prawo do zqgdania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz
3.7.6.  Prawo zbycia CertyfiKAtOW ............cccuiiiiiiiiiiiic ettt
3.8.  Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku
regulowanym oraz podstaWa PrawWnQ QECYZ]i...........c.cueuiiriiiiiiieiciiii bbbttt 50

3.9. Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapiséw oraz zamkniecia subskrypciji i
zakoNCzenia PrzyjMOWANIA ZAPISOW .......c.ciririiiiiiuiiiiiiiiietet ettt bbbttt b bbb bbbt et bbbttt bbbt
3.10. Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow
3.11.  Wskazanie obowigzujgcych regulacji dotyczgcych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu

(squeeze-out) i odkupu (sell-out) w odniesieniu do CertyfiKAtOW ...........ccccocreurrieiiiniirier s 51
3.12. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie w
ciggu ostatniego roku obrachunkowego i biezgcego roku obrachunkowego................cccccviinniiiccce 51
3.13. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi.............cccccovnniin 51
4. INFOrMQACHE O EMIS i ....cuiviiiriiiiiiiiteiiii et bbbkt b bbbttt bbb bttt bbbt b bbb 52
41.  Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu Zapis6éw 52
A0T0 0 WIEIKOSE EMUSi ...ttt bbb bbbk bbbttt b bttt 52
4.1.2. Terminy otwarcia 0raz zamkni@Cia SUDSKIYPC)i.......ccovririiiiiiiiiiiiiiciccc s 52

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 4/84



4.1.3. Obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatéw odpowiednich zezwolen lub obowigzku

dokonania odpowiednich ZAWIAOMIRA ...........c.couiiiiiiiii e 53
4.1.4. Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwiqzania ZapiSeMm ..............cccccoeirnrniiiiccceee s 53
4.1.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie
Oferty moze NastgpPi€ PO OtWATCIU SUDSKIYPC]i ....c....vuiviiriiiiiiiiiiiceicc s 55
4.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom ................. 55
4.1.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej WielkOSCi ZapiSuU ..........cccovviiiiiiiiiiiiiii s 56
4.1.8. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq uprawnieni do wycofywania

S1€ Z€ ZH0ZONEGO ZAPISU........cvviiiiiitt bbbt b bbb bbbt 56

4.1.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania
wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej
4.1.10. Ogtoszenie o dojsciu Emisji do skutku.........
4.1.11. Ogtoszenie o niedojsciu Emisji do skutku
4.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji Certyfikatéw oraz

sposéb postepowania z prawami do subskrypcji Certyfikatow, ktore nie zostaty wykonane.............cccocoevnicnniicnnn, 57
4.2.  Zasady dystrybucji i przydziatu CertyfikatOW..............ccoriiiiiiiiiiii s 58
4.2.1. Osoby, do ktorych kierowana jest OFerta ...............cooiiiiiiiiiiiii s 58
4.2.2. Okreslenie czy cztonkowie organdw zarzqdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajq
uczestniczyé w subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z osdb zamierza objgé ponad pie¢ procent oferty ... 58
4.2.3. Terminy i szczegotowe zasady przydziatu CertyfikatOw ...
4.2.4. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych ZapisOw ...,
4.2.5. Procedura informowania o przydziale CertyfikatOw ..............ccooiciiiiiic e

4.2.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”
43, Cena eMiSUJNQ......cccoovriiiiiiiiiiiiie e

4.3.1. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wptyw na Cene emisyjng oferowanych Certyfikatéow
0r0Z ZASAAY JEJ USTAIEMIQ ........vviiiiii bbbttt b bbbttt
4.4.  Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

4.41. Podmiot Oferujgey CertyfiKY..........ccooiiiiii b
4.4.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty $wiadczqce dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju.................... 59
4.4.3. Umowy o subemisje inwestycyjng lub USHIGOWQ ..........ccoviiiiiiciii e 59
5. Zamiary Emitenta dotyczqgce obrotu gietdowego Certyfikatami ..o, 59
5.1.  Ruynki gietdowe, na ktorych sq notowane Certyfikaty FUNdUSZU...............cccoooiiiiiiiii, 60
5.2.  Emisje certyfikatéw inwestycyjnych, ktérych przeprowadzenie jest planowane jednocze$nie lub prawie
jednoczesnie z terminem subskrypcji na Certyfikaty FUNUSZU ............ccccoiiiiiiiiiie e 60
5.3.  Umowy z podmiotami po$redniczqgcymi w obrocie Certyfikatami na rynku gietldowym w celu zapewnienia
PHYNMOSCH ...t f bbb £ R R R bbb bbbttt R bbbttt 60
5.4.  Umowy majgce na celu stabilizacje notowan CertyfikatOw ..............cccoeuiiiiniiiiii 60
6. Informacje na temat wtascicieli Certyfikatow objetych sprzedazq................coceeviiniiiiniiii 60
6.1.  Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,loCK-Up” ........ccoociiiiiiiiiii s 60
7. Koszty przeprowadzenia EMISji..........cocooiiiiiiiiiiiicccc e 60
7.1, Wplywy pieniezne netto 0gOteM............ccociiiiiiiiiiiiii s 60
7.2, Koszty emisji CertyfikatOw ...........cccoviiiiiiiii s 60
8. RozWOdnienie CertyfiKAtOW .............coiuiiiiiiiii bbb 60
9. INfOrmMACHE dOAALKOWE ... bbbttt b b 60
ROZAZIO VII.  ZEQCZNIKI. ..ottt bt bt ettt n b e b e beente e 61
Fo SHAEUL. bR R R bR R R R b e Rt E bbbt n s 61
2. DEfiNICIE I SKIOLY, ...t 82

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 5/84



Rozdziat . PODSUMOWANIE

Niniejsze podsumowanie bedqce czesciq Prospektu sporzqdzonego w formie jednolitego dokumentu jest traktowane jako wprowadzenie
do Prospektu.

Decyzja inwestycyjna podejmowana przez Inwestora powinna by¢ kazdorazowo podejmowana w oparciu o tre$¢ catego Prospektu.

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw na fakt, ze Inwestor wnoszqcy powo6dztwo odnoszqce sie do tresci niniejszego Prospektu ponosi koszt
ewentualnego ttumaczenia tego Prospektu przed rozpoczeciem postepowania przed sqdem.

Osoby sporzqdzajqce niniejsze podsumowanie bedqgce czescig Prospektu sporzqdzonego w formie jednolitego dokumentu ponoszq
odpowiedzialno$¢ jedynie za szkode wyrzqdzong w przypadku, gdy niniejsze Podsumowanie wprowadza w btqd, jest niedoktadne lub
sprzeczne z innymi czeSciami niniejszego Prospektu.

W rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie Publicznej podmiotem dominujgcym w stosunku do PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. jest PKO Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, ul. Putawska 15, ktéry posiada 100% akcji oraz 100% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa.

Sktad Rady Nadzorczej Towarzystwa:

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,
Pawet Borys - Cztonek Rady Nadzorczej,

Btazej Borzym - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Adrian Adamowicz - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Belka - Cztonek Rady Nadzorczej.

Sktad Zarzqdu Towarzystwa:
Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu,
Remigiusz Nawrat - Cztonek Zarzqdu.

Prokurenci Towarzystwa:

Grzegorz Krupa - Dyrektor Finansowy - Gtéwny Ksiegowy,

Piotr Gredecki - Dyrektor Zarzqdzajgcy ds. Operacyjnych,

Rafat Matulewicz - Dyrektor Zarzqdzajqcy Pionem Zarzqdzania Aktywami.

Osoby odpowiedzialne za zarzqdzanie Aktywami Funduszu:

Remigiusz Nawrat, Cztonek Zarzqdu, CFA,

Rafat Matulewicz, Dyrektor Zarzqdzajqcy Pionem Zarzqdzania Aktywami, prokurent,

Piotr Nowak, CQF, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieréw Dtuznych,
Stawomir Sklinda, Dyrektor Departamentu Zarzqdzania Portfelami Akcyjnymi,

tukasz Witkowski, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieré6w Dtuznych,
Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Portfelami Akcyjnymi,
Artur Trela, Zarzqdzajqcy Portfelem,

Rafat Dobrowolski, Zarzqdzajgcy Portfelem.

Prospekt zostat sporzqdzony w formie jednolitego dokumentu, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz Rozporzqdzenia
809/2004.

Towarzystwo, aktem notarialnym z dnia 25 stycznia 2013 r. (Rep. A Nr 1349/2013), zmienionym aktem notarialnym z dnia 6 czerwca
2013 r. (Rep. A Nr 7548/2013), sporzqdzonymi przed notariuszem Robertem Sielskim, prowadzgcym Kancelarie Notarialng w
Warszawie, nadato Funduszowi Statut, ktory przewiduje przeprowadzenie tqcznie 32 (trzydziestu dwoch) publicznych emisji Certyfikatow
do konca 2020 r.

Zgodnie z art. 7A - 7D Statutu Funduszu:

- w ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (sto tysigcy) do
10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii A,

- w ramach kolejnych emisji Certyfikatow serii B - D w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (sto tysiecy)
do 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow.

Statut Funduszu stanowi zatgcznik nr 1 do niniejszego Prospektu.

Prospekt wraz z zatqcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15), w siedzibie Oferujgcego
(Warszawa, ul. Putawska 15) oraz w siedzibach innych podmiotéw wchodzqcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jak rowniez w
sieci internet na stronach: www.pkotfi.pl, www.dm.pkobp.pl oraz na stronach innych podmiotéw wchodzqcych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

Aktualizacje tresci Prospektu bedg dokonywane w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zatqcznikami do niniejszego Prospektu sq Statut oraz definicje i skréty. Lista POK zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci
poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa (www.pkotfi.pl), Oferujgcego (www.dm.pkobp.pl) oraz na stronach innych
podmiotéw wchodzgcych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego nie pdiniej niz w dniu publikacji Prospektu. W przypadku informacji
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powodujgcych zmiane tresci Prospektu, w zakresie organizacji lub prowadzenia subskrypcji Certyfikatéw lub ich dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym niemajqcej charakteru wskazanego w art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej, bedqg one przekazywane w trybie
okreslonym w art. 52 ust. 2 lub 3 Ustawy o ofercie publicznej tj. w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposéb, w jaki zostat
udostepniony Prospekt albo tez w przypadku, gdy zatwierdzony Prospekt nie zostat jeszcze udostepniony do publicznej wiadomosci
zostang uwzglednione w jego tresci lub razem z Prospektem w formie odrebnego komunikatu aktualizujgcego.

Na podstawie niniejszego Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publiczne;j:
1) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A,
2) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii 8,
3) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii C,
4) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii D.

Na podstawie niniejszego Prospektu Fundusz zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionoéw) Certyfikatow serii A,
2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii B,
3) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) Certyfikatow serii C,
4) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii D.

Cena emisyjna Certyfikatow serii A jest ceng stalq, jednakowq dla wszystkich Certyfikatow objetych Zapisami i wynosi 100 (sto)
ztotych. Cena emisyjna Certyfikatéow kolejnych emisji serii B, C i D jest ceng statqg, jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw objetych
Zapisami i bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na 7 (siedem) dni
przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji serii B8, C i D. Cena emisyjna Certyfikatow kolejnych emisji
serii B, C i D zostanie podana do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w art. 56 ust. 1i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, najp6iniej
na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

Cena emisyjna Certyfikatow serii A, B, C i D nie obejmuje Optaty za Wydanie w maksymalnej wysokosci nieprzekraczajgcej 4% (cztery
procent) ceny emisyjnej Certyfikatu kazdej z emisji. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci
dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis lub wartos$ci aktywow zgromadzonych
przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Optata za Wydanie Certyfikatow podana zostanie do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu w formie komunikatu
aktualizujgcego.

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce
osobowosci prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002
roku Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.). Certyfikaty bedgce przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang
zarejestrowane zgodnie z amerykariskg ustawq o papierach wartosciowych (Securities Act z 1933 r.) lub innymi przepisami prawa
obowiqzujgcymi w jakimkolwiek innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogq byé oferowane lub sprzedawane w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez
oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach
Zjednoczonych Ameryki Po6tnocnej przez Securities and Exchange Commission, z wyjgtkiem kwalifikowanych nabywcéw
instytucjonalnych (zgodnie z definicjq zawartq w Przepisie 144 A) na mocy wytgczenia z obowigzkow rejestracyjnych przewidzianego w
Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych
nabywcoéw Certyfikatéw, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytgczeniu z artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach wartosciowych
przewidzianym w Przepisie 144 A.

Zgodnie ze Statutem Funduszu dotychczasowym posiadaczom Certyfikatéw nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatéw
kolejnych emisji.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien Zapisy na Certyfikaty:

- serii A bedq przyjmowane w dniach od 24 czerwca 2013 r. do 22 lipca 2013 r,,

- serii B bedq przyjmowane w dniach od 16 wrze$nia 2013 r. do 30 wrze$nia 2013 r.,

- serii C bedq przyjmowane w dniach od 9 grudnia 2013 r. do 20 grudnia 2013 r.,

- serii D bedq przyjmowane w dniach od 10 marca 2014 r. do 21 marca 2014 .

Otwarcie subskrypcji Certyfikatow nastgpi w dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw, a zamkniecie subskrypcji Certyfikatéw danej
emisji nastgpi z uptywem wczesniejszego z terminow:

a) uptywem dnia, w ktérym nastapito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalng liczbe Certyfikatow danej emisji,

b) terminu przyjmowania Zapisow, okre$lonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej wiadomosci.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaé rozpoczecie przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo
odwotaniu rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci,
w trybie wskazanym w art. 30 ust. 4 Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie. Zaktualizowany
Prospekt zostanie udostepniony w sposdb okreSlony w art. 30 ust. 4 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie
wyznaczony dziefi rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty. Informacja o zmianie Prospektu, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim zostanie rownocze$nie przekazana do Komisji.

Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
danej emisji udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb okreslony w
art. 30 ust. 4 Statutu. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania
rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnocze$nie przekazany do Komisji. Zmiana terminu
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zakonczenia przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania Zapiséw moze nastqpic¢
nie p6zniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Termin przyjmowania Zapis6w nie moze byc¢ dtuzszy niz 2 miesiqce.
Towarzystwu nie przystuguje prawo wycofania Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sq w POK. Lista POK zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci na stronach
internetowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4 Statutu w dniu publikacji Prospektu.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogq byc¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w
tym Internetu i serwisu telefonicznego, o ile forme takq dopuszczajq regulacje Oferujgcego lub innych podmiotéw wchodzgecych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, na zasadach okreslonych w tych regulacjach.

Zapis na Certyfikaty serii A, B, C i D moze obejmowa¢ nie mniej niz 250 (dwiescie piecdziesigt) Certyfikatow i nie wigcej niz 10.000.000
(dziesie¢ milionow) Certyfikatow danej emisji. Zapis ztozony przez jedng osobe, opiewajgcy na wigkszq liczbe Certyfikatow, niz liczba
oferowanych Certyfikatow danej emisji uznany zostanie za Zapis ztozony na 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow danej emisji.
Zapis ztozony na liczbe Certyfikatow mniejszq niz 250 (dwiescie piecdziesigt) uznany bedzie za niewazny.

Towarzystwo przydziela Certyfikaty w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamkniecia subskrypcji. Utamkowe czesci Certyfikatow
Inwestycyjnych nie bedq przydzielane.

Inwestor ma prawo dokonania wigcej niz jednego Zapisu na Certyfikaty danej emisji, przy czym kazdy z Zapiséw musi spetnia¢ kryterium
minimalnej liczby Certyfikatéw objetych Zapisem. W przypadku ztozenia wiekszej liczby Zapiséw przez jedng osobe, bedq one traktowane
jako oddzielne Zapisy.

Ztozenie niepetnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$ciq Zapisu. Towarzystwo nie odpowiada za
skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposoéb nieprawidtowy.

Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatow objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestorow jest mniejsza niz:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii A,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii B,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii C,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii D.

Emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli w terminie przyjmowania Zapiséw zebrano wazne Zapisy na co najmniej:
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii A,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii B,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii C,
- 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow serii D.

Towarzystwo dokona przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.
Szczeg6towe zasady przydziatu zostaty opisane w Rozdziale VI pkt 4.2.3 Prospektu.

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawarcia umowy o subemisje
inwestycyjng.

Oferta bedzie przeprowadzona wytqcznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz zostanie utworzony na czas nieokreslony na podstawie zezwolenie Komisji o sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG z
dnia 14 czerwca 2013 r., a Prospekt zostat zatwierdzony przez Komisje, ktora jest organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w
Rzeczypospolitej Polskie;j.

Fundusz zostanie utworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Stosownie do art. 29 ust. 6 w zw. z art. 16 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo ztozy wniosek o rejestracje Funduszu w
Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie
przychodoéw z lokat netto Funduszu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach
przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujg sie wysokim poziomem ryzyka,
zwigzanym réwniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat
moze podlega¢ istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowaé swoje Aktywa
wytgcznie w:

a) Papiery Wartosciowe;
b) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
c) Instrumenty Rynku Pienieznego;
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d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec os6b fizycznych;

f) Waluty Obce;

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktorych mowa w pkt w lit. a)-c) i e)-h), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w lit. d), mogq by¢ przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze
cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w
szczeg6lnosci rynki Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, rynki krajow wchodzqcych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii
oraz Turcji.

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okre$lonych w Statucie i zachowania
ptynnosci lokaty.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej bedq uzaleznione od oceny i decyzji
Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu
oraz oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu wartosci lokat oraz biezqcej i spodziewanej sytuacji na poszczegélnych
rynkach.

Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegolnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) - ryzyko.
Celem okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwage réwniez nastepujgce kryteria doboru lokat:

- w przypadku udziatowych Papieréw Warto$ciowych, udziatébw w spétkach z ograniczong odpowiedzialnosciq, jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz
tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w
udziatlowe Papiery Warto$ciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowiq udziatowe Papiery WartoSciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spétki bedqcej
emitentem Papieréw Warto$ciowych lub udziatéw, analize techniczng, analize poréwnawczq spétek, przewidywang stope zwrotu oraz
poziom ryzyka spadku wartos$ci lokaty okreslony w szczegélnosci na podstawie analizy makroekonomicznej;

- w przypadku wierzytelno$ci, dtuznych Papieréw Wartos$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w dtuzne
Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, ktérych baze stanowiq diuine Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy procentowe -
analize makroekonomicznq biezqcego i prognozowanego poziomu stép procentowych oraz inflacji, analize ryzyka kredytowego emitenta,
przewidywang stope zwrotu, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty okreslony w szczegélnosci na podstawie analizy
makroekonomicznej;

- w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,
ktorych baze stanowiq kursy Walut Obcych - analize makroekonomiczng, w tym w szczegdlnosci analize bilansu ptatniczego, analize
finanséw publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;

- w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego
na Swiecie oraz analize czynnikow ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowaq, analize geopolityczng, w tym ryzyko
wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcow lub towardéw, analize techniczng ksztattowania sie trendu wyceny
surowcow lub towarow.

Dokonujgc lokat w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, Fundusz bierze pod uwage
nastepujqce kryteria: analize kapitatow wtasnych banku lub instytucji kredytowej, posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowg w
dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng z nastepujgcych agencji
ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowg,
stope oprocentowania depozytu w danym okresie, okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywow finansowych
Funduszu wskazujgcych zapotrzebowanie na $rodki ptynne w danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej,
analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem planowanych inwestycji Funduszu.

Przy dokonywaniu Kroétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego Papieru WartoSciowego
bedqcego przedmiotem transakgcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci.

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
szczeg6towo opisane w Rozdziale IV pkt 3.2 Prospektu.

Fundusz wykupuje Certyfikaty na zqdanie Uczestnika. Zqdanie wykupu Certyfikatéw przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej niz 10
(dziesiec) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma zaewidencjonowane na rachunkow papierow wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w
Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10 (dziesie¢) Certyfikatow. Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow danej emisji, w Dniach Wyceny
przypadajgcych na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym.

Fundusz moze podjg¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajgcych realizacji w
danym Oniu Wykupu, ktéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatéow zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na ten Dzien
Wykupu przekroczy 10% (dziesige¢ procent) ogoélnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.
Decyzje, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podjqé nie pozniej niz na 3 (trzy) Dni Gietdowe przed Dniem Wykupu,
poprzedzajgcym Dzien Wykupu, ktérego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz
bedzie dgzy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow sktadajgcych zgdania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikow
Funduszu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreslonym
powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu
podlegajgcych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Oniu Wykupu wszystkie zqdania wykupu prawidtowo
zgtoszone przez Uczestnikéw. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie
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niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci
oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Przy wykupywaniu Certyfikatéw Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatow, przy czym nie moze by¢ ona wyzsza niz 3%
(trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow. Szczegotowe stawki optaty za wykup, zasady jej
pobierania i obnizania, w tym zaniechania pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela optat.

Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom.

W Prospekcie zostaty przedstawione informacje dotyczqce opodatkowania, ktére majq jedynie charakter ogélny. Zwraca sie¢ uwage
Inwestorow i Uczestnikow iz, w celu ustalenia opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji danego
podatnika wskazane jest skontaktowanie si¢ z doradcq podatkowym.

Emisja Certyfikatéw serii A objetych Prospektem jest pierwszq emisjg Certyfikatéw Funduszu, w zwigzku z tym nie zostato sporzqdzone
zadne sprawozdanie finansowe Funduszu i nie jest mozliwe zamieszczenie w Prospekcie informacji o historycznych danych finansowych,
w tym sprawozdan finansowych Funduszu w dacie sporzqdzenia Prospektu.

Emisja Certyfikatow serii A objetych Prospektem jest pierwszq emisjg Certyfikatow Funduszu, w zwigzku z czym nie sq one przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym. Planowane jest wprowadzenie Certyfikatow serii A oraz Certyfikatéw kolejnych emisji do obrotu na
rynku podstawowym na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. Fundusz zobowigzuje sie do podjecia niezbednych dziatan
w celu dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym bedzie GPW, w szczeg6lnosci w ciggu 14 (czternastu) dni od
dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych Fundusz ztozy wniosek o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na GPW.
W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Do gtéwnych czynnikéw ryzyka nalezq:

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Funduszu:
Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z politykq inwestycyjng Funduszu:
Czynniki ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:
Ryzyko makroekonomiczne
Ryzyko spadku Wartos$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat:
Ryzyko rynkowe
Ryzyko stép procentowych
Ryzyko walutowe
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelnosci
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne:
Ryzyko rynkowe zwigzane ze zmienno$ciq notowan Instrumentéw Pochodnych oraz Towarowych Instrumentéw Pochodnych
Ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmienno$ci kurséw instrumentéw finansowych bedgcych bazg wyzej wymienionych instrumentow
Ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego
Ryzyko dzwigni finansowej
Ryzyko ptynnosci lokat
Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ktérych Papiery Wartosciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu
Ryzyko niewyptacalnosci emitentow
Ryzyko kredytowe
Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych
Ryzyko zwigzane z Krétkq Sprzedaiq
Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywow lub rynkéw
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Szwajcarii
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Turcji i na innych rynkach wschodzqcych:
Inne ryzyka zwigzane z dziatalno$ciq Funduszu:
Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikow na zarzqdzanie Funduszem
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Ryzyko zmiany Statutu
Ryzyko zwigzane z likwidacjq Funduszu
Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu
Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki Papieru Wartosciowego, jakim jest Certyfikat:
Ryzyko wyceny Aktywow Funduszu
Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty:
Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow:
Ryzyko nie dojscia emisji do skutku:
Ryzyko ptynnosci Certyfikatow Inwestycyjnych,
Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na GPW:
Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatéw Inwestycyjnych,
Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw Inwestycyjnych z obrotu na GPW,
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Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow Inwestycyjnych z obrotu na rynku regulowanym
Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatéow Inwestycyjnych
Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatéw serii B, Ci D
Ryzyka ekonomiczno-prawne:
Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu
Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu
Ryzyko koniunktury gospodarczej
Ryzyko sity nabywczej (inflacji)
Ryzyko podatkowe
Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurencji)
Ryzyko operacyjne
Ryzyko wystgpienia innych zdarzen.

Rozdziat Il. CZYNNIKI RYZYKA

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Funduszu.

1.1.
1.2

13

1.3.1.

1.3.2.

1.3.2.1.

Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z politykq inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko zwigzane z politykq inwestycyjng Funduszu:

Fundusz prowadzi polityke inwestycyjng cechujqcq sie znaczacym ryzykiem. Szerokie limity alokacji pomiedzy poszczegolne klasy
aktywoéw zwiekszajq istotno$¢ decyzji alokacyjnych w procesie inwestycyjnym. Mozliwo$¢ osiggniecia celu inwestycyjnego
Funduszu jest uwarunkowana w duzej mierze wiasciwym zarzqdzaniem i podejmowaniem trafnych decyzji inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci decyzji alokacyjnych. Fundusz prowadzqc polityke absolutnej stopy zwrotu dqzy do dynamicznego przemieszczania
Aktywow w celu maksymalnego wykorzystania zmian koniunktury panujqcej w réznych segmentach rynkéw i na réznych rynkach, w
tym rynkach finansowych w ujeciu geograficznym. Cechq charakterystyczng polityki inwestycyjnej Funduszu jest zatem brak
sztywnych regut dotyczqcych przedmiotéw lokat Funduszu oraz ich duza zmienno$¢. Inwestorzy powinni wzig¢ pod uwage
bezposredni wptyw decyzji inwestycyjnych na osiggang stope zwrotu z inwestycji w Certyfikaty. Nietrafne decyzje inwestycyjne, w
tym w sektory, w ktérych wartos¢ Aktywéw ulegnie zmniejszeniu, w tym nietrafiona alokacja Aktywow, mogq mie¢ negatywny
wptyw na Warto$¢ Aktywodw Netto Funduszu na Certyfikat. Ponadto w przypadku alokacji Aktywédw w poszczegélne kategorie lokat
wymienione powyzej Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu moze ulec zmniejszeniu, w szczegélnosci w przypadku niekorzystnego
ksztattowania sie wyceny tych lokat, Fundusz moze ponie$¢ strate na czeSci Aktywoéw. W przypadku niewyptacalnosci banku
krajowego, banku zagranicznego lub instytucji kredytowej, w ktérych Fundusz ulokowat depozyty, Fundusz moze ponie$¢ strate na
czesci Aktywoéw ulokowanych w depozytach. W przypadku niekorzystnego ksztattowania sie warto$ci jednostek uczestnictwa lub
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania, Fundusz moze ponie$¢ strate na czesci Aktywow zainwestowanych w te instrumenty. Réwniez w przypadku
niekorzystnego ksztattowania sie notowan instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, cze$¢ Aktywow Funduszu
zainwestowana w te instrumenty moze zosta¢ utracona Z uwagi na wystepowanie mechanizmu dZwigni finansowej, strata w
przypadku inwestycji w Instrumenty Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne.
W przypadku inwestycji Aktywow w wierzytelno$ci lub udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$cig warto$¢ tych
wierzytelno$ci lub udziatow w spotkach z ograniczonqg odpowiedzialno$cig moze ulec zmniejszeniu negatywnie wptywajgc na
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat. W szczegdlnosci jednak w przypadku instrumentéw, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim nalezy podkresli¢ ryzyko ptynnosci wynikajgce z faktu, iz transakcje na tych instrumentach zawierane sq poza rynkami
zorganizowanymi, stgd moze wystapi¢ sytuacja w ktorej Fundusz nie bedzie miat mozliwosci zbycia tych instrumentow.

Czynniki ryzyka zwigzane z portfelem inwestycyjnym Funduszu:

Ryzyko makroekonomiczne:

Atrakcyjno$¢ inwestycyjna instrumentow bedgcych przedmiotem lokat Funduszu jest zalezna od wielu czynnikow
makroekonomicznych obejmujgcych zaréwno gospodarke polskg, jak i globalng. Ponadto ryzyko makroekonomiczne - zwigzane z
gospodarka, kleskami zywiotowymi, decyzjami administracyjnymi i wysokosciqg stop procentowych - moze mie¢ wptyw na warto$¢
aktywow Funduszu, a niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym mogg mie¢ negatywny wptyw na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat.

Uczestnicy Funduszu bedq narazeni na ryzyko zwigzane z koniunkturq gospodarczg w kraju i za granicq, jak réwniez na ryzyko
wystqgpienia zdarzen sity wyzszej.

Nalezy tez zwro6ci¢ uwage, ze sytuacja gospodarcza Polski jest mocno powigzana z wydarzeniami, ktére majg miejsce w
gospodarkach innych panstw. Niekorzystne zmiany na zagranicznych rynkach finansowych mogq spowodowa¢ odptyw kapitatu
zagranicznego z Polski oraz mogq spowodowa¢ wystgpienie niekorzystnych i nieprzewidywalnych zmian w sferze
makroekonomicznej i mikroekonomicznej. Sytuacja taka moze mie¢ negatywny wynik na mozliwe do osiggniecia rezultaty finansowe
Funduszu.

Ryzyka spadku Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat:

Ryzyka to wiqzq sie z mozliwosciq spadku Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w rezultacie niekorzystnych zmian
warto$ci instrumentéw bedqcych przedmiotem lokat Funduszu. Czynniki ryzyka wymienione ponizej dotyczq wszystkich rynkow
finansowych, w tym rynkéw zagranicznych, objetych zakresem lokat Funduszu, niemniej natezenie poszczegdlnych ryzyk jest
zmienne w zalezno$ci od dojrzato$ci, wielkosci i ptynnosci poszczeg6lnych rynkéw. Do tego rodzaju ryzyk nalezy zaliczyé:

Ryzyko rynkowe:

Ryzyko to zwigzane jest ze zmianqg wartosci wyceny aktywoéw finansowych na rynkach, zwigzane jest ono zaréwno ze zmianami w
sytuacji makroekonomicznej danego kraju, w szczegdlnoSci tempa wzrostu gospodarczego, stopnia nieréwnowagi
makroekonomicznej, deficytu budzetowego, handlowego i obrotéw biezqcych, wielko$ci popytu konsumpcyjnego, poziomu
inwestycji, ksztattowania sie poziomu depozytéw i kredytow sektora bankowego, wielko$ci zadtuzenia krajowego, sytuacji na rynku
pracy, wielkosci i ksztattowaniem sie poziomu inflacji, wielko$ci i ksztattowaniem sie poziomu cen surowcéw, sytuacji geopolitycznej.
Ostabienie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ negatywny wptyw na wycene Aktywéw funduszu. Ponadto warto$¢ wyceny
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1.3.2.2.

1.3.23.

1.3.2.4.

1.3.2.5.

1.3.2.6.

1.3.2.7.

aktywoéw poszczegdlnych emitentéw podlega ryzyku branzy, w ktérej on dziata, oraz gtéwnie takim ryzykom jak: konkurencyjnos¢,
zmiany popytu na produkty oferowane przez podmioty z branzy, nowe technologie. Zmiana warto$ci aktywoéw danego emitenta
warunkowana jest rowniez ryzykiem specyficznym danego emitenta, do ktérego w szczegélnosci nalezq czynniki takie jak: jako$¢
produktu i biznesu, skala dziatania i jego wielko$¢, jako$¢ zarzqdu, struktura akcjonariatu, polityka dywidendowa, regulacje prawne
oraz przejrzysto$¢ dziatania.
Ryzyko stép procentowych:
Jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy wartosciq instrumentéw dtuznych
(np. dtuzne Papiery Wartos$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to, ze wzrost stop
procentowych moze sie przetozy¢ sie na spadek warto$ci lub cen takich instrumentéw, a sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny
wptyw na warto$¢ lokat Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat.
W przypadku zaciggniecia przez Fundusz zobowiqgzan, ktére bedq oprocentowane wedtug stopy zmiennej, wzrost stop procentowych
moze mie¢ takze niekorzystny wptyw na wysokos$¢ odsetek ptaconych od zobowiqzan Funduszu, a tym samym na Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat.
Ryzyko walutowe:
Opisana w Statucie polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza lokowanie Aktywéw Funduszu w Waluty Obce. Powyzsze inwestycje
wiqzq sie z ryzykiem poniesienia przez Fundusz strat w wyniku niekorzystnych zmian kurséw Walut Obcych. W wyniku realizacji
powyzszego ryzyka istnieje mozliwo$¢ spadku stopy zwrotu z lokat denominowanych w Walucie Obcej. Dodatkowo, ryzyko zmian
kursow walutowych w Funduszu denominowanym w jednej walucie, a inwestujgcym w spofki, w ktorych przeptywy pieniezne sq
wyrazane w innej walucie, nie moze byc catkowicie zniwelowane. Ponadto, w przypadku inwestycji Funduszu w aktywa
denominowane w walutach innych waluta polska wycena tych aktywow zalezy rowniez od kursu danej waluty w stosunku do waluty
polskiej eksponujgc tym samym Aktywa Funduszu na ryzyko walutowe. Skala tego ryzyka zalezy od stopnia dekorelacji danej waluty
i waluty polskiej oraz jego intensywno$¢ w czasie jest zmienna. Fundusz nie bedzie realizowat z gory okres$lonej polityki
zabezpieczania ryzyka walutowego, a decyzje o zabezpieczeniu ryzyka walutowego sq podejmowane na podstawie analiz
dotyczqcych ryzyka catego portfela Funduszu mierzonego zmienno$cig WANC.
Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq:
Polityka inwestycyjna Funduszu dopuszcza mozliwo$¢ lokowania $rodkéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za
granicg. Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka zwigzanych z takimi inwestycjami nalezq czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciq
wspomnianych funduszy i instytucji a takze czynniki ryzyka zwigzane z ich portfelem inwestycyjnym. W zaleznosci od
indywidualnego przypadku ryzyko zwigzane ze wspomnianq kategorig lokat moze obejmowa¢ wszystkie bqdz cze$¢ czynnikow
ryzyka wymienionych w niniejszym Rozdziale. Ponadto umarzanie jednostek uczestnictwa i certyfikatow funduszy inwestycyjnych
oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq moze podlega¢
ograniczeniom, ktére mogg wywiera¢ istotny wptyw na mozliwo$¢ zbycia tego rodzaju lokat przez Fundusz, co z kolei moze miec¢
negatywny wptyw na mozliwo$¢ wywiqzania sie przez Fundusz ze zobowiqzan wobec Uczestnikéw Funduszu, w szczegélnosci
poprzez opdznienie wyptaty $rodkow z tytutu wykupu Certyfikatow albo utrudnienie prawidtowej wyceny Certyfikatow.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w wierzytelno$ci:

Lokowanie $rodkéw w wierzytelnosSci wigze sie z ryzykiem rodzaju wierzytelno$ci, tytutu z jakiego wierzytelno$¢ powstata,

wyptacalnosciq dtuznika, terminem wymagalnos$ci oraz rodzajem i poziomem zabezpieczen wierzytelnoSci.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz

Towarowe Instrumenty Pochodne:

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

oraz Towarowe Instrumenty Pochodne. Z lokatami w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq

naste;pUche specyficzne dla tych kategorii lokat, rodzaje ryzyk:
ryzyko rynkowe zwiqgzane ze zmienno$ciq ich notowan;

. ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmienno$ci kurséw instrumentéw finansowych bedgcych bazq wyzej wymienionych instrumentéow.
Zalezno$¢ miedzy warto$ciq bazy Instrumentu Pochodnego a warto$ciqg danego instrumentu nie jest stata i zalezy miedzy
innymi od wysoko$ci krotkoterminowych stop procentowych, dostepnosci instrumentéw bazowych, a w przypadku
Instrumentow Pochodnych akcyjnych od wysokosci przewidywanej stopy dywidendy. Spowolnienie gospodarcze,
niekorzystne zmiany innych parametréow makroekonomicznych, réwniez takich jak koszty sktadowania oraz nawet zdarzenia
lub decyzje o charakterze politycznym mogq spowodowac pogorszenie notowan okre$lonych rodzajow energii, metali
szlachetnych, przemystowych lub innych rzeczy oznaczonych co do gatunku bedgcych bazq Towarowych Instrumentow
Pochodnych. Ewentualny spadek cen parametrow bedgcych bazq Towarowych Instrumentéw Pochodnych moze prowadzi¢
do przeceny samych Towarowych Instrumentow Pochodnych, w ktére inwestuje Fundusz, co moze wywiera¢ negatywny
wptyw na warto$¢ Certyfikatow.

. ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego;
. ryzyko modelu wyceny - w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych model wyceny stosowany przez

Fundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptynq¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat,

. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z transakcji na
Instrumentach Pochodnych Fundusz moze ponie$¢ straty negatywnie wptywajgce na Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat, a z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w Instrumenty
Pochodne moze przewyzszy¢ warto$¢ Aktywow zainwestowanych w te Instrumenty Pochodne,

. w przypadku, gdy w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne wbudowany jest mechanizm kredytowy, w
szczegolnosci gdy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego,
istnieje mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ zainwestowanych srodkéw, mechanizm dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem tego mechanizmu.

Ryzyko dzwigni finansowej:
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Powodem stosowania dzwigni finansowej (pozyczanie kapitatu w celu jego dalszej inwestycji) jest dgzenie do zwielokrotnienia
zyskow. Istnieje jednak ryzyko, w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych, ze stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢
do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do inwestycji, ktére nie korzystajq z tego mechanizmu.

Ryzyko ptynnosci lokat:

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowa¢ trudnos$ci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub
tez transakcje takie mogq by¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajacych od cen rynkowych, co moze negatywnie
wptywac¢ na rentownos$¢ takich lokat, a tym samym na osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczegdlnie
duze w przypadku dokonywania lokat w udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig oraz w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

Ryzyko niewyptacalnosci emitentoéw, ktérych Papiery WartosSciowe bedq przedmiotem lokat Funduszu:

Ryzyko niewyptacalno$ci emitentow, ponoszone przez Fundusz, zalezne jest od ich wiarygodnosci kredytowej ijest zwigzane
z ryzykiem czeSciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikéw Aktywéw przez Fundusz. Zmiany pozycji finansowej
emitenta lub perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a
tym samym pogorszeniem rentownosci inwestycji w dany instrument, co moze negatywnie wptywa¢ na Warto$¢ Aktywoéw Netto
Funduszu na Certyfikat.

Ryzyko kredytowe zwiqzane jest réwniez z mozliwosciq niewywigzywania sie ze swoich zobowiqzan przez kontrahentéw, z ktorymi
Fundusz bedzie zawierat umowy. Jakiekolwiek opoznienie lub nieprawidtowosci w realizacji zobowigzan przez kontrahenta mogq
oznacza¢ poniesienie strat przez Fundusz, podczas gdy Fundusz nie moze zagwarantowaé, iz nie zajdzie sytuacja utraty
wyptacalnosci przez ktdregokolwiek z emitentow.

1.3.2.10. Ryzyko rozliczenia oraz ryzyko transferéw pienieznych:

Ryzyko transferéw pienieznych jest niezalezne od Funduszu i jest zwigzane z funkcjonowaniem rozliczen w sektorze finansowym. Ten
czynnik ryzyka moze wptywa¢ na rentowno$¢ lokat Funduszu w sposéb analogiczny do ryzyka rozliczenia transakcji. Zwraca sie
uwage Inwestoréw na fakt, ze btedne lub opéZnione rozliczenie zawartej przez Fundusz transakcji moze przyczynic¢ sie do odstepstwa
od realizowanej polityki inwestycyjnej, a w konsekwencji - do pogorszenia rentowno$ci lokat Funduszu.

1.3.2.11. Ryzyko zwiqgzane z Krétkq Sprzedazq:

1.33.

1.3.4.

Krotka Sprzedaz to technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w wyniku spadku ceno kreslonych
papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, instrumentow pochodnych lub tytutéw uczestnictwa instytuciji
wspoblnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu rozliczenia transakcji
przez inwestora lub przez podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez jeden z tych
podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowiqzujqcych zbywce do dokonania w przysziosci odkupu od nabywcey takich
samych praw, do momentu wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw. Z transakcjami Krétkiej Sprzedazy
moze wigza¢ sie ryzyko polegajqce na tym, ze podmiot, od ktérego papiery warto$ciowe zostaty pozyczone, moze zazqda¢ ich zwrotu
(jezeli umowa pozyczki zawarta z tym podmiotem na to zezwala), zmuszajgc tym samym Fundusz do zamkniecia pozycji w
niekorzystnym momencie, co moze mie¢ negatywny wptyw na stope zwrotu z takiej lokaty, a tym samym na Warto§¢ Aktywow
Netto na Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywoéw lub rynkéw:

Ryzyko koncentracji zwigzane jest z mozliwosciq inwestycji znacznej czeSci Aktywédw Funduszu w jednym rodzaju instrumentu
finansowego lub na jednym rynku, co umozliwia elastyczna polityka inwestycyjna Funduszu. Uwzgledniajgc przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i
wierzytelnos$ci wobec tego podmiotu mogq stanowi¢ do 20% (dwudziestu procent) wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze przy
tym lokowa¢ do 100% (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane
przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD. Fundusz moze inwestowaé do 100% (stu
procent) wartosci Aktywow Funduszu w akeje, udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq oraz jednostki uczestnictwa,
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy
inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50%
(piecdziesigt procent) warto$ci aktywow w akcje i udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig. Polityka inwestycyjna
Funduszu obejmuje w szczegélnosci rynki finansowe Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow wchodzgeych w sktad
Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji w celu dywersyfikacji geograficznej jednocze$nie nie naktadajgc sztywnych limitow
inwestycyjnych na poszczegolne rynki. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji finansowej lub niewywiqzanie sie z zobowigzan
przez dtuznika lub emitenta instrumentow finansowych, ktére stanowiq znaczny udziat w Aktywach Funduszu, spowoduje poniesienie
znacznej straty przez Fundusz. W ramach polityki absolutnej stopy zwrotu Fundusz moze koncentrowa¢ Aktywa w sposéb elastyczny
zapewniajgcy maksymalizacje stop zwrotu, stqd koncentracja Aktywoéw w ramach poszczegdinych rynkéw finansowych, ich
segmentow lub konkretnych rodzajow lokat moze by¢ bardzo szeroka, co oznacza w, iz w danej sytuacji rynkowej Fundusz moze by¢
zaangazowany na wybranym rynku lub rodzaju lokat nawet do 100% warto$ci Aktywow Funduszu, a uwzgledniajgc wykorzystanie
takich technik inwestycyjnych jak Instrumenty Pochodne (tgcznie z Towarowymi Instrumentami Pochodnymi) lub Krotka Sprzedaz
maksymalna warto$¢ ryzyka Funduszu okre$lonego metodq absolutnej wartosci zagrozonej moze wynosi¢ nawet 20% (dwadziescia
procent) Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, a z drugiej strony pozostate rynki lub rodzaje lokat mogq w ogodle nie byc
reprezentowane w portfelu Funduszu. Powyzsze oznacza, iz przyjety model inwestycyjny Funduszu, nawet przy zachowaniu zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i statutem Funduszu,
niesie ze sobq ponadprzecietne ryzyko znacznych wahan WANC Funduszu.

Wymienione wyzej ryzyka mogq zmaterializowa¢ sie w przypadku wszystkich rynkéw w ujeciu geograficznym, jednak biorgc pod
uwage fakt, iz Fundusz bedzie inwestowat w szczegélnosci na rynkach finansowych znajdujgcych sie w Stanach Zjednoczonych
Ameryki Potnocnej, krajach Unii Europejskiej, Szwajcarii oraz Turcji, Fundusz bedzie narazony na takie ryzyka rynkowe jak: ryzyko
walutowe oraz ryzyko stopy procentowej. Obecna sytuacja gospodarcza cze$ci krajow Unii Europejskiej wymaga podkre$lenia
szczegolnej roli ryzyka niewyptacalno$ci emitenta oraz ryzyka ptynnosci.

Ryzyka w kontekscie inwestowania na rynku finansowym w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej:

Fundusz bedzie inwestowat przede wszystkim na rynkach Standéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej. Analizujgc historie
gospodarczq tego kraju zwroci¢ nalezy uwage na duzg zmienno$¢ jego tempa wzrostu gospodarczego jak i innych wskaznikow
gospodarczych. Tego rodzaju wahania koniunkturalne przektadajq sie na znaczqcq zmienno$¢ cen na rynkach finansowych w tym
kraju jak i na zmiany kursu dolara amerykanskiego wzgledem innych walut. W zwigzku z tym lokaty na rynkach Stanéw
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej obarczone mogq byc¢ znaczqcym ryzkiem inwestycyjnym. Mimo, ze sq to rynki dojrzate, z dtugq
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historig oraz stabilne w rozumieniu obowiqzujgcych regulacji, nadzoru oraz zaawansowanej infrastruktury (w tym infrastruktury
informatycznej) nie mozna wykluczy¢ ewentualnosci awarii infrastruktury rynkowej, ponadto rynki te cechuje duzy udziat handlu
wysokich czestotliwosci (tj. handlu algorytmicznego opartego na automatycznym generowaniu zlecen za pomocq informatycznych
systemow transakcyjnych), ktory moze wptywaé destabilizujgco na rynek, a co za tym idzie negatywnie na Wartos$¢ Aktywow Netto
na Certyfikat. Gtéwne rynki Stanéw Zjednoczonych uznawane sq za najptynniejsze na $wiecie, z mozliwosciq sktadania zlecen
poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne co minimalizuje czas ich realizacji w poréwnaniu do zlecen sktadanych w sposéb
tradycyjny tj. bez wykorzystania elektronicznych platform inwestycyjnych. Oba te czynniki zmniejszajq, lecz nie niwelujq tzw.
Lslippage” tj. réznicy pomiedzy pozqdang a faktycznqg cenq realizacji w przypadku zlecen typu ,po kazdej cenie” oraz ,stop-loss”, co
ma szczeg6lne znaczenie w przypadku transakcji o charakterze krétkoterminowym oraz w przypadku szybkiego zamykania duzych
pozycji w celu minimalizacji strat. Ponadto nalezy pokresli¢, iz rowniez na tak dojrzatych rynkach finansowych jak Stany Zjednoczone
Ameryki Pétnocnej, obok ptynnych rynkéw i instrumentéw istniejg takze instrumenty mniej ptynne oraz rynki o ograniczonej w
danym przedziale czasowym ptynnosci, np. Instrumenty Pochodne na niektére grupy towaréw.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynkach finansowych w krajach Unii Europejskiej:
W obrebie krajow Unii Europejskiej zauwazy¢ nalezy duze zréznicowanie sytuacji ekonomicznych od wzglednie stabilnych krajow
Europy potnocnej do krajow peryferyjnych miedzy innymi krajow tzw. grupy PIIGS (Portugalia, Whochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania)
wykazujgeych znaczgcq zmienno$¢ wskaznikow makroekonomicznych. Tego typu rozwarstwienie powoduje zwiekszenie ryzyka
makroekonomicznego, zwtaszcza w kontek$cie zagrozenia spojnosci strefy Euro. Ponadto w ramach Unii Europejskiej mozna
zauwazyc istotne zroznicowanie, jesli chodzi o wielko$¢ i ptynnoscé rynkow finansowych - od bardzo dojrzatych i ptynnych (jak rynek
w Wielkiej Brytanii czy Niemczech) po mate i o ograniczonej ptynnosci (jak rynek czeski czy grecki). Rynki dojrzate (w szczegdlnosci
rynek w Wielkiej Brytanii) podobnie jak rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki Potnocnej charakteryzujq sie dtugq historig, stabilnym
$rodowiskiem regulacyjnym, nadzorem, zaawansowangq infrastrukturq oraz wysokq ptynnosciq. Istnieje tez mozliwo$¢ sktadania na
nich zlecen poprzez elektroniczne platformy inwestycyjne. Nie mozna jednak wykluczy¢ ewentualno$ci awarii infrastruktury
rynkowej, ponadto réwniez rynki te cechuje duzy udziat handlu wysokich czestotliwosci, ktéry moze wptywa¢ destabilizujgco na
rynek, a co za tym idzie negatywnie na Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat. W przypadku mniejszych rynkow (np. Czech, Wegier,
Grecji czy Cypru) mechanizmy regulacyjne i nadzorcze nie sq tak dojrzate a infrastruktura nie tak zaawansowana. Ze wzgledu na
niskq kapitalizacje oraz skale obrotéw na tych rynkach istotnym czynnikiem jest podwyzszone ryzyko ptynnosci.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Szwajcarii:
Szwajcaria jest dojrzatym i stabilnym centrum finansowym. Rynek finansowy w Szwajcarii charakteryzuje duza stabilno$¢ otoczenia
regulacyjnego oraz nadzorczego, przy jednocze$nie bardzo wysokim poziomie infrastruktury (w tym infrastruktury informatycznej -
szwajcarska gietda SIX Swiss Exchange d. SWX Swiss Exchange jako pierwsza w $wiecie wprowadzita w petni zautomatyzowany
system transakcyjny i rozliczeniowy). Rynek posiada wysokq ptynnos$¢ i sprawnq realizacje zlecen, ktore razem zapewniajq
satysfakcjonujgcy czas realizacji zlecen. Inwestycje na rynku finansowym w Szwajcarii, poza ryzykiem awarii infrastruktury oraz
potencjalnie destabilizujgcym wptywem handlu wysokich czestotliwosci obarczone sq dodatkowo ryzkiem walutowym.
Ryzyka zwigzane z inwestowaniem na rynku finansowym w Turcji i na innych rynkach wschodzqgcych:
Rynki finansowe w Turcji i innych rynkach wschodzqcych charakteryzujq sie istotnie nizszym poziomem kultury korporacyjnej,
regulacyjnej oraz nadzorczej w poréwnaniu do dojrzatych rynkéw panstw rozwinietych. W ich przypadku tych krajow podwyzszone
jest ryzyko regulacyjne i ryzyko polityczne zwigzane zaréwno z wewnetrznq sytuacjq danego kraju jak i na sytuacjq na arenie
miedzynarodowej (przyktadowo w przypadku Turcji ze wzgledu na bezpo$rednie sgsiedztwo i bliskos¢ geograficzng ryzykownych
geopolitycznie krajow Bliskiego Wschodu, a w przypadku Republiki Korei Potudniowej i Taiwanu ze wzgledu na mozliwe niepokoje
geostrategiczne na Dalekim Wschodzie). Wytqcznie w przypadku najwigkszych emitentow poziom ptynnosci ich papieréw
warto$ciowych notowanych na rynkach zorganizowanych mozna uzna¢ za zadowalajgcy, tym samym w przypadku rozszerzenia
spektrum inwestycyjnego istnieje dodatkowe ryzyko ptynnosci. Ponadto szybko$¢ realizacji zlecen przez posrednikéow dziatajgcych
na rynku lokalnym w poréwnaniu do elektronicznych platform inwestycyjnych jest nizsza, co moze spowodowa¢ opézniony czas ich
realizacji, a tym samym ryzyko zawarcia transakcji po mniej korzystnych cenach. Dodatkowo, waluty tej grupy krajow odznaczajq
sie znaczqcq zmienno$cig, a polityka monetarna tych krajow moze prowadzi¢ do wprowadzenia kontroli przeptywdw kapitatowych
co znaczqco moze zwiekszyc¢ ryzyko inwestycyjne zwigzane z tq grupg krajow.
Inne ryzyka zwiqzane z dziatalno$ciq Funduszu
Ryzyko zwigzane z brakiem wptywu Uczestnikdw na zarzqdzanie Funduszem
Uczestnicy Funduszu nie majg wptywu na zarzqdzanie Funduszem. Fundusz podlega kontroli Rady Inwestorow w zakresie realizacji
celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej oraz przestrzegania ograniczen inwestycyjnych, jednakze Statut nie przyznaje Radzie
Inwestorow kompetencji w zakresie podejmowania decyzji zwigzanych z funkcjonowaniem Funduszu. Dodatkowo, zgodnie z Ustawq
o Ofercie Publicznej, Fundusz, jako emitent publicznych Certyfikatow Inwestycyjnych, zobowigzany jest do podawania w raportach
biezqcych wszystkich informacji dotyczqcych wszelkich zdarzed majgcych wptyw na dziatalno$¢ Funduszu, mogqgcych mie¢ wptyw
na warto$¢ Certyfikat Inwestycyjnego i umozliwiajgcych ocene dziatalno$ci Funduszu.
Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow
Na podstawie umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, Depozytariusz prowadzi rejestr Aktywow Funduszu, w tym
aktywow zapisywanych na witasciwych rachunkach oraz przechowywanych przez Depozytariusza i inne podmioty na mocy
odrebnych przepisow lub na podstawie umow zawartych na polecenie Funduszu przez Depozytariusza (Subdepozytariusz). Istnieje
ryzyko, ze taki podmiot nie wywiqze sie z cigzqcych na nich obowiqzkéw zwigzanych z przechowywaniem takich aktywow, w
szczego6lnosci majgcych wptyw na terminy rozliczenia zawartych transakcji. Mimo przepiséw Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
chronigcych Fundusz przed skutkami upadto$ci Depozytariusza, nie mozna réwniez wykluczyé sytuacji, w ktorej postawienie
Depozytariusza lub Subdepozytariusza w stan likwidacji lub upadto$ci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na warto$¢ Aktywow
Funduszu lub doprowadzi do utraty cze$ci Aktywow Funduszu.
Ryzyko zmiany Statutu
Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w okresie istnienia Funduszu mozliwa jest zmiana Statutu Funduszu. Zmiany te mogq wynika¢ w
szczegolnosci z potrzeby dostosowania Statutu do zmieniajgcych sie przepisow prawa, praktyki rynkowej oraz wymagan
biznesowych, w tym w szczeg6lnosci mogq mie¢ wptyw na brzmienie Statutu w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztow czy zasad
wykupywania Certyfikatéw. Zmiany Statutu nie wymagajq zgody Uczestnikéw Funduszu i dokonywane sq przez Towarzystwo.
Ryzyko zwigzane z likwidacjq Funduszu
Zwraca sie uwage Inwestoréw na fakt, Ze Fundusz ulega rozwigzaniu w przypadku wystgpienia nastepujgcych zdarzen wskazanych w
Statucie:
a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiqzkéw, a Fundusz nie zawrze umowy o prowadzenie rejestru
aktywow z innym podmiotem;
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b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (jednego miliona) ztotych a Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu

Funduszy;

c) Rada Inwestoréw podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzqdzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w terminie 3 (trzech) miesiecy
od dnia wejscia w zycie decyzji Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego
zezwolenia;

e) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktéry Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu.

Rozwiqzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Fundusz nie moze emitowa¢ oraz wykupywa¢ Certyfikatow. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz
chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciggnieciu naleznosci
Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu,
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow.

Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo Iub
Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie Publicznej. Statut Funduszu okres$la ponadto zasady pokrywania
przez Fundusz kosztéw w okresie likwidacji. Ze wzgledu na nieograniczony czas trwania Funduszu w chwili obecnej nie mozna jednak
precyzyjnie oszacowa¢ kosztow likwidacji. W zwigzku z powyzszym Uczestnik, ktory nie zbedzie posiadanych Certyfikatéow do dnia,
kiedy Fundusz zostanie postawiony w stan likwidacji, bedzie narazony na konieczno$¢ poniesienia kosztow zwigzanych z likwidacjq,
ktore na dzien dzisiejszy nie zostaty oszacowane.

Ryzyko zwigzane z nielimitowanymi kosztami Funduszu

Artykut 28 Statutu wymienia koszty pokrywane ze $rodkéow wiasnych Funduszu, w tym koszty nielimitowane. Ze wzgledu na
nielimitowany charakter niektérych z pozycji kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza ich warto§¢ moze mie¢ niekorzystny wptyw na
rentownos¢ inwestycji w Certyfikaty.

Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki Papieru Wartos$ciowego, jakim jest Certyfikat:

Ryzyko wyceny Aktywéw Funduszu:

Aktywa Funduszu wyceniane sq, a zobowigzania Funduszu ustalane sq wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej z
zastrzezeniem dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na Aktywnym Rynku wycenianych wedtug skorygowanej ceny
nabycia. Istnieje ryzyko, ze dokonana zgodnie z tymi zatoZzeniami wycena, zwtaszcza w przypadku instrumentéw nienotowanych na
Aktywnym Rynku, moze odbiega¢ od ich rzeczywistej warto$ci mozliwej do uzyskania przy sprzedazy aktywow na rynku. Zwraca sie
takze uwage Inwestoréw, ze ze wzgledu na mozliwe dostosowania zapiséw Statutu do zmieniajgcych sie przepiséw prawa oraz
praktyki rynkowej, mogq ulec zmianie zasady wyceny Aktywéw Funduszu, co moze mie¢ wptyw na Warto$¢ Certyfikatow.

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanej stopy zwrotu z inwestycji w Certyfikaty:

Ryzyko to polega na niemoznosci przewidzenia przysztych zmian wycen aktywéw wchodzgcych w sktad portfela Funduszu i w
konsekwencji na braku mozliwosci przewidzenia zmian Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat. Stopa zwrotu z inwestycji w
Certyfikaty Funduszu jest zalezna zaréwno od wyceny Certyfikatu w dniu objecia lub nabycia przez Uczestnika, wielko$ci poniesionej
Optaty za Wydanie Certyfikatu Wartoséci Aktywoéw Netto na Certyfikat z dnia wykupu Certyfikatu.

Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej dotyczqcej uczestnictwa w Funduszu Inwestorzy powinni zwrdci¢ szczegdlng uwage na poziom
swojej awersji do ryzyka inwestycyjnego rozumiany jako mozliwg do zaakceptowania zmienno$¢ wartosci Certyfikatow oraz
dopuszczalny poziom straty z inwestycji.

W konsekwencji Inwestor powinien rozwazyé, czy jest sktonny zaakceptowa¢ przejéciowy, nawet znaczny spadek wartosci swojej
inwestycji w Certyfikaty oraz czy jest sktonny ponie$¢ ryzyko poniesienia straty wskutek ulokowania $rodkéw w Certyfikaty.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq przedtuzenia okresu przyjmowania Zapisow:

Zgodnie ze Statutem Funduszu, Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo
odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji, tym samym istnieje ryzyko podjecia przez Towarzystwo
decyzji o przedtuzeniu okresu przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty, w ktérym $rodki pieniezne wniesione w ramach Zapisu na
Certyfikaty danej emisji, nie bedq zarzqdzane zgodnie z politykq inwestycyjng Funduszu.

Ryzyko nie dojscia emisji do skutku:

Istnieje ryzyko niedoj$cia emisji do skutku z powodu zaistnienia jednej z przyczyn opisanych w Rozdziale VI ,Dane o Emisji”. W tym
przypadku osoby, ktére ztozyty Zapis na Certyfikaty i dokonaty wptaty $rodkéw pienieznych nie bedq mogty - do czasu otrzymania
ich zwrotu - dysponowa¢ wptaconymi Srodkami.

Ryzyko ptynnosci Certyfikatow,

Certyfikaty danej emisji bedq wykupywane w Dniu Wyceny bedgcym ostatnim Dniem Gietdowym w kwartale kalendarzowym.
Wycofanie sie z inwestycji w Certyfikaty w okresach pomiedzy datami wykupu bedzie mozliwe tylko poprzez ich zbycie, co bedzie
mozliwe na regulowanym rynku wtérnym. W tym celu Fundusz planuje wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku
podstawowym na GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, obroét nimi moze by¢ prowadzony w
Alternatywnym Systemie Obrotu. Istnieje ryzyko, ze zbyt niski poziom obrotéw Certyfikatami uniemozliwi ich zbycie na rynku
wtérnym lub, ze ceny po jakich bedq zawierane transakcje na rynku wtérnym bedq znaczqco nizsze od Wartos$ci Aktywow Netto na
Certyfikat.

Ryzyko zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatow do obrotu na GPW:

Fundusz jest obowigzany w terminie 14 dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych, w przypadku emis;ji
Certyfikatow serii A oraz od dnia zamkniecia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, do ztozenia wniosku o dopuszczenie Certyfikatow do
obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Fundusz dotozy nalezytej staranno$ci w celu prawidtowego
przeprowadzenia czynno$ci zmierzajqcych do dopuszczenia i wprowadzenia Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym
bedzie rynek podstawowy GPW. Istnieje jednak ryzyko, ze Certyfikaty nie zostanq dopuszczone lub wprowadzone do obrotu na rynku
podstawowym GPW lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie zostanie opoznione, w przypadku gdy odpowiednie organy GPW nie
wydadzq zgody na ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu. W konsekwencji Uczestnicy Funduszu mogq byc¢ pozbawieni
mozliwosci zbywania Certyfikatow lub mozliwo$¢ ich zbywania moze zosta¢ powaznie ograniczona. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na rynku podstawowym GPW, obrot nimi bedzie prowadzony w Alternatywnym Systemie
Obrotu.

Ryzyko nieprzydzielenia Certyfikatow,

Szczegotowe zasady przydziatu Certyfikatéw okreslono w Rozdziale VI pkt 4.2.3. Prospektu. Nieprzydzielenie Certyfikatow danej
emisji moze by¢ spowodowane: w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, niedokonania wptaty w
terminie przyjmowania Zapisow lub niedokonania wptaty w wysoko$ci co najmniej Wymaganej Wptaty, ztozeniem Zapisu na
mniejszq liczbe Certyfikatow niz 250 (dwiescie pieédziesiqt); redukcjq Zapisow na Certyfikaty, w wyniku ktorej moze nastgpié
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3.3.

3.4.

3.5.

przydzielenie mniejszej liczby Certyfikatéw niz wynikajgca z Zapiséw; niedojsciem emisji do skutku, w przypadku niezebrania w
okresie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty Zapiséw na co najmniej 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow; cofnigciem przez Komisje
zezwolenia na utworzenie Funduszu, skutkujgcym niedoj$ciem emisji do skutku.

Powyzsze oznacza, ze osobom ktére dokonaty Zapisu mogq nie zosta¢ przydzielone Certyfikaty albo moze nie zosta¢ przydzielona
liczba Certyfikatow na jakq ztozony zostat Zapis, jak rowniez osoby te do czasu zwrotu $rodkéw pienieznymi wptaconych w zwiqzku z
dokonanym Zapisem, nie bedq mogty dysponowa¢ wptaconymi $rodkami do czasu otrzymania zwrotu dokonanych wptat.

Ryzyko zawieszenia lub wykluczenia Certyfikatéw z obrotu na GPW,

W przypadkach okre$lonych w Regulaminie GPW, a w szczegblnosci gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu Zarzqd GPW moze
zawiesi¢ obrét papierami warto$ciowymi na GPW, co z kolei moze sie wigza¢ z ograniczeniem zbywalnosci Certyfikatow.

W przypadku zagrozenia bezpieczenstwa obrotu lub naruszenia przez emitenta przepiséw obowiqzujgcych na rynku, Zarzqd GPW
moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe z obrotu na GPW. Nie ma pewnosci, czy sytuacja taka nie wystgpi w odniesieniu do
Certyfikatow po dopuszczeniu ich do obrotu na rynku podstawowym GPW.

Ryzyko wydania decyzji o wykluczeniu Certyfikatow z obrotu na rynku regulowanym:

Jezeli emitenci papieréw warto$ciowych nie spetniajq okreslonych obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegélnosci obowiqzkow
informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej lub Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym, Komisja moze, na
podstawie przepisu art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym. Nie ma pewnosci, czy taka sytuacja nie wystapi w przyszto$ci w odniesieniu do
Certyfikatow Funduszu.

Ryzyko zwigzane z mozliwo$ciq przeprowadzenia kolejnych emisji Certyfikatow:

W przypadku kolejnych emisji Certyfikatow istnieje ryzyko, ze Aktywa Funduszu uzyskane poprzez kolejne emisje Certyfikatow mogq
zosta¢ mniej korzystnie ulokowane. Wywotane to moze by¢ tym, ze warunki rynkowe w chwili dokonywania drugiej lub kolejnych
emisji Certyfikatbw mogq znaczqco odbiegaé¢ na niekorzy$¢ od tych, jakie wystepowaty przy pierwszej emisji, co z kolei moze
prowadzi¢ do sytuacji, w ktorej $rodki zebrane w kolejnych emisjach zostang ulokowane w sposéb mniej korzystny niz pozyskane w
drodze wczesniejszych emisji. Znaczne zwiekszenie Aktywoéw Funduszu w wyniku kolejnych emisji Certyfikatow moze spowodowac
zmniejszenie efektywno$ci zarzqdzania Funduszem. Towarzystwo dotozy staran, aby kolejne emisje Certyfikatow nie powodowaty
zmniejszenia efektywnos$ci zarzqdzania Funduszem. W przypadku, gdy Aktywa Funduszu uzyskane w kolejnych emisjach zostanq
ulokowane mniej korzystnie, bedzie to miato wptyw na wyniki catego Funduszu. W celu minimalizacji powyiszego ryzyka
Towarzystwo przy podejmowaniu decyzji o przeprowadzeniu kolejnych emisji bedzie analizowato mozliwo$¢ wystgpienia wyzej
wymienionych czynnikéw oraz bedzie dgzyt do ustalenia ceny emisyjnej Certyfikatow w taki sposéb, aby przeprowadzenie kolejnych
emisji nie powodowato obnizenia stopy zwrotu dla Uczestnikéw, ktorzy nabyli Certyfikaty wczesniejszych emisji.

Ryzyko zwigzane z ustaleniem ceny emisyjnej Certyfikatow serii B, C i D:

Istnieje ryzyko, ze ustalona zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VI pkt 4.3. Prospektu warto$¢ ceny emisyjnej moze rozni¢ sie od
WANC ustalonej w Dniu Wyceny przypadajgcym na dzied, w ktérym wydano Uczestnikom Certyfikaty. Zgodnie z art. 8 ust. 1 2
Statutu, cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (sto) ztotych i cena emisyjna Certyfikatu kolejnych emisji bedzie nie mniejsza
niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapiséw na Certyfikaty danej emisji. Cena emisyjna Certyfikatow danej emisji jest cenq jednakowq dla wszystkich Certyfikatow
objetych Zapisami.

Ryzyka ekonomiczno-prawne

Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczgcych Funduszu:

Dziatalno$¢ Funduszu regulowana jest przez liczne akty prawne i podlega $cistemu nadzorowi Komisji. Podstawowe zasady
funkcjonowania funduszy inwestycyjnych w Polsce okre$lone sq przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ktéra reguluje
m.in. zasady tworzenia funduszy inwestycyjnych, rodzaje funduszy inwestycyjnych, tqczenie funduszy inwestycyjnych, obowiqzki
informacyjne, przeksztatcania i likwidacje funduszy. Ponadto, istotne regulacje dotyczqce zasad dziatania Funduszu zawarte sq
w licznych aktach wykonawczych wydanych na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Wprowadzenie zmian
w przepisach majgcych zastosowanie do Funduszu mogtoby spowodowa¢ utrudnienie jego dziatalnosci, zmniejszenie optacalno$ci
lokowania $rodkow Funduszu w okreslone kategorie lokat lub spowodowa¢ natozenie dodatkowych obowigzkéw na Fundusz.
Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (w szczegdlnosci w systemie podatkowym, w systemie obrotu instrumentami
finansowymi) mogq negatywnie wptywaé¢ na atrakcyjno$é finansowq instrumentow finansowych. Nalezy przy tym podkreslic, ze
zmiany w systemie prawnym mogq mie¢ charakter nagtego i znaczqcego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajqc sie
do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ryzyko zmian w regulacjach prawnych dotyczqcych Funduszu moze takze przyjgé forme
zmian przepisow regulujgcych limity inwestycyjne oraz zakres inwestycji przewidzianych dla funduszy inwestycyjnych zamknietych,
ktére to zmiany mogq utrudni¢ realizacje zatozonej polityki inwestycyjnej.

Ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego wptywajgcych na koszty Funduszu:

Istnieje ryzyko zmian otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych zwiekszenia kosztéw
pokrywanych z jego Aktywow. W szczeg6lnosci istnieje ryzyko zmiany obowiqzujgcych przepiséw prawa, ktore zwalniajq Fundusz z
podatku dochodowego z tytutu osigganych przez Fundusz dochodéw z lokat.

Ryzyko koniunktury gospodarczej

Wuystgpienie kryzysow ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuacji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych i towarowych, moze mie¢ wptyw na wahania Warto$ci Aktywéw Netto na
Certyfikat. Poniewaz Fundusz bedzie inwestowat miedzy innymi w instrumenty dtuzne, w tym skarbowe dtuzne papiery warto$ciowe,
wiec wszelkie nietypowe sytuacje powodujgce nagte ostabienie wiarygodnosci Polski, co do mozliwosci lub gotowos$ci do
wywigzania sie z cigzqcych na Panstwie zobowigzan - zaréwno wewnetrznych, jak i zewnetrznych - mogqg powodowac nietypowq
wyprzedaz aktywdw nominowanych w ztotych lub innych walutach, zaréwno przez inwestoréw krajowych, jak i zagranicznych. Do
takich nietypowych sytuacji mozna zaliczy¢: utrate ptynnosci Skarbu Panstwa, wstrzymanie przez Skarb Panstwa obstugi zadtuzenia
lub istotne zredukowanie rezerw walutowych. W stopniu, w jakim Fundusz bedzie inwestowat w zagraniczne instrumenty finansowe,
ostabienie wiarygodnosci innych krajow lub ogtoszenie przez nie niewyptacalno$ci moze rowniez wywiera¢ znaczqcy wptyw na
dziatalnos$¢ operacyjng Funduszu oraz warto$¢ Aktywow.

Ryzyko sity nabyweczej (inflacji):

Ryzyko to moze zmaterializowa¢ sie w przypadku nieoczekiwanego wzrostu wskaznika inflacji w czasie trwania Funduszu. Jezeli tak
sie stanie, to realna (tj. uwzgledniajgca wartos$¢ nabywczq ztotego) stopa zwrotu z inwestycji w Certyfikaty moze okaza¢ sig nizsza od
oczekiwane;j.

Ryzyko podatkowe:
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Istnieje ryzyko wprowadzenia zmian przepisow, ktore okazq sie niekorzystne dla Uczestnikéw. Dotyczy to w szczegdlnosci przepisow
w zakresie opodatkowania osob fizycznych oraz prawnych - istnieje mozliwo$¢, ze inwestowanie w Certyfikaty zwiqzane bedzie z
wiekszymi niz dotychczas obcigzeniami podatkowymi. Moze to spowodowa¢ zmniejszenie optacalno$ci inwestowania w Certyfikaty.
0Ogolne zasady opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania Certyfikatéw oraz obrotu nimi zostaty opisane w Rozdziale VI - ,Dane
o emisji”.

Ponadto, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem nie zawiera podatku od towaréw i ustug ze wzgledu na przepisy art.
43 ust. 1 pkt 12 lit. a) ustawy z dnia 11 marca 2004 roku o podatku od towarow i ustug (Dz. U.z 2011 Nr 177, poz. 1054 z p6zn. zm.),
zgodnie z ktorymi od podatku zwolnione sq ustugi zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi. Jednocze$nie, w przypadku zmiany
obowiqgzujgcych przepisow prawa, wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem zostanie odpowiednio podwyiszone o
warto$¢ naleznego podatku, zgodnie z przepisami obowiqzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w Prospekcie zostaty przedstawione informacje w zakresie opodatkowania, ktére majg jedynie
0g6lny charakter. Wskazane jest zatem skontaktowanie sie z doradcq podatkowym lub prawnym w celu ustalenia szczegétowych
zasad opodatkowania podatkiem dochodowym w odniesieniu do indywidualnej sytuacji podatnika. Towarzystwo zwraca réwniez
uwage na mozliwo$¢ zmiany przepiséw prawnych powotanych w Prospekcie.

Ryzyko niestabilnosci kadrowej (konkurencji):

Prawidtowa realizacja polityki inwestycyjnej zaktadanej dla Funduszu w Statucie, wymaga wiedzy i do$wiadczenia w zakresie
inwestycji na rynku kapitatowym. Towarzystwo prowadzi szerokq dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku kapitatowym w zwigzku z
zarzqdzaniem funduszami inwestycyjnymi. Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych (z zastrzezeniem wyjgtkow
tam okreslonych), Towarzystwo do wykonywania czynnosci zarzqdzania funduszami inwestycyjnymi, zarzqdzania zbiorczym
portfelem papieréw warto$ciowych oraz zarzqdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych zobowiqgzane jest do zatrudniania co najmniej dwoch doradcow inwestycyjnych.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w zwiqgzku z dziatalno$ciq Funduszu oraz przedmiotem lokat Funduszu istnieje ryzyko braku
mozliwosci pozyskania przez Towarzystwo wykwalifikowanych pracownikéow lub zawarcia odpowiednich uméw z podmiotami
zapewniajgcymi odpowiedniq jako$¢ zarzqdzania Funduszem i mozliwo$¢ osiggania zadowalajgcej stopy zwrotu z Certyfikatow.
Ponadto, rynek ustug finansowych, na ktérym Fundusz prowadzi dziatalno$¢ moze byé postrzegany jako atrakcyjny zaréwno ze
strony krajowych towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i innych podmiotéw, w tym funduszy zagranicznych, zainteresowanych
oferowaniem podobnych produktéow na rynku polskim lub tworzeniem nowych funduszy inwestycyjnych o zblizonym do Funduszu
profilu inwestycyjnym.

W rezultacie nie mozna wykluczy¢, ze nastqpi nasilenie sie konkurencji pomiedzy funduszami inwestycyjnymi majgcymi siedzibe na
terytorium Polski, w tym Funduszem i podmiotami zagranicznymi, oferujgcymi konkurencyjne ustugi finansowe.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne objawia sie w mozliwosci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych,
btedow ludzkich, btedéw systeméw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. W szczegolnosci, zawodny proces moze przejawiaé sie
btednym lub opéznionym rozliczeniem transakcji, a btqd ludzki moze przejawia¢ sie przeprowadzeniem nieautoryzowanych
transakcji. Btedne dziatanie systeméw moze przejawiaé sie, w szczegblnosci, zawieszeniem systeméw komputerowych
uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji a niekorzystne zdarzenia zewnetrzne - stratami w wyniku klesk naturalnych lub
atakéw terrorystycznych.

Ryzyko wystgpienia innych zdarzen.

Inwestorzy powinni zwréci¢ uwage na mozliwo$¢ zaistnienia nadzwyczajnych okoliczno$ci, ktérych nie mozna przewidzie¢, ani im
zapobiec. W szczegblno$ci do zdarzen takich zaliczy¢ mozna: powodz, trzesienie ziemi, pozar i inne zdarzenia bedgce wynikiem
dziatania sit przyrody, wojne, wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwoscig konfliktéw zbrojnych wiqcznie,
zamieszki, atak terrorystyczny i inne niepokoje spoteczne. Czynniki takie mogg mie¢ wptyw na warto$¢ Aktywow Netto Funduszu.

Rozdziat I1l. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W PROSPEKCIE
Emitent i Towarzystwo.

Nazwa, siedziba i adres Emitenta.

Nazwa:

Nazwa skrécona:
Siedziba:

Adres:

Numer telefonu:
Numer telefaksu:

adres internetowy: www.pkotfi.pl

e-mail: poczta@pkotfi.pl

1.2, Nazwa, siedziba i adres Towarzystwa.

Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515

Numer telefonu:
Numer telefaksu:
adres internetowy:
e-mail:

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

PKO Globalnej Strategii - fiz
Warszawa

ul. Putawska 15, 02-515
+48 (22) 358 56 00

+48 (22)358 56 01

+48 (22) 358 56 00
+48 (22)358 56 01
www.pkotfi.pl
poczta@pkotfi.pl
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1.3. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Towarzystwa jako organ Funduszu.

W imieniu PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajgcego jako organ Funduszu dziatajg nastepujgce osoby fizyczne:

Piotr Zochowski - Prezes Zarzqdu
Remigiusz Nawrat - Cztonek Zarzqdu

1.4. Zakres odpowiedzialno$ci

Odpowiedzialno$¢ Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt rozcigga sie na caty Prospekt.

1.5. Opis powigzan Towarzystwa oraz osé6b fizycznych dziatajgcych w jego imieniu z Funduszem

Powigzania Funduszu i Towarzystwa wynikajg z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu. Fundusz jest tworzony przez
Towarzystwo. Towarzystwo, jako organ Funduszu, zarzqdza Funduszem i reprezentuje Fundusz wobec 0sob trzecich.

Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszu za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swych obowiqgzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie jest
spowodowane okoliczno$ciami, za ktore Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi. Zarzqd Towarzystwa bedgc organem tego Towarzystwa
reprezentuje Fundusz na zewnqtrz.

Brak jest innych powiqgzan pomiedzy Towarzystwem i Funduszem oraz pomiedzy osobami dziatajgcymi w imieniu Towarzystwa i Funduszu.

1.6. Oswiadczenie o odpowiedzialno$ci os6b dziatajgcych w imieniu Towarzystwa jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt
Dziatajgc w imieniu Funduszu, o$wiadczamy, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej staranno$ci, by zapewni¢ takq

sytuacje, informacje zawarte w Prospekcie sporzqdzonym przez Towarzystwo jako organ Funduszu, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze
stanem faktycznym, i Ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na znaczenie Prospektu.

Y Y %Mrc‘_f/

L " Piotr Zochowski @emigﬁsz Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

2. Oferujgcy
2.1. Firma, siedziba i adres Oferujgcego.
Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego w Warszawie
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10
Numer telefaksu: +48 (22) 52179 46
adres internetowy: www.dm.pkobp.pl
e-mail: DM@pkobp.pl

2.2 Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujgcego

W imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. dziatajg nastepujqce osoby fizyczne:

Grzegorz Zawada - Dyrektor
Bozena Ktopotowska - Zastepca Dyrektora

2.3. Zakres odpowiedzialnos$ci

Oferujqcy odpowiada za informacje zawarte w nastepujqgcych czesciach Prospektu: Rozdziat VI pkt 4.1.4.1 4.1.9.

2.4. Opis powigzan Funduszu oraz Towarzystwa z Oferujgcym oraz z osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Oferujgcego

Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powigzany z Funduszem oraz Towarzystwem:

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych
przez Towarzystwo (w tym umowq o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji sponsora emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowg o petnienie funkcji sponsora emisji Certyfikatow Funduszu);
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- umowami o petnienie funkcji animatora obrotu certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowq o petnienie funkcji animatora obrotu Certyfikatami Funduszu);

- umowami zwigzanymi z dystrybucjq jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez Towarzystwo;

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. nie sq powigzane z Towarzystwem oraz Funduszem.

Oferujgey nie jest $wiadom istnienia innych, poza opisanymi powyzej, powigzan Oferujqcego oraz oséb fizycznych dziatajgcych w jego
imieniu z Funduszem.

Os$wiadczenie o odpowiedzialno$ci os6b dziatajgcych w imieniu Domu Maklerskiego PKO BP S.A. jako podmiotu sporzqdzajgcego Prospekt.

Os$wiadczamy, Ze zgodnie z naszq najlepszq wiedzq i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ takq sytuacje, informacje zawarte w
Prospekcie, w cze$ciach za ktérych sporzqdzenie odpowiedzialny jest Dom Maklerski PKO BP S.A, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w czeSciach Prospektu za ktérych sporzadzenie odpowiada Dom Maklerski PKO BP S.A. nie pominieto niczego, co mogtoby
wptywac¢ na znaczenie Prospektu.

Ponadto o$wiadczamy, ze Dom Maklerski PKO BP S.A. jako Oferujqcy dotozyt nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu oferty

publicznej Certyfikatow Funduszu. W C gﬂ

Bozena Ktopotowska Grzegorz Zawada
Zastepca Dyrektora Oyrektor

Rozdziat IV. Dane o Funduszu i jego dziatalno$ci

1. Dane o Funduszu

1.1. Nazwa, forma prawna, siedziba, adres i dane telekomunikacyjne Funduszu
Nazwa: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety
Nazwa skrécona: PKO Globalnej Strategii - fiz
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515

Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00

Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01

Adres internetowy: www.pkotfi.pl

E-mail: poczta@pkotfi.pl

1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz jego numer rejestracyjny

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie zostat zarejestrowany w zwigzku z czym nie posiada numeru rejestracyjnego. Wniosek o
rejestracje Funduszu zostanie ztozony niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A.

Stosownie do art. 29 ust. 6 w zw. z art. 16 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo zobowigzane jest do ztozenia wniosku o
rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych, prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie.

1.3. Czas trwania Funduszu
Fundusz zostat utworzony na czas nieokre$lony.

1.4. Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Fundusz
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziatalno$ci Funduszu
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2. Dane finansowe Funduszu

2.1. Biegli rewidenci

W dacie sporzqdzenia Prospektu podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych Towarzystwa oraz zarzqdzanych przez nie
funduszy inwestycyjnych jest PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibq w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, 00 - 638.

Emisja Certyfikatow serii A objetych Prospektem jest pierwszq emisjq Certyfikatow Funduszu w zwigzku z tym nie zostato sporzqdzone zadne
sprawozdanie finansowe Funduszu. Nie jest mozliwe, w dacie sporzqdzenia Prospektu, podanie imion i nazwisk oraz adreséw biegtych
rewidentow za okres objety historycznymi danymi finansowymi Funduszu, jak réwniez nie wystgpito zdarzenie polegajgce na rezygnadji,
zwolnieniu lub braku wyboru biegtych rewidentéw na kolejny rok.
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2.2 Wybrane dane finansowe Funduszu
Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.

23. Obszerna i wnikliwa analiza portfela inwestycujnego Funduszu
Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.

2.4. Aktualna WANC
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.5. Sytuacja finansowa Funduszu

Opis sytuacji finansowej Funduszu, w tym opis zmian tej sytuacji finansowej i wyniki dziatalno$ci operacyjnej za kazdy rok i za okresy
$rodroczne, w tym opis przyczyn istotnych zmian w danych finansowych w poszczeg6lnych latach obrachunkowych, w zakresie koniecznym
do zrozumienia i oceny dziatalno$ci Emitenta

Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.6. Informacje dotyczqce istotnych czynnikow, w tym zdarzen nadzwyczajnych lub sporadycznych lub nowych rozwigzan, majgcych
istotny wptyw na wyniki dziatalno$ci operacyjnej wraz ze wskazaniem stopnia, w jakim miaty one wptyw na ten wynik

Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.1. Informacje dotyczqce jakichkolwiek elementéw polityki rzgdowej, gospodarczej, monetarnej i politycznej oraz czynnikéw, ktére
miaty istotny wptyw lub ktére mogtyby bezposrednio lub posrednio mie¢ istotny wptyw, na dziatalno$¢ operacyjng Emitenta

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w Statucie oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ Aktywa Funduszu

wytqcznie w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

c) Instrumenty Rynku Pienieznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec o0s6b fizycznych;

f) Waluty Obce;

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Bezposredni lub/i posredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjna Emitenta ma wiele czynnikow, ktorych Emitent nie jest w stanie w Zaden sposob
kontrolowa¢ bedqc jedynie ich biorcg. Powstajq ryzyka, zmieniajgce otoczenie dziatalnos$ci Funduszu i majgce niejednokrotnie wptyw na
zmiane zachowania rynkéw finansowych, miedzy innymi:

a) zmiany regulacji prawnych, w szczegélnosci zmiany przepisow dotyczgeych funkcjonowania funduszy inwestycyjnych oraz zmiany
regulacji podatkowych,

b) wystgpienie kryzysow ekonomicznych lub zatamanie koniunktury gospodarczej w kraju i na $wiecie, w tym zmiany sytuagji
makroekonomicznej oraz sytuacji na rynkach finansowych,

c) znaczne zmiany polityki gospodarczej lub monetarnej w krajach, w ktorych inwestuje Fundusz,

d) znaczqce obnizenie zdolnosci kredytowej lub niewyptacalnos¢ korporacji o wysokim ratingu lub poszczegolnych panstw,

e) wzrost napiecia w stosunkach miedzynarodowych z mozliwosciq konfliktow zbrojnych wigcznie.

Powyzej wymienione czynniki mogq mie¢ negatywne lub pozytywne przetozenie na Warto$¢ Aktywdw Netto a co za tym idzie na osiggane
przez Fundusz wyniki inwestycyjne w zalezno$ci od podjetych uprzednio dziatan i zajetych pozycji, w szczegolnosci w ramach realizowanej
przez Fundusz na podstawie jego Statutu polityki inwestycyjnej.

2.8. Informacje dotyczqgce jakichkolwiek ograniczen w wykorzystywaniu zasobow kapitatowych, ktére mogtyby mie¢ bezposrednio
lub posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Funduszu

Fundusz wykorzystuje pozyskany kapitat wptacony, to jest $rodki pieniezne pochodzqce z wptat na Certyfikat, zgodnie z Ustawqg o
Funduszach Inwestycyjnych oraz ze Statutem Funduszu, ktore okreslajq cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej oraz ograniczenia
inwestycyjne Funduszu. Wzrost warto$ci Aktywow Funduszu, w tym w wyniku realizacji kolejnych emisji Certyfikatéw, moze powodowaé
ograniczenia w dokonywaniu przez Fundusz lokat w instrumenty o niskiej kapitalizacji i ptynno$ci.
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2.9. Prognozy wynikéw lub wyniki szacunkowe dotyczqce Funduszu
Nie ma zastosowania. Fundusz nie zdecydowat sie poda¢ prognozy wynikow inwestycyjnych lub wynikéw szacunkowych.

2.10.  Historyczne informacje finansowe
Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych.

2.11.  Informacje finansowe pro forma
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.12.  Sprawozdania finansowe
Fundusz sporzqdza¢ bedzie wytqcznie jednostkowe sprawozdania finansowe.

2.13.  Badanie historycznych informacji finansowych

Fundusz jest w trakcie organizacji. Na dzien sporzqdzenia Prospektu Fundusz nie posiada historycznych danych finansowych, ktére
podlegatyby weryfikacji przez biegtego rewidenta.

2.14.  Data najnowszych informacji finansowych
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.15.  Srédroczne i inne informacje finansowe
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.16.  Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz

Fundusz nie bedzie dokonywat wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom
Funduszu.

2.17. Postepowania sqdowe i arbitrazowe

Towarzystwo o$wiadcza, ze na dzien sporzqdzenia Prospektu w okresie ostatnich 12 miesiecy, nie toczq sie oraz nie toczyty sie przeciwko
Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo zadne postepowania przed organami rzgdowymi,
postepowania sqdowe lub arbitrazowe, ktére to postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje
finansowq lub rentowno$¢ funduszy inwestycyjnych lub grupy kapitatowej Towarzystwa, a takze nie ma wiedzy o zaistnieniu takich
okolicznosci, ktére mogtyby spowodowac¢ wszczecie przeciwko Towarzystwu oraz funduszom inwestycyjnym zarzqdzanym przez Towarzystwo
takich postepowan.

2.18.  Znaczqgce zmiany w sytuacji finansowej lub handlowej Emitenta
Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.19. Informacja o udziatach w innych przedsiebiorstwach
Fundusz nie posiada podmiotéw zaleznych. Fundusz na dzien sporzqdzenia Prospektu nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.

3. Polityka inwestycyjna Funduszu

3.1. Cele inwestycyjne Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie
przychodoéw z lokat netto Funduszu.

Fundusz bedzie dqzyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie Aktywdw w kategorie lokat wymienione w pkt 2.7.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjng aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywow. Inwestycje dokonywane przez
Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z koncentracjg w ramach danej klasy aktywoéw, co oznacza, iz
Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom. Dochody osiggniete w zwigzku z inwestycjami
Funduszu powiekszajq warto$¢ Aktywéw i odpowiednio Warto$é Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat i nie sq wyptacane Uczestnikom.

3.2. Polityka inwestycyjna

Polityka inwestycyjna Funduszu stosowana dla osiggniecia celu inwestycyjnego bedzie opiera¢ sie na wykorzystywaniu strategii absolutnej
stopy zwrotu. Fundusz dotozy staran, aby osigga¢ dodatnig stope zwrotu, niezaleznie od panujgcych warunkéw rynkowych. Cele dotyczqce
akceptowalnych poziomow ryzyka bedq osiqggane przez przestrzeganie wprowadzonych limitéw ryzyka inwestycyjnego.

W ramach stosowania strategii absolutnej stopy zwrotu Fundusz prowadzi inwestycje w ramach wielu klas aktywow, w szczegélnosci na
rynkach: akgji, dtuznym, walutowym, towarowym oraz pienieznym. Fundusz jest zarzqdzany aktywnie, a sktad portfela Funduszu moze
podlega¢ zmianom zaréwno jezeli chodzi o rodzaje wykorzystywanych instrumentéw, geograficzny i sektorowy podziat lokat, jak i
ukierunkowanie portfela na wzrosty lub spadki cen poszczegélnych instrumentéw finansowych, stoép procentowych, kurséw walut, indeksow
czy cen Towardw. Fundusz bedzie lokowa¢ Aktywa zaréwno w lokaty denominowane w walucie polskiej, jak i w lokaty denominowane w
walutach obcych zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach zagranicznych. Fundusz przewiduje wykorzystanie technik inwestycyjnych takich
jak krotka sprzedaz czy réznego rodzaju Instrumenty Pochodne. Ze wzgledu na stosowangq polityke inwestycyjng Warto$¢ Aktywoéw Netto na
Certyfikat Inwestycyjny Funduszu moze cechowa¢ sie istotng zmienno$cig. Fundusz za sprawq szerokiego spektrum inwestycyjnego
charakteryzuje sie ponadprzecietnym ryzykiem inwestycyjnym oraz niskq korelacjq z funduszami inwestujgcymi w ramach pojedynczych klas
aktywow.
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Fundusz bedzie dgzyt do najlepszego wykorzystania okazji inwestycyjnych w ramach kazdej z kategorii dopuszczalnych lokat. W zwiqzku z
powyzszym w poszczegdlnych okresach w portfelu Funduszu mogq dominowa¢ odmienne kategorie lokat. Udziat danej kategorii lokat w
Aktywach Funduszu bedzie uzalezniony od liczby wyselekcjonowanych przez Fundusz lokat charakteryzujgcych sie w ocenie Funduszu
odpowiednim potencjatem zysku. Istotne znaczenie przy doborze lokat Funduszu bedzie stanowi¢ kryterium ptynnosci inwestycji rozumiane
jako mozliwo$¢ szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej zamiany na $rodki pieniezne bez znaczqcego negatywnego wptywu na
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu. Ponadto Fundusz, decydujgc o udziatach poszczegolnych lokat w portfelu inwestycyjnym, bedzie
uwzgledniat zaréwno ryzyko specyficzne danej lokaty, jak i taczne ryzyko portfela lokat, i dgzyt do tego, by nie przekraczato ono zatozonego
poziomu. Fundusz przewiduje mozliwo$¢ redukowania udziatu lokat generujgcych najwyzszy poziom ryzyka w przypadku wzrostu ogélnej
zmienno$ci rynkowej lub niekorzystnej zmiany korelacji miedzy poszczeg6lnymi kategoriami lokat i spowodowanego tym wzrostu zmiennosci
WANC.

3.2.1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze lokowa¢ swoje
Aktywa wytqcznie w:

a) Papiery Wartosciowe;

b) udziaty w Instrumenty Rynku Pienieznego;

c) spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnos$ci wobec 0s6b fizycznych;

f) Waluty Obce;

9) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;

)] depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

3.2.2. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. a)-c) i e)-h), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), mogq byc
przez Fundusz nabywane pod warunkiem, Ze sq one zbywalne.

3.2.3.  Fundusz moze lokowa¢ swoje Aktywa na szeroko pojetych rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel inwestycyjny Funduszu
oraz osiqgniecie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu obejmuje w szczegélnosci rynki
Stanéw Zjednoczonych Ameryki Potnocnej, rynki krajow wchodzqeych w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji. Ponadto
Fundusz moze bra¢ pod uwage rynki innych krajow rozwinietych znanych jako G8 nienalezqcych do Unii Europejskiej to jest: Japonii,
Kanady lub Rosji oraz krajow zaliczanych do rynkéw wchodzgcych.

Decyzje co do alokacji Aktywoéw na poszczegdlnych rynkach, mogqce prowadzi¢ zaréwno do dywersyfikacji, jak i koncentraciji
Aktywow w ramach danego regionu, czy nawet kraju uzaleznione sq od oceny potencjalnego zysku, ktéry moze osiqgng¢ Fundusz z
uwzglednieniem podejmowanego ryzyka. Fundusz prowadzqc polityke absolutnej stopy zwrotu dqgzy do wykorzystywania
najlepszych okazji inwestycyjnych w ramach wszystkich regionéw geograficznych, w ktérych moze lokowa¢ Aktywa, z
wykorzystaniem instrumentéw finansowych zapewniajgcych maksymalizacje stopy zwrotu z lokat Funduszu z uwzglednieniem
wszelkich ryzyk wynikajgcych z inwestycji na danym rynku, w szczegolno$ci ryzyka ptynnosci oraz ryzyka kredytowego emitenta
instrumentu finansowego.

Rynki wschodzqce.

W przypadku dokonywania lokat na rynkach finansowych krajow rozwijajgcych sie (tzw. kraje wschodzqce), za niniejsze kraje uznaje
sie wszystkie kraje uznawane przez Miedzynarodowy Fundusz Walutowy. W chwili obecnej, kraje rozwijajgce sie bedgce
przedmiotem zainteresowania Funduszu znajdujq sie gtownie, ale nie wytgcznie w Azji, Europie Wschodniej i Ameryce Potudniowe;j i
obejmujq miedzy innymi: Argentyne, Brazylie, Chile, Chiny, Indie, Indonezje, Izrael, Koree, Malezje, Meksyk, Polske, Rosje, Republike
Potudniowej Afryki, Tajwan, Tajlandie, Turcje i Wegry.

Inwestowanie w aktywa z rynkow wschodzqcych generalnie wiqze sie z wigkszym ryzykiem (potencjalnie tez obejmuje znaczne
ryzyko prawne, ekonomiczne i polityczne) niz inwestycje z rynkow krajow uprzemystowionych. Rynki wschodzqce narazone sq na
szybkie zmiany polityczne i zatamania gospodarki. W okresie ostatnich kilku lat odnotowano znaczne zmiany polityczne,
gospodarcze i spoteczne w wielu krajach rynkéw wschodzqcych. W wielu przypadkach, wzgledy polityczne prowadzity do znacznych
napie¢ gospodarczych i spotecznych, a w niektérych przypadkach kraje te do$wiadczyty braku stabilnos$ci politycznej i
ekonomicznej. Taki brak stabilnosci politycznej lub gospodarczej moze mie¢ wptyw na zaufanie inwestoréw, co z kolei moze mie¢
negatywny wptyw na kursy walut, ceny papieréw warto$ciowych lub innych aktywoéw na rynkach wschodzqcych. Kursy walut oraz
ceny instrumentow na rynkach wschodzqgcych sq czesto bardzo zmienne. Miedzy innymi, zmiany tych cen sq powodowane stopami
procentowymi, zmianami rownowagi popytu i podazy, sitami zewnetrznymi oddziatywujgcymi na rynek (szczegdlnie w zwigzku z
waznymi partnerami handlowymi), politykg handlowq, podatkowq lub monetarng, politykq rzqdu, jak i zdarzeniami politycznymi i
gospodarczymi o randze miedzynarodowej. W wiekszosci przypadkéw, rynki finansowe krajéow wschodzqcych nadal znajdujq sie w
poczgtkowym stadium rozwoju. Moze to powodowac ryzyko zwiekszonej zmienno$ci cen aktywow nabytych do portfela Funduszu,
co zazwyczaj nie zdarza sie na rozwinietych rynkach finansowych. Ponadto, rynki w krajach wschodzqcych czesto charakteryzujq sie
brakiem ptynnos$ci w postaci niskich obrotow niektorymi notowanymi instrumentami. W poréwnaniu z innymi rodzajami inwestycji
niosqcymi ze sobq mniejsze ryzyko, warto pamieta¢, iz kursy walut, instrumentéw finansowych i innych aktywéw z rynkéw
wschodzqcych cechujq sie wiekszym prawdopodobienstwem, iz bedq one szybko sprzedane w wyniku ucieczki kapitatu w okresach
problemoéw gospodarczych regionu, czy ogolno$wiatowej bessy.

Fundusz moze réwniez nabywa¢ bezpo$rednio instrumenty emitentow z krajow rozwijajgcych sie poprzez inwestycje w Globalne
Kwity Depozytowe (GDR - Global Depository Receipts) notowane na uznanych rynkach papieréw wartosciowych lub poprzez
Amerykanskie Kwity Depozytowe (ADR - American Depository Receipts) emitowane przez czotowe, miedzynarodowe instytucje
finansowe lub tez poprzez stosowne certyfikaty.

Rynki rozwiniete

W krajach uprzemystowionych, Fundusz moze wykorzysta¢ szersze spektrum klas aktywoéw niz w przypadku rynkéw wchodzgeych.
Fundusz majgc na uwadze nieustannie zmieniajgce sie warunki makroekonomiczne monitoruje, analizuje i dynamicznie dostosowuje
alokacje. Tylko w obrebie strefy Euro zaistniate problemy finansowe sporej grupy krajéw uprzemystowionych, dotychczas
uwazanych za bezpieczne, spowodowaty rozwarstwienie na kraje o w miare stabilnej pozycji oraz kraje peryferyjne, miedzy innymi
kraje tzw. grupy PIIGS (Portugalia, Whochy, Irlandia, Grecja, Hiszpania). Niewykluczone jest zatem zajmowanie przez Fundusz pozygj,
majqcej na celu wykorzystanie na swojq korzy$¢ pogarszajqcej sie sytuacji danego kraju lub grupy krajow.
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3.2.4. Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w pkt 3.2.1. lit. b) nie mogg stanowi¢ tqcznie wiecej niz 50% (piecdziesigt
procent) warto$ci Aktywow Funduszu.
3.2.5.  Fundusz moze lokowa¢ tgcznie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w:

1) akeje;
2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;
3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jezeli polityka

inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywow w
instrumenty, o ktérych mowa w pkt 1i 2.

3.2.6. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okres$lonych w Statucie i
zachowania ptynnosci lokaty. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej
bedq uzaleznione od oceny i decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, przy
uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu wartosci lokat oraz
biezqcej i spodziewanej sytuacji na poszczegélnych rynkach.

Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegolnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana stopa zwrotu) - ryzyko.
Celem okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwage réwniez nastepujqce kryteria doboru lokat:

a) w przypadku udziatowych Papierow Warto$ciowych, udziatbw w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq, jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz tytutdow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujacych swoje
aktywa w udziatowe Papiery Warto$ciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw
Pochodnych, ktérych baze stanowiq udziatowe Papiery Warto$ciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize
fundamentalng spétki bedqcej emitentem Papieréw Warto$ciowych lub udziatéw, analize technicznq, analize poréwnawczq spotek,
przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku wartosci lokaty okre$lony w szczegolnosci na podstawie analizy
makroekonomicznej;

b) w przypadku wierzytelno$ci, dtuznych Papieréw Warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, jednostek uczestnictwa i
certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w dtuzne
Papiery Wartoéciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowiq dtuzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego lub stopy
procentowe - analize makroekonomiczng biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji, analize ryzyka
kredytowego emitenta, przewidywangq stope zwrotu, poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty okreslony w szczegélno$ci na podstawie
analizy makroekonomicznej;

c) w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych
baze stanowiq kursy Walut Obcych - analize makroekonomiczng, w tym w szczegélno$ci analize bilansu ptatniczego, analize
finansoéw publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy;

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych - analize makroekonomiczng, w tym perspektywy rozwoju gospodarczego na
$wiecie oraz analize czynnikow ksztattujgcych popyt i podaz danego towaru, analize sektorowq, analize geopolityczng, w tym
ryzyko wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcow lub towaréw, analize techniczng ksztattowania sie trendu
wyceny surowcow lub towarow.

Dokonujqc lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. i), Fundusz bierze pod uwage nastepujqce kryteria:

a) analize kapitatéw wiasnych banku lub instytucji kredytowe;j,

b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym
nadanym przez przynajmniej jednq z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch
Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowg,

c) stope oprocentowania depozytu w danym okresie,

d) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywéw finansowych Funduszu wskazujgeych zapotrzebowanie na $rodki
ptynne w danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej, analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji Funduszu.

3.2.7.  Opis stopnia odstepstw od celéw i polityki inwestycyjnej Funduszu wraz z opisem okoliczno$ci, w ktérych na takie odstepstwa
wymagana jest zgoda Inwestorow

Istnieje ryzyko odstepstw od celu i polityki inwestycyjnej Funduszu jedynie w przypadkach opisanych w Rozdziale Il pkt 1.1.1. ,Ryzyka
strategii inwestycyjnej”, a stopien odstepstw, ze wzgledu na nieprzewidywalno$¢ mozliwych do zaistnienia czynnikow rynkowych, jest na
dzien sporzqdzenia Prospektu niemozliwy do opisania.

3.2.8. Dziatalno$¢ i polityka Funduszu w zakresie dokonywania lokat, w tym opis wszystkich technik i instrumentow, ktére mogq byc
wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Udziatowe instrumenty finansowe

W przypadku udziatowych Papierow Warto$ciowych, udziatow w spotkach z ograniczonqg odpowiedzialno$ciq, jednostek uczestnictwa i
certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutéw uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujgcych swoje aktywa w udziatowe Papiery
Wartos$ciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowiq udziatowe
Papiery Warto$ciowe lub indeksy akcji - analize sytuacji branzy, analize fundamentalng spotki bedqcej emitentem Papieréw Warto$ciowych
lub udziatéw, analize techniczng, analize poréwnawczq spotek, przewidywanq stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku wartosci lokaty
okreslony w szczeg6lnosci na podstawie analizy makroekonomicznej.

Instrumenty dtuzne, wierzytelno$ci pieniezne i waluty

Podejmujqc decyzje inwestycyjng w zakresie Walut Obcych Fundusz bierze pod uwage analize makroekonomiczng, w tym w szczeg6lno$ci
analize bilansu ptatniczego, analize finanséw publicznych oraz analize rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek
ptatniczy.

Instrumenty Pochodne
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Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, takie jak: kontrakty
terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany Papierow Warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych,
kontrakty na réznice, transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego. Lokaty takie dokonywane sq w przypadku, gdy
spetniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:

1) ptynnos$¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;

2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym;

3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakcji odpowiadajqcej
transakcji kupna instrumentu bazowego;

4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego - w przypadku transakcji odpowiadajqcej
transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;

5) kwota zaangazowanych $rodkow pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne rowniez w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym.
Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spetnienia zadnego z warunkéw, o ktérych mowa wyzej.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktorych baze stanowiq kursy Walut
Obcych Fundusz kieruje sie analize makroekonomiczng, w tym w szczegélnosci analizq bilansu ptatniczego, analizq finanséw publicznych
oraz analizg rynku stopy procentowej kraju, w ktérym Waluta Obca stanowi $rodek ptatniczy z uwzglednieniem specyfiki danego
Instrumentu Pochodnego.

Baze Instrumentow Pochodnych mogq stanowi¢: gietdowe indeksy akcji, akcje, dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku

Pienieznego, Waluty Obce, stopy procentowe.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktoérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, zZe:

1) stronq transakgji jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie podlegajgcy nadzorowi wta$ciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitatowym cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, w
tym panstwie;

2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegajg mozliwej do zweryfikowania wycenie wedtug warto$ci godziwej;

3) instrumenty te mogq zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w dowolnym czasie
zlikwidowana lub zamknieta transakcjq réwnowazqcq.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie
catkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Okres$lone przez catkowitq ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielko$ci i struktury aktywéw Funduszu wynoszqcego 20 Dni Roboczych w zwigzku z wyborem przez Fundusz do stosowania pomiaru
catkowitej ekspozycji funduszu metody absolutnej warto$ci zagrozonej.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej Funduszu wynosi 150% Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej warto$ci szacowane jest przez Towarzystwo na 20%.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmienno$ci kursow, cen lub wartosci

instrumentéw bedgcych bazq danego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie

Instrumentow Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

1) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy
Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym
mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego, mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegdlnosci w zwiqzku z faktem, iz maksymalna warto$¢ ryzyka Funduszu wynikajgcego z
transakcji na Instrumentach Pochodnych, tgcznie z transakcjami na Towarowych Instrumentach Pochodnych, okre$lonego metodq
absolutnej wartosci zagrozonej moze wynosi¢ nawet 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do warto$ci bazy
Instrumentow Pochodnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;
3) ryzyko niewyptacalno$ci kontrahenta - ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych; ryzyko kontrahenta

mierzone jest zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzqdzenia Ministra Finanséw w sprawie dokonywania przez fundusz
inwestycyjny zamkniety lokat, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne oraz niektore prawa majgtkowe z dnia 30 kwietnia
2013 r. (Dz.U. poz. 536); ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu Ministra Finansow z
dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538);

4) ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z mozliwo$cig wystepowania btedow lub opdznien w rozliczeniach transakcji,
ktérych przedmiotem sq Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodno$ci systemow
transakcyjnych;

5) ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktére mogq by¢ przedmiotem lokat

Funduszu, nie sq przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku. Ryzyko ptynnoSci moze réwniez wystgpi¢ w odniesieniu do
Instrumentow Pochodnych, niebedgcych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem obrotu na
Aktywnym Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko ptynnosci moze sie zatem objawiac¢
brakiem mozliwosci - w odpowiednio krétkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego
negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $redniq dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla Instrumentéow
Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;
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6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwoséci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych proceséw
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowaé np.
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystgpieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Towary

Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w nastepujqce rodzaje Towarowych Instrumentéw Pochodnych: kontrakty terminowe, transakcje
wymiany indekséw towarowych lub transakcje wymiany indekséw surowcowych. Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych mogq
stanowi¢: okre$lone rodzaje energii, metale szlachetne lub przemystowe lub oznaczone co do gatunku rzeczy stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego. Dokonujqgc lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje sie analizq
makroekonomiczng, w tym perspektywami rozwoju gospodarczego na $wiecie oraz analizg czynnikéw ksztattujgcych popyt i podaz danego
towaru, analizg sektorowq, analizq geopolityczng, w tym ryzykiem wydarzen geopolitycznych wptywajgcych na rynek surowcoéw lub
towaréw, analizqg techniczng ksztattowania sie trendu wyceny surowcéw lub towaréw.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogq by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu na gietdzie
towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach
Pochodnych, w okresie w ktorym:

1) mozliwe jest zqdanie przez podmiot bedqcy drugq stronq transakgji fizycznej dostawy towaru stanowigcego baze Towarowego
Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krétkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru stanowigcego Baze Towarowego

Instrumentu Pochodnego - w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kurséw, cen lub wartosci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢
pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to
znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajgcy w wysoko$ci nizszej niz warto$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego,
istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajqcej warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego;
mechanizm dZwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskoéw i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne
ryzyko w zwiqzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegdlnosci w zwiqzku wysokosciq tqcznej warto$¢ bazy
Instrumentéw Pochodnych oraz bazy Towarowych Instrumentéw Pochodnych; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢
ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do wartosci bazy Instrumentéw Pochodnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakeji - ryzyko zwigzane z mozliwosciq wystepowania btedéw lub opéznien w rozliczeniach transakgji,
ktérych przedmiotem sq Towarowe Instrumenty Pochodne;

5) ryzyko ptynnosci - bedqce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko ptynnosci

moze sie objawia¢ brakiem mozliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na danym Towarowym
Instrumencie Pochodnym bez znaczqcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje $redniq dzienng warto$¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub
wielko$¢ spreadu dla Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwoSci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub zawodnych procesow
wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systemoéw lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowac np.
btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systeméw komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie
transakcji; pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielko$ci zdarzed zwigzanych z wystgpieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.

Okreslone przez catkowitq ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne oraz
Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania statej
wielkoSci i struktury aktywoéw Funduszu wynoszqcego 20 Dni Roboczych w zwigzku z wyborem przez Fundusz do stosowania pomiaru
catkowitej ekspozycji funduszu metody absolutnej warto$ci zagrozonej.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej Funduszu wynosi 150% Warto$ci Aktywédw Netto Funduszu, a prawdopodobienstwo
przekroczenia tej warto$ci szacowane jest przez Towarzystwo na 20%.

Tytuty uczestnictwa w instytucjach wspoélnego inwestowania

Dokonujgc lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq lokujqce
swoje aktywa w dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego Fundusz bierze pod uwage analize makroekonomiczng
biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz inflacji, analize ryzyka kredytowego emitenta, przewidywanqg stope zwrotu,
poziom ryzyka spadku wartosci lokaty okreslony w szczegdlno$ci na podstawie analizy makroekonomiczne;j.

Depozyty i lokaty bankowe

Dokonujqc lokat w depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych, Fundusz bierze pod uwage

nastepujqce kryteria:

a) analize kapitatéw wtasnych banku lub instytucji kredytowe;j,

b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia umowy lokaty bankowej ratingu na poziomie inwestycyjnym

nadanym przez przynajmniej jednq z nastepujgcych agencji ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch

Ratings lub inng uznang miedzynarodowq agencje ratingowg,

stope oprocentowania depozytu w danym okresie,

d) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywéw finansowych Funduszu wskazujgcych zapotrzebowanie na $rodki
ptynne w danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢ dokonany w Walucie Obcej, analize tej Waluty Obcej, z uwzglednieniem
planowanych inwestycji Funduszu.

O
~
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Opis szczegdlnych technik, ktére mogq by¢ wykorzystywane w zarzqdzaniu Funduszem

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okre$lonych w Statucie i zachowania
ptynnosci lokaty. Fundusz nie wykorzystuje szczegolnych technik w zarzqdzaniu Funduszem w odniesieniu do obszaréw geograficznych,
branz czy sektoréw gospodarczych. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczqce alokacji geograficznej bedq
uzaleznione od oceny i decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, przy uwzglednieniu celu
inwestycyjnego Funduszu oraz oceny w zakresie maksymalnego spodziewanego wzrostu warto$ci lokat oraz biezqcej i spodziewanej sytuacii
na poszczeg6lnych rynkach.

Fundusz nie stosuje szczego6lnych strategii inwestycyjnych w odniesieniu do inwestycji na okre$lonym obszarze geograficznym, w okreslonej
branzy lub sektorze gospodarczym. Fundusz moze stosowa¢ szczegdlne strategie inwestycyjne w odniesieniu do okreslonej kategorii lokat.

3.3. Sposéb podejmowania decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo jest odpowiedzialne za wtasciwg realizacje polityki inwestycyjnej, podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o wiasne analizy
oraz analizy zewnetrzne, majgc na uwadze realizacje celu inwestycyjnego okreslonego w Statucie Funduszu oraz przy uwzglednieniu
obowiqgzujgcych przepiséw Statutu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, w szczegdlnosci optymalizowanie ryzyk zwigzanych z
lokatami w instrumenty finansowe. Decyzje dotyczqce alokacji aktywoéw Funduszu bedq podejmowane przez Towarzystwo.

Nadzér nad prawidtowym przebiegiem procesu zarzqdzania oraz rodzajem inwestycji, w ktére moze lokowa¢ Fundusz, jak rowniez nadzor nad
przestrzeganiem ograniczen inwestycyjnych Funduszu wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu Funduszu,
sprawuje wyznaczony Cztonek Zarzqdu Towarzystwa bezposrednio lub za posrednictwem Inspektora Nadzoru.

3.4. Informacje dotyczqce polityki inwestycyjnej Funduszu w zakresie zaciggania pozyczek na cele Funduszu, udzielania pozyczek,
gwarancji i emisji obligacji przez Fundusz

Kredyty i pozyczki
Fundusz moze zacigga¢, wytqcznie w bankach krajowych lub Instytucjach Kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie sptaty do roku, w
tqcznej wysokosci nieprzekraczajqcej 75% (siedemdziesigt pie¢ procent) WAN Funduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Udzielanie pozyczek lub gwarancji

Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych do wysokosci 50% (piecdziesigt procent)
wartosci Aktywow Funduszu, przy czym wysokos$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% (dwudziestu procent)
warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, jezeli zostanq spetnione ponizsze przestanki:

a) pozyczkobiorcq jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywow Funduszu;

b) Fundusz dokona badania zdolno$ci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty zobowiqzan i uzna je za wystarczajqce;
c) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytqcznie na cel okreslony w umowie pozyczki;
d) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia,

ktéry w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywoéw Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywoéw Funduszu zgodnie z
Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. Nr 91 poz. 871 z pozn. zm.);
iii. cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie;
V. gwarancje lub poreczenie podmiotu posiadajgcego zdolno$¢ obstugi i sptaty pozyczki na poziomie wyzszym niz zdolno$¢
pozyczkobiorcy.

Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu, Fundusz moze udziela¢ poreczen lub gwarancji do wysokosci 50% (piecdziesigt procent)
warto$ci Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$¢ poreczenia lub gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20%
(dwudziestu procent) warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ poreczenia lub gwarangji, jezeli spetnione zostang nastepujqce

przestanki:

a) beneficjentem poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktérej akcje lub udziaty stanowiq sktadnik Aktywéw Funduszy;

b) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolno$ci do obstugi i sptaty zobowiqzan i
uzna je za wystarczajqce;

c) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia,

ktéry w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywoéw Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywoéw Funduszu zgodnie z
Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i. zastaw lub zastaw rejestrowy;
ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych zabezpieczeniach
finansowych (Dz.U. z 2004 r. Nr 91 poz. 871);
iii. cesje wierzytelno$ci, w tym wierzytelno$ci przysztych;
iv. przewtaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie.
Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub beneficjentéw poreczenia lub gwarancji nie bedzie
nizsza niz 50% (pie¢dziesigt procent) wartosci pozyczki lub zobowiqzania Funduszu wynikajgcego z poreczenia lub gwarancji.
Sptata udzielonych przez Fundusz pozyczek pienieznych moze nastepowa¢ w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo wysoko$¢
oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w szczeg6lnosci:
a) harmonogram sptat;

b) wysokos¢ rat lub sposob ich obliczenia;
c) okres karencji w sptacie rat pozyczki;
d) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia sptat.
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Emisja obligacji przez Fundusz
Fundusz nie bedzie emitowat obligacji.

Krétka Sprzedaz

Fundusz moze dokonywa¢ Krétkiej Sprzedazy rozumianej jako technika inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w
wyniku spadku cen okre$lonych papierow warto$ciowych, Instrumentéw Rynku Pienieznego, Instrumentéw Pochodnych lub tytutéw
uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania od momentu realizacji zlecenia sprzedazy tych praw, o ile zostaty pozyczone w celu
rozliczenia transakcji przez Fundusz lub przez podmiot realizujacy na rachunek Funduszu zlecenie sprzedazy, albo nabyte w tym celu przez
jeden z tych podmiotéw na podstawie umowy lub uméw zobowiqzujgcych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu od nabywcy takich
samych praw, do momentu wymagalnos$ci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb praw.

Przy dokonywaniu Krotkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wta$ciwe dla danego Papieru Warto$ciowego
bedqcego przedmiotem transakgcji, ze szczeg6lnym uwzglednieniem analizy ptynnosci.

W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz prowadzi réwniez analize ptynnosci obrotu danym instrumentem oraz jej wptywu na ptynnosé
portfela lokat Funduszu.

3.5. Status prawny Funduszu oraz Organ nadzoru w kraju jego siedziby.

3.5.1. Status prawny Funduszu

Od chwili przydziatu Certyfikatow oferowanych w drodze oferty publicznej, Fundusz bedzie publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknietym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Zgodnie z art. 29 ust. 6 w zw. z art. 16 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych, Towarzystwo zobowigzane jest do ztozenia wniosku o rejestracje Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych,
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie. Fundusz nabywa osobowos$¢ prawnq z chwilg wpisu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
z tq chwilg Towarzystwo staje sie organem Funduszu.

3.5.2. Organ nadzoru.

Organem nadzoru nad rynkiem kapitatowym w Polsce, w tym nad dziatalno$ciq funduszy inwestycyjnych jest Komisja Nadzoru Finansowego
z siedzibq w Warszawie, ul. Plac Powstancéw Warszawy 1.

3.6. Profil typowego inwestora.

Fundusz inwestycyjny kierowany jest do inwestorow oczekujgcych ponadprzecietnego wzrostu wartosci zainwestowanych $rodkow
niezaleznie od panujgcych aktualnie warunkow rynkowych (fundusz absolutnej stopy zwrotu).

Z uwagi na mozliwo$¢ znacznej koncentracji lokat Funduszu, stosowania dzwigni finansowej, wysokie potencjalne zaangazowanie na rynku
instrumentéw udziatowych oraz na rynku surowcowym i walutowym, a takze uwzgledniajgc maksymalng warto$¢ ryzyka Funduszu
okreslonego metodq absolutnej wartosci zagrozonej moggcg wynosi¢ nawet 20% (dwadziescia procent) Wartosci Aktywow Netto Funduszu,
potencjalni inwestorzy powinni liczy¢ sie z ponadprzecietnym ryzkiem zwigzanym ze znacznymi wahaniami WANC Funduszu.
Rekomendowany horyzont czasowy inwestycji w Fundusz wynosi minimum 3 (trzy) lata.

4. Ograniczenia w inwestowaniu

41. Zasady dywersyfikacji portfela inwestycyjnego Funduszu (limity inwestycyjne) majgce zastosowanie w Funduszu wraz ze
wskazaniem sposobu zawiadamiania Uczestnikébw o dziataniach Towarzystwa, w wypadku naruszenia ograniczen
inwestycyjnych

4.1.1.  Inne niz zdematerializowane akcje oraz udziaty wymienione w pkt 3.2.1. lit. b) nie mogq stanowic¢ tqcznie wigcej niz 50% (piecdziesiqt
procent) warto$ci Aktywow Funduszu. Fundusz moze lokowac tqcznie do 100% (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu w:

1) akcje;
2) udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;
3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jezeli polityka

inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% (pigcdziesigt procent) wartosci aktywow
w instrumenty, o ktérych mowa w pkt 1 2.

4.1.2.  Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. ¢), mogq stanowi¢ tgcznie do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu.

413. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. d), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu
inwestycyjnego lub tytuty uczestnictwa emitowane przez jednq instytucje wspolnego inwestowania majgcq siedzibe za granicq nie
mogq stanowi¢ wiecej niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci Aktywow Funduszu.

4.1.4. Fundusz moze dokonywac Krétkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedqce przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w
odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajgcych z przepisow Ustawy i Statutu w ten sposéb, ze ustala dla kazdego instrumentu
odrebnie roznice miedzy wartosciq instrumentow finansowych bedqcych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a warto$ciq takich
samych instrumentéw finansowych bedqcych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzglednq z tak otrzymanej
wielko$ci traktuje jako zaangazowanie wynikajqce z okre$lonego instrumentu.

4.1.5. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. €), nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej niz 20% (dwadziescia procent) wartosci Aktywow
Funduszu.

4.1.6. Lokaty, o ktorych mowa w pkt 3.2.3,, mogq stanowi¢ tqcznie do 100% (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

4.1.7.  Fundusz moze lokowa¢ do 100% (stu procent) wartosci Aktywow Funduszu w Papiery Warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub
poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, panstwa nalezqgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.
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41.8. Uwzgledniajgc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej
niz 20 % (dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

419. W przypadku lokat, o ktorych mowa w pkt 3.2.1. lit. g) i h) okreslone przez catkowitq ekspozycje Funduszu maksymalne
zaangazowanie Funduszu w te instrumenty nie moze w zadnym momencie przekracza¢ 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu
utrzymywania statej wielkosci i struktury aktywow Funduszu wynoszqgcego 20 Oni Roboczych w zwigzku z wyborem przez Fundusz
do stosowania pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu metody absolutnej wartosci zagrozonej. Oczekiwana warto§¢ wskaznika
dzwigni finansowej Funduszu wynosi 150% Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu, a prawdopodobiefstwo przekroczenia tej wartosci
szacowane jest przez Towarzystwo na 20%.

W przypadku naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych i w Statucie
Fundusz jest zobowigzany do niezwtocznego dostosowania swoich Aktywéw do wymogoéw prawnych, uwzgledniajgc interes Uczestnikow
Funduszu. O naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych oraz o dostosowaniu jego Aktywoéw do wymogéw prawnych Fundusz
informuje Komisje w sposob i w zakresie okreslonym przepisami prawa.

Uczestnicy Funduszu nie sq zawiadamiani o naruszenia przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych.

4.2.  Towary gietdowe

Fundusz bedzie zawierat umowy majgce za przedmiot Towarowe Instrumenty Pochodne to jest prawa majgtkowe, ktorych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od warto$ci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci
okreslonych rodzajow energii, pod warunkiem, ze sq dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.

Limity inwestycyjne zwigzane z inwestowaniem w powyzsze kategorie lokat wskazano w pkt. 4.1 powyzej.

43. Inwestycje Funduszu w Instrumenty Pochodne, Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz waluty

Instrumenty Pochodne

Fundusz stosuje Instrumenty Pochodne zaréwno dla zabezpieczenia przed ryzykiem, jak i dla celéw inwestycyjnych, przy uwzglednieniu

ograniczen inwestycyjnych wynikajgcych z Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Informacje dotyczqce instrumentéw bazowych dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych,

w ktére inwestuje Fundusz, oraz zasad zastosowania Instrumentéw Pochodnych w ramach realizacji celu inwestycyjnego Funduszu

przedstawiono w pkt 3.2 powyzej.

tqczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie lokowanie w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na

Instrumentach Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekracza¢ zgodnego z prawem i

Statutem poziomu ekspozycji dotyczqcego tych instrumentéw bazowych.

Fundusz zawiera umowy, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, na zasadach opisanych ponizej:

1) Fundusz ustala Warto$¢ Ryzyka Kontrahenta (,WRK”), rozumiang jako warto$¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku
na transakcjach, ktérych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne; przy ustalaniu niezrealizowanego zysku nie
uwzglednia sie optat bqdZ $wiadczen ponoszonych przez Fundusz przy zawarciu transakcji, w szczegélno$ci warto$ci zaptaconej
premii przy zakupie opcji; jezeli Fundusz posiada otwarte pozycje w Instrumentach Pochodnych z tytutu kilku transakcji z tym samym
podmiotem, WRK jest wyznaczana jako réznica niezrealizowanych zyskoéw i strat na wszystkich takich transakcjach.

2) WRK danego kontrahenta w odniesieniu do wszystkich transakcji, ktorych przedmiotem sq Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne zawartych z tym kontrahentem nie moze przekracza¢ 20% warto$ci Aktywow Funduszu.

Przy stosowaniu limitow inwestycyjnych, o ktérych mowa w Statucie Funduszu, oraz limitow inwestycyjnych okreslonych w Ustawie o

Funduszach Inwestycyjnych Fundusz uwzglednia warto$¢ papieréw wartosciowych lub Instrumentéw Rynku Pienieznego stanowiqcych baze

Instrumentow Pochodnych. Jezeli papier warto$ciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument Pochodny, warto$¢

instrumentu uwzglednia sie przy stosowaniu przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Instrumenty dtuzne, w tym w Instrumenty Rynku Pienieznego

Przy uwzglednieniu ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz moze lokowa¢ do 100%
warto$ci Aktywow Funduszu w instrumenty dtuzne, w tym Instrumenty Rynku Pienieznego. Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartoSci
Aktywoéw Funduszu w papiery warto$ciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski,
panstwa nalezgce do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z
panstw nalezqcych do OECD.

Uwzgledniajgc przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, papiery wartosciowe (w tym dtuzne papiery wartosciowe) lub Instrumenty
Rynku Pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot i wierzytelno$ci wobec tego podmiotu nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej niz 20%
(dwadziescia procent) wartosci Aktywow Funduszu.

Waluty

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w waluty obce. Zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych, waluta obca jednego panstwa lub
euro nie moze stanowi¢ wiecej niz 20 % (dwadzieScia procent) wartosci Aktywow Funduszu. Aktywa Funduszu denominowane w jednej lub
kilku walutach obcych mogg stanowi¢ do 100 % (stu procent) warto$ci Aktywow Funduszu.

5. Struktura organizacyjna
5.1. Dane o Towarzystwie
Nazwa: PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Putawska 15, 02-515
Numer telefonu: +48 (22) 358 56 00
Numer telefaksu: +48 (22)358 56 01
adres internetowy: www.pkotfi.pl
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e-mail: poczta@pkotfi.pl

Numer REGON 012635798
Numer NIP 526-17-88-449
5.2. Zezwolenie na utworzenie Towarzystwa

Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego w dniu 18 czerwca 2001 r. Towarzystwo zostato
utworzone na czas nieokreslony. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przez Komisje Papierow
Wartosciowych (obecnie Komisja) w dniu 20 lutego 1997 r. (nr decyzji KPW - 4081 -2 /97).

53. Sqd rejestrowy

Towarzystwo jest wpisane do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqgdowego, pod numerem KRS 00000019384.

5.4. Rodzaje i warto$¢ kapitatéw wrasnych Towarzystwa

Na dzien 31.12.2012 r. kapitaty wtasne Towarzystwa wyniosty:

Wysokos¢ sktadnikéw kapitatu wtasnego na dzied 31.12.2012 r.: 47.902.230,18 zt
1. Kapitat zaktadowy: 18.000.000,00 zt
2. Nalezne lecz nie wniesione wptaty na kapitat zaktadowy: 0,00 zt
3. Kapitat zapasowy: 6.517.000,00 zt
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny: -659.636,11 zt
5. Pozostate kapitaty rezerwowe: 0,00 z
6. Wynik finansowy netto z lat ubiegtych: 200.000,00 z
7. Biezqcy wynik na dziatalno$ci: 23.844.866,29 zt

5.5. Dane dotyczqce utrzymania kapitatéw wtasnych Towarzystwa na poziomie wynikajgcym z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych

Zgodnie z art. 50 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo utrzymuje kapitaty wiasne na poziomie nie nizszym niz 25% roéznicy
pomiedzy warto$ciq kosztow ogétem a wartoscig zmiennych kosztéw dystrybucji poniesionych w poprzednim roku obrotowym, wykazanych
w sprawozdaniach przekazywanych Komisji na podstawie art. 225 ust. 1 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

W okresie ostatnich trzech lat poprzedzajgcych date przygotowania Prospektu kapitaty wtasne Towarzystwa wynosity:

31.12.2010r.: 75.603.370,74 zt
311220117 r. 61.034.115,00 zt
31122012 r.: 47.902.230,18 zt

W latach 2010 - 2012 poziom minimalnych kapitatéw wtasnych Towarzystwa wymaganych przez art. 50 Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych wynosit

31.12.2010rr. 20.048 tys. zt,
31122011 . 11.995 tys. z,
31.12.2012r. 12.047 tys. z4

Kapitat wtasny Towarzystwa jest zgodny z wymogami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosit
47.902.230,18 zt. W opinii Towarzystwa kapitaty witasne sq, na dzien sporzqdzenia Prospektu, wystarczajgce na pokrycie potrzeb
Towarzystwa w zakresie prowadzonej dziatalnoSci.

5.6. Nazwa i charakterystyka funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Towarzystwo zarzqdza 17 funduszami inwestycyjnymi:
5.6.1. PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest osigganie przychodoéw z lokat netto funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytgcznie w instrumenty rynku
pienieznego nominowane w walucie polskiej oraz depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zqdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim
stopniu bezpieczenstwa.

5.6.2. PKO Skarbowy - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq
instrumenty dtuzne, przy czym catkowita wartos¢ lokat w te instrumenty nie moze by¢ nizsza niz 70% (siedemdziesigt procent) wartosci
aktywoéw netto funduszu i jednocze$nie catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze byc¢ wyzsza niz 50% (piecdziesigt procent)
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warto$ci aktywow netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.3. PKO Obligacji - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto funduszu. Podstawowym rodzajem lokat sq instrumenty diuzne.
Catkowita wartos¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze byc nizsza, niz 66% (szescdziesiqt sze$¢ procent) wartosci aktywow netto funduszu.
W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.4. PKO Obligacji Dtugoterminowych - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym rodzajem lokat sq
instrumenty dtuzne, przy czym catkowita warto$¢ lokat w te instrumenty nie moze byc nizsza niz 66% (szescdziesiqt sze$¢ procent) wartosci
aktywoéw netto funduszu i jednocze$nie poziom zmodyfikowanego duration funduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata. W ramach polityki
inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.5. PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz lokuje aktywa zaréwno w
instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci
aktywow netto funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze byé nizsza, niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci
aktywoéw netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.6. PKO Zréwnowazony - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto funduszu. Fundusz lokuje aktywa zaréwno w instrumenty udziatowe,
jak i w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe nie moze byé wyzsza, niz 70% (siedemdziesiqt procent)
wartosci aktywow netto funduszu. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze byé nizsza, niz 30% (trzydziesci procent) wartosci
aktywoéw netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowaé instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.7. PKO Akcji Nowa Europa - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowym rodzajem lokat
funduszu sq instrumenty udziatowe , przy czym catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na
rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Republice Austrii, Republice Wegierskiej, Republice Turcji oraz Federacji Rosyjskiej
nie moze by¢ nizsza niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w
szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.8. PKO Akcji Matych i Srednich Spétek - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowym rodzajem lokat sq
instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwach nalezgcych do Unii
Europejskiej, gtownie akcje matych i $rednich spétek oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji, przy czym catkowita
warto$¢ lokat w te instrumenty nie moze byé nizsza niz 60% (sze$¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto funduszu, a catkowita warto$é
lokat w instrumenty udziatowe emitowane przez mate i Srednie spotki nie moze byé nizsza niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow
netto funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9. PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedgcy funduszem z nastepujgcymi
wydzielonymi subfunduszami:

5.6.9.1. subfundusz PKO Ztota

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat
subfunduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez spoétki, ktérych gtéwnym przedmiotem dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie,
produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem, srebrem, platyng, i palladem, przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o
ktorych mowa powyzej, wynosi¢ bedzie do 100% (stu procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej
subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9.2.  subfundusz PKO Papieréw Diuznych USD

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartos$ci aktywéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq
instrumenty dtuzne i depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni oraz papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie
drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back), przy czym catkowita wartos¢ lokat w te rodzaje lokat denominowane w dolarze amerykanskim
nie moze byc nizsza, niz 50% (piecdziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze
w szerokim zakresie stosowac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9.3.  subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku
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Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq
instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku.
Catkowita wartos¢ inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze by¢ nizsza, niz 60% (sze$cdziesigt procent) warto$ci aktywow netto
subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9.4.  subfundusz PKO Ochrony Kapitatu 100

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Subfundusz moze lokowa¢ do 50%
(piecdziesieciu procent)wartosci aktywow netto w instrumenty udziatowe albo, w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, do 100% (stu
procent) wartosci aktywow netto w instrumenty dtuzne. Subfundusz dqzy do realizacji strategii ochrony kapitatu w okresach trzyletnich,
ustalajgc jako poziom ochrony kapitatu warto$¢ aktywodw netto na jednostke uczestnictwa przypadajacq na pierwszy dzien wyceny w
pierwszym roku kalendarzowym danego okresu trzyletniego. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie
stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9.5. subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykarnskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq
instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej. Catkowita warto$¢
inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% (sze$cdziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W
ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.9.6.  subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat sq
instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w Japonii. Catkowita warto$¢ inwestycji subfunduszu w te kategorie
lokat nie moze by¢ nizsza niz 60% (sze$édziesigt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz
moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.9.7.  subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych

Celem inwestycyjnym subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat
subfunduszu sq instrumenty udziatowe notowane lub dopuszczone do obrotu na rynkach w krajach zaliczanych do tzw. rynkow
wschodzgcych. Catkowita wartos¢ inwestycji subfunduszu w te kategorie lokat nie moze byé nizsza niz 60% (sze$¢dziesigt procent) wartosci
aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.10. PKO Bezpieczna Lokata | - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym funduszu jest maksymalizacja zyskow i wzrost wartosci aktywéw funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz
lokuje aktywa wytqcznie w papiery warto$ciowe, wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelnosci wobec 0séb fizycznych, instrumenty pochodne w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, instrumenty rynku pienieznego i depozyty w bankach krajowych. Udziat akcji nie moze
by¢ wiekszy niz 50% (piecdziesiqt procent) wartosci aktywow netto funduszu. W czesci dtuznej portfela funduszu znajdujq sie gtownie
nominowane w ztotych dtuzne papiery warto$ciowe oraz ztotowe depozyty bankowe, ktérych udziat w aktywach netto funduszu nie bedzie
nizszy niz 50% (piecdziesiqt procent) wartosci aktywoéw netto funduszu. Aby osiggng¢ wyznaczony cel, fundusz stosuje specjalng strategie
zabezpieczenia wartosci portfela (Constant Proportion Portfolio Insurance, CPPI). Najwazniejszq jej zasadq jest dgzenie do zapewnienia, aby
w kolejnych trzyletnich okresach warto$¢ aktywow netto funduszu nie spadta ponizej 100% (stu procent) wartosci aktywoéw z poczqtku
okresu zabezpieczenia. W ramach polityki inwestycyjnej fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.11. PKO Globalnej Makroekonomii - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywédw w wyniku wzrostu warto$ci lokat funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat
netto funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytqcznie w papiery wartos$ciowe, udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq, instrumenty
rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania, wierzytelno$ci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec 0séb fizycznych,
waluty obce, instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, towarowe instrumenty pochodne i depozyty. Inne
niz zdematerializowane akcje oraz udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialno$ciq nie mogq stanowi¢ tqcznie wiecej niz 50%
(piecdziesigt procent) wartosci aktywow funduszu. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowac
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.12. PKO Obligacji Korporacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywédw w wyniku wzrostu warto$ci lokat funduszu oraz osigganie przychodéw z lokat
netto funduszu. Fundusz lokuje aktywa wytqcznie w dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego, jednostki uczestnictwa i
certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych, w tym zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspodlnego inwestowania, wierzytelnosci, z wyjgtkiem wierzytelno$ci wobec oséb fizycznych, waluty obce, instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne i depozyty. Fundusz moze do 100% (stu procent) warto$ci aktywow funduszu lokowaé w
dtuzne papiery warto$ciowe, w tym obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa i jednostki samorzqdu terytorialnego, a takze w instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowac¢ instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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5.6.13. PKO Strategicznej Alokacji - fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywow funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz stosuje polityke
inwestycyjng zmiennej alokacji. Fundusz lokuje aktywa w instrumenty udziatowe i w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat funduszu
zarébwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne moze wynosi¢ do 100% (stu procent) wartosci aktywow netto funduszu, w
zalezno$ci od koniunktury gospodarczej. W ramach polityki inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty bedacy funduszem z nastepujgcymi wydzielonymi subfunduszami:
5.6.14.1.  subfundusz PKO Akcji Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq by¢ lokowane
przede wszystkim w instrumenty udziatowe, a takze w instrumenty dtuzne . Catkowita warto$¢ lokat subfunduszu w instrumenty udziatowe
nie moze by¢ nizsza, niz 60% (sze$édziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze
w szerokim zakresie stosowac instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.2.  subfundusz PKO Zréwnowazony Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq by¢ lokowane
przede wszystkim w instrumenty udziatowe, a takze w instrumenty dtuzne . Catkowita warto$¢ lokat subfunduszu w instrumenty udziatowe
nie moze byc¢ wyzsza, niz 70% (siedemdziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz
moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.3.  subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq by¢ lokowane
przede wszystkim w instrumenty udziatowe , a takze w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe nie moze byé
wyzsza, niz 40% (czterdziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty dtuzne nie moze byé¢
nizsza, niz 50% (piecdziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim
zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.4.  subfundusz PKO Papieréw Dtuinych Plus

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywédw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Aktywa subfunduszu mogq by¢ lokowane
przede wszystkim w instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w te instrumenty nie moze byc¢ nizsza, niz 66% (sze$édziesigt szes¢ procent)
warto$ci aktywoéw netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.5.  subfundusz PKO Surowcéw Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq
instrumenty udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe,
przy czym nie mniej, niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe emitowane
przez spotki zwigzane z sektorem surowcoéw, wtym w szczeg6lnosci surowcami energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami
sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub innymi materiatami nieprzetworzonymi, wytwarzanie, przesytanie,
dystrybucja lub handel energiq elektryczng, gospodarowanie $ciekami i odpadami, odzyskiwanie surowcéw wtérnych i prowadzenie prac
badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych Zzrodet energii oraz jednocze$nie nie
mniej, niz 60% (szescdziesiqt procent) wartosci aktywoéw netto subfunduszu bedg stanowi¢ tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. w ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.6.  subfundusz PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq
instrumenty udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe,
przy czym nie mniej, niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe
wyemitowane przez spoftki, ktorych przedmiotem dziatalnoSci jest prowadzenie dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w dziedzinie nauk
przyrodniczych i technicznych, w tym w sektorze chemicznym, elektronicznym, medycznym, farmaceutycznym oraz w zakresie bio- i
nanotechnologii, a takze w innych powigzanych sektorach gospodarki oraz jednocze$nie nie mniej, niz 60% (sze$¢dziesigt procent) wartosci
aktywow netto subfunduszu bedq stanowic¢ tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W
ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.14.7.  subfundusz PKO D6br Luksusowych Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq
instrumenty udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe,
przy czym nie mniej, niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywoéw netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe
wyemitowane przez spétki, ktérych przedmiotem dziatalno$ci jest oferowanie dobr i ustug, ktére w powszechnym uznaniu adresowane sq do
klientéow zamoznych i w zwigzku z tym klasyfikowane sq jako luksusowe i prestizowe, a takze spéftki oferujgce surowce, produkty i ustugi
zwiqzane z dziatalno$cig, o ktérej mowa powyzej oraz jednocze$nie nie mniej, niz 60% (szesc¢dziesigt procent) wartosci aktywow netto
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subfunduszu bedq stanowic tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W ramach polityki
inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.8.  subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi kategoriami lokat sq
instrumenty udziatowe, certyfikaty inwestycyjne, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku pienieznego, depozyty i inne instrumenty finansowe,
przy czym nie mniej, niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow netto subfunduszu lokowane jest w instrumenty udziatowe
wyemitowane przez spotki dziatajgce w sektorze nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwilaszcza w zakresie inwestycji
w infrastrukture, a takze w innych powiqgzanych sektorach gospodarki oraz jednoczesnie nie mniej, niz 60% (szescdziesiqt procent) wartosci
aktywow netto subfunduszu bedq stanowic¢ tqcznie instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji. W
ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.149.  subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowym rodzajem lokat subfunduszu
sq instrumenty udziatowe, gtéwnie akcje matych i Srednich spétek oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i
$rednich spotek. Catkowita warto$¢ lokat w instrumenty udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe nie moze by¢ nizsza
niz 60% (szesc¢dziesiqt procent) wartosci aktywow netto subfunduszu, przy czym catkowita warto$é lokat w instrumenty udziatowe, kontrakty
terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji matych i srednich spotek nie moze byé nizsza niz 30% (trzydziesci procent) wartosci aktywow
netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowac¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.14.10. subfundusz PKO Skarbowy Plus

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat subfunduszu. Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu
sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita wartos¢ lokat subfunduszu w instrumenty dtuzne nie moze byé nizsza, niz 70% (siedemdziesiqt
procent)warto$ci aktywow netto subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat subfunduszu w instrumenty dtuzne inne niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie moze by¢ wyzsza niz 50% (pieédziesiqgt
procent) wartosci aktywow netto subfunduszu. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.15. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty bedgcy funduszem z nastepujgcymi
wydzielonymi subfunduszami:

5.6.15.1.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2020

Celem subfunduszu jest wzrost wartoéci aktywoéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz lokuje do 60% wartosci
aktywoéw w instrumenty dtuzne. Subfundusz moze lokowaé do 100% warto$ci aktywoéw subfunduszu w jednostki uczestnictwa lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania, jesli podstawowq kategorig lokat tych
funduszy/instytucji sq instrumenty dtuzne. Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W
ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

5.6.15.2.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2030

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty diuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie
czasowym: instrumenty udziatowe stanowg: od 20 do 60% (do konca 2019 r.), od 0 do 30% (do kofica 2029 r.) od 0 do 10% (od 2030 r.)
wartosci aktywow netto subfunduszu, za$ instrumenty dtuzne stanowiq: od 40 do 80% (do konca 2019 r.), od 70 do 100% (do kornca 2029 r.)
od 90 do 100% (od 2030 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowaé¢ do 50% swoich aktywow w jednostki
uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.153.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2040

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty dtuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie
czasowym: instrumenty udziatowe stanowq: 40 do 80% (do konca 2019 r.), od 20 do 60% (do kofica 2029 r.) od 0 do 30% (do konca 2039
r.), 0 do 10% (od 2040 r.) warto$ci aktywow netto subfunduszu, za$ instrumenty dtuzne stanowiq: od 20 do 60% (do konca 2019 r.), od 40 do
80% (do konca 2029 r.) od 70 do 100% (do konca 2039 r.), 90 do 100% (od 2040 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu. Subfundusz
moze lokowa¢ do 50% swoich aktywdéw w jednostki uczestnictwa Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w
szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.154.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2050

Celem subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
zaréwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty diuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie
czasowym: instrumenty udziatowe stanowq: od 70 do 100% (do korica 2019 r.), od 40 do 80% (do konca 2029 r.) od 20 do 60% (do konca
2039 r.), od 0 do 30% (do konca 2049 r.), od 0 do 10% (od 2050 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu, za$ instrumenty dtuzne stanowig:
od 0 do 30% (do konca 2019 r.), od 20 do 60% (do kornca 2029 r.) od 40 do 80% (do korica 2039 r.), od 70 do 100% (do korica 2049 r.), od
90 do 100% (od 2050 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
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Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.15.5.  PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060

Celem subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw w wyniku wzrostu warto$ci lokat subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ swoje aktywa
zarbwno w instrumenty udziatowe, jak i w instrumenty diuzne. Sktad portfela inwestycyjnego subfunduszu zmienia sie w horyzoncie
czasowym: instrumenty udziatowe stanowq: od 70 do 100% (do konca 2029 r.), od 40 do 80% (do konca 2039 r.), od 20 do 60% (do kornca
2049 r.), od 0 do 30% (do konca 2059 r.), od 0 do 10% (od 2060 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu, za$ instrumenty dtuzne stanowig:
od 0 do 30% (do korica 2029 r.) od 20 do 60% (do korica 2039 r.), od 40 do 80% (do korica 2049 r.), od 70 do 100% (do konca 2059 r.), od
90 do 100% (od 2060 r.) wartosci aktywow netto subfunduszu. Subfundusz moze lokowa¢ do 50% swoich aktywow w jednostki uczestnictwa
Funduszy PKO. W ramach polityki inwestycyjnej subfundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.6.16. PKO Ptynnosciowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

Celem inwestycyjnym funduszu jest wzrost warto$ci aktywow w wyniku wzrostu wartos$ci lokat. Podstawowymi rodzajami lokat funduszu sq
instrumenty dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat funduszu w instrumenty dtuzne nie moze by¢ nizsza niz 70% warto$ci aktywoéw netto funduszu.
Catkowita warto$¢ lokat funduszu w depozyty oraz w dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze byé¢ nizsza niz 50% wartos$ci aktywoéw netto funduszu. W ramach polityki
inwestycyjnej Fundusz moze w szerokim zakresie stosowa¢ instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5.7. Otoczenie Towarzystwa

Na dzien 31 grudnia 2012 r. zgodnie z danymi Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami, towarzystwa funduszy inwestycyjnych
zarzqdzaty tqcznie 704 (siedemset czterema) funduszami inwestycyjnymi (w tym subfunduszami) utworzonymi na podstawie Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych o tqcznych aktywach o wartosci 145,83 mid zt, z czego 276 (dwieScie siedemdziesigt sze$¢) to fundusze
inwestycyjne zamkniete o tgcznych aktywach wynoszgcych 45,81 mlid zt i udziale 31,42% (trzydziesci jeden i 42/100 procenta). Powyisze
dane mogq nie uwzglednia¢ niektorych funduszy inwestycyjnych, ktére sq zarzqdzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych nie
bedqce cztonkami Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami.

5.8. Opis grupy kapitatowej, do ktorej nalezy Towarzystwo oraz pozycja Towarzystwa w tej grupie

Jedynym akcjonariuszem i réwnocze$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (tj. Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z pozn. zm.), posiadajgcym bezposrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu
Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

5.9. Wuykaz istotnych podmiotéw zaleznych od Funduszu wraz z podaniem ich nazwy, kraju inkorporacji lub siedziby, procentowego
udziatu Emitenta w kapitale tych podmiotéw oraz procentowego udziatu w gtosach, jezeli jest on rézny od udziatu w kapitale

Fundusz nie posiada udziatu w kapitale innych przedsiebiorstw.

5.10. Informacje o otoczeniu, w jakim prowadzi dziatalno$¢ Fundusz

Na dzien 31 grudnia 2012 r. Towarzystwo zarzqdzato tqcznie 36 funduszami i subfunduszami inwestycyjnymi.

W Polsce dziata 38 wyspecjalizowanych funduszy o zblizonej polityce inwestycyjnej, klasyfikowane jako fundusze absolutnego zwrotu, z
czego 19 to fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte oraz 19 fundusze inwestycyjne zamkniete w tym
3 fundusze emitujqce publiczne certyfikaty inwestycyjne:

- BPH Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Multiinwestycja,

- Investor FIZ,

- Unisystem Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

6. Osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce oraz osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu

Zgodnie z przepisem art. 4 ust. 1 4 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza nim i reprezentuje Fundusz
w stosunkach z osobami trzecimi. Osoby zarzqdzajgce oraz nadzorujgce Towarzystwo wraz z o$wiadczeniem Towarzystwa w zakresie 0sob
zarzqdzajqceych i nadzorujgcych zostaty wskazane w punkcie 6.1, 6.2 i 6.3 ponizej.

6.1. Osoby zarzqdzajgce

Piotr Zochowski, Prezes Zarzqdu
Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Elektroniki i Technik Informacyjnych Politechniki Warszawskiej oraz Executive MBA prowadzonego przez Politechnike
Warszawskq przy wspétpracy z London Business School, HEC School of Management Paris oraz NHH Bergen.
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Posiada tytut Chartered Financial Analyst (CFA) nadany przez amerykanski CFA Institute, potwierdzajgcy kwalifikacje w zakresie doradztwa
inwestycyjnego oraz tytut Fellow of ACCA, miedzynarodowej organizacji zrzeszajqcej specjalistow z zakresu finanséw i rachunkowo$ci.

0d 1996 roku zwigzany zawodowo z polskim rynkiem finansowym. Kariere rozpoczynat w Arthur Andersen Audit sp. z 0.0. gdzie uczestniczyt
w audytach oraz przeglgdach typu due diligence firm notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych i firm zagranicznych z
wielu branz.

Posiada wieloletnie do$wiadczenie w zarzqdzaniu instytucjami finansowymi. W latach 1999 - 2010 pracowat w Grupie Kapitatowej Pioneer
Pekao Investment Management, jako miedzy innymi Dyrektor Finansowy oraz Wiceprezes Zarzqdu w Pioneer Pekao Towarzystwie Funduszy
Inwestycyjnych S.A. Byt odpowiedzialny m.in. za rozwdj Pioneer Global Asset Management w regionie Europy Centralnej i Wschodniej.
Ponadto sprawowat funkcje Cztonka Zarzqdu: Bankowy Fundusz Leasingowy S.A., Bankowy Leasing Sp. z 0.0. oraz BFL Nieruchomosci Sp. z
0.0.

Byt cztonkiem Rad Nadzorczych nastepujgcych podmiotéw: PKO BP Finat Sp. z 0.0, PKO TFI S.A, Bankowy Fundusz Leasingowy S.A,
Kredobank Publiczna Spétka Akcyjna z siedzibq na Ukrainie, NETIA S.A. oraz Platforma Mediowa Point Group S.A.

0d 1 czerwca 2011 roku petnit funkcje Wiceprezesa Zarzqdu Towarzystwa.

W dniu 20 grudnia 2012 roku powotany na stanowisko Prezesa Zarzqdu Towarzystwa.

Piotr Zochowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

Remigiusz Nawrat, Cztonek Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej - kierunek ekonomia oraz studiow MBA w George Washington University w Waszyngtonie (USA).
Posiadacz tytutu CFA - Chartered Financial Analyst.

Posiada ponad 13-letnie do$wiadczenie zawodowe w administracji publicznej: w latach 1998 - 2000 pracowat w Ministerstwie Finanséw
oraz w latach 2001 - 2003 w Narodowym Banku Polskim, a takze w krajowych i miedzynarodowych instytucjach finansowych, to jest: w
Banku Swiatowym, w ktérym pracowat w latach 2003 - 2007 oraz w PZU Asset Management S.A. gdzie pracowat w latach 2007 - 2008. Od
2009 r. w PKO TFI S.A, odpowiedzialny za stworzenie i dziatanie Pionu Zarzqdzania Aktywami, nastepnie od kwietnia 2012 r. powotany na
Cztonka Zarzqdu Towarzystwa.

Remigiusz Nawrat nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz? likwidacji.

Prokurenci
Grzegorz Krupa, Dyrektor Finansowy - Gtéwny Ksiegowy,

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

W latach1996-1998 brat udziat w tworzeniu PKO/CREDIT SUISSE Towarzystwa Funduszy Powierniczych S.A. Nastepnie w 1998-1999 r. jako
Gtowny Ksiegowy Towarzystwa tworzyt dziat ksiegowosci w CAIB TFI S.AA. W latach 1999-2002 pracowat w Powszechnym Towarzystwie
Emerytalnym BIG Banku Gdanskiego S.A., poczgtkowo na stanowisku Gtéwnego Ksiegowego Towarzystwa, a od czerwca 2001- jako Cztonek
Zarzqdu - petnit funkcje Dyrektora Finansowego - Gtéwnego Ksiegowego. Od 1 sierpnia 2003 roku jest ponownie zwigzany z PKO TFI SA,
poczgtkowo jako Gtéwny Ksiegowy Towarzystwa a od 1 marca 2006 roku jako Oyrektor Finansowy - Gtéwny Ksiegowy. Swoje
doswiadczenie ksiegowo-finansowe zdobywat réwniez pracujgc dla Whirlpool Polska sp. z 0.0. oraz Warszawa CocaCola Bottlers sp. z o.0.
Jest absolwentem Wydziatu Zarzqdzania Uniwersytetu Warszawskiego, ukonczyt studia podyplomowe z zakresu rachunkowo$ci w Wyzszej
Szkole Finanséw i Zarzqdzania oraz studia podyplomowe dla kontroleréw finansowych w Wyzszej Szkole Przedsiebiorczosci i Zarzqdzania im.
Leona Kozminskiego (obecnie Akademia Leona Kozminskiego). Posiada uprawnienia do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych
nadane przez Ministerstwo Finansow (Certyfikat Ksiggowy nr 9356/2005).

Grzegorz Krupa nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnoéci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit roéwniez funkgji
zarzqdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

Piotr Gredecki, Dyrektor Zarzqdzajgcy ds. Operacyjnych,

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Finansow i Systemow Informatycznych w Biznesie w Wyzszej Szkole Zarzqdzania/Polish Open University w Warszawie
na kierunku Zarzqdzanie i Marketing.

Zwiqzany z rynkiem kapitatowym od 1995. W latach 2001 - 2010 przechodzit przez kolejne stopnie kierownicze w Pioneer Pekao Investment
Management S.A. Od 2010 zwigzany z PKO TFI S.A. na stanowisku Dyrektora Zarzqdzajgcego ds. Operacyjnych.

W roku 1994 uzyskat licencje Maklera Papieréw Wartosciowych (Nr Licencji 908)

Piotr Gredecki nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej
ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji.

Rafal Matulewicz, Dyrektor Zarzqdzajqcy - Pion Zarzqdzania Aktywami,

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w 2002 r. na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Stypendysta CEMS (Community of European
Management Schools) w Stockholm School of Economics. W latach 2007 - 2009 byt dyrektorem w departamencie trading stopy
procentowej w Merrill Lynch International w Londynie. Wieloletnie do$wiadczenie w zarzqdzaniu na rynku papierow dtuznych zdobywat w
takich instytucjach jak UBS Investment bank (Wielka Brytania).

Posiada certyfikat FSA Financial Regulator Certificate (Certificate in Securities and Financial Derivatives, 2002 r.).
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Rafat Matulewicz nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

6.2. Osoby nadzorujgce

Jakub Papierski - Przewodniczqcy Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada rowniez licencje Chartered Financial Analyst (CFA).

Kariere zawodowq rozpoczynat w 1993 roku w firmie konsultingowej Pro-Invest International. W latach 1995-96 pracowat w Domu
Maklerskim ProCapital, a nastepnie w Creditanstalt Investment Bank. W marcu 1996 roku rozpoczgt prace w Deutsche Morgan
Grenfell/Deutsche Bank Research zajmujqc sie sektorem bankowym w Europie Srodkowej i Wschodniej.

Od listopada 2001 do wrze$nia 2003 roku pracowat w Banku Pekao SA jako dyrektor wykonawczy Pionu Finansowego, nadzorujqc
bezposrednio polityke finansowq i podatkowg banku, systemy informacji zarzqdczej oraz skarb i zarzqdzanie portfelami inwestycyjnymi, a
takze byt cztonkiem Komitetu Zarzqdzania Aktywami i Pasywami Banku . W pazdzierniku 2003 r. objgt stanowisko prezesa Zarzqdu
Centralnego Domu Maklerskiego Pekao SA, a od wrze$nia 2006 petnit jednoczes$nie funkcje wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej Pioneer
Pekao TFI S.A. Od maja 2009 roku petnit obowiqzki prezesa Zarzqdu Allianz Bank Polska SA, a od pazdziernika 2009 roku zajmowat
stanowisko prezesa Zarzqdu. Obecnie petni funkcje Wiceprezesa Zarzqdu PKO Banku Polskiego S.A. odpowiedzialnego za Obszar Bankowosci
Inwestycyjnej.

W latach 2005-2009 Jakub Papierski byt przewodniczgcym Rady Programowej Akademii Liderow Rynku Kapitatowego przy Fundacji im.
Lestawa Pagi, a obecnie jest cztonkiem Rady Programowej.

Jakub Papierski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnos$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

Pawet Borys - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Pawet Borys jest absolwentem Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Bankowos$¢ oraz specjalno$¢ Miedzynarodowe
Rynki Finansowe. W latach 2001 - 2005 pracownik Katedry Rynkow Kapitatowych SGH, gdzie prowadzit badania z zakresu rynkow
kapitatowych, sektora finansowego i wzrostu gospodarczego. W 2002 r. wizytujqcy wyktadowca w Wyzszej Szkole Ubezpieczen i Bankowosci
w Warszawie. Autor publikacji prasowych i artykutow na temat inwestycji, rynku kapitatowego, funduszy inwestycyjnych i procesu
konwergencji ekonomicznej. Uczestnik profesjonalnych kurséw oraz programéw z zakresu finanséw i inwestycji. Posiada ponad 10-letnie
profesjonalne do$wiadczenie w pracy w instytucjach finansowych w zakresie inwestycji, fuzji i przeje¢ oraz integracji, reorganizacji i
restrukturyzacji przedsiebiorstw.

Kariere zawodowq rozpoczqt w 2000 r. w Grupie Erste Bank na stanowisku analityka finansowego oraz ekonomisty banku w Polsce, gdzie
byt odpowiedzialny za analize i wycene spotek gietdowych, zakonczong sukcesem pierwszq oferte publiczng spétki z branzy IT oraz analizy
gospodarcze.

W latach 2001 - 2005 petnit funkcje kolejno analityka finansowego, zarzqdzajgcego funduszami inwestycyjnymi akcji oraz dyrektora
departamentu inwestycji w 5 najwiekszej w Polsce firmie inwestycyjnej DWS Polska TFI SA i Deutsche Asset Management SA z Grupy
Deutsche Bank. Zarzqdzat bezposrednio funduszami inwestycyjnymi akcji, pracowniczymi programami emerytalnymi oraz sprawowat nadzér
na politykq inwestycja 14 funduszy inwestycyjnych. Od 2003 r. odpowiedzialny takze za wsparcie sprzedazy i zarzqdzanie produktami w
DWS Polska TFI SA, w tym wprowadzenie z sukcesem na rynek dwoch funduszy inwestycyjnych, w tym tworca pierwszego na polskim rynku
funduszu matych i $rednich spétek. W latach 2004 i 2005 wyro6zniony nagrodq za najlepsze Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych w Polsce
w zakresie wynikéw inwestycyjnych.

Od sierpnia 2005 roku kolejno dyrektor inwestycyjny, wiceprezes zarzqdu w AKJ Capital SA. oraz prezes zarzqdu AKJ Investment TFl S.A,
pierwszej polskiej firmy inwestycyjnej koncentrujqcej sie na inwestycjach typu private equity, na rynku nieruchomosci i w innowacje. W
ciggu 5 lat zrealizowat 7 akwizycji spotek z roznych sektoréw gospodarki w Polsce i zagranicq oraz przeprowadzit w petni 2 procesy
integracji, reorganizacji i restrukturyzacji firm z branzy logistyki i informatyki. Odpowiedzialny za tad i nadzér korporacyjny w spétkach z
portfela inwestycyjnego.

0Od czerwca 2010 r. doradca prezesa zarzqdu PKO BP, odpowiedzialny za inwestycje kapitatowe. Od listopada 2010 r. Dyrektor Zarzqdzajqcy
Pionu Rozwoju Korporacji i Inwestycji odpowiedzialny za grupe kapitatowq i inwestycje kapitatowe Banku, nadzor nad obszarem zarzqdzania
aktywami w Grupie PKO BP i dziat doradztwa transakcyjnego.

Ponadto w latach 2004 - 2005 cztonek Komitetu Indeksow Gietdowych przy GPW w Warszawie. W 2002 r. ekspert McKinsey & Company.
Poprzednio m.in. przewodniczqcy Rad Nadzorczych spotek PEKAES S.A, CUBE CR SA, DEPOINT SA. i iSOURCE S.A. Cztonek Rad
Nadzorczych spotek Bankowy Fundusz Leasingowy S.A. i Bankowe Towarzystwo Kapitatowe S.A. z Grupy Kapitatowej PKO Bank Polski.

Pawet Borys nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji zarzqdzajqcej
ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidaciji.

Btazej Borzym - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego Szkoty Gtownej Handlowej w Warszawie. Posiada 17-letnie do$wiadczenie w bankowosci, w tym
w obszarze dziatalnosci skarbowej, korporacyjnej i maklerskiej. Rozpoczgt kariere zawodowq w roku 1993 jako dealer na rynku pienieznym i
walutowym w BRE Banku SA. W latach 1993-2001 zatrudniony na stanowiskach zwigzanych z dziatalno$ciq skarbowq i bankowosciq
korporacyjng w tym stanowisko Wicedyrektora Departamentu Rynku Finansowego.

W latach 2001-2008 zwiqzany z Grupq Banku Pekao SA. W latach 2002-2003 petnit funkcje Prezesa Centralnego Domu Maklerskiego Pekao

SA, za$ w latach 2003-2008 Dyrektora Pionu Skarbu.
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0Od maja 2008 roku Dyrektor Banku kierujgcy Pionem Bankowosci Inwestycyjnej w PKO Banku Polskim, po zmianach w strukturze Banku
kieruje Pionem Rynkéw. Sprawuje nadzér nad dziatalnoscig skarbowa, maklerskq i powierniczq oraz odpowiada za wspoétprace Banku z
instytucjami finansowymi. Jest cztonkiem Rady Nadzorczej PKO TFI.

Btazej Borzym nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej
ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidaciji.

Jacek Obtekowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wyzszej Szkoty Pedagogicznej w Olsztynie - specjalizacja historia i dyplomacja. Ukonczyt kurs maklerski. Jest takze absolwentem
University of Navara - AMP. Prace zawodowq rozpoczgt w 1991 r. w Powszechnym Banku Gospodarczym S.A., gdzie do 1998 r. pracowat na
stanowiskach od stazysty do dyrektora Departamentu Zarzqdzania Sieciq. Od wrze$nia 1998 r. byt pracownikiem PKO Banku Polskiego,
gdzie pracowat kolejno na stanowiskach dyrektora Departamentu Bankowosci Detalicznej, dyrektora Departamentu Marketingu i Sprzedazy i
jednoczesnie p.o. dyrektora Biura Obstugi Rekompensat, dyrektora zarzqdzajqcego Pionem Sieci oraz - od grudnia 2000 r. do czerwca 2002 r.
- dyrektora zarzqdzajgcego odpowiedzialnego za nadzorowanie prac zwigzanych z biznesowymi aspektami wdrozenia Centralnego Systemu
Informatycznego. Do 2004 r. byt przewodniczgcym Rady Nadzorczej Inteligo Financial Services. Byt réwniez przewodniczgcym Rady
Nadzorczej KredytBank Ukraina. W latach 2002 - 2007 byt wiceprezesem Zarzqdu Banku odpowiedzialnym za obszar rynku detalicznego oraz
marketing. W tym czasie byt m.in. przewodniczagcym Komitetu Kredytowego Banku, cztonkiem Rady Oyrektoréow VISA EUROPE. Byt
odpowiedzialny za przejecie Inteligo.

0d 2007 petnit funkcje prezesa Zarzqdu Dominet Bank SA, a po fuzji - od 2009 do 2011 r. petnit w BNP Paribas/Fortis Bank Polska SA
funkcje wiceprezesa Zarzqdu odpowiedzialnego za Pion Obstugi Matych Przedsiebiorstw i Klientéw Indywidualnych. Obecnie jest
Wiceprezesem Zarzqdu Banku nadzorujgcym Obszar Rynku Detalicznego PKO BP.

Jacek Obtekowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz? likwidacji.

Adrian Adamowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtoéwnej Handlowej w Warszawie, a takie Executive MBA RSM - Erasmus University prowadzonego przez Gdanskq
Fundacje Szkolenia Menedzeréw i Uniwersytet Gdanski.

Dyrektor zarzqdzajqcy Pionem Sprzedazy Detalicznej PKO Banku Polskiego S.A. W 1994 roku pracowat w COM Pekao SA. Dwa lata pézniej
trafit do PKO Banku Polskiego S.A., gdzie brat udziat w projekcie budowy PKO /Credit Suisse TFI. Od 2001 roku zwiqzany z Pioneer Pekao
Investments (zarzqdzat tam obszarami sprzedazy i dystrybucji). W 2009 roku tworzyt od podstaw AXA TFI, by w grudniu tego samego roku
wroéci¢ do PKO Banku Polskiego S.A.

Adrian Adamowicz nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacii.

Tomasz Belka - Cztonek Rady Nadzorczej

Adres miejsca pracy: PKO Bank Polski S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Ekonomiki Produkcji Szkoty Gtoéwnej Handlowej w Warszawie - kierunek ekonomia oraz Wyzszej Szkoty Ubezpieczen i
Bankowosci.

Prace zawodowg rozpoczgt w 1992 roku w AGF Ubezpieczenia Zycie S.A, nastepnie, w latach 1995-2002 pracowat w Commercial Union
Polska - Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. na stanowiskach od Ksiegowego Ubezpieczeniowego do Dyrektora ds. Planowania
Strategicznego, gdzie byt, miedzy innymi, odpowiedzialny za przygotowanie strategii Grupy CU Polska i koordynacje procesu przygotowania
planéw przez spofki tej Grupy CU. W latach 2002-2004 petnit funkcje Dyrektora d.s. Planowania Strategicznego w Commercial Union Polska
S.A, a nastepnie w latach 2004-2006 funkcje Dyrektora ds. Projektow Strategicznych w Commercial Union Polska Towarzystwo Ubezpieczen
na Zycie SA. W latach 2006-2007 petnit funkcje Dyrektora ds. Bankowych Kanatéw Dystrybucji w Commercial Union Powszechnym
Towarzystwie Emerytalnym, odpowiedzialnego za zarzqdzanie i organizacje procesu bankowych kanatéw dystrybucji. W latach 2008-2010
byt zwigzany z HSBC Bank Polska SA, gdzie pracowat na stanowisku Dyrektora ds. Zarzqdzania Majgtkiem. Od 2011 roku petni funkcje
Dyrektora Biura Zarzqdzania Aktywami i Inwestycji w PKO Banku Polskim S.A.

Tomasz Belka nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkceji zarzqdzajqcej
ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji.

6.3. Osoby zarzqdzajgce Aktywami Funduszu

Remigiusz Nawrat, Cztonek Zarzqdu

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtownej Handlowej - kierunek ekonomia oraz studiow MBA w George Washington University w Waszyngtonie (USA).
Posiadacz tytutu CFA - Chartered Financial Analyst.

Posiada ponad 13-letnie doswiadczenie zawodowe w administracji publicznej: w latach 1998 - 2000 pracowat w Ministerstwie Finanséw
oraz w latach 2001 - 2003 w Narodowym Banku Polskim, a takze w krajowych i miedzynarodowych instytucjach finansowych, to jest: w
Banku Swiatowym, w ktorym pracowat w latach 2003 - 2007 oraz w PZU Asset Management S.A. gdzie pracowat w latach 2007 - 2008. Od
2009 r. w PKO TFI S.A, odpowiedzialny za stworzenie i dziatanie Pionu Zarzqdzania Aktywami, nastepnie od kwietnia 2012 r. powotany na
Cztonka Zarzqdu Towarzystwa.
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Remigiusz Nawrat nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

Rafal Matulewicz, Dyrektor Zarzqdzajqcy - Pion Zarzgdzania Aktywami, prokurent

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Glownej Handlowej w 2002 r. na kierunku Finanse i Bankowo$¢. Stypendysta CEMS (Community of European
Management Schools) w Stockholm School of Economics. W latach 2007 - 2009 byt dyrektorem w departamencie trading stopy
procentowej w Merrill Lynch International w Londynie. Wieloletnie do$wiadczenie w zarzqdzaniu na rynku papieréw dtuznych zdobywat w
takich instytucjach jak UBS Investment bank (Wielka Brytania).

Posiada certyfikat FSA Financial Regulator Certificate (Certificate in Securities and Financial Derivatives, 2002 r.).

Rafat Matulewicz nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

Piotr Nowak, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieréw Dtuznych

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Cybernetyki w Wojskowej Akademii Technicznej w Warszawie oraz Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie na kierunku
Finanse i Bankowos¢. Absolwent studiow doktoranckich w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Posiadacz tytutu CQF - Certificate in
Quantitative Finance. Obecnie uczestnik programu Executive MBA w Szkole Biznesu Politechniki Warszawskiej.

Z rynkiem finansowym zwigzany od 2004 roku najpierw jako dealer walutowy w PKO BP, nastepnie w latach 2005-2006 jako trader w
Calyon London, a w latach 2006-2010 jako Vice President w londyaskim funduszu hedgingowym nalezgcym do grupy Swiss Re. W okresie
2010-2011 pracowat jako prop trader w Espirito Santo Investment Bank Polska. W lutym 2011 roku dotqczyt do zespotu PKO TFI.

Piotr Nowak nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkceji zarzqdzajqcej
ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji.

Stawomir Sklinda, Dyrektor Departamentu, Zarzqdzania Portfelami Akcyjnymi

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Doktor nauk ekonomicznych SGH (praca doktorska: Modele réwnowagi kapitatowej. Empiryczna weryfikacja dla Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie SA, luty 2007). Jest absolwentem Aarhus School of Business w Danii oraz stypendystg Royal Melbourne
Institute of Technology (Australia), a takze Christian-Albrechts Universitaet zu Kiel (Niemcy).

W Polsce pracowat dla najwiekszych instytucji finansowych takich jak Bank Handlowy, Dom Inwestycyjny BRE Banku, BPH TFI czy PZU
Asset Management.

Stawomir Sklinda nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidacji.

tukasz Witkowski, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzqdzania Portfelami Papieréw Dtuznych

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie, kierunek Finanse i Bankowos¢. Ukonczyt liczne szkolenia z zakresu rynkéw finansowych,
makroekonomii i polityki gospodarcze;j.

Zarzqdzat $rodkami wrasnymi firm Winterthur Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A., Winterthur Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.
i Winterthur Towarzystwo Ubezpieczen S.A. (obecnie Axa). Od maja 2006 roku do lipca 2009 roku byt zarzqdzajgcym portfelami dtuznymi w
BPH TFI. Od stycznia 2008 roku zarzqdzat miedzy innymi Subfunduszem BPH Skarbowym. Do zespotu PKO TFI dotgczyt w lipcu 2009 roku.

tukasz Witkowski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqdz likwidaciji.

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont, Zastepca Dyrektora Departamentu Zarzgdzania Portfelami Akcyjnymi, Zarzqdzajgcy Portfelem

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwentka Uniwersytetu todzkiego, kierunku Finanse i Bankowos$¢. Od 2006 r. posiada licencje doradcy inwestycyjnego nr 238.
Doswiadczenie w zarzqdzaniu aktywami zdobywata w takich instytucjach jak Amplico PTE S.A. (wcze$niej AIG PTE S.A) na stanowisku
zastepcy zarzqdzajqcego portfelem akcji oraz PZU Asset Management S.A. na stanowiskach kolejno analityka rynku akeji i doradcy
inwestycyjnego. W latach 2008-2012 byta Prezesem, a od 2012 jest Wiceprezesem Zwigzku Makleréw i Doradcow. Jest réwniez cztonkiem
American Finance Association. Jest rowniez cztonkiem American Finance Association.

Posiada uprawnienia do zasiadania w radach nadzorczych spotek Skarbu Panstwa.

Magdalena Zajgczkowska-Ejsymont nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit
rowniez funkcji zarzqdzajgcej ani nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jej kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bqd? likwidaciji.

Artur Trela, Zarzqdzajqcy Portfelami Dtuznymi

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu Warszawskiego. Doktorant w Kolegium Zarzqdzania i Finansow Szkoty Gtownej
Handlowej. Ukonczyt kurs dla kandydatéw na doradce inwestycyjnego oraz liczne szkolenia z zakresu rynkéw finansowych i makroekonomii.
0Od poczqgtku pracy zawodowej zwigzany z PKO TFI. Poczgtkowo jako pracownik Pionu Operacyjnego, nastepnie jako Trader Papierow
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Dtuznych. Aktualnie petni funkcje Zarzqdzajgcego Portfelami Papieréw Dtuznych. Do$wiadczenie zdobywat rowniez w Credit Suisse Asset
Management Polska.

Artur Trela nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalno$ci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit rowniez funkcji zarzqdzajqcej ani
nadzorujgcej w podmiocie, ktéry podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadto$ci bqdz likwidacji.

Rafatl Dobrowolski, Zarzqdzajgcy Portfelami

Adres miejsca pracy: PKO TFI S.A,, ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

Absolwent Wydziatu Zarzqdzania Uniwersytetu Warszawskiego w zakresie bankowo$ci, ubezpieczen i rynkdéw kapitatowych. Licencjonowany
makler papieréw warto$ciowych, posiadacz licencji doradcy inwestycyjnego nr 274 oraz tytutu CAIA - Chartered Alternative Investment
Analyst. W 2012 zdat egzaminy uprawniajgce do uzyskania tytutu CFA (Chartered Financial Analyst).

Doswiadczenie zdobywat jako doradca inwestycyjny w grupie Copernicus. Do zespotu PKO TFI dotgczyt w 2009 jako Analityk.

Rafat Dobrowolski nie petni funkcji konkurencyjnych w stosunku do dziatalnosci Towarzystwa i Funduszu. Nie petnit réwniez funkgcji
zarzqdzajqcej ani nadzorujqcej w podmiocie, ktory podczas jego kadencji znalazt sie w stanie upadtosci bad? likwidacji.

6.4. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie 0sdb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych

W zakresie os6b wymienionych w pkt 6.1~ 6.3. powyzej Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest znany fakt
istnienia jakichkolwiek powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wymienionymi w pkt 6.1~ 6.3. powyzej, jak réwniez nie jest znany fakt, aby
ktorakolwiek z 0sob wskazanych ww. punktach byta, w okresie co najmniej poprzednich 5 (pieciu) lat, skazana wyrokiem za przestepstwa
zwigzane z oszustwami.

Towarzystwu, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, nie jest rowniez znany fakt, aby wobec 0séb wskazanych w pkt 6.1.- 6.3.
powyzej, zostaty wystosowane oficjalne oskarzenia publiczne lub sankcje wobec takiej osoby ze strony organdéw ustawowych lub
regulacyjnych (w tym uznanych organizacji zawodowych) oraz nie jest znany fakt, by jakakolwiek z osob wskazanych w pkt 6.1.- 6.3.
powyzej, w okresie poprzednich pieciu lat, otrzymata sqdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych lub
nadzorczych jakiegokolwiek emitenta, lub zakaz uczestniczenia w zarzqdzaniu lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta.

W zakresie 0osob wymienionych w pkt 6.1.- 6.3. powyzej, zgodnie z o$wiadczeniami ztozonymi przez te osoby, Towarzystwu nie sq znane
jakichkolwiek podlegajqce ujawnieniu informacje odno$nie przypadkéw upadtosci, zarzqdu komisarycznego lub likwidacji, w okresie co
najmniej pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych osoby wymienione w pkt 6.1~ 6.3. powyzej petnity funkcje cztonka organéw
administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych lub osoby zarzqdzajqcej wyzszego szczebla.

Potencjalne konflikty intereséw u 0s6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych, o ktorych mowa w pkt 6.1~ 6.3. pomiedzy ich obowigzkami wobec
Funduszu lub Towarzystwa, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami: zgodnie z o$wiadczeniami osob zarzqdzajgcych i
nadzorujgcych, wskazanych w pkt 6.1.- 6.3, Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego typu podlegajgcych ujawnieniu.

Wszystkie umowy i porozumienia ww. 0s6b zarzqdzajgcych i nadzorujgcych ze znaczgcymi akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub
innymi osobami, na mocy ktorych ww. osoby zostaty wybrane na cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych lub nadzorczych,
albo na osoby zarzqdzajqce wyzszego szczebla: zgodnie z o$wiadczeniami ww. 0s6b Towarzystwu nie sq znane fakty istnienia informacji tego
typu podlegajgcych ujawnieniu.

Prospekt nie zawiera informacji o wysoko$ci wynagrodzen lub innych $wiadczen wyptaconych lub przyznanych w naturze osobom
zarzqdzajgcym i nadzorujgcym, o ktérych mowa w pkt 6.1.- 6.3. przez Fundusz lub jego podmioty zalezne z uwagi na fakt, ze obowigzek
publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek wynagrodzenia lub $wiadczenia na rzecz tych os6b bedqg ponoszone ze
$rodkow Towarzystwa i tym samym nie bedq obcigzaty Aktywoéw Funduszu.

7. Oswiadczenie Towarzystwa w zakresie praktyk oséb zarzqdzajqcych i nadzorujgcych oraz praktyk Towarzystwa

Prospekt nie zawiera informacji o umowach z osobami zarzqdzajgcymi lub nadzorujgcymi wobec Funduszu lub Towarzystwa dotyczqeych
$wiadczen wyptacanych w chwili rozwigzania stosunku pracy, ani nie zawiera o$wiadczen o braku takich $wiadczen z uwagi na fakt, ze
obowigzek publikacji ww. informacji nie dotyczy Funduszu, gdyz jakiekolwiek potencjalne $wiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy bytyby ponoszone ze Srodkéw Towarzystwa i tym samym nie obcigzatyby Aktywow Funduszu.

Prospekt nie zawiera informacji o komisji ds. audytu i komisji ds. wynagrodzen Towarzystwa, ani nie wskazuje imion i nazwisk cztonkow
danej komisji oraz podsumowania zasad funkcjonowania tych komisji z uwagi na fakt, ze nie istniejg w Funduszu ani Towarzystwie ww.
komisje.

Towarzystwo jest cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami i przyjeto Kodeks Dobrych Praktyk Inwestorow Instytucjonalnych, z
zastrzezeniem dopuszczenia odstepstwa od stosowania pkt 19.4 tego kodeksu.

8. Certyfikaty i opcje na Certyfikaty Funduszu posiadane przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujqce

Towarzystwo ani Statut Funduszu nie przewidujq zadnych uméw o charakterze opcyjnym na objecie Certyfikatow Funduszu przez osoby
wskazane w pkt 6.1-6.3 powyzej, jak rowniez osoby te, na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie posiadajq Certyfikatow.
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9. Znaczni akcjonariusze Towarzystwa

Jedynym akcjonariuszem i réwnocze$nie podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa w rozumieniu art. 4 pkt 14 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajgcym bezposdrednio wszystkie gtosy na walnym zgromadzeniu Towarzystwa, jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank
Polski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Nazwa: Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A.
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515

Numer telefonu: 801 302 302

Adres strony internetowej: www.pkobp.pl

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Dom Maklerski PKO BP S.A. jest powigzany z Towarzystwem oraz Funduszem:

- umowami o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych
przez Towarzystwo (w tym umowq o $wiadczenie ustug w zakresie oferowania Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji sponsora emisji certyfikatéw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowg o petnienie funkcji sponsora emisji Certyfikatow Funduszu);

- umowami o petnienie funkcji animatora obrotu certyfikatami inwestycyjnymi funduszy inwestycyjnych zamknietych zarzqdzanych przez
Towarzystwo (w tym umowg o petnienie funkcji animatora obrotu Certyfikatami Funduszu);

- umowami zwigzanymi z dystrybucjq jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych zarzqdzanych przez Towarzystwo;

- umowami o $wiadczenie ustug maklerskich na rzecz funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo.

Powyzsze umowy i transakcje zawierane sq na warunkach rynkowych, a ich celem jest zapewnienie prawidtowej obstugi Funduszu i jego
Uczestnikow, w tym m.in. w zwigzku z Ofertq. Powyzsze umowy i transakcje nie majq istotnego udziatu procentowego w obrotach Funduszu.

11. Dodatkowe informacje o kapitale
11.1.  Wielko$¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
Fundusz jest w trakcie organizacji.

11.2.  Liczba i gtéwne cechy Certyfikatéw, ktére nie reprezentujq kapitatu
Fundusz jest w trakcie organizacji.

11.3.  Liczba, warto$¢ ksiegowa i warto$¢ nominalna Certyfikatéw Funduszu w posiadaniu Funduszu, innych os6b w imieniu Funduszu
lub przez podmioty zalezne Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji.

11.4.  Liczba zamiennych papieréw wartosciowych, wymiennych papieréw wartosciowych lub papieré6w warto$ciowych z warrantami
Fundusz jest w trakcie organizacji.

11.5. Informacje o wszelkich prawach nabycia lub zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatu autoryzowanego (docelowego), ale
niewyemitowanego, lub zobowigzaniach do podwyzszenia kapitatu, a takze o ich warunkach

Nie dotyczy.

11.6. Informacje o kapitale dowolnego cztonka grupy, ktéry jest przedmiotem opcji lub wobec ktérego zostato uzgodnione warunkowo
lub bezwarunkowo, ze stanie si¢ on przedmiotem opcji, a takze szczegétowy opis takich opcji wigcznie z opisem oséb, ktérych
takie opcje dotyczq

Fundusz jest w trakcie organizacji.

11.7. Dane historyczne na temat kapitatu wptaconego, z podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety
historycznymi informacjami finansowymi

Fundusz jest w trakcie organizacji.
12. Umowa i Statut Funduszu

12.1.  Opis przedmiotu i celu dziatalno$ci Funduszu

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, ktérego wytqcznym przedmiotem dziatalno$ci jest lokowanie $rodkéw pienieznych
zebranych w drodze publicznego proponowania nabycia Certyfikatéw, w okreslone w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych Papiery
Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu oraz osigganie
przychodoéw z lokat netto Funduszu.
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Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.
Fundusz realizuje cel inwestycyjny wykorzystujqc strategie absolutnej stopy zwrotu, poprzez inwestowanie Aktywow w lokaty wymienione w
Rozdziale IV pkt 3.2.1.

12.2.  Postanowienia Statutu Funduszu odnoszqce si¢ do cztonkéw organéw administracyjnych, zarzqdzajgcych i nadzorczych

Kwestia organéw Funduszu zostata uregulowana w Statucie Funduszu.

Zgodnie z art. 3 Statutu, organami Funduszu sq: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzqdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami trzecimi w sposob okre$lony w
Statucie Towarzystwa.

Tryb funkcjonowania oraz kompetencje Rady Inwestorow zostaty okre$lone w art. 5 Statutu Funduszu.

12.3.  Opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z Certyfikatami
Szczeg6towy opis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z posiadaniem Certyfikatow zostat zamieszczony Rozdziale VI pkt 3 Prospektu.

12.4.  Opis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy Certyfikatow, ze wskazaniem tych zasad, ktére majq bardziej znaczgcy
zakres niz jest to wymagane przepisami prawa

Nie dotyczy.

12.5.  Opis zasad okreslajgcych sposéb zwotywania zgromadzenia uczestnikéw, wiqcznie z zasadami uczestnictwa w tym
zgromadzeniu

Statut Funduszu nie przewiduje dziatania w Funduszu zgromadzenia uczestnikow.

12.6.  Krotki opis postanowien Statutu, ktére mogtyby spowodowa¢ opéznienie, odroczenie lub uniemozliwienie zmiany kontroli nad
Emitentem

Nie dotyczy.

12.7. Wskazanie postanowien Statutu Funduszu regulujgcych progowq wielko$¢ posiadanych Certyfikatéw, po przekroczeniu ktérej
konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez Uczestnikéw Funduszu

Nie dotyczy.

12.8.  Opis warunkéw natozonych postanowieniami Statutu, ktérym podlegajq zmiany kapitaty, jezeli zasady te sq bardziej
rygorystyczne niz okre$lone wymogami obowigzujgcego prawa
Nie dotyczy.

13. Istotne umowy

W opinii Towarzystwa nie zostaty dotychczas podpisane zadne umowy, oprécz uméw wskazanych w Rozdziale 11l pkt 2.4. Prospektu, ktére
mogtyby byc¢ uznane za istotne umowy, inne niz umowy zawierane w normalnym toku dziatalno$ci Emitenta.

14. Informacje uzyskane od podmiotéw trzecich

Poszczegolne czesci Prospektu zostaty sporzqdzone na podstawie informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich, tzn. od Domu Maklerskiego
PKO BP S.A. petnigcego funkcje Oferujgcego, Animatora i Sponsora Emisji (w zakresie informacji zawartych w Rozdziale VI pkt 4.1.4.i 4.1.9.
Prospektu oraz o$wiadczenia zawartego w Rozdziale 111 pkt 1.3. Prospektu), Depozytariusza (w zakresie danych zawartych w Rozdziale V pkt
7) od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Funduszu (w zakresie opinii i raportéw z badania sprawozdan
finansowych Funduszu wigczonych do Prospektu przez odniesienie), oraz od 0sob zarzqdzajgcych, nadzorujgcych i akcjonariuszy
Towarzystwa (w zakresie informacji i o$wiadczen zawartych w Rozdziale IV pkt 6. oraz w Rozdziale V pkt 5. Prospektu). Towarzystwo
niniejszym potwierdza, ze informacje te zostaty doktadnie powtdrzone oraz ze w stopniu, w jakim moze by¢ tego $wiadome Towarzystwo oraz
w jakim moze to oceni¢ na podstawie informacji udostepnionych lub opublikowanych przez te podmioty, nie zostaty pominiete zadne fakty,
ktore sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby niedoktadne lub wprowadzatyby w btqd.

15. Dokumenty udostepnione do wglqdu

Zatqcznikami do Prospektu sq:
a) Statut Funduszu,
b) definicje i skroty.

Prospekt wraz z Zatqcznikami bedzie udostepniony w siedzibie Towarzystwa (Warszawa, ul. Putawska 15), w siedzibie Oferujgcego
(Warszawa, ul. Putawska 15) oraz w siedzibach innych podmiotow wchodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, jak rowniez w sieci
internet na stronach: www.pkotfipl, na stronach www.dm.pkobp.pl oraz na stronach innych podmiotéw wchodzqcych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Z zastrzezeniem zdania nastepnego, aktualizacje tresci Prospektu bedq dokonywane w formie aneksu do
Prospektu, zgodnie z postanowieniami art. 51 Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje o wszelkich zdarzeniach lub okoliczno$ciach, ktére
Towarzystwo uzna za niemajqgce znaczgcego wptywu na ocene Certyfikatu, bedq podawane do publicznej wiadomosci zgodnie z art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej.
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Lista POK, w ktorych bedq przyjmowane Zapisy na Certyfikaty (z uwzglednieniem poszczegélnych serii) zostanie podana do publicznej
wiadomos$ci w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, poprzez umieszczenie na stronie internetowej Towarzystwa

(www.pkotfi.pl), Oferujacego (Www.dm.pkobp.pl) oraz innych podmiotéw wehodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

W Monitorze Sqgdowym i Gospodarczym zostang opublikowane wszystkie roczne sprawozdania finansowe Funduszu. Na stronie internetowej
pod adresem www.pkotfi.pl opublikowane zostanq wszystkie roczne oraz pétroczne sprawozdania finansowe Funduszu.

W siedzibie Towarzystwa bedq réwniez dostepne do wglgdu Statut Funduszu, statut Towarzystwa, kopia aktualnego odpisu z rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego Towarzystwa, wyciqg z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych w zakresie emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych serii B, C, D oraz, o ile ma to zastosowanie, wszelkie raporty, pisma i inne dokumenty, historyczne informacje finansowe, do
ktérych odniesienia lub ktérych fragmenty znajdujq sie w Prospekcie.

Na stronie internetowej Www.pkotfi.pl Fundusz publikuje ponadto:

1) zmiany Statutu wraz z informacjq o terminie wej$cia w zycie tych zmian,
2) Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu niezwtocznie po ustaleniu WANC,
3) pozostate informacje zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogtoszen w Gazecie Gietdy ,Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja
informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gietdy ,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegdlnosci z powodu zaprzestania lub
zawieszenia wydawania Gazety Gietdy ,Parkiet” lub innych okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane bedq w
dzienniku ,Rzeczpospolita”.

Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposéb okreslony w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o
Ofercie Publicznej, Ustawie o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym oraz przepisach wykonawczych do Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych,
Ustawy o Ofercie Publicznej i Ustawy o Nadzorze nad Rynkiem Kapitatowym.

Rozdziat V. Dane o kosztach Funduszu i Towarzystwa oraz informacje dotyczqce Towarzystwa,
Depozytariusza, podmiotow obstugujgcych Fundusz oraz wycenie Aktywow Funduszu

1. Koszty Funduszu i koszty Towarzystwa

1.1 Koszty pokrywane z Aktywow Funduszu

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa, a takze nastepujqce koszty
zwigzane z dziatalno$ciq i aktywami Funduszu:

a) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwiqzane z przekazywaniem $rodkéw pienieznych, obstugq i
prowadzeniem rachunkéw bankowych Funduszu;

b) podatki i optaty wynikajqce z obowiqzujqcych przepisow prawa, w tym w szczegélno$ci optaty sqdowe, optaty notarialne, optaty za
decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy administracji
publicznej;

c) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat
Funduszu, w tym prowizje i optaty maklerskie, prowizje i optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d) koszty obstugi pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek;

e) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;

f) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;

9) koszty i wydatki obstugi prawnej Funduszu;

h) wynagrodzenie Depozytariusza, w tym koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o prowadzenie rejestru

Aktywow Funduszu, inne niz koszty wymienione w pkt a) i ¢);

i) koszty przeglqdu i badania sprawozdan finansowych Funduszu;

i koszty druku, ogtoszen oraz publikacji materiatéw informacyjnych o Funduszu wymaganych prawem i postanowieniami Statutu;

k) koszty zwigzane z informatycznymi systemami potrzebnymi do zarzqdzania Funduszem, w tym systemami finansowo-ksiegowymi;

)] koszty ponoszone na rzecz Sponsora Emisji i animatora obrotu;

m) koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatow reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

n) wynagrodzenie podmiotu dostarczajgcego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania wartos$ci wybranych sktadnikow
lokat Funduszu;

0) wynagrodzenie podmiotu dokonujgcego na zlecenie Funduszu oszacowania warto$ci wybranych sktadnikéw lokat Funduszu oraz
koszty zwigzane z dokonaniem takiego oszacowania;

p) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu.

Koszty wymienione w lit. a)-e) stanowiq koszty nielimitowane Funduszu ibedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedg
niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. Koszty wymienione w lit. f)-p) stanowiq koszty limitowane
Funduszu i bedq pokrywane bezposrednio przez Fundusz lub bedq niezwtocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez
Towarzystwo, do kwoty limitow wskazanych nizej. Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie pokrywato z wtasnych Srodkow.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt f), wynosi 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt g), wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt h), wynosi 150.000 (sto piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt i), wynosi 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt j), wynosi 60.000 (szes¢dziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt k), wynosi 30.000 (trzydziesci tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1), wynosi 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt m), wynosi 50.000 (piecdziesiqt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
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Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt n), wynosi 50.000 (pie¢dziesigt tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 0), wynosi 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujqce koszty wymienione w lit. a) - e), jako koszty nielimitowane
oraz odpowiednio pozostate koszty wskazane w wyzej w lit. f) - p) jako koszty limitowane, a takze:

a) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru Aktywow Funduszu w wysokosci nieprzekraczajgcej 35.000 (trzydziesci pie¢ tysiecy) ztotych,
b) w przypadku gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na

zasadach okres$lonych dla wynagrodzenia statego Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze
swojego wynagrodzenia koszty wymienione wyzej w lit. i) - k).

Sposaob obliczania kosztow wymienionych w wyzej w lit. a)-p) oraz terminy ich ponoszenia okreslajg umowy, przepisy prawa lub decyzje
organéw panstwowych, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania. Na pokrycie kosztow, wymienionych wyzej w
lit. a)-p), za wyjgtkiem lit. f), w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysoko$ci.

1.2.  Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Wszystkie koszty zwigzane z dziatalnosciq Funduszu, ktére nie zostaty wymienione w pkt 1.1., wynikajgce z zawartych uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow catosci lub czesci kosztow, o ktoérych mowa w
pkt 1.1.

1.3. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem

Wynagrodzenie state za zarzqdzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku, w kazdym Dniu Wyceny oraz w ostatnim dniu
roboczym kazdego miesiqgca kalendarzowego, jako okreslony procent Warto$ci Aktywow Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu
Wyceny, pomniejszonych o warto$¢ Certyfikatow wykupionych wedtug Wartosci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat z tego ostatniego
Dnia Wyceny z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny, podstawq do obliczenia wynagrodzenia jest tgczna warto$¢ emisyjna
Certyfikatow. Wynagrodzenie state nie przekroczy 3,5% (trzy cate i pie¢ dziesigtych procenta) w skali roku kalendarzowego.

Wynagrodzenie state przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 (pietnastego) dnia miesigca za miesigc poprzedni.

Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest w kazdym Oniu Wyceny oraz w przypadku likwidacji Funduszu w dniu, w ktérym
nastepuje ustalenie wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, wedtug nastepujgcego wzoru:
WZ = W*L*(WANCP - WR)
gdzie:
WZ -wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, przy czym w przypadku, gdy WZ jest mniejsze niz 0, na potrzeby kalkulacji
wynagrodzenia zmiennego przyjmuje sie WZ réwne 0,
W - stawka wynagrodzenia zmiennego wyrazona w procentach, stawka nie przekroczy 20%

L - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny,

WANCP - warto$¢ Aktywoéw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny przypadajgca na Certyfikat
(z uwzglednieniem zobowigzan i rezerw z tytutu wynagrodzenia statego Towarzystwa, ustalonych zgodnie z ust. 2 i 3),

WR - aktualna na Dzien Wyceny warto$¢ referencyjna, ktérej wysoko$¢ ustalana jest:

a) w pierwszym Dniu Wyceny Certyfikatow jako WANCP,

b) w kolejnych Dniach Wyceny Certyfikatow:

WR = (max(WRp, WANCPp)* Lp + Cn * Ln) / (Lp + Ln)
gdzie:
WRp - WR ustalona w poprzednim Dniu Wyceny,
WANCPp - WANCP ustalona w poprzednim Dniu Wyceny
Lp - liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow poprzednich emisji,
Cn - cena emisyjna Certyfikatu nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,
Ln - liczba przydzielonych Certyfikatéow nowej emisji w przypadku gdy Dzied Wyceny jest dniem przydziatu nowej emisji,

Wynagrodzenie zmienne w wysoko$ci rezerwy ustalonej na Dzien Wyceny pobierane jest ze Srodkéw Funduszu i przekazywane na rachunek
Towarzystwa, najpdzniej w terminie 15 (pietnastu) dni od Dnia Wyceny.

W przypadku zmiany obowiqzujgcych przepisow prawa skutkujgcej opodatkowaniem podatkiem od towaréw i ustug wynagrodzenia
Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z
przepisami obowiqzujgcymi w momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Towarzystwu, na dzief sporzqdzenia Prospektu, nie jest znany fakt, by ktérykolwiek z ustugodawcéw Funduszu otrzymywat korzyséci od osob
trzecich (innych niz Fundusz) z tytutu $wiadczenia ustug na rzecz Funduszu, a korzysci te nie mogq byc przypisane Funduszowi.

2. Dane o podmiocie $wiadczqcym ustugi dotyczqce ustalenia WAN i WANC Funduszu

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug ustalenia WAN i WANC Funduszu. Wycena Aktywow Funduszu,
ustalenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat dokonywane jest w ramach
Departamentu Rozliczen i Ksiegowosci Funduszy wyodrebnionego w Towarzystwie.

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 43/84



3. Opis wszystkich istotnych potencjalnych konfliktéw intereséw, ktére mogq wystgpi¢ u ustugobiorcéw Funduszu, pomiedzy ich
obowigzkami wobec Funduszu a obowigzkami wobec o0sdb trzecich i ich intereséw oraz opis wszystkich istniejgcych ustalen
dotyczqcych takich potencjalnych konfliktow

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Towarzystwo nie dostrzega potencjalnych konfliktow intereséw, mogqgcych wystgpi¢ w zwigzku z
obowigzkami wobec Funduszu lub Towarzystwa podmiotéw $wiadczgeych ustugi na rzecz Funduszu lub Towarzystwa a obowigzkami tych
podmiotow wobec 0sob trzecich i ich intereséw. W szczegolnosci nie sq znane ramach ustug $wiadczonych przez Depozytariusza, Sponsora
Emisji, Oferujgcego lub podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych Funduszu. Zdaniem Towarzystwa, brak mozliwoSci
wystgpienia powyzszych konfliktow intereséw wynika w szczegélnosci z faktu, ze dziatalno$¢ tych podmiotéw i Swiadczenie ustug na rzecz
Funduszu opiera si¢ na przepisach prawa, umowach zawartych z Towarzystwem lub Funduszem oraz jest dodatkowo regulowana
wewnetrznymi procedurami tych podmiotow.

4. Dane o podmiotach $wiadczqcych na rzecz Funduszu ustugi zarzqdzania pakietem papieréw warto$ciowych

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o zarzqdzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu.

5. Osoby odpowiedzialne za zarzqdzanie Aktywami Funduszu

Dane 0s6b zarzqdzajqcych Aktywami Funduszu zostaty przedstawione w Rozdziale IV pkt 6.4. Prospektu.

6. Dane o podmiotach $wiadczqgcych na rzecz Funduszu ustugi doradztwa w zakresie obrotu papierami warto$ciowymi

Towarzystwo nie zawarto i nie zamierza zawrze¢ umowy o $wiadczenie ustug doradztwa w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi.

7. Depozytariusz
7.1. Firma, siedziba i adres Depozytariusza, wraz z numerami telekomunikacyjnymi:
Firma: Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Siedziba Depozytariusza: Warszawa
Kraj siedziby: Polska
Adres: ul. Senatorska 16,
00 - 923 Warszawa
tel. (22) 657 72 00, (22) 690 40 00
faks: (22) 657 78 90
Email: obsluga.klienta@citi.com
7.2. Miejsce rejestracji oraz numer rejestracyjny Depozytariusza, a takie wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktérych i

zgodnie z ktérymi dziata Depozytariusz

Bank Handlowy w Warszawie Spotka Akcyjna zostat zarejestrowany przez Sqd Rejestrowy dla m. ST. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000001538.

Depozytariusz zostat utworzony aktem notarialnym z dnia 13 kwietnia 1870 roku, wpisany do Rejestru Handlowego na podstawie
postanowienia Sqdu z dnia 26 wrze$nia 1990 roku.

Depozytariusz dziata na podstawie Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo Bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72 poz. 665)n oraz Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych.

73. Wskazanie, czy Depozytariusz jest spétkg publiczng w rozumieniu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej

Depozytariusz jest spotka publiczng w rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 Ustawy o Ofercie Publicznej.

74. Wysokos¢ kapitatéw wrasnych Depozytariusza

Zgodnie z rocznym sprawozdaniem jednostkowym na dzien 31 grudnia 2012 r. kapitaty wtasne Depozytariusza wynosity: 7.343.728 tys. zt.

7.5. Firma oraz siedziba akcjonariuszy Depozytariusza, wraz z podaniem liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, jezeli
akcjonariusz posiada co najmniej 5% ogo6lnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
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Podmiot Warto$é akgji (w | Liczba akgji Akcje % Liczba gtoséw na | Gtosy na WZ %
tys. ) \\/4

Citibank Overseas Investment 391979 97 994 700 75 97 994 700 75

Corporation, USA

Pozostali akcjonariusze 130 659 32 664 900 25 32 664 900 25

tqcznie: 522 638 130 659 600 100 130 659 600 100

1.6. Podmioty dominujgce wobec Depozytariusza
Podmiotem dominujgcym wobec Depozytariusza jest Citibank Overseas Investment Corporation (COIC).
1.7. Imi¢ i nazwisko cztonka zarzqdu odpowiedzialnego za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza

Za dziatalno$¢ w zakresie petnienia funkcji Depozytariusza przez Bank Handlowy w Warszawie S.A. odpowiedzialny jest Stawomir S. Sikora -
Prezes Zarzqdu Banku.

18. Wskazanie jednostki organizacyjnej w strukturze Depozytariusza, wyznaczonej do wykonywania zadan zwigzanych z funkcjq
Depozytariusza

W strukturze Depozytariusza do zadan zwigzanych z wykonywaniem funkcji Depozytariusza wyodrebniony zostat Departament Powiernictwa
Papieréw Wartos$ciowych.

79. Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu

Zakres obowigzkéw Depozytariusza wobec Funduszu:

a) prowadzenie Rejestru Aktywow Funduszu, w tym Rejestru Zagranicznych Aktywow Funduszu;

b) zapewnienie, aby emitowanie, wydawanie i wykupywanie Certyfikatow odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem;

c) zapewnienie, aby warto$¢ netto Aktywow Funduszu i warto$¢ netto Aktywow Funduszu na Certyfikat byta obliczana zgodnie z
przepisami prawa i Statutem;

d) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczgcych Aktywéw Funduszu nastepowato bez nieuzasadnionego opoznienia oraz
kontrolowanie terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami Funduszu;

e) zapewnienie, aby dochody Funduszu byty wykorzystywane w sposéb zgodny z przepisami prawa i Statutem;

f) wykonywanie Polecen i Instrukcji Rozliczeniowych, pod warunkiem, ze nie sq one sprzeczne z przepisami prawa, Statutem lub
postanowieniami Umowy;

g) wykonywanie innych obowigzkow przewidzianych przepisami prawa.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem wykonywanie obowigzkéw Funduszu, o ktorych mowa w pkt. b) - €) powyzej, co najmniej przez
statq kontrole czynnos$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania do zgodno$ci tych
czynno$ci z prawem i Statutem.

Depozytariusz zobowigzany jest dziata¢ w interesie Uczestnikow Funduszu, w tym Depozytariusz obowigzany jest niezwtocznie zawiadamia¢
Komisje, ze Fundusz dziata z naruszeniem prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Ponadto Depozytariusz
zobowigzany jest do reprezentacji Funduszu w przypadku cofniecia zezwolenia na utworzenie Towarzystwa oraz wystgpienia w imieniu
Uczestnikow Funduszu z powodztwem przeciwko Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkow w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentaciji.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw. Odpowiedzialno$é
Depozytariusza nie jest wytqczona ani ograniczona réwniez w przypadku, gdy Depozytariusz zawart umowy o prowadzenie rejestru aktywow
z innymi uprawnionymi podmiotami oraz z bankami krajowymi, instytucjami kredytowymi lub bankami zagranicznymi.

7.10.  Uprawnienia Depozytariusza w zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa

W zakresie reprezentowania intereséw Uczestnikow Funduszu wobec Towarzystwa Depozytariusz jest uprawniony do:

a) wystepowania w imieniu Uczestnikdw Funduszu z powodztwem z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem obowigzkéw w zakresie zarzqdzania Funduszem i jego reprezentacji,

b) zapewnienia statej kontroli czynnos$ci faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz zapewnienia zgodno$ci tych
czynno$ci z prawem i Statutem Funduszu,

c) zapewnienia statej kontroli czynnosci wykonywanych przez Fundusz na rzecz jego Uczestnikow.

7.11.  Informacja o innych podmiotach, dla ktérych Depozytariusz $wiadczy ustugi przechowywania aktywéw

Poza $wiadczeniem ustugi prowadzenia rejestru aktywow dla funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych lub tworzonych przez Towarzystwo,
Bank Handlowy w Warszawie S.A. $wiadczy te ustuge réwniez dla funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych lub tworzonych przez: 8Z WBK
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,, Legg Mason Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., Aviva Investors Poland Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A., Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

8. Podmioty $wiadczgce umowy subdepozytowe

Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji i nie zawart umow subdepozytowych.

9. Dane o podmiotach posredniczqgcych w wykupywaniu przez Fundusz Certyfikatow

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny zamkniety, a wykup Certyfikatow przez Funduszu jest mozliwy na warunkach
wskazanych w Statucie Funduszu. Uczestnik zqdajacy wykupu Certyfikatow powinien ztozyé pisemne zgdanie wykupu Certyfikatow w: (i)
firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane zostaty Certyfikaty
Uczestnika lub (i) w jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papierow
warto$ciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze Sponsora Emisji.

10. Sposéb dokonywania oraz metody wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat

Zasady wyceny lokat Funduszu wynikajq z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z p6zn. zm.)
oraz Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859). Sktadniki Aktywow Funduszu wyceniane sq oraz zobowiqzania Funduszu ustalane sq zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami prawa i Statutem. Szczegotowy opis sposobu oraz metod wyceny Aktywoéw Netto Funduszu i ustalenia Warto$ci Aktywow Netto
na Certyfikat znajdujq sie w Rozdziale VI Statutu Funduszu, stanowigcego Zatqcznik nr 1 do Prospektu.

11. Czestotliwo$¢ wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartos$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowiqzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze statutem Funduszu Dzien Wyceny to dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywoéw Netto Funduszu i Warto$ci

Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajqcy:

a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajgce wpis Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji;
d) na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

e) na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Warto$¢ Aktywow Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto oraz Warto$¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat ustalana jest w ztotych polskich.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc Warto$¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat rowna sie Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu przypadajqcej na Certyfikaty podzielonej przez
liczbe wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatéw. Na potrzeby okreslania Wartoéci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglednia sie
zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Oniu Wyceny, z wytqczeniem zmian kapitatu wptaconego
wynikajgcych z przydziatu Certyfikatow.

12. Wskazanie sposobu, w jaki Inwestorzy bedq informowani o WANC

Niezwtocznie po ustaleniu WANC Fundusz podaje te warto$¢ do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

13. Opis wszystkich okoliczno$ci zawieszenia wyceny Aktywow Funduszu i ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto na Certyfikat oraz
wskazanie sposobu informowania o zawieszeniu i odwotaniu zawieszenia

W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu powodujgcych, iz w danym Dniu Wyceny nie jest mozliwa
wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, cze$ci Aktywoéw Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstqpi¢ od
dokonywania ustalenia Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywédw Netto Funduszu na Certyfikat w tym Dniu Wyceny. W
takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANC bedzie dzien przypadajgcy na pierwszy Dzien Gietdowy nastepujqgcy po ustaniu przyczyny, z
powodu ktorej Fundusz odstqpit od dokonania ustalenia WAN i WANC. Fundusz niezwtocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia
ustalania WAN i WANC oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania raportu biezgcego do
publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3 Statutu.

14. Zobowigzania wzajemne

Fundusz nie jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami, w zwigzku z tym w Prospekcie nie zostato zamieszczone o$wiadczenie w sprawie
wszystkich zobowigzan wzajemnych, jakie mogq powsta¢ pomiedzy poszczegdinymi subfunduszami lub inwestycjami w inne
przedsiebiorstwa wspdlnego inwestowania oraz o dziataniach podejmowanych w celu ograniczenia tych zobowiqzan.
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Rozdziat VI. DANE O EMIS]I
1. Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru warto$ciowego jakim jest Certyfikat
Czynniki ryzyka wynikajgce ze specyfiki papieru warto$ciowego, jakim jest Certyfikat, zostaty opisane w Rozdziale Il pkt 2. Prospektu.
2. Informacje podstawowe o Emisji
2.1. Oswiadczenie o wartos$ci Aktywéw Funduszu

Fundusz jest w trakcie organizacji i nie posiada aktywow. Na podstawie niniejszego Prospektu do obrotu na rynku requlowanym wprowadza
sie nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow kazdej serii, to jest serii A, 8, Ci D oraz w
opinii Towarzystwa ten poziom emisji pozwala ulokowa¢ $rodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji kazdej serii Certyfikatow w papiery
warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego i inne prawa majgtkowe okre$lone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, w celu realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.

2.2. Dane dotyczqce kapitalizacji i zadtuzenia Funduszu
Nie dotyczy. Fundusz jest w trakcie organizacji.

2.3. Interesy oso6b fizycznych i prawnych zaangazowanych w Emisje

Wedtug wiedzy i opinii Towarzystwa, na dzien sporzqdzenia Prospektu, interesy osob prawnych i fizycznych ograniczajq sie do interesow
podmiotéw zaangazowanych w przygotowanie emisji oraz jej obstuge. Podmiotami zaangazowanymi w przygotowanie Emisji sq, w
szczegolnosci, Oferujgcy oraz Towarzystwo. Pozostate podmioty zaangazowane to Depozytariusz, podmiot petnigcy funkcje Sponsora Emisji,
KDOPW, GPW, cztonkowie konsorcjum prowadzqcego Zapisy na Certyfikaty, o ile konsorcjum takie zostanie utworzone, biegty rewident oraz
osoby zarzqgdzajqgce i nadzorujgce Towarzystwo. Towarzystwu, na dzien sporzgdzenia Prospektu, nie sq znane fakty, ktére pozwalatyby sqdzic,
ze zaangazowanie ktoregokolwiek z ww. podmiotéw mogtoby prowadzi¢ lub prowadzi do konfliktu interesoéw o istotnym znaczeniu dla emisji
lub Oferty. Wspotpraca ze wskazanymi podmiotami odbywa¢ sie bowiem bedzie na podstawie umow juz podpisanych lub uméw, ktore
zostang zawarte w ww. podmiotami, oraz przepisoOw prawa.

Towarzystwo nie posiada takze wiedzy na temat moggcego istnie¢ konfliktu interesow pomiedzy ww. podmiotami.

2.4. Przestanki Oferty i opis wykorzystania wptywoéw pienieznych

Zgodnie z przepisami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, fundusz inwestycyjny jest osobq prawng, ktorej wytqcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie Srodkéw pienieznych zebranych w drodze publicznego, a w przypadkach okreSlonych w ww. ustawie rowniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo certyfikatéw inwestycyjnych, w okreslone w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych papiery warto$ciowe, instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majgtkowe.

Dlatego tez $rodki pieniezne zebrane podczas subskrypcji Certyfikatéw zostang ulokowane w papiery warto$ciowe, Instrumenty Rynku
Pienieznego i inne prawa majgtkowe okreslone w Statucie Funduszu oraz Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, w celu realizacji celu
inwestycyjnego Funduszu, ktorym jest wzrost warto$ci Aktywodw Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Funduszu. Powyzsze dziatania
bedq realizowane w oparciu o Statut Funduszu oraz obowiqzujqce przepisy prawa. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego,
o ktorym mowa powyze;j.

3. Informacje o Certyfikatach Inwestycyjnych
3.1. Certyfikaty Inwestycyjne wprowadzane do obrotu na rynku regulowanym oraz oferowane w publicznej ofercie

Na podstawie Prospektu do obrotu na rynku regulowanym wprowadza sie:

1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A oraz oferuje sie w publicznej
ofercie 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii A,

2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii B oraz oferuje sie w publicznej
ofercie 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii 8,

3) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii C oraz oferuje sie w publicznej
ofercie 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii C,

4) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii D oraz oferuje sig¢ w publicznej

ofercie 10.000.000 (dziesig¢ milionow) Certyfikatow serii D.

Fundusz jest zobowiqgzany zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi do zawarcia z KDPW umowy, ktorej
przedmiotem jest rejestracja Certyfikatow w depozycie papierow warto$ciowych.

W zwiqzku faktem, ze Towarzystwo zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku regulowanym Certyfikaty serii A, B, C i D, nie pdzniej niz w
terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji
Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym bedzie GPW, a nastepnie
whiosku o wprowadzenie Certyfikatéw do obrotu na rynku regulowanym w zaproponowanym przez siebie terminie.

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych emisji. Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty tqcznie 32 (trzydziestu dwoch)
emisji do konca 2020 r.
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3.2. Przepisy prawa, na podstawie ktérych utworzony zostat Fundusz
Fundusz jest tworzony na podstawie Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

3.3. Zezwolenie na utworzenie Funduszu
Fundusz zostat utworzony na podstawie zezwolenia Komisji o sygn. OFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG z dnia 14 czerwca 2013 r.

3.4. Wskazanie czy emitowane Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi imiennymi czy na okaziciela oraz wskazanie formy oraz
podmiotu odpowiedzialnego za prowadzenie rejestru Certyfikatow

Certyfikaty emitowane przez Fundusz sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i nie majg formy dokumentu. Fundusz zawrze z KDPW
umowe, ktorej przedmiotem jest rejestracja w depozycie Certyfikatow serii A. Fundusz przewiduje rowniez zawarcie z KDPW umowy, ktorej
przedmiotem bedzie rejestracja w depozycie Certyfikatow kolejnych emisji.

3.5. Rejestr Sponsora Emisji

Sponsor Emisji, na zlecenie Towarzystwa, prowadzi Rejestr Sponsora Emisji. Zapisy w Rejestrze Sponsora Emisji majq znaczenie prawne
zapiséw na rachunkach papieréw warto$ciowych lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Inwestor sktadajgcy Zapis na Certyfikaty moze
jednoczesnie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po wydaniu Inwestorowi Certyfikatow w sposéb wskazany w
art. 12 Statutu, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow na jego rachunku papieréw warto$ciowych lub na odpowiednim
rachunku zbiorczym.

3.6. Waluta Certyfikatow.
Certyfikaty sq emitowane w walucie polskiej.

3.7. Prawa zwigzane z Certyfikatami

3.7.1.  Prawo do dochodéw wyptacanych Uczestnikom przez Fundusz
Fundusz nie dokonuje wyptaty dochodéw na rzecz Uczestnikdw. Statut Funduszu nie przewiduje wyptaty dochodéw Uczestnikom Funduszu.

3.7.2. Prawo do udziatu w Radzie Inwestorow

Cztonkami Rady Inwestorow mogg by¢ Uczestnicy, posiadajgcy ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili
na pisémie zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw warto$ciowych lub na
rachunku zbiorczym, blokady Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad 5% (pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetni warunki, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady Inwestoréw spetnia ww. warunkéw, a
wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow warunki te spetni.

Kazdy Certyfikat objety blokadq daje prawo do jednego gtosu w Radzie Inwestorow.

Szczeg6towy tryb dziatania Rady Inwestorow okresla art. 5 Statutu oraz regulamin Rady Inwestoréw uchwalony przez Rade Inwestorow.

Cztonek Rady Inwestoréw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedziat sie w zwiqzku z uczestnictwem w
Radzie Inwestorow, z wyjgtkiem informacji na ujawnienie ktorych zezwalajq przepisy prawa.

3.7.3. Pierwszenstwo w objeciu Certyfikatow kolejnej emisji

Fundusz moze emitowa¢ Certyfikaty kolejnych emisji nie objetych Ofertq.
Statut Funduszu nie zawiera postanowien przewidujgcych pierwszenstwo do objecia Certyfikatéw kolejnych emisji.

3.7.4.  Prawo do udziatu w aktywach Funduszu w przypadku jego likwidaciji

Zgodnie z przepisem art. 249 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywow, Sciggnieciu
nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow przez wyptate uzyskanych $rodkéw pienieznych Uczestnikom
Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywédw Funduszu powinno by¢ dokonywane z
nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikow Funduszu.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora.

Likwidator zgtasza niezwtocznie do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych otwarcie likwidacji Funduszu i dane likwidatora. Srodki pieniezne,
ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqdowego. O wyptacie $rodkéw pienieznych Uczestnikom lub ich
przekazaniu do depozytu likwidator zawiadamia Komisje oraz jednocze$nie sktada wniosek o wykreslenie Funduszu z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych. Poczqwszy od dnia wystgpienia jednej z przestanek rozwigzania Funduszu wymienionej w przepisie art. 246 Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych, oraz w przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o rozwigzaniu Funduszu, gdy Warto$¢ Aktywéw Netto
Funduszu spadtaby ponizej 1.000.000,- (jednego miliondw) ztotych, Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow oraz wykupywa¢ Certyfikatow.

W konsekwencji Uczestnicy Funduszu majg prawo do wyptaty $rodkow pienieznych uzyskanych z umorzenia Certyfikatow w postepowaniu
likwidacyjnym Funduszu, na zasadach okres$lonych w Statucie.

Sposob i szczegotowe warunki umarzania Certyfikatow w przypadku likwidacji Funduszu
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Oprocz opisanego w Rozdziale VI pkt 3.6.5. Prospektu wykupu przez Fundusz Certyfikatow, kiedy to, z chwilg dokonania wykupu przez
Fundusz, Certyfikaty sq umarzane z mocy prawa, umorzenie Certyfikatow moze nastqpi¢ rowniez w przypadku likwidacji Funduszu.

Stosownie do postanowient Statutu Funduszu oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego
aktywow, $ciggnieciu nalezno$ci Funduszu, zaspokojeniu wierzycieli i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate uzyskanych
srodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich Certyfikatow. Srodki pienigzne, ktoérych
wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekazuje do depozytu sqdowego. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania Funduszu
zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w trybie okreslonym przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej.
Likwidacja Funduszu przeprowadzana jest w sposéb przewidziany w przepisach prawa, tj. na dzien sporzqdzenia Prospektu w szczegdlnosci w
trybie i na warunkach okre$lonych w Rozporzqdzeniu Rady Ministréw z dnia 21 czerwca 2005 r. w sprawie trybu likwidacji funduszy
inwestycyjnych.

Z dniem rozpoczecia likwidacji Funduszu likwidatorowi przystugujg wytqczne prawa do reprezentowania Funduszu i zarzqdzania Funduszem.
O rozpoczeciu likwidacji Funduszu Towarzystwo niezwtocznie informuje podmioty, ktérym powierzyto wykonywanie swoich obowiqzkéw, oraz
podmioty, za ktérych posrednictwem Fundusz wykupuje Certyfikaty Inwestycyjne. Informacja o wystgpieniu przestanek rozwigzania
Funduszu zostanie niezwtocznie opublikowana przez Towarzystwo lub Depozytariusza w sposéb okreslony w przepisach Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Po wykonaniu czynnoéci likwidacyjnych likwidator sporzqdza sprawozdanie finansowe konczqce likwidacje Funduszu.

Sprawozdania to podlega badaniu przez biegtego rewidenta.

Wyptata $rodkéw pienieznych naleznych Uczestnikom Funduszu nastgpi za posrednictwem KDPW, zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Szczeg6towych zasadach dziatania KDPW.

3.7.5. Prawo do zqdania wykupu Certyfikatéw przez Fundusz

Certyfikaty mogq by¢ wykupywane przez Fundusz wytqcznie na zqdanie Uczestnika, z uwzglednieniem ponizszych zasad. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow. Zgdanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej niz 10 (dziesigc)
Certyfikatow, chyba ze na rachunku papieréw wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji zaewidencjonowanych
jest mniej niz 10 (dziesiec) Certyfikatow.

Z chwilg wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sq umarzane z mocy prawa.

Wykup Certyfikatow danej emisji dokonywany jest w Dniu Wykupu, tj. w ostatnim ODniu Gietdowym przypadajocym w kwartale
kalendarzowym.

Uczestnik zqdajgcy wykupu Certyfikatow powinien ztozy¢ w: (i) firmie inwestycyjnej prowadzqcej rachunek papierow warto$ciowych lub
rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika lub (ii) w jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat
dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane na
Rejestrze Sponsora Emisji pisemne zqdanie wykupu Certyfikatow, okreslajgce w szczegolnosci:

1) liczbe Certyfikatow do wykupienia;

2) instrukcje do wyptaty $rodkow z wykupu Certyfikatow, w szczegolnosSci numer rachunku Uczestnika, na ktéry majg zostac
przekazane $rodki z wykupu certyfikatow;

3) numer rachunku bankowego, na ktory majg zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow, w przypadku

Uczestnikow, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.
Zqdania wykupu mogg byc¢ sktadane w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu.
Zqdanie wykupu Certyfikatow w najblizszym Dniu Wykupu bedzie wykonane, a Certyfikaty zostang wykupione przez Fundusz, o ile Fundusz
otrzyma takie zqdanie nie pozniej niz na 3. (trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Oniem Wykupu. Zgdanie wykupu Certyfikatow
otrzymane przez Fundusz po terminie, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza sie za zqgdanie wykupu zgtoszone na kolejny Dzien
Wuykupu.
W zwiqzku ze ztozeniem przez Uczestnika zqdania wykupu Certyfikatow, firma inwestycyjna dokonuje blokady Certyfikatéw na rachunku
papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.

Fundusz moze podjq¢ decyzje o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgtoszonych zgdan wykupu podlegajgcych realizacji w
danym Dniu Wykupu, ktéra nastgpi w przypadku gdy liczba Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na ten Dziedn Wykupu
przekroczy 10% (dziesie¢ procent) ogélnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Decyzje, o ktorej
mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podjq¢ nie pozniej niz na 3 (trzy) Dni Gietdowe przed Dniem Wykupu, poprzedzajgcym Dzien
Wykupu, ktérego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do nalezytego
wywazenia interesu Uczestnikow sktadajgcych zgdania wykupu oraz interesu pozostatych Uczestnikow Funduszu. Redukcja zostanie
dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy w okreSlonym powyzej terminie Fundusz nie
podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukeji wszystkich zgtoszonych zqdan wykupu podlegajacych realizacji w danym Oniu
Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtowo zgtoszone przez Uczestnikow. W przypadku podjecia
przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu redukcji informacja o redukcji zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o
Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomos$ci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Zqdania wykupu niezrealizowane w zwiqzku z proporcjonalng redukcjq, zostang zrealizowane w nastepnym Dniu Wykupu. W przypadku
podjecia decyzji o proporcjonalnej redukcji w takim nastepnym Oniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana w ust. 10
bedzie miata zastosowanie do zgdan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zqdan niezrealizowanych w poprzednim Dniu
Wykupu i przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.

Przy wykupywaniu Certyfikatow Towarzystwo moze pobiera¢ optate za wykup Certyfikatéow, przy czym nie moze by¢ ona wyzsza niz 3%
(trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby wykupywanych Certyfikatow. Szczegotowe stawki optaty za wykup, zasady jej
pobierania i obnizania, w tym zaniechania pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela optat.

Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywat Certyfikaty, bedzie rowna Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat w Dniu Wykupu.

Kwota przypadajgca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw pomniejszana jest o optate za wykup Certyfikatow, w przypadku
gdy optata ta jest pobierana, oraz o nalezne podatki, jezeli obowiqzek ich poboru przez Fundusz wynika z odrebnych przepisow.

W dniu wyptaty $rodkéw pienieznych z tytutu wykupu Certyfikatéw rachunek Funduszu obcigzany jest Srodkami z wykupienia Certyfikatow
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przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i $rodki te przekazywane sq do dyspozycji KDPW. Srodki pienigzne z tytutu wykupu
Certyfikatow wyptacane sq Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzqce do obstugi rachunkéw papieréw warto$ciowych lub
rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikow, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sq w
Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowiqzujgcych przepiséw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te
mogq ulec zmianie w wyniku zmiany obowiqzujqcych przepiséw prawa, w tym réwniez regulacji KOPW lub GPW.

O wykupie Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikow w ostatnim Dniu Gietdowym w miesigcu poprzedzajgcym miesigc, w ktorym
przypada Dzien Wykupu, poprzez umieszczenie informacji na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Zarzqd Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatow, ktéra moze by¢ objeta jednym zqdaniem wykupu. Zmiana w tym zakresie
wejdzie w zycie nie wczesniej niz na 3. (trzeci) Dzien Gietdowy po dniu podjecia uchwaty Zarzqdu w sprawie obnizenia limitu, o ktorym
mowa powyzej. Informacja o obnizeniu limitu zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Uczestnicy, ktorych Certyfikaty sq zapisane w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji, w zgdaniu wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych
zobowigzani sq poda¢ numer swojego rachunku bankowego, na ktoéry majq zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow.

3.7.6. Prawo zbycia Certyfikatow
Certyfikaty sq papierami warto$ciowymi na okaziciela i mogq byc¢ zbywane przez posiadaczy.

3.8. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Certyfikatéw i ich wprowadzeniu do obrotu na rynku regulowanym oraz
podstawa prawna decyzji

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Certyfikatow serii A, B, C i D w drodze oferty publicznej jest Towarzystwo, ktére tworzy
Fundusz, zarzqdza nim oraz reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi.

Podstawe prawnq emisji Certyfikatéw kolejnych serii w drodze oferty publicznej stanowiq przepisy Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych
oraz uchwaty Zarzqdu Towarzystwa. Towarzystwo, w imieniu ktérego dziata Zarzqd bedqcy jego organem podejmuje decyzje o emisji
Certyfikatow w drodze oferty publicznej, dematerializacji Certyfikatow objetych ofertq publiczng oraz decyzje o ubieganiu sie o wprowadzenie
Certyfikatow do obrotu na rynku zorganizowanym.

Aktem notarialnym z dnia 25 stycznia 2013 r. (Rep. A Nr 1349/2013), zmienionym aktem notarialnym z dnia 6 czerwca 2013 r. (Rep. A Nr
7548/2013), sporzqdzonymi przed notariuszem Robertem Sielskim, prowadzqcym Kancelarie Notarialng w Warszawie, Zarzqd Towarzystwa
nadat Funduszowi Statut i uchwatq nr 5/0/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r., zmienionq uchwatg nr 15/0/2013 z dnia 7 czerwca 2013 .
postanowit o przeprowadzeniu emisji Certyfikatow serii A, B, C i D PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety w ramach
oferty publicznej, dopuszczeniu i wprowadzeniu certyfikatow inwestycyjnych serii A, 8, C i D do obrotu na rynku regulowanym,
dematerializacji i rejestracji certyfikatow inwestycyjnych serii A, 8, Ci D w Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zgodnie z art. od 7 - do 70 Statutu Funduszu:

1. Woptaty do Funduszu sq zbierane w drodze zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji.

2. Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty tqcznie 32 (trzydziestu dwdch) emisji do kofica 2020 r.

3. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (sto tysiecy) do
10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A.

4. Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej emisji serii A wynosi 100 (sto) ztotych.

5. tqgczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A, niezbedna do utworzenia Funduszu nie moze
by¢ nizsza niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych i wyzsza niz 1.000.000.000 (jeden miliard) ztotych.

6. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw pierwszej emisji serii A Towarzystwo ztozy wniosek do sqdu rejestrowego o
wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

7. W ramach emisji Certyfikatow serii B, C i D w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (sto tysiecy) do

10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow kazdej z serii, to jest: serii 8, C i D.

Statut Funduszu stanowi Zatqcznik nr 1 do Prospektu.

3.9. Przewidywana data otwarcia subskrypcji i rozpoczecia przyjmowania Zapis6w oraz zamkniecia subskrypcji i zakonczenia
przyjmowania Zapisow

Rozpoczecie przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji nastqgpi nie wcze$niej niz w dniu nastepujgcym po dniu doreczenia
zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu. Doktadny termin rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania Zapiséw pierwszej i nastepnych emisji
zostanie okreslony w Prospekcie. Okres przyjmowania Zapiséw bedzie nie dhuiszy niz 2 (dwa) miesigce.

Daty otwarcia i zamkniecia subskrypcji oraz rozpoczecia i zakoniczenia przyjmowania Zapiséw mogq ulec zmianie na warunkach okre$lonych
w Rozdziale VI pkt 4.1.2. Prospektu.

3.10.  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia Certyfikatow

Z posiadaniem Certyfikatéw nie sq zwiqzane jakiekolwiek dodatkowe $wiadczenia na rzecz Funduszu ani zabezpieczenia.
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Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w przenoszeniu Certyfikatow oferowanych na podstawie Prospektu.

3.11.  Wskazanie obowiqzujgcych regulacji dotyczgcych obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu (squeeze-out) i
odkupu (sell-out) w odniesieniu do Certyfikatow

Nie dotyczy Funduszu.

3.12. Wskazanie publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Funduszu, dokonanych przez osoby trzecie w ciggu ostatniego
roku obrachunkowego i biezgcego roku obrachunkowego

Nie dotyczy Funduszu.

3.13.  Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem Certyfikatéw i obrotem nimi

Osoby Fizyczne.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania Certyfikatow.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania certyfikatow
inwestycyjnych reguluje art. 30a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, od
uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodéw z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych pobiera sie
zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 19% (dziewietnascie procent) uzyskanego dochodu. Podatek pobiera sie po
pomniejszeniu przychodu o koszty jego uzyskania.

2) Dochodem wynikajgcym z posiadania certyfikatow inwestycyjnych jest dochod uzyskany z ich wykupu przez fundusz inwestycyjny,
ustalany jako réznica miedzy sumgq przychodow uzyskanych z tego tytutu a wydatkami poniesionymi na nabycie certyfikatow, o
ktérych mowa w art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.

3) Dochodow uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych nie tqczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogoélnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych.
Zryczattowany podatek dochodowy jest pobierany i rozliczany przez ptatnika, czyli fundusz inwestycyjny dokonujgcy wyptaty na
rzecz podatnika. Podatnicy nie sktadajq odrebnych zeznan podatkowych z tytutu uzyskanego dochodu.

4) Jezeli zidentyfikowanie wykupywanych certyfikatow inwestycyjnych nie jest mozliwe, przyjmuje sie, ze kolejno sq to certyfikaty
poczgwszy od nabytych przez podatnika najwczesniej (tzw. zasada FIFO - first in first out).

5) Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 5a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych wolne od podatku dochodowego sq kwoty
zwracane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w zwigzku z wygas$nieciem zezwolenia na utworzenie funduszu
inwestycyjnego - do wysokosci wptat wniesionych do funduszu.

6) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu posiadania certyfikatow inwestycyjnych mogqg nie znalez¢
zastosowania, jezeli posiadanie certyfikatow zwigzane jest z wykonywaniem dziatalno$ci gospodarczej.

Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi reguluje art. 30b
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych. Zgodnie z przywotanym przepisem, podatek dochodowy od uzyskanych na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dochodoéw z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych wynosi 19% (dziewietnascie
procent) uzyskanego dochodu, ktorym jest roznica miedzy sumg przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia certyfikatow
inwestycyjnych a kosztami uzyskania tych przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Os6b Fizycznych.

2) Dochodéw uzyskanych przez osoby fizyczne z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi nie tqczy sie z dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych, okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych.

3) Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w odrebnym zeznaniu podatkowym wykaza¢ uzyskane w roku
podatkowym dochody z odptatnego zbycia certyfikatow inwestycyjnych i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy.

4) Wskazane powyzej zasady opodatkowania dochodéw z tytutu obrotu certyfikatami inwestycyjnymi mogq nie znalez¢ zastosowania ,

jezeli odptatne zbycie certyfikatow nastepuje w wykonywaniu dziatalnosci gospodarcze;.

Opodatkowanie dochodéw wynikajacych z posiadania i obrotu Certyfikatami w przypadku nierezydentow

1) Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do o0séb fizycznych, ktére nie sa polskim rezydentami podatkowymi ,
konieczne jest uwzglednienie tre$ci uméw miedzynarodowych w sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez
Rzeczpospolitq Polskq z krajami rezydencji podatkowej tych osob. Jednakze zastosowanie stawki wynikajqcej z tych umow albo nie
pobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe wytqcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika za$wiadczenia o
jego miejscu zamieszkania za granicq do celow podatkowych (tzw. certyfikatu rezydencji podatkowej) wydanego przez whasciwg
zagraniczng administracje podatkowaq.

2) Fundusz ma obowigzek sporzqdzi¢ informacje o dochodach osiggnietych przez osoby fizyczne bedqce nierezydentami z tytutu
uczestnictwa w Funduszu i przekaza¢ te informacje w okre$lonym terminie do urzedu skarbowego wtasciwego w sprawach
opodatkowania 0s6b zagranicznych oraz uczestnikowi Funduszu.

Osoby prawne. Opodatkowanie dochodéw wynikajgcych z posiadania i obrotu Certyfikatami.

1) Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego przez uczestnika funduszu inwestycyjnego z tytutu posiadania certyfikatow
inwestycyjnych reguluje Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych znajdujgca zastosowanie do opodatkowania
dochodéw o0séb prawnych, spoétek kapitatowych w organizacji oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spotek cywilnych oraz osobowych spotek handlowych.
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2) Zgodnie z trescig art. 19 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne sq zobowigzane do
samodzielnego zaptacenia podatku dochodowego na zasadach ogdélnych, wedtug stawki 19% (dziewigtnascie procent). Dochodem
jest nadwyzka sumy przychodéw nad kosztami ich uzyskania osiggnieta w roku podatkowym. Zgodnie z dyspozycjq art. 16 ust. 1 pkt
8 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, przy ustalaniu dochodu z tytutu umorzenia certyfikatow inwestycyjnych lub
ich zbycia na rzecz osoby trzeciej (obrot), wydatki poniesione na nabycie tych certyfikatow inwestycyjnych stanowiq koszt
uzyskania przychodow.

Osoby zagraniczne:

Dla okre$lenia obowigzkéw podatkowych w odniesieniu do oséb prawnych, ktére nie majq na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania lub pobuytu, tj. nie sq polskim rezydentami podatkowymi konieczne jest uwzglednienie tresci uméw miedzynarodowych w
sprawie zapobiegania podwojnemu opodatkowaniu zawartych przez Rzeczpospolitq Polskq z krajami rezydencji podatkowej tych osob
prawnych. Jednakze zastosowanie stawki wynikajacej z tych uméw albo nie pobieranie podatku zgodnie z tymi umowami jest mozliwe
wytqgcznie po przedstawieniu Funduszowi przez podatnika zaswiadczenia o jego rezydencji podatkowej (tzw. certyfikat rezydencji podatkowej)
wydanego przez wtasciwg zagraniczng administracje podatkowaq.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi
na rzecz firm inwestycyjnych, bqdz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,
bqdz dokonywanqg poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w celu obrotu
zorganizowanego, jest zwolniona od podatku od czynno$ci cywilnoprawnych.

W pozostatych przypadkach zbycie certyfikatéw inwestycyjnych, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych, podlega podatkowi w wysokos$ci 1% (jeden procent) warto$ci rynkowej zbywanych certyfikatow inwestycyjnych. Zgodnie
z art. 4 pkt 1 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych, w przypadku umowy sprzedazy, obowiqzek podatkowy cigzy na kupujgcym.
Podatnicy sq obowiqzani, bez wezwania organu podatkowego, ztozy¢ deklaracje w sprawie podatku od czynnosci cywilnoprawnych oraz
obliczy¢ i wptaci¢ podatek w terminie 14 (czternastu) dni od dnia nabycia.

Szczegotowe zasady dotyczqce opodatkowania.

Informacje zawarte powyzej majq charakter ogélny i wytqcznie informacyjny. Przed podjeciem decyzji o nabyciu badz zbyciu Certyfikatow
wskazane jest skonsultowanie sie z doradcq podatkowym celem ustalenia szczegdtowych zasad opodatkowania w odniesieniu do
indywidualnej sytuacji danego podatnika.

Zwraca sie rowniez uwage Inwestoréw na mozliwo$¢ zmiany powotanych powyzej przepiséw podatkowych.

4. Informacje o Emisji
4.1.  Warunki, parametry i przewidywany harmonogram oferty oraz dziatania wymagane przy sktadaniu Zapisow
4.1.1.  Wielko$¢ Emisji

Na podstawie Prospektu Fundusz oferuje w ofercie publicznej:
1) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A.
2) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii B.
3) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii C.
4) 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii D.

Przedmiotem wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow jest:
1) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A,

2) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii 8,
3) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ miliondw) Certyfikatow serii C,
4) nie mniej niz 100.000 (sto tysiecy) i nie wiecej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii D.

4.1.2. Terminy otwarcia oraz zamknigcia subskrypcji

1) Zapisy na Certyfikaty serii A rozpoczng sie w dniu 24 czerwca 2013 r. i bedq trwa¢ do dnia 22 lipca 2013 r. wigcznie. Wptaty tytutem
zapiséw na Certyfikaty serii A bedq przyjmowane od dnia 24 czerwca 2013 r. do dnia 22 lipca 2013 r. wigcznie.

2) Zapisy na Certyfikaty serii B rozpoczng sie w dniu 16 wrze$nia 2013 r. i bedq trwa¢ do dnia 30 wrze$nia 2013 r. wigcznie. Wptaty
tytutem zapiséw na Certyfikaty serii A bedq przyjmowane od dnia 16 wrze$nia 2013 r. do dnia 30 wrze$nia 2013 r. wigcznie.

3) Zapisy na Certyfikaty serii C rozpocznq sie w dniu 9 grudnia 2013 r. i bedq trwa¢ do dnia 20 grudnia 2013 r. wigcznie. Wptaty
tytutem zapiséw na Certyfikaty serii A bedq przyjmowane od dnia 9 grudnia 2013 r. do dnia 20 grudnia 2013 r. wigcznie.

4) Zapisy na Certyfikaty serii D rozpocznq sie w dniu 10 marca 2014 r. i bedq trwa¢ do dnia 21 marca 2014 r. wigcznie. Wptaty tytutem
zapisoéw na Certyfikaty serii A bedq przyjmowane od dnia 10 marca 2014 r. do dnia 21 marca 2014 r. wigcznie.

Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwota¢ rozpoczecie przyjmowania Zapisow
na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminéw rozpoczecia lub zakoriczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotaniu rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art.
30 ust. 4 Statutu, nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie. Zaktualizowany Prospekt zostanie udostepniony w
sposob okreslony w art. 30 ust. 4 Statutu, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania
Zapisoéw na Certyfikaty. Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie rownocze$nie przekazana do
Komisji.
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Zmiana terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty
danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposéb okreslony w
art. 30 ust. 4 Statutu. Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo odwotania rozpoczecia
przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczesnie przekazany do Komisji. Zmiana terminu zakonczenia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajgca na skréceniu terminu przyjmowania Zapiséw moze nastgpi¢ nie pozniej niz w
dniu poprzedzajgcym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

4.1.3. Obowiqzki uzyskania przez nabywce lub zbywce Certyfikatow odpowiednich zezwolen lub obowigzku dokonania odpowiednich
zawiadomien

Nabywey Certyfikatow bedqcy rezydentami w rozumieniu ustawy dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz.
1178 z p6zn. zm.), zgodnie ze Statutem Funduszu oraz obowigzujgcymi przepisami prawa na dzien sporzqdzenia Prospektu, nie sq obowiqzani
w zwiqzku z nabywaniem Certyfikatow do uzyskania zadnych zezwolen ani nie sq zobowigzani do dokonywania zadnych zawiadomien.

Nabywcy Certyfikatow, bedgcy nierezydentami w rozumieniu Prawa Dewizowego, zobowigzani sq do przestrzegania ograniczen
wynikajgcych z przepisow Prawa Dewizowego a takze prawa witasciwego dla ich miejsca pochodzenia. Statut Funduszu nie naktada na
nierezydentow zadnych dodatkowych obowiqgzkoéw uzyskania odpowiednich zezwolen lub obowigzkéw dokonania jakichkolwiek zawiadomien.

4.1.4. Zasady i miejsca sktadania Zapiséw oraz termin zwigzania Zapisem

Miejsce sktadania Zapisu

Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty, jak réwniez Dyspozycje Deponowania bedq przyjmowane za posrednictwem Oferujgcego oraz innych
podmiotéw wchodzqeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sq w POK wskazanych w
liscie POK zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4 Statutu w dniu udostepnienia Prospektu do publicznej
wiadomosci.

Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania mogq by¢ réwniez ztozone za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, w tym
Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiqzujgcych u Oferujgcego lub podmiotu wchodzqcego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego. Ztozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, wymaga zawarcia z Oferujgcym lub podmiotem
wchodzqcym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane przez te
podmioty. Szczegotowe informacje na temat zasad sktadania Zapiséw i Dyspozycji Deponowania Inwestorzy mogq uzyska¢ w POK.

Zapis, ztozony za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, uznaje sie za ztozony w momencie otrzymania przez Oferujgcego lub
cztonka konsorcjum informacji, ktorej zakres jest zgodny z zakresem informacji wymaganym przez formularz Zapisu, i dokonania petnej
wptaty na Certyfikaty w wysokosci Wymaganej wptaty na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqcy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w przypadku sktadania Zapiséw za posrednictwem elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Internetu,
istnieje ryzyko obcigzajqce Inwestoraq, Ze btedne dziatanie systemoéw lub nieprawidtowe dziatanie $rodkéw tqcznosci wykorzystywanych przy
sktadaniu Zapisu, a takze nieuprawnione dziatanie oséb trzecich w trakcie przesytania informacji, pomimo stosowanych przez domy
maklerskie zabezpieczen, moze w szczegdlnosci spowodowa¢ nienalezytq jako$¢ transmisji zawierajgcej informacje wymagane przy
sktadaniu Zapisu lub ich modyfikacje w trakcie transmisji.

Zasady sktadania Zapisow
Inwestor dokonujqcy Zapisu na Certyfikaty sktada w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony w 2 (dwoch) egzemplarzach formularz

Zapisu. Jeden egzemplarz formularza Zapisu otrzymuje Inwestor jako potwierdzenie jego dokonania, a drugi egzemplarz jest przeznaczony dla
Towarzystwa i Oferujgcego. W formularzu Zapisu powinny byé¢ zamieszczone nastepujqgce dane Inwestora oraz dane dotyczqce Zapisu:

1) w przypadku Inwestoréw osob fizycznych (rezydentow i nierezydentow): nazwisko i imie, adres, numer dokumentu toZzsamosci
(dowodu osobistego/paszportu), PESEL (jesli posiada), kraj rezydenciji,
2) w przypadku Inwestorow osob prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe (firme),

siedzibe i jej adres, numer REGON/KRS lub inny numer identyfikacyjny (w przypadku nierezydentéw numer rejestru wiasciwego dla
kraju pochodzenia), kraj rezydencji,

3) adres do korespondencji Inwestora,

4) dane osoby sktadajgcej zapis w imieniu Inwestora: nazwisko i imie, numer dokumentu tozsamosci (dowodu osobistego/paszportu),
PESEL (jesli posiada),

6) liczbe Certyfikatéw objetych Zapisem,

7) cene emisyjnq jednego Certyfikatu,

8) tqcznq kwote wptat na rzecz Funduszu (liczonej jako iloczyn ceny emisyjnej oraz liczby Certyfikatow danej emisji objetych Zapisem),

9) forma zwrotu wptaconej kwoty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow, przydzielenia Certyfikatow w liczbie mniejszej niz objeta

Zapisem lub niedojscia emisji Certyfikatow do skutku,

10) o$wiadczenie osoby sktadajqcej Zapis, ze znana jest jej tres¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu Certyfikatéw oraz, ze
wyraza na nie zgode,

11) doktadnq date przyjecia Zapisu oraz podpis pracownika podmiotu, ktory przyjmuje Zapis,

12) podpis osoby sktadajqcej Zapis na Certyfikaty lub jej petnomocnika,

13) o$wiadczenie osoby fizycznej sktadajqcej Zapis o:

a) poinformowaniu jej o tym, ze dane osobowe przetwarzane bedq zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. o
ochronie danych osobowych (tekst jednolity: Dz. U.z 2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.),
b) poinformowaniu jej o prawach i obowigzkach wynikajgcych z ustawy o ochronie danych osobowych z dnia 29 sierpnia

1997 r, (Dz. U. 2 2002 r. Nr 101, poz. 926 z p6zn. zm.) a takze o podmiotach bedgcych administratorem danych osobowych
W rozumieniu tej ustawy,
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c) wyrazeniu zgody na przetwarzanie jej danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia publicznej subskrypciji,
prowadzenia rejestru nabywcow Certyfikatow, realizacji $wiadczen z Certyfikatow, dokonania niezbednych rejestracji oraz
wykonywania przez Fundusz lub Towarzystwo obowigzkéw wynikajqcych z przepiséw prawa i Statutu.

Administratorem danych osobowych jest Fundusz reprezentowany przez Towarzystwo. Natomiast Oferujgcy, podmioty wchodzqace w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego oraz Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. przetwarzajq dane osobowe w celu realizacji
postanowien zawartych uméw, w szczego6lno$ci prowadzenia obstugi Certyfikatow na rzecz Uczestnikow oraz petnienia przez Dom Maklerski
PKO BP S.A. funkcji Oferujgcego i Sponsora Emisji.

Celem zbierania danych jest:

a) przeprowadzenie publicznej subskrypcji Certyfikatéw, prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, realizacja $wiadczen z Certyfikatow,

b) rejestrowanie danych zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z pozn. zm.).

Odbiorcami danych lub przewidywanymi odbiorcami lub kategoriami odbiorcéw danych mogq by¢ w szczegélnosci: podmioty obstugujqce
Fundusz, sqdy, organy administracji publicznej i inne uprawnione na podstawie przepiséw prawa organy, na warunkach okreslonych przez te
przepisy. Uczestnikowi Funduszu przystuguje prawo wglqdu do tre$ci swoich danych oraz ich poprawiania. Podanie danych osobowych jest
niezbedne do realizacji Zapisu. Osoba fizyczna sktadajgca Zapis zobowigzana jest przedstawi¢ dokument potwierdzajqcy jej tozsamos$¢.

Przedstawiciel osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajqgcej osobowosci prawnej, sktadajqcy Zapis na Certyfikaty w jej imieniu
zobowigzany jest przedstawi¢, w szczeg6lno$ci nastepujgce dokumenty:

a) aktualny wypis z wiasciwego rejestru podmiotu, w imieniu ktérego sktadany jest Zapis, lub inny dokument pos$wiadczajqcy
utworzenie tego podmiotu;

b) dokument potwierdzajgcy prawo do reprezentowania osoby prawnej przez osobe sktadajgcq Zapis;

c) dokument potwierdzajgcy tozsamos¢.

Czynnos$ci zwigzane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami oraz sktadaniem innych
o$wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu mogq by¢ wykonywane przez petnomocnika. Inwestor lub Uczestnik Funduszu
moze udzieli¢ petnomocnictwa osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej lub osobie fizycznej
posiadajqcej petng zdolnosci do czynnosci prawnych. Petnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych petnomocnictw, z
wyjgtkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktére mogq udziela¢ dalszych petnomocnictw swoim
pracownikom, o ile petnomocnictwo tak stanowi. Uczestnik moze udziela¢ petnomocnictwa szczegélnego jedynie do czynno$ci w zakresie
uwzgledniajgcym mozliwosci techniczne rejestrowania takich petnomocnictw przez Fundusz. Petnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemnq
z podpisem poswiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w obecno$ci pracownika Towarzystwa, Oferujgcego lub innej upowaznionej
osoby. Petnomocnictwo jest odwotywane w tej samej formie. W przypadku petnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej, tres¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ po$wiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez
polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzqd konsularny, chyba Zze umowy miedzynarodowe znoszq ten obowiqgzek. Petnomocnictwo
udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez ttumacza przysiegtego na jezyk polski. Dla ustalenia skuteczno$ci
ustanowienia prokury stosuje sie powszechnie obowiqzujqce przepisy prawa. Tre$¢ petnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej
nastepujqce dane:

a) dla os6b fizycznych (rezydentow / nierezydentow): imie i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL, lub, w przypadku nierezydentow,
data urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;

b) dla podmiotéw innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibe i adres, oznaczenie sqdu rejestrowego i numer, pod ktorym
osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON;

c) podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentéw: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wiasciwego rejestru lub jego

odpowiednika.

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowaé nie mniej niz 250 (dwiescie piecdziesiqt) Certyfikatow i nie wiecej niz
maksymalng liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszq niz maksymalna liczba
Certyfikatow zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalnq liczbe Certyfikatéw.

Inwestor ma prawo dokonania wiecej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapiséw musi spetnia¢ kryterium minimalnej
liczby Certyfikatéw objetych Zapisem. Ztozenie niepetnego, nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewazno$ciq Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajgcq Zapis w sposéb nieprawidtowy.

W zwigzku z mozliwo$ciq sktadania Zapiséw na Certyfikaty za pomocq elektronicznych no$nikéw informacji, w tym Internetu, Towarzystwo

informuje, iz Prospekt wraz z zatgcznikami zawiera informacje wymagane przepisami Ustawy o ochronie praw konsumentow.

Ponadto, na podstawie art. 16a ust. 1 pkt 4 oraz art. 16b ust. 1 ustawy o ochronie praw konsumentow, Towarzystwo informuje, iz:

- Uczestnikowi nie przystuguje prawo odstgpienia od umowy uczestnictwa w Funduszu, na warunkach okre$lonych w Ustawie o
ochronie praw konsumentow;

- W zwiqzku ze sktadaniem Zapisu za pomocq elektronicznych no$nikéw informacji, w tym internetu, Inwestor moze ponie$¢
dodatkowe koszty, okreslone w umowie zawartej z dostawcq danej ustugi, przy uzyciu ktérej sktadany jest Zapis;

- Reklamacje dotyczqce przeprowadzonej oferty emisji Certyfikatow sktadane sq u Oferujgcego lub podmiotu wchodzqecego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, u ktérego zostat lub miat by¢ ztozony dany Zapis, na warunkach okre$lonych przez te podmioty.
Reklamacje zwigzane z umowgq uczestnictwa w Funduszu sq sktadane w siedzibie Towarzystwa, pod adresem wskazanym w Rozdziale
I, w godzinach 8.30-17.00, osobiscie, w formie pisemnej, faksowej lub telefonicznie. W przypadku powstania ewentualnych sporéw
Fundusz bedzie dqzyt do ich pozasqdowego rozstrzygania, w szczegélno$ci w drodze zatatwiania reklamacji Uczestnikow;

- Jezykiem stosowanym w relacjach z Uczestnikiem lub Inwestorem jest jezyk polski, co nie wytqcza w szczeg6linych wypadkach
mozliwo$ci dopuszczenia przez Fundusz lub Towarzystwo mozliwo$ci postugiwania sie jezykiem obcym, w szczegolno$ci w zakresie
sktadania reklamacji bqdz udzielania wyjasnien Inwestorom lub Uczestnikom nie postugujgcym sie jezykiem polskim.

W przypadku ztozenia Dyspozycji Deponowania Certyfikatow wszelkie $wiadczenia pieniezne wynikajgce z Certyfikatéw przekazywane bedq
na rachunek papieréw warto$ciowych lub rachunek zbiorczy, na ktérym zapisane sq Certyfikaty danej emisji, z zastrzezeniem, iz zwrot wptat
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w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatéw lub zwrot wptaty w innych okolicznoéciach wskazanych w Statucie Funduszu nastepuje na
rachunek wskazany przez inwestora w formularzu Zapisu.

Termin zwigzania Zapisem

Podmiot sktadajgcy Zapis na Certyfikaty jest nim zwigzany od dnia ztozenia Zapisu do chwili dokonania przydziatu Certyfikatow danej emisji.
Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jednakze osoba, ktora
ztozyta Zapis, w przypadku zaistnienia sytuacji, o ktérej mowa w art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma mozliwo$¢ uchylenia sie od
skutkéw prawnych ztozonego Zapisu w terminie i na warunkach okreslonych w art. 51 a Ustawy o Ofercie Publicznej.

Procedura sktadania Dyspozycji Deponowania Certyfikatow

Inwestor sktadajqcy Zapis na Certyfikaty moze jednocze$nie ztozy¢ nieodwotalng Dyspozycje Deponowania, ktéra umozliwi, po wydaniu
Inwestorowi, zdeponowanie przydzielonych Inwestorowi Certyfikatow na jego rachunku papieréw wartosciowych albo na whasciwym
rachunku zbiorczym.

Dyspozycja Deponowania Certyfikatow zawiera:

1) nazwe firmy inwestycyjnej lub banku prowadzqcego rachunki papieréw warto$ciowych oraz numer rachunku papierow
wartosciowych (rachunku inwestycyjnego), na ktorym majq by¢ zdeponowane Certyfikaty przydzielone przez Fundusz objete
Zapisem,

2) zwrot ,prosze o zdeponowanie przydzielonych mi Certyfikatow objetych Zapisem na moim rachunku papieréw warto$ciowych”.

Zapisanie na rachunku papieréw warto$ciowych albo na whasciwym rachunku zbiorczym nastepuje woéwczas bez konieczno$ci odbierania
potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

Wszelkie konsekwencje wynikajqce z niewtasciwego wypetnienia formularza Dyspozycji Deponowania z przyczyn lezqcych po stronie osoby
sktadajqcej Zapis na Certyfikaty ponosi ta osoba.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania Certyfikatéw, zapisanie Certyfikatéw na ich rachunkach papieréw
warto$ciowych nastepuje niezwtocznie po przydziale Certyfikatow. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow pierwszej emisji serii
A Towarzystwo ztozy do Sqdu Rejestrowego wniosek wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow w KDPW na podstawie umowy
zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastgpi wydanie Uczestnikom Certyfikatow. Wydanie
Certyfikatow w stosunku do Uczestnikow, ktorzy ztozyli Dyspozycje Deponowania, nastqpi poprzez zapisanie Certyfikatow na wskazanym w
Dyspozycji Deponowania rachunku papieréw warto$ciowych lub na wtasciwym rachunku zbiorczym. Wydanie Certyfikatow nastepuje w
momencie zapisania Certyfikatu na rachunku papieréw warto$ciowych Uczestnika albo na wtasciwym rachunku zbiorczym.

W stosunku do Uczestnikéw, ktérzy nie posiadajq rachunku papierow warto$ciowych albo wiasciwego rachunku zbiorczego lub nie ztozyli
Dyspozycji Deponowania na rachunku, wydanie Certyfikatow nastqpi poprzez zapisanie Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji.

W terminie 7 (siedmiu) Dni Gietdowych od rejestracji Certyfikatow w KDPW, Punkty Obstugi Klientow lub Oferujqcy rozpoczng wydawanie
dokumentéw potwierdzen nabycia Certyfikatow Inwestorom, ktérzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania Certyfikatow Inwestycyjnych.

4.1.5. Wskazanie, kiedy i w jakich okolicznosciach Oferta moze zosta¢ wycofana lub zawieszona oraz, czy wycofanie Oferty moze
nastgpi¢ po otwarciu subskrypcji

Funduszowi nie przystuguje prawo wycofania lub zawieszenia Oferty po dniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

4.1.6. Opis mozliwosci dokonania redukcji Zapiséw oraz sposéb zwrotu nadptaconych kwot Inwestorom

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatéw danej emisji objetych
Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zostanq proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po
dokonaniu redukgji, zostang przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktore ztozyty Zapis na najwiekszq
liczbe Certyfikatéw danej emisji. Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona
wieksza liczba Certyfikatéw niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.

W przypadku nie dojscia danej emisji Certyfikatow do skutku w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zakoficzenia przyjmowania Zapisdw na
Certyfikaty oraz w przypadku redukcji Zapiséw, Fundusz zwraca $rodki pieniezne:

- ktérymi Inwestor optacit Zapis na Certyfikaty

- w czesci, w jakiej Zapis zostat zredukowany,

na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu. Zwrot Optaty za wydanie Certyfikatow oraz wptaty do Funduszu nastepuje wraz z
odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia wystgpienia przestanki wymienionej powyze;j.

W przypadku bezskuteczno$ci przydziatu Certyfikatow w sytuacjach okreslonych w art. 12 ust. 11 Statutu, Towarzystwo dokona zwrotu wptat
na Certyfikaty wraz z odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony
przez Depozytariusza do dnia wystgpienia zdarzenia skutkujgcego bezskuteczno$ciq przydziatu Certyfikatow, niezwtocznie, jednak nie pézniej
niz w ciqgu 14 (czternastu) dni od wystgpienia tego zdarzenia.

W przypadku niewaznosci Zapisu nastepujgcej w sytuacji niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, niedokonania wptaty
w terminie przyjmowania Zapiséw lub niedokonania wptaty w wysokos$ci co najmniej Wymaganej Wptaty Towarzystwo, w terminie 14
(czternastu) dni od dnia przydziatu Certyfikatow, zwrdci dokonane wptaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkow.

Zwrot wptat nastgpi na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu.
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Za dzien dokonania zwrotu uznaje sie dzien obcigzenia rachunku bankowego prowadzonego przez Depozytariusza odpowiednio dla
Towarzystwa - w przypadku pierwszej emisji Certyfikatow, lub dla Funduszu - w przypadku kolejnych emisji.

Kwota wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa bedq naktadaty na Fundusz
obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

4.1.7. Informacje o minimalnej lub maksymalnej wielko$ci Zapisu

Zgodnie z art. 10 ust. 1 Statutu Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ nie mniej niz 250 (dwiescie piecdziesigt) i nie wiecej niz maksymalng
liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wiekszq niz maksymalna liczba Certyfikatow
zapis taki traktowany jest jak zapis ztozony na maksymalnq liczbe Certyfikatow.

4.1.8. Wskazanie terminu, w ktérym mozliwe jest wycofanie Zapisu, o ile Inwestorzy sq uprawnieni do wycofywania si¢ ze ztozonego
Zapisu

Zgodnie z art. 26 ust. 3 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, Zapis na Certyfikaty jest bezwarunkowy i nieodwotalny, jak réwniez nie moze
by¢ ztozony z zastrzezeniem terminu. Jezeli w okresie trwania subskrypcji Fundusz poda do publicznej wiadomosci informacje o zdarzeniu
ktére zaistniato w czasie trwania subskrypcji, lub o ktérym Fundusz powzigt wiadomo$¢ w tym czasie, a zdarzenie to mogtoby w znaczqey
sposoéb wptyng¢ na ocene papieru warto$ciowego, osoba, ktora ztozyta zapis przed przekazaniem tej informacji do publicznej wiadomosci,
ma prawo, z zastrzezeniem art. 51a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w terminie 2 dni
roboczych od dnia przekazania danej informacji do publicznej wiadomosci.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje poprzez o$wiadczenie na pi$mie ztozone Oferujgcemu lub podmiotowi wchodzgcemu w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

4.1.9. Zasady, miejsca i terminy dokonywania wptat na Certyfikaty Inwestycyjne oraz skutki prawne niedokonania wptaty w
oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Whptata na Certyfikaty w wysokosci Wymaganej wptaty to jest wptaty niezbednej do petnego optacenia Zapisu obejmuje wptate o wartoSci
rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy
opfata ta jest pobierana.

Whptata w ramach Zapisu na Certyfikaty moze by¢ optacona wytgcznie Srodkami pienieznymi w walucie polskiej.

Woptaty na Certyfikaty danej emisji mogq by¢ dokonywane wytgcznie w $rodkach pienieznych w walucie polskiej: gotowkq lub przelewem na
rachunek bankowy wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien
zawiera¢ adnotacje: ,Wptata na Certyfikaty Inwestycyjne PKO Globalnej Strategii - fiz”. Srodki pienigzne otrzymane przez Oferujgcego lub
podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego bedq niezwtocznie przekazywane na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony
rachunek bankowy: Towarzystwa - w przypadku wptat do Funduszu zbieranych w drodze Zapiséw na Certyfikaty pierwszej emisji serii A albo
wydzielony rachunek bankowy Funduszu - w przypadku Zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.

Inwestor sktadajacy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pézniej niz w chwili sktadania Zapisu. W przypadku
wptat przelewem, $rodki pieniezne powinny znajdowa¢ sie na rachunku wskazanym przez Oferujgcego lub podmiot wchodzqcy w skiad
konsorcjum dystrybucyjnego w chwili sktadania Zapisu.

Warto$¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ rowna warto$ci Wymaganej Wptaty. Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien,
w ktorym Srodki pieniezne w wysoko$ci Wymaganej Wptaty zostaty wptacone gotowkq lub wptynety przelewem na rachunek bankowy
wskazany przez Oferujgcego lub podmiot wchodzgey w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie petnej wptaty, w wysokosci okre$lonej powyzej, powoduje niewazno$¢ Zapisu
na Certyfikaty.

Srodki pochodzqce z wptat na rzecz Funduszu i Optat za wydanie Certyfikatow, znajdujqce sig na wydzielonych rachunkach prowadzonych
przez Depozytariusza na rzecz odpowiednio Funduszu oraz Towarzystwa sq oprocentowane do dnia rejestracji emisji Certyfikatow danej serii
wedtug stawki zmiennej wedtug formuty:

R =WIBID O/N - KRO - M,

gdzie:

R - stopa oprocentowania rachunku,

WIBID O/N - Warsaw Interbank Bid Rate, roczna stopa procentowa jakq banki zaptacq za $rodki przyjete w depozyt na jeden dzien od
innych bankéw,

KRO - koszt rezerwy obowigzkowej,

M - marza banku w wysokos$ci 10 punktéw bazowych.

Odsetki dopisuje sie do rachunkéw w okresach dziennych.

Inwestorzy zapisujqcy sie na Certyfikaty po dokonaniu wptaty w wysoko$ci Wymaganej wptaty otrzymujg 1 egzemplarz Zapisu zawierajgcy
miedzy innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotéwkg oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie wptaty jest wydawane po ztozeniu
Zapisu w POK;
b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, pisemne potwierdzenie wptaty w przypadku

Zapisow ztozonych za posrednictwem Internetu jest wysytane przez Oferujgcego - na adres poczty elektronicznej lub w przypadku
Zapisow ztozonych za posrednictwem serwisu telefonicznego moze zosta¢ odebrane przez Inwestora w POK;
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c) w przypadku sktadania Zapisu za pos$rednictwem elektronicznych kanatéw dostepu w podmiocie wchodzgecym w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego potwierdzenie wptaty jest wydawane w sposéb okreslony w umowie zawartej z tym podmiotem.

Informacja na temat obowiqzkéw firmy inwestycyjnej w zwigzku z przyjmowaniem wptat

Zgodnie z ustawq z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu (tekst jednolity: Dz.U. z 2010

r. Nr 46, poz. 276) dom maklerski/firma inwestycyjna przyjmujgcy dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktorej

rownowarto$¢ przekracza 15.000 EUR, ma obowigzek zarejestrowac takq transakcje, rowniez gdy jest ona przeprowadzana w drodze wiecej

niz jednej operaciji, ktorych okoliczno$ci wskazujq, ze sq one ze sobq powiqzane.

Firma inwestycyjna przyjmujgca dyspozycje lub zlecenie klienta do przeprowadzenia transakcji, ktérej okolicznosci wskazujq, ze warto$ci

majgtkowe mogq pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, ma obowiqgzek zarejestrowa¢ takq transakcje, bez wzgledu na jej

warto$¢ i charakter.

W celu wykonania obowiqzku rejestracji firma inwestycyjna dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej,

ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja obejmuje:

a) w przypadku osoéb fizycznych i ich przedstawicieli - ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego na podstawie odrebnych
przepisow tozsamos$¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujqcej transakcji, a ponadto
numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w
przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej jest dokonywana transakcja - ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu;

b) w przypadku oséb prawnych - zapisanie aktualnych danych z wyciqgu z rejestru sqdowego lub innego dokumentu, wskazujgcego
nazwe (firme), forme organizacyjnq osoby prawnej, siedzibe i jej adres oraz aktualnego dokumentu, potwierdzajgcego umocowanie
osoby przeprowadzajqcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych
osoby reprezentujqcej;

c) w przypadku jednostek organizacyjnych, niemajgcych osobowos$ci prawnej - zapisanie danych z dokumentu, wskazujgcego forme
organizacyjnq i adres jej siedziby, oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie os6b przeprowadzajgcych transakcje do
reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt a), dotyczqcych osoby reprezentujqcej;

d) identyfikacja, o ktorej mowa w pkt a) powyzej, dotyczy takze beneficjentow transakeji i obejmuje ustalenie i zapisanie ich nazwy
(firmy) lub imienia i nazwiska oraz adresu, w zakresie, w jakim dane ta firma inwestycyjna moze ustali¢ przy zachowaniu nalezytej
staranno$ci;

e) jezeli z okoliczno$ci transakcji wynika, Ze osoba jej dokonujqca nie dziata we wtasnym imieniu, firma inwestycyjna powinna dqzy¢ do

zidentyfikowania podmiotéw, w imieniu lub na rzecz ktérych dziata dokonujqcy transakgji.

Informacje objete identyfikacjq przechowywane sq przez okres 5 lat, liczqgc od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktoérym
dokonano ostatniego zapisu zwigzanego z transakcjq.

Firma inwestycyjna przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje zarejestrowane zgodnie z przepisami ww.
ustawy a takze na zasadach okre$lonych przez rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 21 wrze$nia 2001 r. w sprawie okre$lenia wzoru
rejestru transakcji, sposobu jego prowadzenia oraz trybu dostarczania danych z rejestru Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej
(Dz.U. Nr 113, poz. 1210 z p6zn. zm. Firma inwestycyjna udostepnia informacje o transakcjach objetych przepisami ww. ustawy takze na
pisemne Zqgdanie Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Firma inwestycyjna, ktéry otrzymat dyspozycje lub zlecenie
przeprowadzenia transakgji lub majqcy przeprowadzi¢ transakcje, co do ktorej zachodzi uzasadnione podejrzenie, ze moze ona mie¢ zwigzek z
popetnieniem przestepstwa, o ktorym mowa w art. 299 Kodeksu karnego, ma obowiqgzek niezwtocznie zawiadomi¢ na pismie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowe;j.

Przez transakcje rozumie sie wptaty i wyptaty w formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym takze przelewy pomiedzy réznymi rachunkami
nalezgcymi do tego samego posiadacza rachunku, z wytqczeniem przelewow na rachunki lokat terminowych, a takze przelewy przychodzqce
z zagranicy, wymiane walut, przeniesienie wiasnosci lub posiadania warto$ci majgtkowych, w tym oddanie w komis lub pod zastaw takich
warto$ci, zamiane wierzytelno$ci na akcje lub udziaty - zaréwno gdy czynnosci te sq dokonywane we wtasnym, jak i cudzym imieniu, na
wtasny, jak i cudzy rachunek.

Skutki niedokonania wptaty w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub niedokonanie wptaty w wysokosci Wymaganej wptaty (tj. wptaty nizszej niz wynika z
iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore opiewa Zapis i ich ceny emisyjnej powiekszonej o Optate za Wydanie kazdego Certyfikatu), powoduje
niewazno$¢ Zapisu na Certyfikaty.

4.1.10. Ogtoszenie o dojsciu Emisji do skutku

Warunkiem doj$cia do skutku danej emisji Certyfikatow, jest zebranie w terminie przyjmowania Zapiséw waznych Zapiséw na co najmniej
100.000 (sto tysiecy) Certyfikatow danej emisji.

Informacja o tym zdarzeniu jest przekazywana do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej. Raport zostanie
przekazany niezwtocznie po otrzymaniu przez Fundusz od Oferujgcego informacji o waznosci Zapiséw zebranych w terminie ich
przyjmowania.

4.1.11. Ogtoszenie o niedojsciu Emisji do skutku

Emisja Certyfikatéw nie dochodzi do skutku, gdy liczba Certyfikatéw danej emisji objetych Zapisami ztozonymi przez Inwestoréow jest
mniejsza niz 100.000 (sto tysiecy).

W przypadku niedojscia Emisji do skutku Fundusz przekaze informacje o niedojéciu Emisji do skutku do publicznej wiadomos$ci w trybie art.
56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

4.1.12. Procedury zwigzane z wykonaniem prawa pierwokupu, zbywalno$¢ praw do subskrypcji Certyfikatéw oraz sposéb postepowania
z prawami do subskrypcji Certyfikatéw, ktére nie zostaty wykonane

Nie dotyczy. Uczestnikom Funduszu nie przystuguje prawo pierwokupu.
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4.2. Zasady dystrybucji i przydziatu Certyfikatow

4.2.1. Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Uprawnionymi do zapisywania sie na Certyfikaty sq osoby fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajqce osobowosci
prawnej, w tym rezydenci lub nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz.
1178 z p6zn. zm.). Certyfikaty bedqce przedmiotem oferty publicznej na podstawie Prospektu nie zostaty i nie zostang zarejestrowane zgodnie
z amerykanskq ustawq o papierach warto$ciowych (Securities Act z 1933 r.) lub innymi przepisami prawa obowigzujgcymi w jakimkolwiek
innym panstwie niz Rzeczypospolita Polska i nie mogq by¢ oferowane lub sprzedawane w Stanach Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej oraz w
innych panstwach gdzie taka rejestracja jest wymagana i nie zostata dokonana, ani tez oferowane lub sprzedawane jakiejkolwiek
osobie/podmiotom zdefiniowanym jako ,US Person” w Regulacji S wydanej w Stanach Zjednoczonych Ameryki Potnocnej przez Securities
and Exchange Commission, z wyjqtkiem kwalifikowanych nabywcow instytucjonalnych (zgodnie z definicjq zawartq w Przepisie 144 A) na
mocy wytqczenia z obowiqzkéw rejestracyjnych przewidzianego w Przepisie 144 A oraz poza granicami Stanéw Zjednoczonych Ameryki
Pétnocnej na mocy Regulacji S. Informuje sie potencjalnych nabywcow Certyfikatow, ze wprowadzajgcy moze polega¢ na wytqczeniu z
artykutu 5 amerykanskiej ustawy o papierach warto$ciowych przewidzianym w Przepisie 144 A.

4.2.2. Okre$lenie czy czlonkowie organéw zarzqdzajgcych, nadzorczych lub administracyjnych Emitenta zamierzajq uczestniczy¢ w
subskrypcji oraz czy ktérakolwiek z os6b zamierza objqg¢ ponad pie¢ procent oferty

Towarzystwo nie posiada wiedzy na temat zamiaréw potencjalnych inwestorow w tym w szczegoélnosci akcjonariuszy, cztonkéw organow
zarzqdzajqceych, nadzorczych lub administracyjnych Towarzystwa w zakresie nabycia Certyfikatow opisanych w Prospekcie, jak réwniez
Towarzystwo nie posiada wiedzy czy ktérykolwiek z tych podmiotéw lub osob zamierza objg¢ ponad 5% Certyfikatow bedqcych przedmiotem
Oferty.

4.2.3. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu Certyfikatow

Oferty Certyfikatow poszczego6lnych emisji nie podlegajq podziatowi na transze. Oferty Certyfikatéw bedq otwarte dla wszystkich inwestoréw
zaréwno indywidualnych, jak tez instytucjonalnych.
Fundusz dokona przydziatu Certyfikatow kolejnych emisji w terminie 14 (czternastu) dni od dnia zamknigcia subskrypcji.

O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba Certyfikatéw danej emisji objetych
Zapisami osiggnie 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zostanq proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaty po
dokonaniu redukcji, zostanqg przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjq i ktére ztozyty Zapis na najwiekszq
liczbe Certyfikatow danej emisji. Podmiotowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w Zzadnym przypadku nie zostanie przydzielona
wieksza liczba Certyfikatéw niz liczba, na ktérq ztozyt Zapis.

Utamkowe cze$ci Certyfikatéw nie bedq przydzielane. Fundusz nie stosuje zadnych preferencji w przydziale Certyfikatéw, oprocz zasad
wskazanych powyzej. Przydziat Certyfikatéow nie jest takze uzalezniony od tego, za posrednictwem jakiego podmiotu Zapis jest sktadany lub
przez jaki podmiot Zapis jest sktadany. Fundusz nie okre$la ponadto docelowej minimalnej liczby pojedynczego przydziatu Certyfikatow.

W przypadku Inwestoréw, ktérzy ztozyli Dyspozycje Deponowania, zapisanie Certyfikatéw na ich rachunkach papieréw wartosciowych lub
wtasciwych rachunkach zbiorczych nastepuje niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw serii A Towarzystwo ztozy do Sqdu Rejestrowego wniosek o wpisanie Funduszu do
Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. Niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych i zarejestrowaniu Certyfikatow
w KDPW na podstawie umowy zawartej zgodnie z art. 5 ust. 4 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, nastapi wydanie Certyfikatow.
Wydanie certyfikatow nastepuje w chwili zapisania Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji bgdz na rachunku papieréw warto$ciowych lub
rachunku zbiorczym wskazanym przez Inwestora w Dyspozycji Deponowania.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw kolejnych emisji Towarzystwo ztozy do Sqdu Rejestrowego wniosek o wpisanie danej
emisji Certyfikatow do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

Nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji Certyfikatéw, Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym
bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatéw do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

4.2.4. Wskazanie czy mozliwe jest sktadanie wielokrotnych Zapiséw

Mozna ztozy¢ wiecej niz jeden Zapis na Certyfikaty. Zapisy ztozone przez jednego Inwestora nie bedq traktowane jako jeden Zapis, przy czym
w przypadku niewazno$ci jednego ze ztozonych Zapiséw lub nieoptacenia go, prawidtowo ztozone Zapisy przez danego Inwestora zachowujq
waznos$¢.

4.2.5. Procedura informowania o przydziale Certyfikatow

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw Fundusz przekaze raport biezqcy, zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministrow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. Nr 33, poz.
259). Ponadto, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow i opublikowaniu raportu biezqcego, o ktorym mowa w zdaniu poprzednim,
Inwestorzy bedq mogli uzyska¢ w POK, w ktérym dokonywali Zapisu na Certyfikaty, informacje o liczbie przydzielonych im Certyfikatéw.
Dopuszczenie i wprowadzenie Certyfikatow do obrotu na GPW nie jest mozliwe przed przydziatem Certyfikatow.
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4.2.6. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green shoe”

Nie dotyczy Funduszu.

4.3. Cena emisyjna

Cena emisyjna Certyfikatu serii A wynosi 100 (sto) ztotych. Cena emisyjna Certyfikatu kolejnych emisji bedzie nie mniejsza niz Wartos¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na
Certyfikaty danej emis;ji.

Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cenq statq i jednakowq dla wszystkich Certyfikatéw objetych Zapisami i nie obejmuje Optaty za

Wydanie, o ktérej mowa w art. 14 Statutu.

Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publicznej wiadomosci w sposéb okreslony w

art. 56 ust. 11 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpozniej na 1 (jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow.

4.3.1. Podstawowe czynniki zewnetrzne i wewnetrzne majgce wptyw na Cene emisyjng oferowanych Certyfikatéw oraz zasady jej
ustalenia

Cena Certyfikatow serii A wynosi 100 (sto) ztotych. Czynnikami decydujgcymi o ustaleniu ceny emisyjnej Certyfikatow kolejnych emisji jest
ustalenie ceny emisyjnej mozliwie zblizonej do Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat wedtug wyceny Aktywoéw Funduszu, dokonanej na 7
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow.

Cena emisyjna nie obejmuje Optaty za Wydanie Certyfikatow.

Optaty za Wydanie, o ktorej mowa powyzej, stanowi optate, o ktérej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Optata manipulacyjna za wydanie Certyfikatow moze by¢ zmniejszona lub niepobierana w wyniku negocjaciji.

Wysokos$¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od warto$ci dokonywanej wptaty na Certyfikaty, podmiotu, za posrednictwem
ktérego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywoéw zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzqdzanych
przez Towarzystwo.

Szczeg6towe zasady pobierania Optaty za Wydanie, w tym skala i wysoko$¢ stawek oraz zastosowane kryteria jej réznicowania podane
zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacjq Prospektu w formie komunikatu aktualizujgcego.

4.4. Plasowanie i gwarantowanie (subemisja)

4.41. Podmiot Oferujqcy Certyfikaty
Podmiotem Oferujgcym Certyfikaty w ofercie publicznej jest:

Nazwa: Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku
Polskiego w Warszawie

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Numer telefonu: +48 (22) 521 80 10

Numer telefaksu: +48 (22) 52179 46

adres internetowy: www.pkobp.pl/bdm

e-mail: DM@pkobp.pl

4.4.2. Agenci ds. ptatnosci oraz podmioty Swiadczqce dla Funduszu ustugi depozytowe w kazdym kraju

Podmiotem $wiadczacym w Polsce ustugi depozytowe-rozliczeniowe jest Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Ksigzeca 4.

4.43. Umowy o subemisje inwestycyjnq lub ustugowq

Fundusz nie planuje przeprowadzenia Oferty w trybie umowy o subemisje ustugowq oraz nie planuje zawrze¢ umowy o subemisje
inwestycyjng.

5. Zamiary Emitenta dotyczqce obrotu gietdowego Certyfikatami

Zamiarem Towarzystwa jest wprowadzenie Certyfikatow kazdej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym
przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Nie pozniej niz w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych oraz od dnia zamkniecia
kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktérym
bedzie GPW. W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w Alternatywnym
Systemie Obrotu.
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5.1. Rynki gietdowe, na ktérych sq notowane Certyfikaty Funduszu

Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze certyfikatow inwestycyjnych. Fundusz wystgpi z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow
tej serii do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych prowadzonym przez GPW.

5.2. Emisje certyfikatow inwestycuyjnych, ktérych przeprowadzenie jest planowane jednoczesnie lub prawie jednocze$nie z terminem
subskrypcji na Certyfikaty Funduszu

Fundusz nie planuje przeprowadzenia emisji certyfikatow inwestycyjnych jednoczesnie lub prawie jednocze$nie z terminem subskrypcji na
Certyfikaty serii A, 8, Ci D.

5.3. Umowy z podmiotami pos$redniczgcymi w obrocie Certyfikatami na rynku gietdowym w celu zapewnienia ptynnosci

Na dzien sporzqdzenia Prospektu Towarzystwo ani Fundusz nie zawarty umowy z podmiotem posredniczgcym w obrocie na rynku gietdowym
w celu zapewnienia ptynno$ci Certyfikatow na rynku gietdowym.

5.4. Umowy majqgce na celu stabilizacje notowan Certyfikatow

Towarzystwo dziatajgc na rzecz Funduszu w dniu 7 czerwca 2013 r. zawarto z Domem Maklerskim PKO BP S.A. umowe w sprawie petnienia
funkcji animatora Certyfikatéw na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

6. Informacje na temat wtascicieli Certyfikatéw objetych sprzedaiq
Fundusz jest w organizacji i nie wyemitowat jeszcze Certyfikatow.

6.1. Umowy zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”
Nie ma uméw zakazu sprzedazy Certyfikatow typu ,lock-up”.

7. Koszty przeprowadzenia Emisji

7.1.  Wplywy pieniezne netto ogétem

tqgczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow serii A biorgc pod uwage liczbe emitowanych Certyfikatow i maksymalng optate za wydanie
Certyfikatow, wyniesie pomiedzy 10.040.000,- (dziesie¢ milionow czterdziesci tysiecy) ztotych i nie wiecej niz 1.040.000.000,- (jeden miliard
czterdziesci milionow) ztotych.

tqgczna warto$¢ emitowanych Certyfikatow Inwestycuyjnych serii 8, C, D zalezy od ceny emisyjnej Certyfikatow Inwestycyjnych tych serii. Na
dzien sporzqdzenia Prospektu nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie tej warto$ci. Wptywy pieniezne netto z tytutu Emisji Certyfikatow serii A,
B, C, D bedq réwne tqcznej wartosci emitowanych Certyfikatéw pomniejszonej o koszty podane w pkt 7.2 ponizej.

7.2. Koszty emisji Certyfikatow

tqczne szacunkowe koszty Emisji Certyfikatow serii A przy minimalnej wielkosci Emisji rownej 10.000.000 (dziesie¢ milionow) zt ksztattujq sie
na szacunkowym poziomie okoto 100.000 (sto tysiecy) zt W przypadku maksymalnej wielko$ci Emisji rownej 1.000.000.000 (jeden miliard) zt
mogq szacunkowo wynie$¢ okoto 300.000 (trzysta tysiecy) zt.

Koszty w zakresie wpisu do ewidencji Komisji, innych optat na rzecz Komisji, optat na rzecz GPW, KDPW oraz Sponsora Emisji zostang
pokryte przez Fundusz. Koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty oraz wynagrodzenia Oferujgcego zostang pokryte przez Towarzystwo,
oraz zostanq rozliczone w ksiegach Towarzystwa jako koszty biezqcej dziatalnoSci przez co nie pomniejszq rzeczywistych wptywdw Funduszu.

8. Rozwodnienie Certyfikatow

Z uwagi na to, ze Cena emisyjna jednego Certyfikatu serii B, C, D jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat ustalonej na 7 (siedem)
dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii 8, C, D, rozwodnienie majgtkowe dla Certyfikatow poprzednich emisji
bedzie wyglgdato nastepujqco:

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow kolejnej emisji wyemitowana zostanie minimalna liczba oferowanych Certyfikatow (tj. sto
tysiecy Certyfikatow), wowczas juz wyemitowane Certyfikaty bedq stanowity odsetek stanowigcy iloraz liczby 100.000 (sto tysiecy) i ogolnej
liczby Certyfikatow,

- w przypadku, gdy w ramach emisji Certyfikatow serii 8, C, D wyemitowana zostanie maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow (.
10.000.000 Certyfikatow), wowczas juz wyemitowane serii A bedq stanowity odsetek ilorazu liczby 10.000.000 (dziesie¢ milionow) i 0golnej
liczby Certyfikatow.

9. Informacje dodatkowe

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o doradcach zwigzanych z emisjg Certyfikatéw ze wzgledu na fakt, ze nie zostali oni
zaangazowani w jej przygotowanie oraz przeprowadzenie.

W niniejszym Prospekcie nie zamieszczono informacji o osobach okreslanych jako eksperci ze wzgledu na fakt, ze w Prospekcie nie
zamieszczono zadnego raportu ani o$wiadczenia, ktore bytoby przygotowane przez osobe okreslang tym mianem.

Oswiadczenie dotyczqce informacji uzyskanych od podmiotéw trzecich znajduje sie w Rozdziale IV pkt 13 Prospektu.
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Rozdziat VII. Zatqczniki

1. Statut

STATUT
PKO Globalnej Strategii — fundusz inwestycyjny zamkniety

Rozdziat I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1.  Nazwa i rodzaj Funduszu
1. Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwa: "PKO Globalnej Strategii — fundusz inwestycyjny zamknigty"

(dalej: ,,Fundusz”). Fundusz moze uzywaé¢ odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO Global

Strategy — closed-end investment fund.
2. Fundusz moze uzywa¢ zamiennie skréconej nazwy ,PKO Globalnej Strategii — fiz” oraz jej

odpowiednika w jezyku angielskim PKO Global Strategy — cif.
3. Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamkni¢tym. Fundusz dziata zgodnie z Ustawg
i Statutem.
Fundusz jest osoba prawna.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.
Niniejszy Statut zostal nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
zgodnie z obowigzujacym prawem.
8. Niniejszy Statut okreéla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowiazki Uczestnikow

Funduszu oraz zasady zarzadzania Funduszem.

No ok~

Artykul 2.  Definicje
1. Uzyte w Statucie definicje maja nastepujace znaczenie:
1) Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujgce $rodki pienigzne, w tym z tytulu wplat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

2) Aktywny Rynek — rynek spelniajacy lacznie nastgpujgce kryteria: (i) instrumenty begdace przedmiotem
obrotu na rynku sa jednorodne, (ii) zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i
sprzedawcy, (iii) ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.

3) Certyfikat — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedgce Papierami Warto$ciowymi na
okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow
Funduszu.

4) Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923
Warszawa.

5) Dyspozycji Deponowania - dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem, na podstawie ktorej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostang zapisane na rachunku papierow wartoSciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.

6) Dzien Gieldowy — kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.
7) Dzien Roboczy — dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy:

a) na pierwszy Dzien Gieldowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymalo dokumenty
potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) na ostatni Dzien Gieldowy w kwartale kalendarzowym;

€) na7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji; ----------

d) na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

e) na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.

9) Dzien Wykupu — Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt 8 lit. b) definicji ,,Dnia Wyceny”. ------------------
10) GPW - Gielda Papierow Wartoéciowych w Warszawie S.A.
11) Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartosci Papierow WartoSciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktéorych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztattowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokos$ci stop
procentowych.
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12) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — instrumenty rynku pieni¢znego W rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
13)  Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej — rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz.U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z p6zn. zm.), ktéra sktada badZ zamierza ztozy¢ Zapis. ---------------
14)  KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
15)  Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
16) Krétka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych, ------------------
17)  Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sa przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami. --
18) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
19)  Oferujacy — firma inwestycyjna wykonujaca czynno$ci oferowania Certyfikatow.
20) Oplata za Wydanie — opfata za wydanie Certyfikatow, o ktorej mowa w art. 14, ktéra moze byé
pobierana przez Towarzystwo przy Zapisach.
21)  Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest czlonkiem Unii

Europejskiej.
22)  Papiery Warto§ciowe — papiery warto§ciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. ------
23) POK-

1) Punkt Obstugi Klientow Oferujacego,

2) Punkt Ustug Maklerskich usytuowany w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A., ---------------------

3) oraz Punkt Obstugi Klientow innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone.

24)  Prospekt emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie
z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania
informacji o charakterze reklamowym.

25) Rada Inwestorow — organ Funduszu utworzony i dzialajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy
0 Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

26)  Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — jawny i dostepny dla osob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okrggowy w Warszawie.

27)  Rejestr Sponsora Emisji — komputerowa ewidencja osob, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie
pierwotnym i nie ztozyly Dyspozycji Deponowania na rachunku papieréow wartosciowych lub rachunku
zbiorczym.

28)  Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedaca bezpos$rednim uczestnikiem KDPW, z ktora Towarzystwo
lub Fundusz zawarlo umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji osob, ktore
nabyly Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania. ----------------

29)  Statut — niniejszy statut PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknigtego. ------------------
30) Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od wartosci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci
okreslonych rodzajow energii, pod warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.----

31) Towarzystwo — PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
32)  Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca

2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z pdzn. zm.), posiadajgca co najmnie;j

jeden Certyfikat.

33) Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach
inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pézn. zm.).

34) Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr 211 poz. 1384 z p6zn. zm.).

35) Ustawie o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach
publicznych (Dz.U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.).

36) Waluta Obca — Euro oraz waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
37)  Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu (WAN) — ustalona na Dzien Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu,
pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

38) Warto§¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) — warto$¢ Certyfikatu obliczona jako
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich istniejacych
(wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.
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39)  Wymagana Wplata — wptlata na Certyfikaty wymagana do pelnego optacenia Zapisu, tj. wplata o
warto$ci rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem iceny emisyjnej Certyfikatu,
powigkszonej o Oplate za Wydanie, w przypadku gdy oplata ta jest pobierana.

40)  Zapis — zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

2. Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe o Funduszach Inwestycyjnych. --

Rozdziatl II. ORGANY FUNDUSZU

Artykul 3.  Organy Funduszu
Organami Funduszu sa: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.

Artykul 4. Towarzystwo
1. Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi w sposob okreslony w statucie Towarzystwa.

2 Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa.

3. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowiazkow w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji,
chyba, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow zostato spowodowane okolicznosciami,
za ktore Towarzystwo odpowiedzialnos$ci nie ponosi.

4, Za szkody z przyczyn okreslonych w ust. 3 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

5. Uczestnicy Funduszu nie odpowiadaja za zobowigzania Funduszu.

Artykul 5.  Rada Inwestoréw
1. W Funduszu dziala Rada Inwestorow jako organ kontrolny Funduszu. Rada Inwestoréw kontroluje
realizacje¢ celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie limitow
inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga przeglada¢ ksiegi i dokumenty
Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa.
2. Cztonkami Rady Inwestorow moga byé Uczestnicy, posiadajacy ponad 5% (stownie: pig¢ procent)
ogoblnej liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili na piSmie zgode na udzial w Radzie Inwestoréw oraz
dokonali w Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto§ciowych lub na rachunku
zbiorczym, blokady Certyfikatow w liczbie stanowiacej ponad 5% (stownie: pig¢ procent) ogélnej liczby
Certyfikatow.
3. Cztonkostwo w Radzie Inwestoréw powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat
w Radzie oraz dokumentu potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora
Emisji lub na rachunku papieréw wartosciowych lub na rachunku zbiorczym w liczbie stanowiacej ponad
5% (stownie: pig¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow. Czlonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z
dniem zlozenia przez cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie, z dniem odwotania blokady
Certyfikatow lub z dniem spadku liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5%
(stownie: pigciu procent) ogolnej liczby Certyfikatow.
4, Rada Inwestorow rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetni warunki
okres$lone w ust. 2. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalno$¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkow
Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 2, a wznawia dziatalno$¢, gdy co najmniej
trzech Uczestnikow speini warunki, o ktéorych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi cztonkéw Rady
Inwestor6w o rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalno$ci w sposéb, o ktorym mowa w
ust. 9.
5. Wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestorow uprawnienia i obowiazki Uczestnik wykonuje osobiscie
lub przez nie wigcej niz jednego petnomocnika, a w przypadku Uczestnikdw nie bedacych osobami
fizycznymi - przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu lub przez nie wigcej niz
jednego pelnomocnika.
Kazdy Certyfikat objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie Inwestorow.
7. Cztonkowie Rady wybierajg ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestoréw. Przewodniczacy Rady
Inwestoréw organizuje prace Rady Inwestoréw.

e

8. Z zastrzezeniem ust. 14, uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg bezwzgledna wigkszoscig gtosow.
Za bezwzgledng wigkszos¢ uznaje sie wigcej niz potowe glosow oddanych. Glosy wstrzymujace sie
uznawane s3 za glosy oddane przeciw. W przypadku rownej liczby glosow oddanych za i przeciw
(tacznie z glosami wstrzymujacymi si¢), rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady Inwestorow.
Rada Inwestoréw uprawniona jest do ustalenia w regulaminie szczegdtowych zasad jej funkcjonowania. -

9. Posiedzenia Rady Inwestorow moga by¢ zwotywane przez Towarzystwo. Towarzystwo zwoluje
posiedzenia Rady Inwestorow w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie
listow poleconych, wystanych nie pozniej niz na 14 (stownie: czternascie) dni przed dniem odbycia
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posiedzenia Rady Inwestorow, na adresy Uczestnikow Funduszu, posiadajacych co najmniej 5%
(stownie: pig¢ procent) ogodlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy zlozyli pisemne
oswiadczenie o zamiarze uczestniczenia w Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia
Rady Inwestoréw moze by¢ wyslane, zamiast listu poleconego, takze poczta elektroniczna, jezeli
Uczestnik, uprawniony do wzig¢cia udziatu w Radzie, uprzednio wyrazit na to pisemna zgodg, podajac
adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

10.  Pierwsze posiedzenie Rady Inwestoréw zwolane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 (stownie:
czternastu) dni od dnia, w ktérym co najmniej trzech Uczestnikéw Funduszu spetnito warunki, o ktorych
mowa w ust. 2 powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu Towarzystwa. Przedmiot obrad
pierwszego posiedzenia Rady Inwestoréw obejmuje wybdr Przewodniczacego Rady oraz przyjecie
regulaminu Rady Inwestorow.

11. W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej
lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego
usuni¢cia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

12.  Jezeli do dokonania czynno$ci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady
Inwestoréw, czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze by¢ wyrazona
przed dokonaniem czynno$ci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pdzniej jednak niz w terminie 2
(stownie: dwoch) miesiecy od dnia dokonania czynnosci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu
czynno$ci prawnej ma moc wsteczng od chwili dokonania czynnosci prawnej.

13. Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestoréw wymaganej wylacznie przez Statut Funduszu,
jest wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialno$ci Towarzystwa z tytulu naruszenia Statutu
Funduszu.

14. Rada Inwestorow moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest
podjeta, jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3
ogoblnej liczby Certyfikatow.

15. Czlonek Rady Inwestorow jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych
dowiedziat si¢ w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestorow, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie
ktérych zezwalaja przepisy prawa.

16.  Czlonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji. ----------------------

17.  Szczegoétowy tryb dzialania Rady Inwestoréw okresla regulamin Rady Inwestoréw uchwalony przez Rade
Inwestorow.

Rozdzial IILCERTYFIKATY INWESTYCYJNE; TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW
I WPEAT NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZU; PRZYDZIAE CERTYFIKATOW., -------------

Artykul 6.  Certyfikaty Inwestycyjne
1. Certyfikaty sg Papierami WartoS§ciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe
Uczestnikéw Funduszu okre$lone Statutem i Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.
2. Certyfikaty s3 niepodzielne.
3. Certyfikaty nie posiadaja formy dokumentu. Prawa z Certyfikatdw powstaja z chwila
zaewidencjonowania w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw wartosciowych lub na
rachunku zbiorczym.

4, Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajacym z niniejszego
Statutu.

5. Certyfikaty podlegaja wykupowi na zasadach okres$lonych w art. 21.

6. Certyfikaty umarza si¢ wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.

Artykul 7.  Wplaty do Funduszu.

1. Whptlaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty pierwszej i nastgpnych emisji. ----------

2. Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty facznie 32 (stownie: trzydziestu dwoch) emisji do
konca 2020 r.

Artykut 74 Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A.

1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od
100.000 (stownie: sto tysigcy) do 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow serii A. -----------

2. Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej emisji serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych.

3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A, niezbedna do

utworzenia Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) ztotych i wyzsza
niz 1.000.000.000 (stownie: jeden miliard) ztotych.
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4, Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow pierwszej emisji serii A Towarzystwo zlozy
wniosek do sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -----------------

Artykut 7B Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

1. W ramach emisji Certyfikatow serii B w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000
(stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) Certyfikatow.
2. Cena emisyjna Certyfikatu serii B bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na

Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii B.
3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B nie moze by¢ nizsza niz
iloczyn 100.000 (stownie: sto tysiecy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz
iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. --------------

Artykut 7C Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

1. W ramach emisji Certyfikatow serii C w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000
(stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) Certyfikatow.
2. Cena emisyjna Certyfikatu serii C bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii C.
3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii C nie moze by¢ nizsza niz
iloczyn 100.000 (stownie: sto tysi¢cy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz
iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionéw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow, --------------

Artykut 7D Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

1. W ramach emisji Certyfikatow serii D w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000
(stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) Certyfikatow.
2. Cena emisyjna Certyfikatu serii D bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na

Certyfikat w Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty serii D.
3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie moze by¢ nizsza niz
iloczyn 100.000 (stownie: sto tysi¢cy) Certyfikatow oraz ceny emisyjnej Certyfikatow oraz wyzsza niz
iloczyn 10.000.000 (stownie: dziesig¢ miliondw) Certyfikatow i ceny emisyjnej Certyfikatow. --------------

Artykul 8. Cena emisyjna.
1. Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest ceng stalg i jednakowa dla wszystkich Certyfikatow objetych
Zapisami i nie obejmuje Optaty za Wydanie, o ktorej mowa w art. 14.
2. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udostepniona do publiczne;j
wiadomosci w sposob okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najp6zniej na 1
(stownie: jeden) dzien przed rozpoczeciem przyjmowania ZapisOw.

Artykul 9.  Terminy przyjmowania Zapisow.
1. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastgpi
W sposOb i w terminie okre$§lonym przez Towarzystwo i udostgpnionym do publicznej wiadomosci
w Prospekcie, w przypadku Certyfikatow serii A nie wcze$niej jednak niz w dniu nastgpujacym po dniu
dorgczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszu.

2. Termin przyjmowania ZapisoOw nie moze by¢ dhuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesiace.
3. Zakonczenie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastapi z uptywem
wczesniejszego z terminow:
a) uplywem dnia, w ktérym nastgpilo przyjecie waznych Zapisow na maksymalng liczbe
Certyfikatow danej emisji,
b) terminu przyjmowania Zapisow, okre$lonego przez Towarzystwo i udostepnionego do publicznej
wiadomosci.
4. Certyfikaty kolejnych emisji wyemitowane przez Fundusz zostang oznaczone kolejnymi literami alfabetu,
to jest ,,Certyfikaty serii B”, ,,Certyfikaty serii C”, ,,Certyfikaty serii D”, itd.
5. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczecia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotaé

rozpoczgcie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie terminow
rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotaniu rozpoczgcia przyjmowania Zapisow
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na Certyfikaty danej emisji przed udostgpnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie
wskazanym w art. 30 ust. 4, nastgpuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie.
Zaktualizowany Prospekt zostanie udostepniony w sposob okreslony w art. 30 ust. 4, nie pdzniej niz w
dniu poprzedzajacym ponownie wyznaczony dzien rozpoczecia przyjmowania ZapisOw na Certyfikaty.
Informacja o zmianie Prospektu w zakresie wskazanym w niniejszym ustepie zostanie réwnoczesnie
przekazana do Komisji.
6. Zmiana terminu rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwolanie rozpoczecia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej
wiadomosci nastepuje w formie komunikatu aktualizacyjnego, w sposob okreslony w art. 30 ust. 4.
Komunikat w sprawie zmiany terminu rozpoczg¢cia lub zakonczenia przyjmowania Zapiséw albo
odwotania rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji zostanie réwnoczes$nie
przekazany do Komisji. Zmiana terminu zakonczenia przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty danej emisji
polegajaca na skroceniu terminu przyjmowania ZapisOw moze nastapi¢ nie poOzniej niz w dniu
poprzedzajacym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania Zapisow.

Artykul 10. Zasady przyjmowania Zapisow i dokonywania wplat na Certyfikaty
1. Zapis na Certyfikaty moze obejmowacé nie mniej niz 250 (stownie: dwieScie pi¢édziesiat) Certyfikatow i
nie wigcej niz maksymalng liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku
dokonania Zapisu na wigksza niz maksymalna liczba Certyfikatow Zapis taki traktowany jest jak Zapis
ztozony na maksymalna liczbg Certyfikatow.

2. Inwestor ma prawo dokonania wigcej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapisow
musi spetnia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

3. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak rdéwniez nie moze by¢ ztozony
z zastrzezeniem terminu.

4, Ztozenie niepelnego lub nienalezycie wypetnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznoscig Zapisu.

Towarzystwo nie odpowiada za skutki zlozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe¢ sktadajaca Zapis
W sposob nieprawidtowy.
5. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania beda przyjmowane za posrednictwem Oferujacego
lub innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum
zostanie utworzone. Z zastrzezeniem ust. 11, Zapisy oraz wplaty na Certyfikaty przyjmowane sa3 w POK
wskazanych w liscie POK zamieszczonej na stronach internetowych, o ktéorych mowa w art. 30 ust. 4 w
dniu udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci.
6. Inwestor sktadajacy Zapis jest obowigzany do calkowitego optacenia Certyfikatow nie pdzniej niz
w chwili sktadania Zapisu. Wartos¢ dokonanej wplaty na Certyfikaty powinna byé réwna wartoSci
Wymaganej Wplaty.
7. Wohtaty na Certyfikaty danej emisji moga by¢ dokonywane wylacznie w $rodkach pienigznych w walucie
polskiej: gotowka lub przelewem na rachunek wskazany przez Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w
sktad konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wptata na Certyfikaty
Inwestycyjne PKO Globalnej Strategii — fiz”. Srodki pienigzne otrzymane przez Oferujacego lub podmiot
wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego beda niezwlocznie przekazywane na prowadzony przez
Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy: Towarzystwa - w przypadku wptat do Funduszu
zbieranych w drodze Zapis6w na Certyfikaty pierwszej emisji serii A albo wydzielony rachunek bankowy
Funduszu - w przypadku Zapisoéw na Certyfikaty kolejnych emisji.
8. Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym $rodki pieni¢zne w wysokosci Wymagane;j
Whtaty zostaty wptacone gotowka lub wptynety przelewem na rachunek wskazany przez Oferujgcego lub
podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
9. Niedokonanie wplaty w terminie przyjmowania Zapisow lub niedokonanie wptaty w wysokosci co
najmniej] Wymaganej Wptaty skutkuje niewaznos$cig Zapisu.
10.  Z zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest zlozony w momencie ztozenia przez Inwestora w POK prawidlowo
wypehionego formularza Zapisu oraz wptaty srodkoéw pieni¢znych w terminach przyjmowania Zapisow
i na zasadach okreslonych powyzej.
11.  Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania moga by¢ rowniez zlozone za posrednictwem
elektronicznych kanatow dostgpu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach
obowiazujacych u Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w sklad konsorcjum dystrybucyjnego.
Ztozenie Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatdéw dostgpu, wymaga zawarcia z Oferujagcym
lub podmiotem wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty
przelewem na rachunki wskazane przez te podmioty.
12.  Jednocze$nie z Zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ ztozona nieodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktorej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto§ciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papierow wartosciowych lub
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rachunku zbiorczym nastepuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia
Certyfikatow.

13.  Z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, Inwestor dokonujacy Zapisu, po zapoznaniu si¢ z treScig formularza
Zapisu, sklada w miejscu przyjmowania Zapisow wypetniony i podpisany w 2 (stownie: dwodch)
egzemplarzach formularz Zapisu udostgpniony przez Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczeg6lnosci:

a) oswiadczenie skladajacego Zapis, ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady
przydziatu Certyfikatow oraz, ze wyraza na nie zgode,
b) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wplaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub

zwrotu wplaty w innych okolicznosciach wskazanych w Statucie Funduszu.

14.  Przedstawiciel osoby prawnej skladajacy Zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest
przedstawi¢ dokumenty wymagane zgodnie z procedurami Oferujagcego lub podmiotu wchodzacego w

sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

15. Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty po dokonaniu wplaty w wysokosci Wymaganej Wpflaty
otrzymuja 1 egzemplarz Zapisu zawierajacy migdzy innymi pisemne potwierdzenie wptaty, odpowiednio:

a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie
wplaty jest wydawane po ztozeniu Zapisu w POK;

b) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu, pisemne
potwierdzenie wplaty w przypadku Zapisow ztozonych za posrednictwem Internetu jest wysylane

przez Oferujacego - na adres poczty elektronicznej Inwestora lub w przypadku Zapiséw ztozonych

za posrednictwem serwisu telefonicznego moze zosta¢ odebrane przez Inwestora w POK. ----------

) w przypadku sktadania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanaléw dostepu w podmiocie
wchodzacym w sktad konsorcjum dystrybucyjnego potwierdzenie wplaty jest wydawane w sposob

okre$lony w umowie zawartej z tym podmiotem.

Artykul 11. Dzialanie przez pelnomocnika
1. Czynno$ci zwigzane z dokonywaniem Zapisow na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem
Certyfikatami oraz sktadaniem innych o§wiadczen woli zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga
by¢ wykonywane przez pelnomocnika.
2. Inwestor lub Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ pelnomocnictwa do czynno$ci wskazanych w ust. 1
osobie prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej lub osobie fizycznej
posiadajacej petng zdolnosci do czynnosci prawnych. Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania
dalszych pelnomocnictw, z wyjatkiem petnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej,
ktore moga udziela¢ dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom, o ile pelnomocnictwo tak stanowi.
Uczestnik moze udzielaé petlnomocnictwa szczegélnego jedynie do czynnosci w zakresie
uwzgledniajacym mozliwosci techniczne rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz. -------------
3. Pelnomocnictwo powinno mie¢ forme pisemng z podpisem poswiadczonym notarialnie lub zostaé
udzielone w obecnos$ci pracownika Towarzystwa lub innej upowaznionej osoby. Pelnomocnictwo jest
odwolywane w tej samej formie.
4, W przypadku pelnomocnictwa udzielanego lub odwolywanego poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
tre$¢ dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ poswiadczona za zgodno$é z prawem miejsca wystawienia
przez polskie przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze umowy
mi¢dzynarodowe znosza ten obowigzek. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno byé
przettumaczone przez tlumacza przysiggltego na jezyk polski. Dla ustalenia skuteczno$ci ustanowienia
prokury stosuje sie powszechnie obowigzujace przepisy prawa.
5. Tre$¢ pelnomocnictwa powinna uwzgledniaé co najmniej nastepujace dane:
a) dla 0s6b fizycznych (rezydentdow / nierezydentow): imi¢ i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL,
lub, w przypadku nierezydentow, data urodzenia, seria i numer dowodu osobistego lub paszportu;

b) dla podmiotow innych niz osoby fizyczne, rezydentow: firme, siedzibg i adres, oznaczenie sadu
rejestrowego 1 numer, pod ktorym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON; ---------------
c) podmiotow innych niz osoby fizyczne, nierezydentdow: nazwe, adres, numer lub oznaczenie

wlasciwego rejestru lub jego odpowiednika.

Artykul 12. Przydzial Certyfikatow

1. Z zastrzezeniem ust. 10 i 11, przydziat Certyfikatow nastapi w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od
dnia zakonczenia przyjmowania Zapisow.

2. Przydzial Certyfikatow nastapi w oparciu o wazne Zapisy.

3. Z zastrzezeniem ust. 19, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji
objetych Zapisami, wynosi nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatow danej emisji.

4. O przydziale Certyfikatéw decyduje kolejnos¢ ztozenia Zapisow. Zapisy ztozone w dniu, w ktorym liczba

Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionéw) zostang

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 67/84



proporcjonalnie zredukowane. Nieobjete Certyfikaty, ktore pozostaly po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym osobom, ktorych Zapisy zostaly objete redukcja i ktére ztozyly Zapis na
najwicksza liczbe Certyfikatow danej emisji. Inwestorowi sktadajgcemu Zapis na Certyfikaty danej emisji

w zadnym przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatéw niz liczba, na ktora zlozyt

Zapis.

5. Utamkowe czeéci Certyfikatow nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czgsci, za ktdrg nie zostang
przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 13.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w catosci. ------------------——--
Wydanie Certyfikatu nastapi z chwila Zapisu Certyfikatu w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku
papieréw wartosciowych Uczestnika lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.
8. Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych Uczestnika wyda mu
imienne $wiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego,

o ktorym mowa w art. 10 ust. 2 Ustawy 0 Obrocie Instrumentami Finansowymi.

9. Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo ztozy wniosek do Sadu
Rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.

10.  Nieprzydzielenie Certyfikatdéw moze by¢ spowodowane:
a) niewazno$cia Zapisu, w przypadku niepeinego lub nienalezytego wypelnienia formularza Zapisu,

o ktérym mowa w art. 10 ust. 4, niedokonania wptaty w terminie przyjmowania Zapisow lub
niedokonania wptaty w wysokoS$ci co najmniej Wymaganej Wptlaty;

b) redukcja Zapisu, dokonang zgodnie z ust. 4;

No

c) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci 1 w terminach okreSlonych w Statucie
i Prospekcie.
11.  Przydziat Certyfikatow staje si¢ bezskuteczny w przypadku:
a) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych;
b) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu; ------
C) wygasniecia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiazku z niezlozeniem przez Towarzystwo

wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uptywem 6 (stownie:

szesciu) miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu. --------------------

12. W przypadku okre§lonym w ust. 10 lit. a) Towarzystwo, w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
przydziatu Certyfikatow, zwrdci dokonane wptaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkow, przy czym do
zwrotu stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 17-18.

13. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 10 lit. b), Towarzystwo dokona zwrotu wptat
na Certyfikaty w czgéci, w jakiej Zapis zostat zredukowany, w sposob wskazany odpowiednio w ust. 16-

18.

14. W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktérym mowa w ust. 10 lit. ¢) Towarzystwo dokona zwrotu wptat
na Certyfikaty w sposob wskazany odpowiednio w ust. 16-18.

15. W przypadkach okreslonych w ust. 11, Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty w sposob
wskazany odpowiednio w ust. 16-18 — niezwlocznie, jednak nie pdzniej niz w ciggu 14 (stownie:
czternastu) dni od dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen okre§lonych w ust. 11.

16.  Zwrot $rodkow pienieznych, o ktérym mowa w ust. 13-15, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez
Depozytariusza do dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 10 lit. b), ust. 10 lit.

c) lub odpowiednio — do dnia wystapienia ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 11. Kwota
wyptacanych odsetek zostanie pomniejszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa

beda naktadaty na Towarzystwo lub Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku. --------------

17.  Zwrot wplat nastapi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu. ---------------------
18. Za dzien dokonania zwrotu wptat na Certyfikaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza odpowiednio dla Towarzystwa — w przypadku pierwszej emisji
Certyfikatow, lub dla Funduszu — w przypadku kolejnych emisji.

19.  Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku w przypadku, o ktorym mowa w ust. 10 lit. €). ----------------
20.  Informacja o dojsciu lub niedojsciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomosci w trybie art. 56
ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej.

21.  Przed zarejestrowaniem Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych albo przed dokonaniem
przydziatu Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢
wptatami do Funduszu, pobranymi Optatami za Wydanie ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat

lub pozytkami, jakie wptaty te przynoszg.

22.  Fundusz uzyskuje osobowos$¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. ------------
23.  Nie p6zniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi

z wnioskiem o dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktéorym bedzie GPW.
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W przypadku odmowy dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony
w alternatywnym systemie obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Artykul 13. Rejestracja Certyfikatow
Fundusz jest zobowigzany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktorej bedzie rejestracja Certyfikatow w
depozycie papiero6w wartosciowych.

Artykul 14. Oplata za Wydanie

1. Przy Zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Oplat¢ za Wydanie, ktorej wysokos¢ nie moze
przekroczy¢ 4% (stownie: czterech procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat. ----------------
2. Szczegdtowe zasady pobierania Optaty za Wydanie, w tym skala i wysoko$¢ stawek oraz zastosowane
kryteria jej roznicowania podane zostang do publicznej wiadomosci wraz z publikacjg Prospektu. ----------
3. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od wartosci dokonywanej wplaty na

Certyfikaty, podmiotu, za posrednictwem ktorego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywow
zgromadzonych przez Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo.

ROZDZIAL IV CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU ----------------------
Artykul 15. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost warto§ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat Funduszu oraz osigganie przychod6éw z lokat netto Funduszu.

2. Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie Aktywow w kategorie
lokat wymienione w art. 16.

3. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w ust. 1.

4, Fundusz stosuje polityke inwestycyjna aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas

aktywow. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuja si¢ wysokim poziomem ryzyka,
zwigzanym rowniez z koncentracja w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat moze podlega¢ istotnym wahaniom.
5. Dochody osiagniete w zwigzku z inwestycjami Funduszu powigkszaja wartos¢ Aktywow i odpowiednio
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat i nie sg wyptacane Uczestnikom.

Artykul 16. Lokaty Funduszu
1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okre§lonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych,
moze lokowa¢ swoje Aktywa wylacznie w:

a) Papiery Warto$ciowe;

b) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscig;

c) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majacych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez
Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspoOlnego inwestowania

majace siedzibe¢ za granica;

e) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych;
f) Waluty Obce;
0) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

h) Towarowe Instrumenty Pochodne;
i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.--------------
2. Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-C) i €)-h), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1
lit. d), moga by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze s one zbywalne.
3. Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych majac na uwadze cel inwestycyjny
Funduszu oraz osiggnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjna Funduszu
obejmuje w szczegolno$ci rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, rynki krajow wchodzacych
w sktad Unii Europejskiej, rynki Szwajcarii oraz Turcji.

Artykul 17. Dywersyfikacja lokat oraz pozostale ograniczenia inwestycyjne

1. Inne niz zdematerializowane akcje oraz udzialy wymienione w art. 16 ust. 1 lit. b) nie moga stanowi¢
facznie wigcej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu.

2. Fundusz moze lokowac tacznie do 100% wartosci Aktywow Funduszu w:
1) akcje;
2) udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia;
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3) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa, o ktorych mowa w art.

16 ust. 1 lit. d), jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub instytucji zaktada lokowanie nie

mniej niz 50% warto$ci aktywow w instrumenty, o ktérych mowa w pkt 11 2.

3. Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. ¢), moga stanowi¢ tacznie do 100% wartosci Aktywow
Funduszu.

4, W przypadku lokat, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. d), jednostki uczestnictwa lub certyfikaty
inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub tytuly uczestnictwa emitowane przez jedna instytucje
wspolnego inwestowania majaca siedzib¢ za granica nie moga stanowi¢ wigcej niz 50% warto$ci
Aktywow Funduszu.

5. Fundusz moze dokonywa¢ Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe bedace
przedmiotem Krotkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepiséw
Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych i Statutu w ten sposob, ze ustala dla kazdego instrumentu odrgbnie
réznice migdzy wartoscig instrumentéw finansowych begdacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu

a wartoscig takich samych instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy,

a nastgpnie wartos¢ bezwzgledng z tak otrzymanej wielko$ci traktuje jako zaangazowanie wynikajace

z okreslonego instrumentu.

6. Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. e), nie moga stanowi¢ facznie wigcej niz 20% warto$ci
Aktywow Funduszu.

7. Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 3, moga stanowi¢ facznie do 100% wartosci Aktywoéw Funduszu. -

8. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Funduszu stosuje si¢ odpowiednie przepisy Ustawy
o Funduszach Inwestycyjnych regulujace =zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen
inwestycyjnych.

Artykul 18. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad
okres$lonych w Statucie i zachowania ptynnosci lokaty.

2. Proporcja pomigdzy poszczegdlnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczace alokacji geograficznej beda

uzaleznione od oceny i decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrdédet
zewngtrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz oceny w zakresie maksymalnego
spodziewanego wzrostu warto$ci lokat oraz biezacej i spodziewanej sytuacji na poszczeg6lnych rynkach.
3. Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk
(oczekiwana stopa zwrotu) — ryzyko. Celem okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwage rowniez
nastepujace kryteria doboru lokat:
a) w przypadku udziatlowych Papierow Wartosciowych, udziatdéw w spoélkach z ograniczong
odpowiedzialnoscia, jednostek uczestnictwa 1 certyfikatow inwestycyjnych funduszy
inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibg za granicg
lokujacych swoje aktywa w udzialowe Papiery Wartosciowe oraz Instrumentéw Pochodnych,

w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowia udzialowe
Papiery Wartosciowe lub indeksy akcji — analizg sytuacji branzy, analiz¢ fundamentalng spotki
bedacej emitentem Papierow WartoSciowych Iub udzialdow, analize techniczng, analize
poréwnawcza spotek, przewidywang stope zwrotu oraz poziom ryzyka spadku wartosci lokaty
okres$lony w szczego6lnosci na podstawie analizy makroekonomicznej;

b) w przypadku wierzytelnos$ci, dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku
Pieni¢znego, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych
majgcych siedzib¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytulow uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granicg lokujacych

swoje aktywa w dtuzne Papiery WartoSciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego oraz
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych

bazg stanowia dluzne Papiery Warto$ciowe, Instrumenty Rynku Pienigznego lub stopy procentowe

— analiz¢ makroekonomiczng biezacego i prognozowanego poziomu stop procentowych oraz
inflacji, analizg ryzyka kredytowego emitenta, przewidywana stopg zwrotu, poziom ryzyka spadku
wartos$ci lokaty okreslony w szczegdlnosci na podstawie analizy makroekonomicznej; ---------------

c) w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych, ktorych baze stanowig kursy Walut Obcych — analize
makroekonomiczng, w tym w szczeg6lnosci analiz¢ bilansu ptatniczego, analize finanséw
publicznych oraz analiz¢ rynku stopy procentowej kraju, w ktorym Waluta Obca stanowi $rodek
platniczy;

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych — analize makroekonomiczng, w tym
perspektywy rozwoju gospodarczego na $wiecie oraz analize czynnikow ksztaltujgcych popyt

i podaz danego towaru, analiz¢ sektorowa, analize geopolityczna, w tym ryzyko wydarzen
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geopolitycznych wptywajacych na rynek surowcow lub towardéw, analize techniczng ksztattowania

si¢ trendu wyceny surowcow lub towarow.

4, Dokonujac lokat, o ktéorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. i), Fundusz bierze pod uwagg nastepujace kryteria: -
a) analiz¢ kapitatow wtasnych banku lub instytucji kredytowe;j,
b) posiadanie przez ten bank lub instytucje kredytowa w dniu zawarcia umowy lokaty bankowe;j
ratingu na poziomie inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng z nastgpujacych agencji
ratingowych: Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service lub Fitch Ratings lub inng uznana
miedzynarodowa agencje ratingowa,

C) stopg oprocentowania depozytu w danym okresie,
d) okres zawarcia umowy depozytu z punktu widzenia przeptywoéw finansowych Funduszu
wskazujacych zapotrzebowanie na srodki ptynne w danym okresie oraz, jesli depozyt miatby by¢
dokonany w Walucie Obcej, analiz¢ tej Waluty Obcej, z uwzglgdnieniem planowanych inwestycji

Funduszu.

5. Przy dokonywaniu Krotkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wlasciwe dla
danego Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem
analizy plynnosci.

6. W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz prowadzi réwniez analiz¢ plynnosci obrotu danym

instrumentem oraz jej wptywu na ptynno$¢ portfela lokat Funduszu.

Artykul 19. Udzielanie poiyczek, poreczen lub gwarancji przez Fundusz

1. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udzielaé¢ innym
podmiotom pozyczek, ktérych przedmiotem sg Papiery Warto$ciowe, pod warunkiem, ze: -------------------
1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych lub Papierach WartoSciowych, w ktore
Fundusz moze lokowa¢ zgodnie z postanowieniami Statutu;
2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej réwna 50% wartosci pozyczonych Papierow
Wartosciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych Papieréw Wartosciowych;
3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy.
2. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okre§lonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ pozyczek

pieni¢znych do wysokosci 50% warto$ci Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$¢ pozyczki udzielonej
jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udziela¢
pozyczek pienieznych, jezeli zostang spetnione ponizsze przestanki:
a) pozyczkobiorcg jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowig sktadnik Aktywoéw Funduszu;--------

b) Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolnosci do obstugi i sptaty
zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

c) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wylacznie na cel okreslony w
umowie pozyczki;

d) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej

zabezpieczen, o ile przedmiot zabezpieczenia, ktory w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby

w sktad Aktywow Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywoéw Funduszu zgodnie z Ustawa o

Funduszach Inwestycyjnych i Statutem:
i zastaw lub zastaw rejestrowy;

ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisOw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. 0

niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942 z p6zn. zm.); -----------

iii. cesje¢ wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych;

iv. przewlaszczenie praw majgtkowych na zabezpieczenie;
V. gwarancj¢ lub porgczenie podmiotu posiadajacego zdolno$¢ obstugi i sptaty pozyczki na
poziomie wyzszym niz zdolno$¢ pozyczkobiorcey.
3. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ poreczen lub

gwarancji do wysokosci 50% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$§¢ porgczenia lub
gwarancji za zobowigzania jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu.
Fundusz moze udzieli¢ porgczenia lub gwarancji, jezeli spelnione zostang nastgpujace przestanki: ---------

a) beneficjentem porgczenia lub gwarancji jest spotka, ktorej akcje lub udziaty stanowia sktadnik
Aktywow Funduszu;

b) Fundusz dokona badania zdolnosci beneficjenta porgczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do
obstugi i splaty zobowigzan i uzna je za wystarczajgce;

c) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen,

o ile przedmiot zabezpieczenia, ktéry w wyniku realizacji zabezpieczenia wszediby w sktad
Aktywow Funduszu, moze by¢ sktadnikiem Aktywoéw Funduszu zgodnie z Ustawg o Funduszach
Inwestycyjnych i Statutem:
i zastaw lub zastaw rejestrowy;
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ii. zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 2 Kwietnia 2004 r. o

niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942);

iii. cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych;

iv. przewlaszczenie praw majatkowych na zabezpieczenie.

4, Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcow lub beneficjentow
poreczenia lub gwarancji nie bedzie nizsza niz 50% (pi¢édziesiat procent) warto$ci pozyczki lub
zobowigzania Funduszu wynikajacego z porgczenia lub gwarancji.

5. Splata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2, moze nastepowaé w ratach. Umowa pozyczki okresli
kazdorazowo wysokos$¢ oprocentowania i warunki splaty pozyczki, w szczegolnosci:
a) harmonogram sptat;
b) wysokos¢ rat lub sposob ich obliczenia;
c) okres karencji w sptacie rat pozyczki;
d) mozliwo$¢ okresowego zawieszenia splat.

Artykul 20. Kryteria wykorzystania oraz ryzyko zwigzane 7 Instrumentami Pochodnymi, w tym
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, oraz Towarowymi Instrumentami Pochodnymi ----------
1. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w nastgpujace
rodzaje Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:
kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany Papier6w Wartosciowych,
transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na rdznicg, transakcje wymiany dotyczace
przenoszenia ryzyka kredytowego oraz w nastepujagce Towarowe Instrumenty Pochodne: kontrakty
terminowe, transakcje wymiany indeksow towarowych lub transakcje wymiany indekséw surowcowych.

2. Bazg¢ Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1, moga stanowi¢: gietdowe indeksy akcji, akcje,
dtuzne Papiery Warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pieni¢znego, Waluty Obce, stopy procentowe. -------
3. Baz¢ Towarowych Instrumentéw Pochodnych moga stanowié: okreSlone rodzaje energii, metale

szlachetne lub przemystowe lub oznaczone co do gatunku rzeczy stanowiace podstawe do ustalenia ceny
Towarowego Instrumentu Pochodnego.

4, Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢
kryteriami wymienionymi w art. 18, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego lub
Towarowego Instrumentu Pochodnego.

5. Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne. Lokaty takie
dokonywane sg w przypadku, gdy spetniony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkéw: --------------

1) ptynnos¢ jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;

2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej
pozycji w instrumencie bazowym;

3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego — w przypadku
transakcji odpowiadajacej transakcji kupna instrumentu bazowego;
4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego — w przypadku

transakcji odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;

5) kwota zaangazowanych $rodkoéw pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji

w instrumencie bazowym.

6. Fundusz moze dokonywaé¢ lokat w Instrumenty Pochodne réwniez w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie takiej lokaty nie wymaga spelnienia Zadnego z
warunkow, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 1-5.

7. Towarowe Instrumenty Pochodne moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze sa
dopuszczone do obrotu na gieldzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezacym do
OECD.

8. Fundusz nie bedzie dokonywal lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywal pozycji
w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktorym:

1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy drugg strona transakcji fizycznej dostawy towaru
stanowigcego baze Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez

Fundusz pozycji krotkiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych;

2) na skutek rozliczenia transakcji wystgpuje mozliwos¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru
stanowigcego baze¢ Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez

Fundusz pozycji dtugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.

9. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
pod warunkiem, ze:

1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub
panstwie nalezacym do OECD innym niz Panstwo Czlonkowskie, podlegajacy nadzorowi

wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie; ------------

2)  w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug
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wartos$ci godziwej;

3)  instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta

moze by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazacg. ----------------

10.  Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne
wyznacza si¢ poprzez obliczenie calkowitej ekspozycji Funduszu, zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkoéw prowadzenia dzialalno$ci

przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

11.  Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w ust. 14 oraz w art. 17, Fundusz uwzglednia kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedtug nastgpujacych zasad:

1)  w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem

po stronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy Papieréw Wartosciowych, Instrumentow Rynku

Pieni¢znego lub Walut Obcych albo do speinienia $wiadczenia pienigznego w wysokosci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;

2)  w przypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych skutkujgcej powstaniem

po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu Papieréw Wartosciowych, Instrumentéw Rynku

Pieni¢znego lub Walut Obcych albo do speilnienia $wiadczenia pienigznego w wysokoS$ci
odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — kwote zaangazowania w

Instrumenty Pochodne przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim

— oraz z uwzglednieniem ust. 12.

12.  Z zastrzezeniem ust. 13, warto$¢ bazy Instrumentéw Pochodnych oraz bazy Towarowych Instrumentéw
Pochodnych wyznacza si¢ przy zastosowaniu zasad wyceny okreslonych przez Fundusz w art. 22 - 26 dla
danego sktadnika lokat stanowigcego bazg¢ Instrumentéw Pochodnych lub Towarowych Instrumentéw
Pochodnych.

13. Warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza si¢ jako iloczyn jednostki
pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu Pochodnego oraz wartosci (kursu)
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad opisanych w art. 23.

14.  Okreslone przez catkowita ekspozycje Funduszu maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty
Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne nie moze w zadnym momencie przekraczaé:--------------

1) 300% WAN Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania; --------

2) 20% WAN Funduszu, przy zatozeniu okresu utrzymywania stalej wielkosci 1 struktury aktywow
Funduszu wynoszacego 20 dni roboczych - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody

absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% warto$ci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z przepisami wydanymi

na podstawie rozporzadzenia, o ktorym mowa w ust. 10 - w przypadku zastosowania przez

Fundusz metody wzglednej wartosci zagrozone;j.
Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji
Funduszu w sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie.

15.  Przy wyliczaniu limitéw, o ktorych mowa w ust. 14, Fundusz uwzglednia warto$¢ bazy Towarowych
Instrumentdéw Pochodnych przy zastosowaniu zasad opisanych w ust. 12.

16.  Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego — zwiazane z niekorzystnymi zmianami poziomu

lub zmiennosci kurséw, cen lub wartos$ci instrumentdow bedacych baza danego Instrumentu

Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentow

Pochodnych i uwzglegdnia ja przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej

niz warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez

Fundusz straty przewyzszajacej wartos¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni

finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony

na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegolnosci

w zwiazku z postanowieniami ust. 14; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala wartos§¢

ekspozycji na dany Instrument Pochodny w poréwnaniu do wartoSci bazy Instrumentow

Pochodnych;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy Instrumentu
Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu
Pochodnego;

4) ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i moze by¢ ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust. 10; ryzyko kontrahenta

mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w rozporzadzeniu, o ktérym mowa w ust. 10 oraz

poprzez ocen¢ kredytowa kontrahenta;
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5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystgpowania biedow lub
op6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Instrumenty Pochodne; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych; --------

6) ryzyko ptynnosci — ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,
ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sa przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.
Ryzyko plynno$ci moze réwniez wystapi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych,
niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, b¢dacych przedmiotem obrotu
na Aktywnym Rynku wynikajace z niskiego wolumenu obrotu na danym sktadniku lokat. Ryzyko
ptynnosci moze si¢ zatem objawia¢ brakiem mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu —
zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczacego negatywnego wptywu na WAN
Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla
Instrumentéw Pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielkos¢
spreadu dla Instrumentow Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

7 ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwos$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, bledéw systemé6w lub w wyniku
zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowaé np. btednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemdéw komputerowych uniemozliwiajgcym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastgpuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym.--

17.  Zlokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sa nastepujace rodzaje ryzyka: --------------------

1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego — zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennos$ci kurséow, cen lub wartosci bazy danego Towarowego
Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie
Towarowego Instrumentu Pochodnego i uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych; -

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czgsto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy
w wysokosci nizszej niz warto§¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z
tym mozliwo§¢ poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu
zabezpieczajacego; mechanizm dzwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat
z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwiazku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegdlno$ci w zwigzku z postanowieniami ust. 14; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ ekspozycji na dany Towarowy Instrument Pochodny
w porownaniu do wartoéci bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy
Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
zmiennos$¢ bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscia wystepowania biedow lub
opo6znien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Towarowe Instrumenty Pochodne; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych; --

5) ryzyko plynnosci - bedace efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym
Instrumencie Pochodnym. Ryzyko ptynno$ci moze si¢ objawia¢ brakiem mozliwosci — w
odpowiednio krotkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym bez znaczacego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢ obrotu dla Towarowych Instrumentow
Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielko$¢ spreadu dla
Towarowych Instrumentéw Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

6) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych
lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich, btedow systeméw lub w wyniku
zdarzen zewngtrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowaé¢ np. blednym lub opdznionym
rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajacym
przeprowadzenie transakcji; pomiar tego ryzyka nastgpuje poprzez monitorowanie liczby oraz
wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym. -

ROZDZIAL. V WYKUP CERTYFIKATOW

Artykul 21. Wykup Certyfikatow
1. Certyfikaty moga by¢ wykupywane przez Fundusz wylacznie na zadanie Uczestnika. Fundusz nie
wykupuje utamkowych czesci Certyfikatow. Zadanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze
obejmowaé mniej niz 10 (stownie: dziesig¢) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma zaewidencjonowane na
rachunku papierow warto$ciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10
(stownie: dziesig¢) Certyfikatow.
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Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty sa umarzane z mocy prawa.
Wykup Certyfikatow dokonywany jest w Dniu Wykupu.
Uczestnik zadajacy wykupu Certyfikatow powinien zlozy¢ w: (i) firmie inwestycyjnej prowadzacej
rachunek papieréw wartosciowych lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaly Certyfikaty
Uczestnika lub (ii) w jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonatl dyspozycji przeniesienia
Certyfikatow na rachunek papieréow wartosciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane
na Rejestrze Sponsora Emisji pisemne zadanie wykupu Certyfikatow, okreslajace w szczegolnosei: -------
1) liczbe Certyfikatow do wykupienia;
2) instrukcje do wyplaty $rodkéw z wykupu Certyfikatow, w szczegoélnosci numer rachunku

Uczestnika, na ktory maja zosta¢ przekazane $rodki z wykupu Certyfikatow;
3) numer rachunku, na ktoéry maja zosta¢ przelane $rodki pieni¢zne z tytutu wykupu Certyfikatow, w

przypadku Uczestnikow, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.
5. Zadania wykupu mogg by¢ sktadane w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego

podmiotu.
6. Zadanie wykupu Certyfikatobw w najblizszym Dniu Wykupu bedzie wykonane, a Certyfikaty zostang
wykupione przez Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 8, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie nie
p6zniej niz na 3. (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Dniem Wykupu. Zadanie wykupu
Certyfikatow otrzymane przez Fundusz po terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza si¢ za
zadanie wykupu zgloszone na kolejny Dzien Wykupu.

Hown

7. W zwiagzku ze ztozeniem przez Uczestnika zadania wykupu Certyfikatow, firma inwestycyjna dokonuje
blokady Certyfikatow na rachunku papieréw warto$ciowych lub rachunku zbiorczym.
8. Fundusz moze podjaé¢ decyzj¢ o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgloszonych zadan

wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, ktéra nastagpi w przypadku gdy liczba
Certyfikatow zgtoszonych przez Uczestnikow do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10%
(stownie: dziesig¢ procent) ogdlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu
Certyfikatow. Decyzje, o ktorej mowa w zdaniu pierwszym Fundusz moze podja¢ nie pdzniej niz na 3
(stownie: trzy) Dni Gietdowe przed Dniem Wykupu, poprzedzajacym Dzien Wykupu, ktérego dotyczy
redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do
nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow sktadajacych zadania wykupu oraz interesu pozostatych
Uczestnikéw Funduszu. Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi
przez KDPW. W przypadku gdy w okreSlonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o
dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zgloszonych zgdan wykupu podlegajacych realizacji w
danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu Wykupu wszystkie zgdania wykupu prawidtowo
zgtoszone przez Uczestnikow. W przypadku podjecia przez Towarzystwo decyzji o dokonaniu redukcji
informacja o redukcji zostanie niezwlocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie
Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomo$ci oraz umieszczona na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.
9. Zadania wykupu niezrealizowane w zwigzku z proporcjonalng redukcja, o ktérej mowa w ust. 8, zostang
zrealizowane w nastepnym Dniu Wykupu. W przypadku podjgcia decyzji o proporcjonalnej redukcji
w takim nastepnym Dniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana w ust. 8 begdzie miata
zastosowanie do zadan wykupu zgloszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zadan niezrealizowanych
w poprzednim Dniu Wykupu i przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu. -----=-=-=-=-=-==-----
10.  Przy wykupywaniu Certyfikatow Towarzystwo moze pobiera¢ oplate za wykup Certyfikatow, przy czym
nie moze by¢ ona wyzsza niz 3% (stownie: trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby
wykupywanych Certyfikatow. Szczegdlowe stawki optaty za wykup, zasady jej pobierania i obnizania,
w tym zaniechania pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela optat.
11.  Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywal Certyfikaty, bedzie rowna Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat w Dniu Wykupu.
12. Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow pomniejszana jest o optate
za wykup Certyfikatow, o ktorej mowa w ust. 10, w przypadku gdy oplata ta jest pobierana, oraz o
nalezne podatki, jezeli obowigzek ich poboru przez Fundusz wynika z odrgbnych przepisow. --------------
13. W dniu wyplaty $rodkow pienig¢znych z tytutu wykupu Certyfikatow rachunek Funduszu obcigzany jest
srodkami z wykupienia Certyfikatow przeznaczonymi do wyptaty dla Uczestnikow i1 $rodki te
przekazywane s3 do dyspozycji KDPW. Srodki pienigzne z tytulu wykupu Certyfikatow wyplacane sa
Uczestnikom przelewem na rachunki pieniezne stuzgce do obstugi rachunkow papieréw wartosciowych
lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki bankowe w przypadku Uczestnikow, ktdrych
Certyfikaty zaewidencjonowane sg w Rejestrze Sponsora Emisji, z zachowaniem obowigzujacych
przepisdw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW. Terminy te moga ulec zmianie
w wyniku zmiany obowiazujacych przepisdw prawa, w tym rowniez regulacji KDPW lub GPW. ----------
14. O wykupie Certyfikatéw Towarzystwo powiadamia Uczestnikéw w ostatnim Dniu Gieldowym
w miesiacu poprzedzajacym miesigc, w ktérym przypada Dzien Wykupu, w sposob okreslony w art. 30
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ust. 2.
15.  Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatow, ktéra moze by¢ objeta jednym
zadaniem wykupu. Zmiana w tym zakresie wejdzie w zycie nie wcze$niej niz na 3. (stownie: trzeci)
Dzien Gietdowy po dniu podjecia uchwaty Zarzadu w sprawie obnizenia limitu, o ktorym mowa powyze;j.
Informacja o obnizeniu limitu zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy 0
Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomo$ci oraz umieszczona na stronie

internetowej www.pkotfi.pl.

ROZDZIAL VI WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU
Artykul 22. Ustalanie Wartosci Aktywow Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat ---------------------
1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a) Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu;
b) Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat.
2. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Wartos¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat
ustalana jest w ztotych polskich.
3. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U. 22009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.) oraz przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z
2007 r. Nr 249 poz. 1859) w brzmieniu obowigzujacym w danym Dniu Wyceny. Warto$¢ Aktywow
Netto Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Warto§¢ Aktywoéw Funduszu o jego zobowigzania w Dniu
Wyceny.
4, Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat rowna si¢ Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
przypadajacej na Certyfikaty podzielonej przez liczb¢ wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow.
Na potrzeby okreslania Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglednia si¢ zmian w kapitale
wplaconym oraz kapitale wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wytaczeniem zmian kapitatu
wplaconego wynikajacych z przydzialu Certyfikatow.
5. W przypadku zaistnienia sity wyzszej lub zdarzen niezaleznych od Funduszu powodujacych, iz w danym
Dniu Wyceny nie jest mozliwa wycena istotnej, w opinii Towarzystwa oraz Depozytariusza, czesci
Aktywoéw Fundusz moze w uzgodnieniu z Depozytariuszem, odstapi¢ od dokonywania ustalenia Warto$é
Aktywow Netto Funduszu oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w tym Dniu Wyceny.
W takiej sytuacji dniem wyceny WAN oraz WANC bedzie dzien przypadajacy na pierwszy Dzien
Gietdowy nastepujacy po ustaniu przyczyny, z powodu ktérej Fundusz odstgpit od dokonania ustalenia
WAN i WANC. Fundusz niezwlocznie zawiadamia Komisje o przyczynach zawieszenia ustalania WAN
i WANC oraz publikuje informacje o zawieszeniu i/lub odwotaniu zawieszenia w trybie przekazania
raportu biezacego do publicznej wiadomosci oraz na stronie internetowej, o ktorej mowa w art. 30 ust. 3.

Artykul 23. Ogdlne zasady wyceny Aktywow Funduszu
1. Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktdrej Fundusz
bedzie okreslal ostatnie dostepne kursy i wartosci dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym
Rynku, przyjmuje si¢ godzing 23.30 (stlownie: dwudziests trzecia trzydziesci) czasu polskiego w Dniu
Wyceny (zwang dalej momentem wyceny). Biorac pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne
aspekty organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow
lokat notowanych na Aktywnym Rynku kurséw i warto$ci na wskazang powyzej godzing pozwala na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny. ---
2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub objgcia wedtug
ceny nabycia.

3. Sktadniki lokat notowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci
godziwej.
4, Sktadniki lokat nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej

warto$ci godziwej, za wyjatkiem dtuznych Papierow Wartosciowych wycenianych w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, w szczegélnosci z
uwzglednieniem potencjalnych odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze sig

konieczne.

5. Zobowigzania ustala si¢ wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, z zastrzezeniem zapisOw
art. 26 ust. 6, 9 oraz 11.

6. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje si¢ wartoS¢ wyznaczong poprzez; ----------------------
a) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczaca

tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez t¢ jednostke przeptywow
pieni¢znych zwigzanych z tym skladnikiem;
b) zastosowanie wtasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu
dane wejsciowe pochodza z Aktywnego Rynku;
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c) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji; ---------
d) oszacowanie wartoéci sktadnika lokat, dla ktorego nie istnieje Aktywny Rynek, na podstawie
publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nier6znigcego si¢ istotnie sktadnika,
w szczegblnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Artykul 24. Wycena skladnikow lokat notowanych na Aktywnym Rynku
1. Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wylaczeniem kontraktéw terminowych,
udzialowe Papiery WartoSciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty
inwestycyjne notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostepnego w momencie
wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jakim zawarto transakcj¢ na Aktywnym Rynku w Dniu
Wyeceny, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na Aktywnym
Rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez Aktywny Rynek
warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo
wartos$¢.

Jezeli wolumen obrotu na danym sktadniku lokat byl znaczaco niski, albo na danym sktadniku lokat nie
zostala zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wycenia dany skladnik lokat w oparciu o ostatnio
dostepny kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz dokonuje w oparciu 0 art. 23 ust. 6,

w tym w szczegolnosei o lit. b) tego ustepu, z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu
wyceny, zostal ustalony na Aktywnym Rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia,

inna ustalona przez Aktywny Rynek warto$¢ stanowigca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostgpny

kurs przyjmuje si¢ ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten

kurs albo wartos¢.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym Rynku, Fundusz
wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny kurs zamknigcia ustalony na Aktywnym
Rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowigcej jego odpowiednik skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej w oparciu o art. 23 ust. 6.

2. Dhuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na Aktywnym Rynku,
wycenia si¢ odpowiednio wedlug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, ze korekty wartosci
godziwej dokonuje si¢ zgodnie z nastepujacymi zasadami:

a) w przypadku dluznych Papieréw Wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktéorym
organizowana jest sesja fixingowa, w oparciu o art. 23 ust. 6 lit. b) na podstawie ostatniego kursu

fixingowego z danego Dnia Wyceny.

b) w przypadku dltuznych Papieréw Wartosciowych niespetniajgcych powyzszego warunku oraz

w przypadku, gdy dla tych papieréw nie zostal okreslony kurs fixingowy warto$¢ godziwa szacuje

si¢ w oparciu o art. 23 ust. 6 lit. a) na podstawie modelu bazujacego na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke §wiadczaca tego rodzaju ustugi, w szczegoélnoSci w

oparciu o dane podawane przez serwis informacyjny ,.Bloomberg” lub ,Reuters”. W przypadku

braku mozliwosci zastosowania powyzszego modelu, wartos¢ godziwa szacuje si¢ zgodnie z art.

23 ust. 6 lit. d) na podstawie publicznie ogloszonej na Aktywnym Rynku ceny nierdznigcego si¢

istotnie dtuznego Papieru Warto$ciowego. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie

majg zastosowania, warto$¢ godziwg szacuje si¢, zgodnie z art. 23 ust. 6 lit. ¢) w oparciu o model
zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych.

3. Kontrakty terminowe, notowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostgpnego na
moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na Aktywnym Rynku.

4, W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku Rynkach Aktywnych, warto$cig godziwg
jest kurs ustalany na rynku gléwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ niezwtocznie po uzyskaniu
wiarygodnej informacji niezbgdnej do oceny wszystkich Aktywnych Rynkow, na ktorych dany sktadnik

lokat jest notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotow na
danym sktadniku lokat. Rynkiem gtownym dla danego sktadnika lokat jest rynek, na ktorym wolumen
obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Artykul 25. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku
1. Akcje oraz udzialy nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej
wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6, w tym w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny
porownawczej w stosunku do notowanych na Aktywnym Rynku spoétek z tej samej branzy lub o podobnej
rentownosci 1 prognozowanej dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow
pieni¢znych, w ktérym uwzgledniane sa prognozowane przepltywy pieni¢zne generowane przez spotke i
jej warto$¢ rezydualna lub metoda skorygowanej wartosci aktywow netto.
2. Fundusz moze powierzy¢ wycen¢ wybranych sktadnikow lokat wyspecjalizowanym podmiotom
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zewngetrznym.
3. Prawa poboru nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej na
podstawie art. 23 ust. 6 lit. ¢) stosujac model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu
o warto$¢ aktywa bazowego.
4, Dhuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na Aktywnym Rynku, wycenia si¢
w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwalej utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze si¢ konieczne.
Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w warto$ci godziwej, za nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmuje t¢ wartosc.
5. Instrumenty Pochodne nienotowane na Aktywnym Rynku, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne wycenia si¢ wedlug wartoSci godziwej wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 6, w
szczegolnosci art. 23 ust. 6 lit. a) i ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu.
6. Kontrakty walutowe typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz
CIRS wycenia si¢ wedlug wartosci godziwe] wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6 lit. ¢), w oparciu o
model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
7. Wierzytelnosci nienotowane na Aktywnym Rynku, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec osob fizycznych,
wycenia si¢ wedlug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 6, w szczegdlnosci w
oparciu o model zdyskontowanych przeptywoéw pieni¢znych.

Artykul 26. Szczegdlne zasady wyceny skltadnikow lokat

1. Odsetki od depozytow oraz kredytow i pozyczek nalicza si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentoweyj.

2. Depozyty wycenia si¢ w wysokos$ci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych odsetek. --

3. Bony skarbowe i pieni¢zne, z wylaczeniem zagranicznych bondéw skarbowych, dla ktérych istnieje

Aktywny Rynek wycenia si¢ w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.
4, Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzib¢ za granicg nienotowane na Aktywnym Rynku wycenia si¢
wedlug ostatniej dostepnej w momencie wyceny wartosci aktywow netto przypadajacej odpowiednio na
jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majacych wplyw na t¢ warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy
zarzadzanych przez Towarzystwo wycenia si¢ wedlug wartosci aktywow netto przypadajgcej na
jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.
5. Papiery Warto$ciowe nabyte przy zobowiagzaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia si¢ od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
6. Zobowigzania z tytulu zbycia Papieréw Wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wycenia si¢ od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty réznicy pomiedzy cena odkupu a ceng
sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

7. Przedmiotem transakcji, o ktorych mowa w ust. 5 i 6, sa Papiery Wartosciowe, w ktore zgodnie z polityka
inwestycyjng Fundusz ma prawo inwestowac.

8. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki Papierow WartoSciowych wycenia si¢ wedlug zasad, jakie
zostaty przyjete przez Fundusz dla tych Papierow Warto§ciowych.

9. Zobowiazania z tytulu otrzymanej pozyczki Papierow Wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad, jakie

zostaty przyjete przez Fundusz dla tych Papierow Warto§ciowych.
10.  Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w
ktorej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku, gdy nie sg notowane na Aktywnym Rynku, w
walucie, w ktorej sa denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje si¢ w polskich ztotych, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego S$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Jezeli sa one notowane lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, to ich warto$¢ okresla si¢ w relacji do Euro.
11.  Zobowiazania z tytulu Kroétkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad, jakie
zostaly przyjete przez Fundusz dla tych Papierow Wartosciowych.
12. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny, zmiany
powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaly wprowadzone w pierwszym poétroczu roku
obrotowego, kolejno w pdlrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym, natomiast w przypadku
gdy zmiany zostaly wprowadzone w drugim potroczu roku obrotowego, kolejno w rocznym oraz
potrocznym sprawozdaniu finansowym.

ROZDZIAL VII. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA | KOSZTY FUNDUSZU
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Artykul 27. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie Funduszem

1. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego, o ktorym
mowa w ust. 2, oraz wynagrodzenia zmiennego, 0 ktorym mowa w ust. 5.
2. Wynagrodzenie stale za zarzgdzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku, w kazdym Dniu

Wyceny oraz w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca kalendarzowego, jako okreslony w ust. 3
procent Wartoéci Aktywow Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny, pomniejszonych
o warto$¢ Certyfikatow wykupionych wedtug Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat z tego
ostatniego Dnia Wyceny z zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny, podstawa do obliczenia
wynagrodzenia jest faczna warto§¢ emisyjna Certyfikatow.

3. Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, nie przekroczy 3,5% (stownie: trzy cate i pig¢ dziesiatych
procenta) w skali roku kalendarzowego.

4, Wynagrodzenie state, o ktérym mowa w ust. 2, przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpozniej
do 15 (stownie: pigtnastego) dnia miesigca za miesigc poprzedni.

5. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz w przypadku

likwidacji Funduszu w dniu, w ktérym nastepuje ustalenie wartosci srodkow do wyptaty Uczestnikom
z tytulu posiadanych Certyfikatéw, wedlug nastepujacego wzoru:
WZ = W*L*(WANCP - WR)
gdzie:
WZ —wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, przy czym w przypadku, gdy WZ jest mniejsze niz 0, na
potrzeby kalkulacji wynagrodzenia zmiennego przyjmuje si¢ WZ réwne 0,
W — stawka wynagrodzenia zmiennego wyrazona w procentach, stawka nie przekroczy 20%

L — liczba wszystkich istniejagcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny, ---

WANCP - warto$¢ Aktywow Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny
przypadajaca na Certyfikat (z uwzglednieniem zobowigzan i rezerw z tytulu wynagrodzenia statego
Towarzystwa, ustalonych zgodnie z ust. 2 i 3),
WR - aktualna na Dzien Wyceny wartos¢ referencyjna, ktdrej wysokos$¢ ustalana jest: ----------------------
a) w pierwszym Dniu Wyceny Certyfikatow jako WANCP,
b)  w kolejnych Dniach Wyceny Certyfikatow:

WR = (max(WRp, WANCP,)* L, + C, * L) / (L, + L)

gdzie:

WR, — WR ustalona w poprzednim Dniu Wyceny,
WANCP, - WANCP ustalona w poprzednim Dniu Wyceny

L, — liczba wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw poprzednich emisji,

C, — cena emisyjna Certyfikatu nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu

nowej emisji,

L, — liczba przydzielonych Certyfikatow nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem
przydziatu nowej emisji,

6. Wynagrodzenie zmienne w wysokoS$ci rezerwy ustalonej na Dzien Wyceny pobierane jest ze srodkow
Funduszu i przekazywane na rachunek Towarzystwa, najpdzniej w terminie 15 (stownie: pigtnastu) dni

od Dnia Wyceny.

7. W przypadku zmiany obowigzujacych przepisow prawa skutkujacej opodatkowaniem podatkiem od
towar6w 1 ustug wynagrodzenia Towarzystwa za zarzagdzanie Funduszem, wynagrodzenie zostanie
podwyzszone o warto$¢ naleznego podatku od towardéw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w
momencie powstania takiego obowigzku podatkowego.

Artykul 28. Koszty Funduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkow koszty wynagrodzenia stalego oraz zmiennego na rzecz
Towarzystwa, 0 ktorych mowa w art. 27, a takze nastgpujace koszty zwigzane z dziatalnoscig i Aktywami
Funduszu:

a) prowizje i oplaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z przekazywaniem $rodkow
pieni¢znych, obstuga i prowadzeniem rachunkéw bankowych Funduszu;

b) podatki i oplaty wynikajace z obowigzujacych przepisow prawa, w tym w szczegolnosci optaty
sagdowe, optaty notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organdw panstwowych oraz

inne obcigzenia natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej;

c) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w tym prowizje i optaty maklerskie, prowizje

1 optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych;

d) koszty obstugi pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz, w tym koszty odsetek; -----------

e) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;
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f) koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;
0) koszty 1 wydatki obstugi prawnej Funduszu;
h) wynagrodzenie Depozytariusza, w tym koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie

umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, inne niz koszty wymienione w pkt a) i ¢); ----

i) koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu;

j) koszty druku, ogloszen oraz publikacji materialow informacyjnych o Funduszu wymaganych
prawem i postanowieniami Statutu;

K) koszty zwigzane z informatycznymi systemami potrzebnymi do zarzadzania Funduszem, w tym
systemami finansowo-ksiggowymi;

) koszty ponoszone na rzecz Sponsora emisji i animatora obrotu;

m)  koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku materiatdw reklamowych,
promocyjnych i informacyjnych;

n) wynagrodzenie podmiotu dostarczajacego na zlecenie Funduszu dane niezbedne do oszacowania
wartos$ci wybranych sktadnikoéw lokat Funduszu;
0) wynagrodzenie podmiotu dokonujacego na zlecenie Funduszu oszacowania warto$ci wybranych

sktadnikéw lokat Funduszu oraz koszty zwigzane z dokonaniem takiego oszacowania;---------------

p) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu — w sposob wskazany

w ust. 14,

2. Koszty wymienione w ust. 1 lit. a)-e) stanowig koszty nielimitowane Funduszu ibeda pokrywane
bezposrednio przez Fundusz lub bgda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione

przez Towarzystwo.

3. Koszty wymienione w ust. 1 lit. f)-p) stanowig koszty limitowane Funduszu ibedg pokrywane
bezposrednio przez Fundusz lub beda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione

przez Towarzystwo, do kwoty limitu wskazanego odpowiednio w ust. 4-13. Nadwyzke ponad ustalony

limit Towarzystwo bedzie pokrywato z wlasnych srodkow.

4, Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f), wynosi 50.000 (stownie: piecdziesiat tysiecy) ztotych w
skali roku kalendarzowego.

5. Limit kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. g), wynosi 100.000 (slownie: sto tysigcy) zlotych w skali
roku kalendarzowego.

6. Limit kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. h), wynosi 150.000 (stownie: sto piecdziesiat tysiecy) ztotych
w skali roku kalendarzowego.

7. Limit kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. 1), wynosi 50.000 (stownie: pigc¢dziesiat tysigcy) zlotych
w skali roku kalendarzowego.

8. Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. j), wynosi 60.000 (stownie: sze$édziesiat tysiecy) ztotych
w skali roku kalendarzowego.

9. Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. k), wynosi 30.000 (stownie: trzydziesci tysiecy) zlotych
w skali roku kalendarzowego.

10.  Limit kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 1), wynosi 200.000 (stlownie: dwiescie tysiecy) ztotych w
skali roku kalendarzowego.

11.  Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. m), wynosi 50.000 (slownie: pigcdziesiat tysiecy) ztotych
w skali roku kalendarzowego.

12.  Limit kosztéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. n), wynosi 50.000 (stownie: pigédziesiat tysiecy) zlotych
w skali roku kalendarzowego.

13.  Limit kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 0), wynosi 100.000 (stownie: sto tysigcy) ztotych w skali
roku kalendarzowego.

14. W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujace koszty wymienione w
ust. 1 lit. @) - e), jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio pozostate koszty wskazane w ust. 1 jako
koszty limitowane, a takze:

a) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz — wynagrodzenie likwidatora
okreslone w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu w wysokosci nieprzekraczajacej

35.000 (trzydziesci pigc tysigey) zlotych,

b) w przypadku gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie
likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia stalego
Towarzystwa jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego
wynagrodzenia koszty wymienione w ust. 1 lit. i) - k).

15.  Sposob obliczania kosztow wymienionych w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okres§laja umowy,
przepisy prawa lub decyzje organdow panstwowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do

ich pokrywania. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1, za wyjatkiem ust. 1 pkt f), w ksiggach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysoKoSci. -----------=--=------

16.  Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalno$cia Funduszu, ktore nie zostaly wymienione w ust. 1,
wynikajace z zawartych umow, pokrywane sa przez Towarzystwo.
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17.  Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o pokrywaniu z wilasnych $rodkéw catosci lub czgsci kosztow,
o ktorych mowa w ust. 1.

ROZDZIAL VIII ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA FUNDUSZU

Artykul 29. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu
1. Fundusz ulega rozwiazaniu, jezeli:
a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowiazkow, a Fundusz nie zawrze umowy

o prowadzenie rejestru aktywow z innym podmiotem;

b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (slownie: jednego miliona) ztotych

a Towarzystwo podejmie decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu;

C) Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia wejscia w zycie decyzji Komisji o cofnigciu

zezwolenia na utworzenie Towarzystwa lub wygasniecia takiego zezwolenia;

e) uptynie 6-miesigczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem
Funduszu.

2. Informacja o wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie udostgpniona przez Towarzystwo lub
Depozytariusza w siedzibie Towarzystwa.

3. Rozwigzanie Funduszu nastgpuje po przeprowadzeniu likwidacji.

4, Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze dokonywac kolejnych emisji Certyfikatow ani
wykupywac juz wyemitowanych.

5. Wycena Aktywow jest dokonywana w dacie rozpoczgcia likwidacji i w dacie jej zakonczenia, jak

rowniez w Dniach Wyceny, o ktérych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 8).
Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. --------------
7. Informacja 0 wystapieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana do Komisji.---------------------

e

ROZDZIAL XII OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU

Artykul 30. Obowigzki informacyjne
1. Kazdego Dnia Wyceny, niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udostepnia informacj¢ o Wartosci
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy 0
Ofercie Publicznej, poprzez niezwloczne przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej
wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za posrednictwem strony internetowej
www.pkotfi.pl lub infolinii.
2. Jezeli Statut lub obowigzujace przepisy prawa nie stanowig inaczej, Fundusz publikuje na stronie
internetowej www.pkotfi.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje dotyczace Funduszu.
W przypadkach przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogloszen w Gazecie Gieldy
Parkiet”. W przypadku, gdy publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gieldy
,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w szczegodlnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania
Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub innych okoliczno$ci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane
beda w dzienniku ,,Rzeczpospolita”.

3. Informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o zmianach Statutu oglasza si¢ na stronie internetowe;j
www.pkotfi.pl.
4, Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w terminie umozliwiajacym Inwestorom

zapoznanie si¢ z jego trescig, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji
Certyfikatow, w siedzibie Towarzystwa, Oferujagcego lub innych podmiotow wchodzacych w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze w formie elektronicznej
w sieci internet pod adresem Towarzystwa: www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujacego: www.dm.pkobp.pl
oraz adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
5. Fundusz podlega obowigzkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie o
Funduszach Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze
nad rynkiem kapitatowym (Dz.U. Nr 183, poz. 1537 z pdzn. zm.) oraz przepisach wykonawczych do tych
ustaw. Na zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomosci informacje
poufne w rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezace
i okresowe w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje te przekazywane sa do Komisji, GPW
oraz udostepniane do publicznej wiadomosci.
6. Fundusz jest obowiazany sporzadzaé roczne i pdtroczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania bedg
zawieraly dane niezbedne do oceny stanu Funduszu i jego wartosci na koniec okresu sprawozdawczego,
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zgodnie z wymogami prawa.
7. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz na stronie internetowej
www.pkotfi.pl.”.

2. Definicje i skréty

Uzyte w niniejszym Prospekcie okreslenia majq nastepujgce znaczenie:

Aktywa Funduszu, Aktywa - mienie Funduszu obejmujgce $rodki pieniezne, w tym z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu, prawa nabyte przez
Fundusz oraz pozytki z tych praw.
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Aktywny Rynek - rynek spetniajqcy tqcznie nastepujgcee kryteria: (i) instrumenty bedqce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne, (ii)
zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcey, (i) ceny sq podawane do publicznej wiadomosci.

Alternatywny System Obrotu - system obrotu, o ktbrym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Certyfikat- certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz bedqce papierami warto$ciowymi na okaziciela, nieposiadajace formy
dokumentu, reprezentujgce jednakowe prawa majgtkowe Uczestnikow Funduszu.

Depozytariusz - Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa.

Dyspozycji Deponowania - dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem, na podstawie ktérej przydzielone przez Fundusz Certyfikaty
zostang zapisane na rachunku papieréw warto$ciowych Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.

Dzien Gietdowy - kazdy dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na GPW.
Dzien Roboczy - dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Dzien Wyceny - dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu na
Certyfikat, przypadajqcy:

na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujgcy po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato dokumenty potwierdzajqce wpis Funduszu do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych;

na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji;

na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

na dzien rozpoczecia likwidacji Funduszu.

Dzien Wykupu - dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw, przypadajqgcy na ostatni Dzien Wyceny bedgcy ostatnim Dniem
Gietdowym w kwartale kalendarzowym.

Emitent/Fundusz - PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety.
GPW - Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.

Instrumenty Pochodne - prawa majgtkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci papieréw
wartosciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majqtkowe, ktorych
cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysoko$ci stop
procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Inwestor - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajqca osobowosci prawnej - rezydent lub nierezydent w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z pozn. zm.), ktora sktada bqdz
zamierza ztozy¢ Zapis.

KDPW - Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. z siedzibqg w Warszawie.
Komisja - Komisja Nadzoru Finansowego.
Krétka Sprzedaz - kréotka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktore sq przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a
ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Oferujgcy/Dom Maklerski PKO BP S.A. - Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. Oddziat - Dom Maklerski PKO Banku Polskiego
w Warszawie.

Optata za Wydanie - optata za wydanie Certyfikatow, o ktérej mowa w art. 14 Statutu, ktéra moze by¢ pobierana przez Towarzystwo przy
Zapisach.

Panstwo Cztonkowskie - panstwo inne niz Rzeczpospolita Polska, ktdre jest cztonkiem Unii Europejskiej.
Papiery Warto$ciowe - papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

POK - Punkt Obstugi Klientéw Oferujqcego,
- Punkt Ustug Maklerskich usytuowany w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A,,
- oraz Punkt Obstugi Klientéw innych podmiotéw wchodzgeych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

Prospekt emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzqdzony zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej
oraz rozporzqdzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady odno$nie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego, zamieszczania informacji
przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym.

Rada Inwestoréw - organ Funduszu utworzony i dziatajgcy zgodnie z postanowieniami Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych - jawny i dostepny dla 0séb trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez Sqd Okregowy
w Warszawie.

Rejestr Sponsora Emisji - komputerowa ewidencja oséb, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji
Deponowania Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
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Rozporzqdzenie 809/2004 - Rozporzqdzenie Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie implementacji dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady odnosnie informaciji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji poprzez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania informacji o charakterze reklamowym
(Dz.Urz. UE L 149 7 30.04.2004).

Sponsor Emisji - firma inwestycyjna bedgca bezposrednim uczestnikiem KOPW, z ktérq Towarzystwo lub Fundusz zawarto umowe o
prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji osob ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty
Dyspozycji Deponowania Certyfikatow.

Statut - statut PKO Globalnej Strategii - funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Szczeg6towe zasady dziatania KDPW - rozumie sie przez to Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Warto$ciowych
(stan prawny poczqwszy od 06.05.2013 r.).

Towarowe Instrumenty Pochodne - prawa majqgtkowe, ktérych cena zalezy bezposrednio lub posrednio od warto$ci oznaczonych co do
gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci okreslonych rodzajéw energii, pod warunkiem, ze sq dopuszczone
do obrotu na gietdach towarowych.

Towarzystwo - PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej, w tym
rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 roku Nr 141, poz. 1178 z pozn. zm.),
posiadajqca co najmniej jeden Certyfikat.

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. Nr 146 poz. 1546 z pozn.
zm.).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2010 r. Nr
211 poz. 1384 z p6zn. zm.).

Ustawie o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych - ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (Dz. U.
22012 r. poz. 361 z p6zn. zm.).

Ustawa o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych - ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. r. 0 podatku dochodowym od 0s6b prawnych (Dz.
U.z 2011 r. Nr 74, poz. 397 z p6zn. zm.).

Ustawy o Podatku od Czynno$ci Cywilnoprawnych - ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynno$ci cywilnoprawnych (Dz. U. z
2010 r. Nr 101, poz. 649 z p6zn. zm.).

Waluta Obca - Euro oraz waluta paistwa innego niz Rzeczpospolita Polska.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) - ustalona na Dzien Wyceny wartos¢ Aktywow Funduszu, pomniejszona o zobowigzania
Funduszu w Dniu Wyceny.

Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) - warto$¢ Certyfikatu obliczona jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich istniejgcych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.

Wymagana Wptata - wptata na Certyfikaty wymagana do petnego optacenia Zapisuy, tj. wptata o wartosci réwnej iloczynowi liczby
Certyfikatow objetych Zapisem i ceny emisyjnej Certyfikatu, powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy optata ta jest pobierana.

Zapis - zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.

PKO GLOBALNE] STRATEGII - fundusz inwestycyjny zamkniety,
Prospekt emisyjny Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, 8, Ci D str. 84/84



