Warszawa, dnia 18 maja 2015 roku

Ogtoszenie o zmianie w tresci statutow (nr 4/2015)

PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty informuje o nastepujgcych zmianach

w tresci statutu:

1. w artykule 5 ust. 2 w literze ,u.” kropke zastepuje sie $rednikiem oraz dodaje sie po niej litery od ,v.” do ,ae.” w nastepujgcym

brzmieniu:

,V.  PKO Papieréw Dtuznych USD;

w.  PKO Akgji Rynku Ztota;

X. PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiky;

y. PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;
z PKO Akcji Rynku Japonskiego;

aa.  PKO Akcji Rynkéw Wschodzqceych;
ab.  PKO Akcji Rynku Europejskiego;
ac.  PKO Obligaciji Il;

ad.  PKO Akcji ll;

ae.  PKO Akcji lll.”

2. w artykule 9 ust. 6 w literze f)” kropke zastepuje sie $rednikiem oraz dodaje sie po nim litery od ,g.” do ,p.” w nastepujgcym
brzmieniu:

ToRI3ITAATTIE

Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;
Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;
Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku;
Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;
Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;
Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych;
Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego.
Subfundusz PKO Obligacji Il;

Subfundusz PKO Akcji Il;

Subfundusz PKO Akcji Il

3. wartykule 33 ustepy od 2 do 4 otrzymujq nastepujgce brzmienie:

,2. Optata manipulacyjna za nabycie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii A, A1, E moze maksymalnie wynosic:

Q.

d.

e.

4,5% wptacanej kwoty w Subfunduszach: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO
Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO
Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zrownowazony, PKO Akcji Matych i
Srednich Spétek, PKO Strategicznej Alokacji, PKO Akgji I, PKO Akgji 11, PKO Akcji Rynku Europejskiego;

3,25% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Stabilnego Wzrostu;

1,5% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych,
PKO Obligaciji Il, PKO Papieréw Diuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku
Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqceych;

0,55% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy.

0,35% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.

3. Optata manipulacyjna za odkupienie w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii B, B1 moze maksymalnie wynosi¢: ---

Q.

d.

e.

4,5% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszach: PKO Akcji Plus, PKO Zréwnowazony Plus, PKO Surowcow
Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus, PKO Akcji, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Zréwnowazony, PKO Akgji
Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej Alokacji, PKO Akgji 11, PKO Akgji 111, PKO Akcji Rynku Europejskiego;

3,25% kwoty podlegajqgcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO Stabilnego Wzrostu;

1,5% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Papieréw Dtuinych Plus, PKO Obligacji, PKO Obligacji
Dtugoterminowych, PKO Obligacji Il, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i
Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqceych;

0,55% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy;

0,35% wptacanej kwoty w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.

4. Optata manipulacyjna w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kategorii C, C1 moze maksymalnie wynosic:

1



a. 2,25% wptacanej kwoty i 2,25% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszach: PKO Akgji Plus, PKO Zréwnowazony
Plus, PKO Surowcéw Globalny, PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny, PKO Doébr Luksusowych Globalny, PKO
Infrastruktury i Budownictwa Globalny, PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus, PKO Akgji, PKO Akcji Nowa Europa,
PKO Zréwnowazony, PKO Akcji Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej Alokacji, PKO Akgji 1l, PKO Akgji 1ll, PKO
Akcji Rynku Europejskiego;

b. 1,625% wptacanej kwoty i 1,625% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus, PKO
Stabilnego Wzrostu;

c. 0,75% wptacanej kwoty i 0,75% kwoty podlegajacej odkupieniu w Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO
Obligacji, PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Obligacji I, PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akgji Rynku Ztota, PKO
Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynkow
Wschodzqcych;

d. 0,275% wptacanej kwoty i 0,275% kwoty podlegajgcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, PKO Skarbowy;----

e. 0,175% wptacanej kwoty i 0,175% kwoty podlegajqcej odkupieniu w Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego.”

4. po rozdziale XXXII dodaje sie rozdziaty od XXXIII do XLII w nastepujgcym brzmieniu:

,ROZDZIAEXXXIII SUBFUNUDSZ PKO Papieréw Dtuznych USO
Artykut 277 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1.
2.

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 278 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynkach, o ktérych mowa w art. 280
ust. 1 lit. @), a takze niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na tych rynkach;

b)  depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni;

c)  papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).

Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz

danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen

inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a)  proporcje pomiedzy lokatami Aktywow w papiery wartosciowe, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej uzaleznione sq od
decyzji Funduszu podejmowanych z uwzglednieniem optymalnego wzrostu wartoéci lokat oraz oceny biezqcej i
spodziewanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w
szczeg6lnosci dolara amerykanskiego.

b)  catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej denominowane w dolarze
amerykanskim nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;

c)  Subfundusz bedzie dokonywat lokat przede wszystkim w papiery warto$ciowe emitowane w panstwach i na rynkach
regulowanych Unii Europejskiej, a takze w krajach bedqcych cztonkami OECD aspirujgcych do cztonkostwa w UE oraz w
Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem

regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 279 Kryteria doboru lokat
Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne
rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1.

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e)  ptynno$¢ Aktywow Subfunduszy,

f) poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

g)  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;
w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a)  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e)  ptynno$¢ Aktywow Subfunduszy,

f) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

g)  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 280 Limity inwestycyjne

1.

Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 278 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w:

a)  papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b)  w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy
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dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi

zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w
tym w szczegdlno$ci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w lit. a)

d)  do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a), b) i ¢) papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego;

e)  Aktywa Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, mogq byc¢ lokowane w:

i.  jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej, w tym w funduszach zarzqdzanych przez Towarzystwo z wyjgtkiem Jednostek Uczestnictwa innych
Subfunduszy Funduszu,

ii.  tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych,

iii.  tytuty uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicq, spetniajgcych kryteria
okre$lone w Ustawie, z zastrzezeniem, ze tqczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszy,

f) do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytow i transakcji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wia$ciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

g) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci Aktywoéw, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

h)  do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

i) do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit. h), przy czym tqczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszy;

j) ograniczen, o ktorych mowa w lit. h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w
papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie
przekraczata 30% warto$ci Aktywéw Subfunduszu.

Fundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 281 Lokaty w instrumenty pochodne

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, zardbwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)  kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b)  opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c)  transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a)  ptynnosci,

b)  ceny,

c)  dostepnosci,

d)  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w

szczeg6lno$ci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli

zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwos$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papierow
warto$ciowych wchodzgcych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane

instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywodw Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych

transakgiji.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a)  kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie;

b)  instrumenty te podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

3



c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze byé¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d)  baze dla tych instrumentow stanowig:

i.  indeksy gietdowe,
ii.  dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

i.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ---

v.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8.  Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 282 Wptata Minimalna
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 283 Optaty manipulacyjne

Wysokos$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwers;ji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest w
Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okres$lana jest dla poszczegdinych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktorych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 284 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, 8, C,
oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 1,8%,
b)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 1,4%,
c)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,2%,
d)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,2%,
e) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpo6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.---

Artykut 285 Koszty Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu oraz koszty
przyporzqdkowane do Aktywow danego Subfunduszu, zgodnie z zapisami ust. 7 i 8:

a)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
panstwowe,

c) prowizje i optaty zwiqzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat
Subfunduszu w szczegdlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciqgnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow catosci lub czesci kosztéow, o ktorych mowa w ust. 1 lit
b) - d).

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci podanej w art. 284 Statutu. Koszty dziatalno$ci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami
nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6.  Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw,
pokrywane sq przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie
Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub
zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartoséci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 284 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
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Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych;

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.
Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkdji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a), z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 286 Dochody Subfunduszu
Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 287 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu
Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXXIV SUBFUNDUSZ PKO Akcji Rynku Ziota

Artykut 288 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 289 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.  Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych
gtéwnym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotéw dziatalnosci jest poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie,
dystrybucja lub handel ztotem oraz nastepujgcymi metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie
wskazanych powyzej rodzajow dziatalnosci wzgledem zt6z polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowiq
istotng czes¢;

b)  kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (przy czym warto$¢ kontraktow
liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

c)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem,
regulaminem lub dokumentami zatozycielskimi danego funduszu podstawowq kategorig lokat tego funduszu sq kategorie
lokat, o ktorych mowa w lit. ) lub it. b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, Ze fundusz bedzie odzwierciedlat
sktad indeksu akgji spotek, o ktorych mowa w lit. ).

d)  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla
zmiany cen metali szlachetnych, o ktorych mowa w lit. ) lub

- lokowat aktywa w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w lit. a);

e)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq jezeli instytucje te
spetniajg warunki okreSlone w Ustawie oraz, zgodnie ze statutem lub innym witaSciwym dokumentem dotyczqcym danej
instytucji instytucja ta bedzie:

- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub
- odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. )

2. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okres$lonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1 wynosi¢ bedzie
do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) zwigzane z poszukiwaniem, wydobyciem,
produkcjq, przetwarzaniem, dystrybucjq lub handlem ztotem wynosi¢ bedzie nie mniej niz 50% Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu.

4. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 290 Kryteria doboru lokat
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji
w poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b)  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 291 ust. 1 lit. a),
c)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

e)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji,

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c)  poziom ryzyka inwestycyjnego,



poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnos$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg:
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)
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Artykut 291
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 289 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w

a)

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Limity inwestycyjne

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;
papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;
instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w
Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a), b) i ¢) papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego;
Aktywa Subfunduszu, z zachowaniem pozostatych ograniczen wynikajgcych z Ustawy, mogq byc¢ lokowane w:
jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym Funduszy PKO z wyjqtkiem Jednostek Uczestnictwa innych Subfunduszy Funduszu,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych,
tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majgcych siedzibe za granicq, spetniajacych kryteria
okre$lone w Ustawie, z zastrzezeniem, ze tqczna warto$¢ lokat w tytuty uczestnictwa tego typu instytucji nie moze
przewyzsza¢ 30% wartosci Aktywow Subfunduszu,
do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;
do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci Aktywow, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;
do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;
do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit h), przy czym tqczna warto$é¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktdrego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu;
ograniczen, o ktorych mowa w lit. h) i i) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w
papiery warto$ciowe co najmniej sze$ciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie
przekraczata 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 292

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)

Lokaty w instrumenty pochodne

kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,
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b)  opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c)  transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a)  ptynnosci,

b)  ceny,

c)  dostepnosci,

d)  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczefistwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papierow
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedqgcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a)  kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do

OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie,

b)  instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcaq,

d)  baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,

ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

ii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv. stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku

pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8.  Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 293 Wptata Minimalna
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 294 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest w
Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okre$lana jest dla poszczeg6linych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 295 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C,
oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent Wartosci Aktywoéw Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikéw Subfunduszu w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 2,1%,
b)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,6%,
c)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.---

Artykut 296 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu oraz koszty

przyporzqdkowane do Aktywoéw danego Subfunduszu, zgodnie z zapisami ust. 7 i 8:

a)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie;

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegdlnosci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy
panstwowe;

c)  prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikoéw lokat Funduszu,
w tym w szczegolno$ci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu;
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d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane z prowadzeniem rachunkow oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciggnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit.
b) - d).

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci 2,1% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq
kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztéw. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6.  Wszystkie inne koszty zwiqgzane z dziatalnosciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych umoéw,
pokrywane sq przez Towarzystwo

7. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu, obcigzajq
one wytqcznie aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikow
lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do
warto$ci nabytych lub zbytych sktadnikéw lokat na rzecz tego Subfunduszu.

8. W przypadku, gdy koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem catego Funduszu i nie jest mozliwe
przypisanie takiego kosztu do Aktywéw Subfunduszu, koszty te obcigzajg Aktywa tego Subfunduszu w proporcji uzaleznionej
od udziatu Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w Warto$ci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 295 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych;

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegolno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkdji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkdji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a), z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 297 Oochody Subfunduszu
Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek
Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 298 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Subfunduszu zostaty opisane w czesci | Fundusz niniejszego Statutu.
ROZDZIAL XXXV SUBFUNDUSZ PKO AKCJI RYNKU AZJI | PACYFIKU

Artykut 299 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1.  Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 300 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1.  Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach
zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiky;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akeje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku;

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1 lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 301 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji
w poszczeg6lne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:



Artykut 302
1.
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ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 302 ust. 1 lit. a),
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnos$ci inwestycj;
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ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:
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zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Limity inwestycyjn

Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 300 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. @), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b) jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w
Ustawie, w tym w szczeg6lnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktoérego papiery warto$ciowe sq w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w inne niz okreslone w lit. ), b) i ¢) papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego;

do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci Aktywow, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit g), przy czym tqczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszy;

ograniczen, o ktorych mowa w lit. g) i h) nie stosuje sie¢ w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedq
dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.



Artykut 303 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)  kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b)  opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c)  transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stop procentowych,
transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a)  ptynnosci,

b)  ceny,

c)  dostepnosci,

d)  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczefistwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZz papieréw
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedqgcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:
a)  kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezqgcym do

OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitatowym w tym panstwie,

b)  instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcaq,

d)  baze dla tych instrumentow stanowiq
i. indeksy gietdowe,

ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych, ---

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowiqzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8.  Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 304 Wptata Minimalna
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 305 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwers;ji i Przeniesieniu Jednostek Uczestnictwa okre$lona jest w
Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwiqzku z uczestnictwem w planach systematycznego
oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegélinych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej
wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.
Artykut 306 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C,
oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za
kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem
zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.
2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A, 8, C - 4,0%,
b)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii A1, B1, C1 - 3,0%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 307 Koszty Subfunduszu
1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkow nastepujqce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a)  wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie;
b)  podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym w szczeg6lnosci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia whasciwych organdéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen
oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe;
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c) prowizie i optaty portfelowe, w tym w szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji
depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych, optaty zwigzane z przechowywaniem Aktywow Subfunduszu;

d)  prowize i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytéw zaciqgnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z whasnych $rodkow catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit.
b) - d).

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujqcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci podanej w art. 306 Statutu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami
nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umow,
pokrywane sq przez Towarzystwo.

7.  Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie
Aktywa Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat wiecej niz
jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do wartosci nabytych lub
zbytych sktadnikow lokat na rzecz tego Subfunduszu.

8.  Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto Subfunduszu do Wartos$ci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacii:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 306 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych;

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sig postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywaé bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkdji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a), z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 308 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek

Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 309 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty opisane w cze$ci | Fundusz niniejszego Statutu.

ROZDZIAE XXXVI SUBFUNDUSZ PKO AKCJI RYNKU AMERYKANSKIEGO

Artykut 310 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 311 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akgje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1 lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 312 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji
w poszczegolne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b)  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 313 ust. 1 lit. a,
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c)
d)
e)

f)

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku warto$ci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a)
b)
c)
d)
e)
f)
g)

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos$¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 313 Limity inwestycyjne
1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 311 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

a)

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w
Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. ), b) i ¢) papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego;

do 10% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

do 20% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartos$ci Aktywow, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowgq instytucje finansowq, ktorej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit g), przy czym tqczna warto$é lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci
Aktywow Subfunduszu;

ograniczen, o ktorych mowa w lit. g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedq
dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emis;ji
nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 314 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)

kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,
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b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byé stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,
transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu umoéw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) plynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktéorych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczego6lnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos$¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papierow
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezqgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcq,

d) baze dla tych instrumentoéw stanowiq:

i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozyciji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 315 Wptata Minimalna
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 316 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach
systematycznego oszczedzania lub WPI okre$lana jest dla poszczegdlnych plandéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq
przekroczy¢ maksymalnej wysokos$ci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.
Artykut 317 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B,
C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Oniu
Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent Wartosci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikéw w tym dniu.
2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,0%,
b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,0%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpoézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 318 Koszty Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:

a)  Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowigzujgcych przepisow prawa, w tym w szczeg6lnosci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen
oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat
Subfunduszu w szczegdlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,
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d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnoSci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkow catosci lub czedci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit.
b) - d).

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci podanej w art. 317 Statutu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami
nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalnos$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umow,
pokrywane sq przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq one wytgcznie
Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqgcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do wartosci nabytych lub
zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit od b) do d) zwiqgzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywoéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 317 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywaé bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z
tytutu petnienia funkgji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyiszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w
ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 319 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytgcznie w drodze odkupienia Jednostek

Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 320 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAE XXXVII SUBFUNDUSZ PKO AKCJI RYNKU JAPONSKIEGO

Artykut 321 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 322 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$¢ kontraktow liczona jest jako

iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w Japonii;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w Japonii;

2. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze Zzrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 323 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji
w poszczeg6lne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b)  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 324 ust. 1 lit. a),
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d)  poziom ryzyka inwestycyjnego,
e)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
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f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e)  piynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g)  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnoSci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspoélnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg:

a)  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e)  piynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

f) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

g)  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 324 Limity inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 322 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w:

a) papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

b) papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

¢) instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okre$lone w Ustawie,
w tym w szczegolnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku
regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);

d)  do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byé lokowane w inne niz okreslone w lit. a), b) i c) papiery wartosciowe lub
instrumenty rynku pienieznego;

e) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartosci Aktywodw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytéw i transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

f)  do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane tgcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartos$ci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezgcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow
Subfunduszu;

g) do 35% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byé¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

h)  do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit g), przy czym tgczna wartos¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktorego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow Subfunduszu;

i) ograniczen, o ktorych mowa w lit. g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery
warto$ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata
30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 325 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania

portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)
b)

c)

kontrakty terminowe, dla ktorych instrument bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,
transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.
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2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodno$ci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegoblnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczefistwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwos$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papieréw
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakgji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegajq w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazqcaq,

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqgzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktoérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U. z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 326 Wptata Minimalna
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 327 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach
systematycznego oszczedzania lub WPI okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq
przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.
Artykut 328 Wuynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B,
C, oddzielnie dla kategorii: A1, 81, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach Subfunduszu w kazdym Oniu
Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent WartoSci
Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z
uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikow w tym dniu.
2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,0%,
b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,0%,
c)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 329 Koszty Subfunduszu

1. Subfundusz pokrywa ze swoich $rodkoéw nastepujqce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:

a)  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujacych przepisow prawa, w tym w szczegélno$ci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia whasciwych organdéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen
oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikéw lokat
Subfunduszu w szczegblnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnoSci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciqgnietych przez Subfundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztéw, o ktorych mowa w ust. 1 lit.

b) - d).
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3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.

4.  Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi maksymalnie do
wysokosci podanej w art. 328 Statutu. Koszty dziatalnosci Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami
nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy dzien w
roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6.  Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajgce z zawartych przez Fundusz umoéw,
pokrywane sq przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigZajq one wytqcznie
Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikow lokat
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub
zbytych na jego rzecz sktadnikéw lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartoséci Aktywoéw
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okre$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 328 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutorow, Agenta Obstugujgcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywa¢ bedzie Subfundusz. Wynagrodzenie Depozytariusza z
tytutu petnienia funkgji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w
ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Subfundusz.

Artykut 330 Dochody Subfunduszu

Subfundusz nie wyptaca dochodéw. Dochody z Subfunduszu mogq byc¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia Jednostek

Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 331 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikoéw Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXXVIII SUBFUNDUSZ PKO AKCJl RYNKOW WSCHODZACYCH

Artykut 332 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 333 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym warto$é kontraktow liczona jest jako
iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach
zaliczanych do tzw. rynkow wschodzqeych (ang. emerging markets);

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze
statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgeych (ang.
emerging markets);

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz
danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w
ust. 1 lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 334 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji
w poszczeg6lne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:
1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b)  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 335 ust. 1 lit. a),
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d)  poziom ryzyka inwestycyjnego,
e)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,
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b)
c)
d)
e)
f)
g)

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty, w szczegdlnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicg:

a)  zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b)  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e)  piynnos¢ Aktywow Subfunduszy,

f) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g)  poziom kosztow obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 335 Limity inwestycyjne

1. Przy uwzglednieniu postanowien artykutu 333 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

a)  papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych;

b)  papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienigznego bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub
pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. @), oraz gdy
dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi
zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw;

c) instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w lit. a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w
Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie
na rynku regulowanym, o ktorym mowa w lit. a);

d)  do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w inne niz okreslone w lit. a), b) i ¢) papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego;

e)  do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot, pod warunkiem, Ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz
ulokowat ponad 5% warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie
stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne,
zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym;

f) do 20% wartos$ci Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywéw
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktérych Subfundusz ulokowat ponad 5% wartosci Aktywoéw, nie wiecej jednak niz
10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40%
warto$ci Aktywow Subfunduszu;

g)  do 35% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Pafistwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu
terytorialnego panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie;

h)  do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w lit g), przy czym tgczna wartos$¢ lokat w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartoSci
Aktywow Subfunduszy;

i) ograniczen, o ktorych mowa w lit. g) i h) nie stosuje sie¢ w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, pod warunkiem, ze lokaty te bedq
dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w papiery zadnej z tych emisji
nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 336 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrument bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut,
indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery wartosciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stoép procentowych,
transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Subfundusz przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne kieruje sie nastepujgcymi kryteriami:

a)

ptynnosci,
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b) ceny,
c) dostepnosci,
d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentow pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, baqdz papieréw
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedqcego instrumentem bazowym.

4. Subfundusz moze zawiera¢ transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze utrzymuje cze$¢ Aktywow Subfunduszu na poziomie zapewniajacym realizacje tych
transakcji.

5. Subfundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:

a) kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym panstwie,

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej,

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje rownowazgcaq,

d) baze dla tych instrumentoéw stanowiq:

i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
ii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwiqgzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwigzku z Aktywami utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowiqzan Subfunduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r.
w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej ekspozycji
Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkow prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 337 Wptata Minimalna

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 338 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ optat manipulacyjnych za odkupienie pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w planach

systematycznego oszczedzania lub WPI okre$lana jest dla poszczegdinych planéw lub WPI. Optaty manipulacyjne nie mogq

przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 339 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zarzqdzanie Subfunduszem liczone odrebnie dla Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B,
C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w
kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa naliczane jako procent
Wartoéci Aktywow Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq kategorie Jednostek
Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w tym dniu.

2. Maksymalny procent wynagrodzenia Towarzystwa w skali roku wynosi:
a)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B, C - 4,0%,
b)  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3,0%,
c)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e)  dlaJednostek Uczestnictwa kategorii | - 0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 340 Koszty Subfunduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:

a)  Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b)  podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegélnosci optaty sqdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia whasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen
oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c) prowizie i optaty zwiqzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem sktadnikow lokat
Subfunduszu, w szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d)  prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wrasnych Srodkow catos$ci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit.

b) - d).

3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych
przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
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4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokoéci podanej w art. 339 Statutu. Koszty Funduszu zwiqgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu
wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i
za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokos$ci kosztow. Koszty pokrywane sq w
terminach ich wymagalno$ci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6.  Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajace z zawartych przez Fundusz umow,
pokrywane sq przez Towarzystwo.

7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq one wytqcznie
Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat
wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do warto$ci nabytych lub
zbytych na jego rzecz sktadnikéw lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywéw zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartoséci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujgce koszty likwidaciji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 339 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréow, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegolno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkdji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie o prowadzenie rejestru
aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywane bedg z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie Depozytariusza z
tytutu petnienia funkdji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okre$lonego w ust. 9 lit.
a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 341 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 342 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Subfunduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XXXIX SUBFUNDUSZ PKO Akgji Rynku Europejskiego

Artykut 343 Cel inwestycyjny Subfunduszu
1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.
Artykut 344 Polityka inwestycyjna Subfunduszu
1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:
a) Instrumenty Udzialowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty

Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w panstwach europejskich
nalezqcych do OECD, w szczegdlnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w Szwaijcarii i Turcji,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, podstawowq kategorig lokat stanowigcq, co
najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na
akcje lub indeksy gietdowe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD, w szczegdlno$ci w panstwach
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz w Szwaijcarii i Turcji.

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w ust. 1
powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

3. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne. Z zastrzezeniem art. 347 ust. 1, przy stosowaniu limitu inwestycyjnego, o ktorym
mowa ust. 2, uwzglednia sie warto$¢ lokat wskazanych w ust. 1 lub indekséw gietdowych stanowigcych baze instrumentow
pochodnych, przy czym warto$¢ bazy kontraktu terminowego liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika.

Artykut 345 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w
poszczegdlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktorych mowa w art. 346 ust. 1 lit. a),
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d) poziom ryzyka inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
2. wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

20



c)
d)
e)
f)
9)

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép
procentowych i inflacji;

3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a)
b)
©)
d)
e)

f)

9)
Artykut 346

zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,
poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.
Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:

a)

b)

<)

d)

e)

9)

h)

2.
Artykut 347
1.
a)
b)
c)
2.

do 100% wartoéci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentéw,

do 100% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w instrumenty rynku pienigznego inne niz okre§lone w pkt a)
i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegolnosci instrumenty te sq emitowane przez
podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

do 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i c) zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych Subfundusz ulokowat
ponad 5 % wartosci Aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wiasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10 %, wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci Aktywow
Subfunduszu,

do 35 % wartosci aktywéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pafstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt g), przy czym tgczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéw w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow Subfunduszu,
ograniczen, o ktorych mowa w pkt g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego, pod
warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Lokaty w instrumenty pochodne

Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,

opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a)
b)
c)
d)

ptynnosci,

ceny,

dostepnosci,

zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.
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3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢
lub tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqadZ papieréw
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Mogq by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Zze:
a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do

OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtaSciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,

ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych
zobowiqzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty uméw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 348 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 349 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach

Systematycznego Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegélnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé

maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 350 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, 81, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W
ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajacych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

3. Wuynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpdzniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktore zostaly zainwestowane w inne
fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.

Artykut 351 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:

a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisdw prawa, w tym w szczegolnosci optaty sgdowe, notarialne,
optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwolen
oraz inne obcigzenia natozone przez wasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczegolnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkow oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1
lit. b) - d).
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Oystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach

zawartych przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
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4. Koszty Funduszu zwiqgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi
pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 350 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty
pokrywane sq w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz umoéw,
pokrywane sq przez Towarzystwo.
7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwiqgzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one

wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia
sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do
warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajq Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okres$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie
z art. 350 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywoéw Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a pokrywane bedq z Aktywéw Subfunduszu. Wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora
okreslonego w ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 352 Oochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 353 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

Rozdziat XL SUBFUNDUSZ PKO Obligacii Il

Artykut 354 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 355 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat sq:

a) Instrumenty Dhuzne, w szczegolnosci bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqgce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. ).

2. Fundusz moze zawiera¢, na rzecz Subfunduszu, umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

3. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okrelonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i b) oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktérych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu (buy / sell back) nie moze byc nizsza niz 66% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Artykut 356 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat jest analiza ryzyka stopy procentowej. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegolne

rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynnos¢ Aktywéw Subfunduszu,
f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,
9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
2. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
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d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnos¢ Aktywoéw Funduszu,

f) poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

g) poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 357 Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w Ustawie, a takze nastepujacych limitow inwestycyjnych:

a) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe iinstrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
rynku zorganizowanym niebedqgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a
takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b)  do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego

bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c)  do100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w pkt a)
i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegolnosci instrumenty te sq emitowane przez
podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

d)  do 10 % warto$ci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ¢) zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

e) do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, Ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5% wartosci Aktywow, nie przekroczy 40% wartoéci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytéw i transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajqcymi nadzorowi whasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

f) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci Aktywow
Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden
podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty
rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5% warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane
przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczyé 40% wartosci Aktywow
Subfunduszu,

g)  do 35% wartosci aktywow Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, pafstwo nalezqgce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

h)  do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt g), przy czym tgczna warto$¢ lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w tym
podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywow Subfunduszu,

i) ograniczen, o ktorych mowa w pkt g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego pod
warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢ lokaty w
papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci aktywédw Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 358 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majgce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a)  kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,

b)  opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stoép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodnoSci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolno$ci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢
lub tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdz papieréw
warto$ciowych wchodzgeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq byc¢ zawierane transakcje, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgiji.

5. Mogq byc¢ zawierane umowy, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
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a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do
OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,

ii. dtuzne papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych
zobowiqzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 359 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 360 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach

Systematycznego Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegélnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé

maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 361 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W
ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie naliczana jako procent od Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajacych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:

a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 1,8%,

b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 1,3%,

9 dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 0,9%,

d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 0,9%,

)

e dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.
3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpozniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktére zostaty zainwestowane w inne
fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.
Artykut 362 Koszty Subfunduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisdw prawa, w tym w szczegélnosci optaty sqdowe, notarialne,

optaty za decyzje i zezwolenia wtaSciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wtasciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu
w szczegblnos$ci prowizie i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq
pozyczek i kredytow zaciqgnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw cato$ci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1
lit. b) - d).
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Oystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach
zawartych przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi

pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 361 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami nielimitowanymi.

5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiggach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty
pokrywane sq w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz uméw,
pokrywane sq przez Towarzystwo.
7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytgcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq one

wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia
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sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do

warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajq Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow

Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a)  wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z
art. 361 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b)  koszty likwidacji, w tym w szczegodlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora
okreslonego w ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 363 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 364 Inne prawa Uczestnikéw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XLI SUBFUNDUSZ PKO Akgii Il

Artykut 365 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 366 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce przedmiotem obrotu na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji.

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granica, spetniajqce
kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujq one swdj
cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. ).

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuine bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 1 oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy/sell back).

3. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat o
ktorych mowa w ust. 1 lit. @) i b) oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest
jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 367 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w

poszczegdblne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:
a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,
b) trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 368 ust. 1 lit. a),
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
d) poziom ryzyka inwestycyjnego,
e) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;
2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a) ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynnosé Aktywow Subfunduszu,

f) poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

9) poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegélnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stép
procentowych i inflacji;
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3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e) ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,

f) poziom kosztow obcigzajgcych uczestnikow danego podmiotu,

9) poziom kosztow obcigzajqcych aktywa danego podmiotu.

Artykut 368 Ograniczenia inwestycyjne

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:

a) do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt a, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt
a) i b), jezeli instrumenty te spetniajq warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane
przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

d) do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byé¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i c) zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

e) do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, Ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5 % warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % wartosci Aktywéw Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytéw i transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

f) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. £qczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywéw, nie wiecej jednak niz 10
%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci
Aktywow Subfunduszu,

9) do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

h) do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktérych mowa w pkt g), przy czym tqczna warto$é lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % warto$ci aktywow Subfunduszu,

i) ograniczen, o ktorych mowa w pkt g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego
pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu roznych emisji a warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% warto$ci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 369 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzgdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujgce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stoép procentowych, transakcje wymiany stop
procentowych, transakcje wymiany papieréw warto$ciowych, transakcje wymiany indeksow gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Przy zawieraniu uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqce kryteria:

a) ptynnosci,

b) ceny,

c) dostepnosci,

d) zgodno$ci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w

szczeg6lno$ci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedgce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢
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lub tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papierow
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Mogq by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, ze:
a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub parstwie nalezgcym do

OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtaSciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,
ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
iii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv. stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezqcych zobowigzan
Funduszu.
6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).
7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).
8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.
Artykut 370 Minimalna Wptata do Subfunduszu
Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.
Artykut 371 Optaty manipulacyjne
Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegélnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé
maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.
Artykut 372 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem
1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz I. W
ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzienh w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajacych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w poprzednim Dniu Wyceny.
2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktore zostaly zainwestowane w inne
fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.
Artykut 373 Koszty Subfunduszu

1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujqce koszty dziatalnosci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqgzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegélnosci optaty sqdowe, notarialne,

optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wta$ciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu
w szczegblnos$ci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq
pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1
lit. b) - d).
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Oystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach
zawartych przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
4. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi

pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 372 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami nielimitowanymi.
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5. Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu
Wyceny i za kazdy dzien w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysokosci kosztoéw. Koszty
pokrywane sq w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

6. Inne koszty zwigzane z dziatalno$ciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqgce z zawartych przez Fundusz umoéw,
pokrywane sq przez Towarzystwo.
7. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one

wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia
sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do
warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

8. Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie
takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajq Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow
Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

9. W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okres$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie
z art. 372 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, Ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

10. W przypadku powierzenia funkgji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku
Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie
Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora
okreslonego w ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 374 Oochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia

Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 376 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czeéci | niniejszego Statutu.

ROZDZIAL XLII SUBFUNDUSZ PKO Akcji lll

Artykut 376 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 377 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akcji.

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w
Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. ).

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuine bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w ust. 1 oraz
depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do
ich odkupu (buy/sell back).

3. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat o
ktorych mowa w ust. 1 lit. a) i b) oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ kontraktu liczona jest
jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) nie moze by¢ nizsza niz 75% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.

4. Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Artykut 378 Kryteria doboru lokat Subfunduszu

Podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w

poszczegdlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujqce kryteria:

1. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b)  trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 379 ust. 1 lit. a),
c) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

d)  poziom ryzyka inwestycyjnego,

e)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

f) poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

2. w odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

a)  ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

c) poziom ryzyka inwestycyjnego,

d)  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e)  ptynnos¢ Aktywow Subfunduszu,
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f) poziom ryzyka niewyptacalno$ci emitenta,
g)  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegolnosci w efekcie oceny biezqcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych i inflacji;
3. w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq:

a) zbiezno$¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b) przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,
c) poziom ryzyka inwestycyjnego,
d) poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e) ptynno$¢ Aktywow Subfunduszu,
f) poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,
9) poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.
Artykut 379 Ograniczenia inwestycyjne
1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane z uwzglednieniem nastepujqcych limitow inwestycyjnych:
a) do 100% warto$ci Aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub

gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub w panstwie cztonkowskim, na
rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, a takze na Innych Rynkach Zorganizowanych,

b) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego
bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o
dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w pkt a), oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow,

c) do 100% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone w pkt
a) i b), jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane
przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym, o ktorym mowa w pkt a),

d) do 10 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w inne niz okreslone w pkt a), b) i ) zbywalne papiery
warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
e) do 10% wartosci Aktywoéw Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery wartoéciowe i instrumenty rynku pienieznego

wyemitowane przez jeden podmiot pod warunkiem, ze tgczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktorych Subfundusz ulokowat
ponad 5 % warto$ci Aktywow, nie przekroczy 40 % warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytoéw i transakgji, ktorych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z
podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym,

f) do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 r. o rachunkowosci, dla ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% wartosci
Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. tgczna warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i
instrumenty rynku pienieznego, w ktorych Subfundusz ulokowat ponad 5 % warto$ci aktywow, nie wiecej jednak niz 10
%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40 % wartosci
Aktywow Subfunduszu,

9) do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa,
Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego
panstwa cztonkowskiego, panstwo nalezqce do OECD lub miedzynarodowq instytucje finansowaq, ktorej cztonkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie,

h) do 35 % wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe poreczone lub gwarantowane przez
podmioty, o ktorych mowa w pkt g), przy czym fgczna wartosé lokat w papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery warto$ciowe sq poreczane lub gwarantowane, depozytéow w
tym podmiocie oraz warto$¢ ryzyka kontrahenta wynikajqca z transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35 % wartosci aktywow Subfunduszu,

i) ograniczen, o ktorych mowa w pkt g) i h) nie stosuje sie w przypadku lokat w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz jednostki samorzqdu terytorialnego,
pod warunkiem, ze lokaty te bedq dokonywane w papiery warto$ciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a warto$¢
lokaty w papiery zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30% wartosci Aktywow Subfunduszu.

2. Subfundusz jest zobowigzany do stosowania pozostatych zasad i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie.

Artykut 380 Lokaty w instrumenty pochodne

1. Z zastrzezeniem ust. 5, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania
portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot nastepujqce instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

a) kontrakty terminowe, dla ktérych instrumentem bazowym moze by¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy
walut, indeksy gietdowe,

b) opcje, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery warto$ciowe, kursy walut, indeksy
gietdowe,

c) transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stop procentowych, transakcje wymiany stép

procentowych, transakcje wymiany papierow warto$ciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty
na réznice oraz transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

2. Przy zawieraniu uméw majgcych za przedmiot instrumenty pochodne uwzgledniane sq nastepujqgce kryteria:
a) ptynnosci,
b) ceny,
c) dostepnosci,
d) zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.
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3. Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq by¢ wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegolnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery warto$ciowe bedqce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczenstwo rozliczenia, szybko$¢
lub tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bqdZ papieréw
warto$ciowych wchodzqeych sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

4. Mogq by¢ zawierane transakcje, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, ze cze$¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakgji.

5. Mogq by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:
a) kontrahentem jest podmiot z siedzibq w Rzeczpospolitej Polskiej, panstwie cztonkowskim lub panstwie nalezgcym do

OECD innym niz panstwo cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wtaSciwego organu nadzoru nad rynkiem
finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b) instrumenty te podlegaja w kazdym dniu roboczym mozliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej;

c) instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Subfundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym
czasie zlikwidowana lub zamknieta przez transakcje réwnowazqcg;

d) baze dla tych instrumentow stanowiq:

i. indeksy gietdowe,

ii. papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego,

iii. kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub
zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery warto$ciowe, instrumenty
rynku pienieznego i w zwigzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych
zobowiqzan Funduszu.

6. W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia
2013 r. w sprawie zawierania przez fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktorych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne (Dz.U.z 2013 r. poz. 537).

7. Maksymalne zaangazowanie Subfunduszu w instrumenty pochodne wyznacza sie na podstawie obliczenia catkowitej
ekspozycji Subfunduszu, zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie sposobu, trybu
oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

8. Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu w
sprawozdaniu finansowym oraz w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

Artykut 381 Minimalna Wptata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 382 Optaty manipulacyjne

Wysoko$¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa

okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach

Systematycznego Oszczedzania okre$lana jest dla poszczegélnych planéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczyé

maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 33 Statutu.

Artykut 383 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1. Towarzystwo za zarzqdzanie Subfunduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii: A, B, C, oddzielnie dla kategorii: A1, B1, C1, oddzielnie dla kazdej kategorii: E, F oraz . W
ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzieh w roku tworzona jest rezerwa na
wynagrodzenie naliczana jako procent od Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu z poprzedniego Dnia Wyceny
przypadajacych na dang grupe kategorii Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego i
wyptaconego ujetych na Rejestrach Uczestnikow w poprzednim Dniu Wyceny.

2. Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A, B i C - 4%,
b) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 - 3%,
c) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,4%,
d) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,4%,
e) dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 0,0%.

3. Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpozniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.
4. Fundusz nie nalicza Towarzystwu Wynagrodzenia od tej czesci aktywédw Subfunduszu, ktore zostaly zainwestowane w inne
fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez Towarzystwo.
Artykut 384 Koszty Subfunduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwigzane z Aktywami Subfunduszu:
a) Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,
b) podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepiséw prawa, w tym w szczegolnoSci optaty sqdowe, notarialne,

optaty za decyzje i zezwolenia wtasciwych organéw panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i
zezwolen oraz inne obcigzenia natozone przez wta$ciwe organy panstwowe,

c) prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywéw Subfunduszu
w szczegblnos$ci prowizie i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych,

d) prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegolnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugg
pozyczek i kredytow zaciggnietych przez Fundusz.
2. Towarzystwo moze podjg¢ decyzje o pokrywaniu z wtasnych $rodkéw catosci lub czesci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1
lit. b) - d).
3. Wynagrodzenie Depozytariusza, Oystrybutoréw, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okre$lone w umowach

zawartych przez Fundusz pokrywane sq przez Towarzystwo.
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10.

Koszty Funduszu zwiqgzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a) sq kosztami limitowanymi
pobieranymi maksymalnie do wysoko$ci podanej w art. 383 Statutu. Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem
Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. b) do d) sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1 lit. b) do d) w ksiggach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Oniu

Wyceny i za kazdy dzienh w roku tworzona jest rezerwa w zalezno$ci od przewidywanej wysoko$ci kosztéw. Koszty

pokrywane sq w terminach ich wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoéciq Subfunduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz uméw,

pokrywane sq przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) zwiqgzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one

wytgcznie Aktywa tego Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia

sktadnikow lokat wiecej niz jednego Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedq obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do
warto$ci nabytych lub zbytych na jego rzecz sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b) do d) zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie

takiego kosztu do aktywow zadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajq Subfundusz w proporcji do udziatu Warto$ci Aktywow

Netto tego Subfunduszu do Wartosci Aktywéw Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Fundusz ponosi nastepujqce koszty likwidacji:

a) wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okres$lonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie
z art. 383 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Dystrybutoréw, Agenta Obstugujacego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdan
finansowych,

b) koszty likwidacji, w tym w szczegolno$ci koszty wymienione w ust. 1 lit. b) do d) jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepow 2, 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku powierzenia funkcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 9 powyzej. W takim przypadku

Depozytariusz bedzie otrzymywat wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji likwidatora okre$lone w umowie o prowadzenie

rejestru aktywow Funduszu, za$ koszty okreslone w ust. 9 lit. a) pokrywane bedq z Aktywow Subfunduszu. Wynagrodzenie

Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora

okreslonego w ust. 9 lit. a), z uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 385 Oochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq by¢ realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 386 Inne prawa Uczestnikdw Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikow Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.”

w art. 14 dodaje sie ust. 4 o nastepujgcym brzmieniu:

»4. llekro¢ w Statucie jest mowa o dokonywaniu czynnosci przez Subfundusz nalezy przez to rozumie¢ czynnosci podejmowane przez
Fundusz na rzecz Subfunduszu.”

Ww. zmiany statutu Funduszu wchodzq w 2ycie w dniu ich ogtoszenia.
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