Sprawozdanie jednostkowe
Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzacych

Za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 .
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania Jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Przeprowadziliémy  przeglad zalaczonego  pélrocznego sprawozdania  jednostkowego
Subfunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzaceych, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO
Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio (zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania
finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2012 r., rachunek
wyniku z operacji, zestawienie zmian w a ach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do
30 czerwcea 2012 1. oraz noty objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi  przepisami polrocznego  sprawozdania
jednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
(zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
polrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” — Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowang pewnos¢, ze pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowo$¢.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o Jjego rzetelnosci
1 jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st, Warszawy, pod
numerem KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedzibg Spoiki jest Warszawa, Al Armii Ludows] 14
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalgczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i Jjasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzieti 30 czerwca 2012 T.
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 1. zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreSlonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spéiki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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‘Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 24 sierpnia 2012 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z poiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzqdzeniem Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 .
W sprawie  szczegdlnych  zasad  rachunkowoséci funduszy  inwestycyjnych
(Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe
Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych wydzielonego w ramach PKO Swiatowego
Funduszu  Walutowego specjalistycznego  funduszu inwestycyjnego  otwartego,

obejmujgce:

1. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzied 30 czerwca 2012 r. wykazujgcy aktywa netto
w wysokosci 2 496 tys. zlotych.

4. Rachunek wyniku z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwea 2012 r. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 2 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat
Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzgdu

Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 24 sierpnia 2012 roku




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO AKCJI RYNKOW WSCHODZACYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Akgji Rynkow Wschodzgeych (,Subfundusz’) wydzielony w
ramach PKO Swiatowego Funduszu  Walutowego - specjalistycznego funduszu inwestycyjnego

otwartego (,PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio”).

Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych jest subfunduszem wydzielonym w ramach funduszu
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, ktory jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania
finansowego na podstawie ustawy 0 funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z pozniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnia
1 lipca 2004 .

Do dnia 30 listopada 2009 r. Subfundusz dziatat pod nazwg PKO/CREDIT SUISSE Rynkow
Wschodzqceych. Od dnia 1 grudnia 2009 r. do dnia 13 sierpnia 2010 r. Subfundusz dziatat pod nazwq
PKO Rynkow Wschodzgeych.

Statut Funduszu zatwierdzony zostat decyzjq Komisji Papieréw Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja
Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr OFI/W/4033-13/1-1-4086/05 z dnia 16 wrzesnia 2005 r. o0 udzieleniu
zezwolenia na utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszami.

Subfundusz PKO Akgji Rynkéw Wschodzqcych utworzony zostaty na podstawie decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/14/3/07/U/V1/13-1-1/MM 7 dnia 28 maja 2007 r. dotyczqcej
zmian w statucie PKO/CREDIT SUISSE Swiatowego Funduszu Walutowego - specjalistycznego
funduszu inwestycyjnego otwartego z wydzielonymi subfunduszami obejmujqcych zapisy odnoszqce
sie do subfunduszy.

Od dnia 1 grudnia 2009 r. fundusz dziatat pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy specjalistyczny
fundusz inwestycyjny otwarty z wydzielonymi subfunduszamj. Od dnia 14 sierpnia 2010 r. fundusz
dziata pod nazwq PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio posiada osobowos¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI| Wydziat Cywilny,
Rejestrowy pod numerem RFi 208 w dniu 19 pazdziernika 2005 r. Subfundusz nie posiada osobowosci
prawnej.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujqceq polityke inwestycyjng:

Aktywa Subfunduszu mogq byé lokowane w:

a. Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe (przy czym wartos¢
kontraktéw liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika) bedgce odpowiednio
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Sublunduszu PKO Akcji Rynkéw Wschodzgcych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, w krajach zaliczanych do tzw.
rynkow wschodzqeych (ang. emerging markets);

b.jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu
Ustawy) oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce
siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
whasciwym  dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq
Instrumenty Udziatowe i kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe w krajach zaliczanych
do tzw. rynkow wschodzqeych (ang. emerging markets)

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat jest uzalezniona od decyzji Towarzystwa
popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnegtrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych, przy czym catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych
mowa w lit. a i b powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, a takie na
rynku zorganizowanym niebedqcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
pafistwie cztonkowskim, lub na innych rynkach zorganizowanych oraz - w catlym okresie
sprawozdawczym - niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o
funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszu oraz Prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS
0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych obejmuje okres
potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2012 r.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych sporzqdzone
zostato przy zatoZeniu kontynuowania dziatalnoéci przez Subfundusz w dajqgcej sie przewidzied
przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci
wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansowego Subfunduszu PKO Akgji Rynkoéw Wschodzqcych za
okres potroczny od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzgcych
2a okres 6 miesiecy zakorczony dnia 30 czerwea 2012 roky

siedzibq w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Subfundusz oferuje jednorodne jednostki uczestnictwa, charakteryzujgce sie tym, ze uczestnik przy
nabywaniu ptaci optate manipulacyjnqg maksymalnie do wysokosci 1,5% kwoty wptaty.

Wynagrodzenie Towarzystwa jest pobierane maksymalnie do wysokosci 4% w skali roku.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcjt Rynkow Wschodzgeych
20 okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzien 30 czerwca 2072 r.

1) TABELA GEOWNA

Na dziefi 30 czerwca 2012 1. Na dzien 31 grudnia 2011 r.

Sktadniki lokat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Wartosé wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%) nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogoétem (%)

ztotych ztotych

Akcje - - - - _ ;
Warranty subskrypcyjne - - - . _ _
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - . .
Kwity depozytowe - - - - . B
Listy zastowne - - - - - _
Diuzne papiery wartoéciowe - - - - - -
Instrumenty pochodne Nie dotyczy 12 0,48 - - -
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - ;
Certyfikaty inwestycyjne - - - - . -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majqce siedzibe za granicq 2024 2059 82,19 2184 2177 63,04
Wierzytelnosci - - - - - .
Weksle - - - - - .
Depozyty - - - - - }
Waluty - - - - - -
Nieruchomosci - - - - - -
Statki morskie - - - - - -

Inne - - - - - -

Razem 2024 2071 82,67 2184 2177 63,04
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akeji Rynkow Wschodzqeych

za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartos¢ Warto$¢ wedlug Udziat w
. . Kraj siedziby instrument . wedtug ceny | wyceny na dzien

lnstrumentg pochodne Rodzaj rynkuy Nazwa rynku Emitent emitenta bazowy Liczba nabycia wtys.| bilansowy w tys ak’tywach

k ogotem (%)
ziotych ziotych

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 2| Nie dotyczy 12 048
FX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA USD (220000) 1 Nie dotyczy 0 0,00
FX Swap USD PLN 29/06/2012 02/07/2012 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Pekao SA. POLSKA USD (220000) 1 Nie dotyczy 12 0,48
Razem aktywny rynek regulowany 0 [¢] 0 0.00
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 2 Nie dotyczy 12 0,48
Razem 2| Nie dotyczy 12 0,48
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PKO Akejt Rynkaw Wsehodzgeych
za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roky

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje Warts¢ | Wartos¢ wedug |\
P s . N . " y . i .. i . B wedtug ceny | wyceny na dzien .
Wspotnego mwestoqu‘m majgce s]edz]b(; za Rodzaf rynku Nazwa rynku Nazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczbo nabycia wtys. | bilansowy w tys. ooztig‘mu(c"z)
granicq ziotych zlotych 9ote
08 X-Trackers Emerqing Market TRN Index £TF - USD (LU0292107645) Aktywny runek - runek requiowany Deutsche Boerse (Xetra) 08 X-Trackers MSCI Emerqing Market TRN Index LTF LUKSEMBURG 2 500,000 275 301 12,02
iShares MSCl Emerging Markets ETF - USD (IECOBOME3177) Aktywny rynek - rynek regulowany tondon Stock Exchange iShares MSCt Emerging Markets IRLANDIA 2 700,000 313 337 13.45
MSCi Emerging Market Source ETF ~ USD (IE0OB3DWVSES) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange (USD) MSCt Emerging Markets Source FTF IRLANDIA 3 000,000 332 367 14,65
Aberdeen Global - Russian Equity S2 - EUR (LU0505785260) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Aberdeen Global Russian Equity Fund LUKSEMBURG 6 000,212 206 207 8,26
FF-China Focus Fund Y - USD Acc (LU0346390866) Nienotoware na rynku aktywngm Nie dotyczy FF-Ching Focus Fund LUKSEMBURG 10 000,000 386 366 14,61
FF-Emerging Markets Fund Y - USD Acc (LU0346390940) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy FF-Emerging Markets Fund LUKSEMBURG 5 000,000 137 153 6,11
) China C (ace) - USO (LU0129472758) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy }PM Funds - |F China Fund LUKSEMBURG 4 000,000 375 328 13,09
Razem aktywny rynek regulowany 8 200,000 920 1005 4012
Razem aktywny rynek niereguiowany 0,000 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 25 000,212 1104 1054 42,07
Razem 33 200,212 2024 2059 82,19
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p PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych
za okres & miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku

3) TABELE DODATKOWE

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art, 98 W(}ft'OS'C \fvediug wceny na) - Udziat w
ustawy o fuduszach inwestycyjnych daied bilansowy w tys. aktywach
ki rotych ogotem (%)
0 0,00
Sktadniki lokat nabyte od podmiotow, o | Wartose wedlug wyceny na| Udziat w
kiGrych mowa w art. 107 ustawy o fuduszach|  daien bilonsowy w tys. aktywach
inwestycyinych zlotych ogdtem (%)
FX Swap USD PLN 02/07/2012 03/07/2012 0 0,00
tecma | Wortose wedtug fi’;;’sﬁ):‘;‘i’i:g Udziat w
Gwarantowane skiadniki fokat Rodzgj a4 ceny nabycia w tys. yeeny aktywach
ficzba Hotuch bilansowy w tys. ogétem (%)
Y Zotych 9
Papiery vo{ortosccowe gwarantowane przez o o o 0,00
Skarb Pafistwa
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez o o o 000
N8P
Paplery wartosciowe gwarantowane przer
. 1 crrrrry N 0 0 0 0.00
jednostki samorzady ferytoriainego
Papiery wartodciowe gwarantowane przez
pafistwa naleiqee do OECD (z wylgezeniem 0 0 0 0,00
Ryeczypospolitej Polskiej)
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucie finansowe,
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska 0 0 0 0,00
lub przynajmnie] jedno 7 padstw nalezgcych
do OECD
Papiery wartosciowe emitowane przez & o
migdzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Wartos¢ wedtug wvfirézscl‘:’;(gzg Udziat w
ktérych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynky Nazwa rynku Liczba ceny nabycio w bilgmsogw W tus aktywach
lub przynajmnie] jedno z panstw nalezgeych emitenta tys. Zotych Y wiys. ogdlem (%)
zhotych
do OECD
0 0 0 0.00
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych
za okres 6 miesigcy zakofczony dnia 30 czerwea 2012 roky

BILANS
sporzqdzony na dziert 30 czerwca 2012 r.
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa)

| 30.06.2012] 31.12.2011]
. AKTYWA 2 505 3454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 434 1277
Naleznosci 0 0
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 0 0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1005 1147

- dhuine papiery wartoéciowe 0 0

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 1066 1030

- dhuine papiery wartosciowe 0 0

Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0

1. ZOBOWIAZANIA 9 144
HI. AKTYWA NETTO (I-11) 2496 3310
IV. KAPITAt SUBFUNDUSZU 2410 3226
Kapitat wptacony 19 266 18 699

Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujernna) -16 856 -15 473

V. DOCHODY ZATRZYMANE 39 90
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -309 -233
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 348 323

V1. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 47 -6
VIl. KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]I (IV+V+/-VI) 2 496 3310
Liczba jednostek uczestnictwa 1978,123 2 613,753
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w PLN 1262,03 1266,28
Wartos$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa w USD 372,45 370,54
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC!

(w tysigcach zlotych)

01.01-30.06.2012 01.01A31.12.2011’ 01.01-30.06.20;{

I. PRZYCHODY 7 LOKAT " 145 24
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 3 8 0
Przychody odsetkowe 4 35 18
Dodatnie saldo réznic kursowych 4 102 6
Pozostate 0 0 0

—

1. KOSZTY SUBFUNDUSZU 87 213 118
Wynagrodzenie dla towarzystwa 53 183 105
Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dla depozytariusza 0 0 0
Opfaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszy 0 4 2
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0
Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0
Ustugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
Koszty odsetkowe - 0 0 0
Ujemne saldo réznic kursowych 34 26 11
Pozostate 0 0 0

I KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0 0 0
IV. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (11-111) 87 213 118
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) -76 -68 -94
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 2YSK (STRATA) 78 -589 -301
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 25 16 76

- 2 tytutu réinic kursowych 43 13 51

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 53 -605 -377

- 2 tytubu réznic kursowych -24 364 -188

VIL WYNIK 7 OPERAC]I (V+/-VI) 2 -657 -395
L Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa (w ztotych) 1.01 -251,36 -113,74
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
(w tysigcach zotych z wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2012]  01.01-31.12.2011

I ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO: -814 -1890
1. Wartos¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 3310 5200

2. Wynik z operacii za okres sprawozdawczy {razem), w tym: 2 -657
Przychody z lokat netto 76 -68
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 25 16

Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 53 -605

3. Zmiana w aktywach netto 7 tytuty wyniku z operacji -657

~

2
Dystrybucja dochodéw (praychodéw) Subfunduszu (razem) 0 0
Z praychodéw z lokat retto 0 0
0
0

Ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat [

Z przychodéw ze zbycia lokat 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -816 -1233
Zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek yczestnictwa) 567 5537
Zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitaty 7 tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -1383 -6 770
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+/-5) -814 -18%90
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2496 3310
8. Srednia wartos¢ akiywow netto w okresie sprawozdawczym 2682 4567
I ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -635,630 -1137,240
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: -635,630 ~1137,240
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 438,035 4 366,099
L Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa ] 1 073,665l 5 503,33—9|
[ Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa I A635,630! -1 137,2@
{ 2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci Subfunduszu, w tym: | 1 978,123] 261 3,7?3_!
'_ Liczba zbytych jednostek uczestnictwa ] 15 890,965, 15 452,9?)]
L Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa [ 13 912,842[ 12 839,177]
Salda zmian liczby jednostek uczestnictwa [ 1978,123] 261 3,7?3.}
[: 3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa ] -1 j
1. ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA -4,25 -119,97
1. Wartos¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1266,28 138625
wyrazona w PLN 1266,28 138625
wyrazona w USD 370,54 467,68
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqcego okresu sprawozdawczego 1262,03 1266,28
wyrazona w PLN 1262,03 1266,28
wyrazona w USD 372,45 370,54
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali 067 -8.65
" roku) ' '
4 Minimalna wartosé ok}ywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 122868 111570
(w Zotych ze wskazaniem daty wyceny)
- data wyceny 2012-06-25 2011-10-04
5. Maksymalna wartosé f)ktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym 133560 139651
(w ztotych ze wskazaniem daty wyceny)
- data wyceny 2012-02-16 2011-01-11
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym (ze
6. . 1262,14 1266,39
wskazaniem daty wyceny)
wyrazona w PLN 1262,14 1266,39
wyrazona w USD 372,48 370,57
- data wyceny 2012-06-29 2011-12-30
W PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU i SREDNIEJ WARTOSCI AKTYWOW NETTO 397 409
" (w skali roku), w tym: ' '
1._Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 3,97 4,00
2. Procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqecych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat opiat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat oplat zwigzanych prowadzeniem rejestru aktywow Subfunduszu 0,00 0,09
5. Procentowy udziat opfat za ustugi w zakresie rachunkowoscl 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Subfunduszy 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. 22009 r. Nr 152 poz. 1223 z po6iniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 . Nr 249 poz. 1859).

Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqcach ztotych za wyjgtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 z

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada si¢ z nastepujacych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujqce Subfundusz, w tym zwigzty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgcych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujqcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane |
niezrealizowane zyski bqdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajqcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywéw oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene
sprawozdania jednostkowego Subfunduszu,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowaé tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czes¢
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyhy.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicqg lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytugji wspolnego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutéw uczestnictwa.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqcej koszty zwigzane 7 ich nabyciem, w szczegélnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d) Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajaca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

f) Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacq na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od 0séb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
PKO Swiatowy Fundusz Walutowy - sfio, przyjeta zostata metoda FIFO, co oznacza, ze Subfundusz
w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych jako pierwsze.

h) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

i) Naliczone przychody Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq Srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowiqzan w walutach obcych.

j)  Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartoSciowych przez emitenta.

k) Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych, W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzonq rezerwe. Wysokosé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

) Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obciqzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu.
Zobowiqzania zwigzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu
proporcjonalnie do udziatu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci aktywow netto
Funduszu.

1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikow lokat oraz zobowigzan Subfunduszu, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa
a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w zotych polskich:

i) warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu,
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b)

d)

a)

b)

d)

i) wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow
Subfunduszu o zobowigzania, zwiqzane wuytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
Czg$C€ zobowiqzan przypadajgeych na dany Subfundusz, ktére zwigzane byty z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporgji uzaleznionej od udziotu wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywoéw netto Funduszu.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci aktywoéw netto Subfunduszu przez liczbe jednostek uczestnictwa ustalong na podstawie
subrejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow netto na
jednostke uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz
kapitale wyptaconym ujete w subrejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Dodatkowo w celach informacyjnych w kazdym dniu wyceny publikowana byta wartos¢ aktywow
netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu wyrazona w USD. Warto$¢ ta wynika z przeliczenia
warto$ci aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa wyrazonej w ztotych wedtug $redniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu wyceny.

Metody wyceny aktywoéw netto Subfunduszu - zasady ogdine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny
Subfundusz przyjat godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajqce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie 0szacowanej
warto$ci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjgtkiem dhuznych papierow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq warto$¢ godziwq Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleznq jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacjj,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukdji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byly wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:
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b)

b)

- W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktorym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= w przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu 0 model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezaleznq jednostke swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$é godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdznigcego sie istotnie dhuznego papieru
wartosciowego lub w oparciu o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$é
godziwa szacowana byta w oparciu o model zdyskontowanych przephywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, diuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, innej, ustalone;
przez rynek wartosci stanowiqcej jeqo odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtéwnym. Wybor rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu 0 wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla
danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotéw w miesiqcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku

Otuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartoscé.

Bony skarbowe i pieniezne, z wylqczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu

efektywnej stopy procentowej.

Papiery warto$ciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe.

Zobowiqzania z tytuty zbycia papierow wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy  sprzedazy, stosujgc efektywnq stope
procentowq.

Jednostki  uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym rynku wyceniane buty wedtug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa
wspolnego inwestowania, z uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwej.

Odsetki od depozytow naliczane buty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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Jjednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Rynkow Wschodzgeych
za okres 6 miesiecy zokoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky
2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym Subfundusz zaréwno nie
wykazywat naleznosci, jak i nie dokonywat odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.2011
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1 132
Zobowigzania wobec TFI 7 11
Pozostate zobowiqzania, w tym: 1 1
- 2 tytutu Swiadcezen dodatkowych 1 0
ZOBOWIAZANIA RAZEM 9 144

NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

. . L Wartos¢ w | Wartos¢ w | Wartos¢ w | Wartosé w
1 |Struktura $rodkow  pienieznych na rachunkach ) . . .
bankowych na dziert bilansowy danej walucie PLN danej walucie PLN
(w tys.) (w tys.) (w tys.) (w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
. PLN 400 400 886 886
Bank Handlowy w Warszawie S.A. USD ) 3 112 397
2 |Sredni  w okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 01.07 - 31.12.2011
srodkéw  pienigznych utrzymywanych w celu
zaspokojenia biezqcych zobowiqzan Subfunduszu 456 1157
(w tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0

NOTA NR 5 - RYZYKA
1. Poziom obciqzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obciqzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub
zobowiqzania, ktorych wartosé godziwa lub wysokosc przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub
zobowiqzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Akcji Rynkéw Wschodzgeych
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku

oprocentowaniu sq bardziej narazone na r
stop procentowych niz papiery o zmiennym

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz na dzief 31
nie zaciqgat zobowigzan obcigzonych r
procentowej ani ryzykiem zmiany warto

procentowe;.

2. Poziom obcigzenia akt

kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako
wynikajgcego z wyemitowanych papieréow
zawartych transakeji  terminow
pochodne oraz transakcji
papierow wartoSciowych wyemitowan

emitujqcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowi
jest przez wartos¢ bilansowq sktadnikéw lokat
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystand
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o d
kredytowe naleznosci wykazanych w bilansie Subfu

przy zobowi

yzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem
oprocentowaniu.

grudnia 2011 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw oraz
yzykiem spadku wartosci godziwej wynikajgcym ze stopy
Sci przeptywow $rodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy

ywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na

ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia
wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
ych majgeych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
qQzaniu si¢ drugiej strony do odkupu. W przypadku dhuznych
ych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju

qQzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony
oraz transakcji, z ktérymi zwigzane jest ryzyko
aryzowanych instrumentéw pochodnych ryzykiem
odatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko
nduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

.|kategoriach lokat:

tys. ztotych

w ogolnej sumie

tys. ztotych

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowy| | .
bilansowa w bilansowaw | procentowy w
tys. ztotych w aktywach tys. ztotych aktywach
I. [Aktywa obcigzone rgzykiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 12 0,48% - i
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w | V9710t procentowy bilansowa w | procentowy w

0go6lnej sumie

Papiery Skarbu Panstwa

Papiery komercyjne

Listy zastawne

Instrumenty pochodne o dodatnim
saldzie rozliczen z kontrahentem

12

100,00%

Transakeje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzafi Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obci
ktorych wartosé godziwa uzaleznio
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akcji Rynkow Wschodzgeych
za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2072 rokuy

30.06.2012 31.12.2011
Wartos¢ Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys.| procentowy w | bilansowa w tys.| procentowy w
ziotych aktywach ztotych aktywach
l.JAktywa obcigzone
ruzykiem walutowym 2 105 84,03% 2568 74,35%
Koncentracja ryzyka | udziat procentowy w ogdlnej sumie | Udziat procentowy w 0golnej sumie
walutowego w Tytuty Instrumenty Tytuly Instrumenty
kategoriach lokat: uczestnictwa pochodne uczestnictwa pochodne
EUR 24,53% - 23,06% -
GBP 16,27% - 22,55% -
usob 58,62% 0,58% 54,39% -
Wartoéé Udziat Wartos¢ Udziat
bilansowa w tys. procentowy w | bilansowa w tys. procentowy w
ztotuch zobowiazaniach ztotuch zobowiazaniach
Zobowigzania
obcigzone ryzykiem
j1jwalutowym: - - - -

NR 6 - Instrumenty pochodne
Na dzien 30 czerwca 2012 r

Typ zajetej ) Rodzaj ‘ | Wartos¢ otwartej Waﬁ?sF przysztych Wurfo.su przysztych Data
ozucii instrumentu Cel otwarcia pozycji ozycji (w tys. z4) ptatnosci Funduszu (w| ptatnosci kontrahenta (w 2apadalnosei
pozyq) pochodnego pozycj us- tys. zt) tys. zt) P
0 iczeni ki
Pozycja duga | X SWAP graniczenie ryzyka 12 220 USD 758 PIN| 2012-07-02
walutowego
Pozycja diuga FX SWAP Ograniczenie ryzyka 0 736 PIN 220 USD| 2012-07-02
walutowego 220 USD 736 PLN | 2012-07-03

Na dzien 31 grudnia 2011 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu lub drugiej strony do odkupu

30.06.2012  31.12.2011

I.__Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: - -

Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw

wihasnosci i ryzyk

9 Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
~__praw wiasnosci i ryzyk

Il. _Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, w tym: - -

] Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone

" praw whasnosci i ryzyk

Transakcje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wtasnosci i ryzyk

Nalezno$ci z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych od
HI. Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
wartosciowych

Zobowiqzania z tytutu papierow warto$ciowych pozyczonych przez
IV. Subfundusz w trybie przepisow rozporzqdzenia o pozyczkach papierow - -
warto$ciowych
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akdji Rynkéw Wschodzgeych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roky

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

1. Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfundusz kredytach i pozyczkach
pienieznych w kwocie stanowiqcej, na dzien ich wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow
Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym nie zostaty zaciggniete i
wykorzystane przez Subfundusz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2. Informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na
dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywéw Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqcym okresie sprawozdawczym nie zostaty udzielone przez
Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sig nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR GBP UsD PIN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 301 337 367 0 1005
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 207 0 859 0 1066
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 34 400 434

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata
sig nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa EUR G8pP Uso PIN  RAZEM
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 297 491 359 0 1147
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 205 0 825 0 1030
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 391 886 1277

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys.
ztotych):
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Ak

2a okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky

¢fi Rynkéw Wschodzgcych

01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.07-30.06.2011
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Tytuly _ -
uczestictwa 17 37 60 288 0 11
instrumenty B
pochodne 58 13 196 1 167 4

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu

Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu przedstawiaty sie nastepujgco (w tys. ztotych):

01.01-30.06.2012 01.07-31.12.2011 01.07-30.06.2011
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*
Tytuty ) .
uczestnictwa 0 0 97 i 0 181
Instrumenty B R _
pochodne 32 0 146 0 116 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych roznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY | ICH DYSTRYBUCJA

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, ujawniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,
wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01-30.06.2012  01.07-31.12.2071 01.07-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 25 16 76
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM 25 16 76

2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny aktywoéw, ujawniony odrebnie dla
kazdej z kategorii aktywow, wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat” 01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.01-30.06.2011
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 0 0
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 36 -605 -377
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
RAZEM 53 -605 -377
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzgeych
2a okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale na pozycje przychodéw z lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskéw kapitatowych.
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU
Zgodnie z zapisami Statutu Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o

Swiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystqgpili do Wyspecjalizowanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012  01.01-31.12.2011 01.07-30.06.2011

Kwoty swiadczer dodatkowych
pomniejszajgcych wynagrodzenie za
zarzgdzanie (w tys. ztotych) 4 6 4

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedlug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane
pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czeSci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszuy, wyptacane przez Subfundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikéw Subfunduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Wartos¢ aktywoéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Wartos¢ aktywow netto na koniec
Rok
roku obrotowego w tys.
2011 3310
2010 5200
2009 3320

2. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe

Rok Warto$c aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa
PLN uso

2011 1266,28 370,54

2010 1386,25 467,68

2009 1205,83 423,05
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzgeych
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastopity po dniu  bilansowym, aq
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczgce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi |
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczgce roznice pomiedzy danymi porownawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkéw finansowych na Sytuacje majgtkowq i finansowg, plynnos¢ oraz wynik z operacji i
rentownos¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowgq, ptynnosé oraz wynik z operacji i rentownosc
Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystgpity przypadki nierozliczenia si transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe Subfunduszu  sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres
o najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb
wptynq¢ na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore
moglyby w istotny sposdb Wptynq¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i
ich zmian.

Strona 21



	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26

