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Sprawozdanie poétroczne
GAMMA PARASOL BIZNES
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku

ZawartoSc¢:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Pdtroczne potgczone sprawozdanie finansowe.

3. Pdtroczne sprawozdania jednostkowe subfunduszy wydzielonych w ramach funduszu wraz z raportami
niezaleznego biegtego rewidenta z przeglqdu potrocznych sprawozdan jednostkowych.

4. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w potrocznym potgczonym sprawozdaniu
finansowym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentéw funduszu.

5. Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przeglgdu potrocznego potqczonego sprawozdania
finansowego.

6. OsSwiadczenie depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqcych stanow aktywow funduszu

przedstawionych w poétrocznym sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego zarzqdzanego
przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,PKO TFI", ,Towarzystwo”) za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca
2025 roku. Sprawozdanie zawiera szczegotowe informacje o strukturze portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej Funduszu.

Do Sprawozdania finansowego dotqczono raport z przeglqdu sprawozdania finansowego przeprowadzonego przez biegtego rewidenta

oraz o$wiadczenie banku depozytariusza.

Warto$¢ aktywédw netto pod zarzqdzaniem PKO TFI w dniu 30 czerwca 2025 roku wynosita 66,74 mld zt, co daje nam 1. miejsce na rynku
funduszy detalicznych z udziatem 22,12%". Na dzien 30 czerwca 2025 roku PKO TFI zarzqdzato 58 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami,
w tym 12 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi.

W pierwszej potowie 2025 roku rentownosci polskich obligacji skarbowych podqzaty za malejgcymi oczekiwaniami inflacyjnymi i spadajgcymi
stopami procentowymi. Rentownosci obligacji 2-letnich spadty z 5,14 na 4,60%, 5-letnich z 5,2 na 4,95, a 10-letnich z 5,9 na 5,52. Indeks
GPWB-BWZ wzrést 0 2,81%, a GPWB-1Y3Y o 3,45%.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach GAMMA Parasol Biznes SFIO w okresie
sprawozdawczym (dla podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

GAMMA Parasol Biznes SFIO
GAMMA 3,07%

Aktualne informacje dotyczqce Funduszu, w tym dokumenty Funduszu dostepne sq na stronie www.pkotfi.pl

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkoéw w zarzgdzanie PKO TFI S.A,, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum ~ Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

" Wedtug danych dostarczonych przez Analizy Online.
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Inne informacje ujawniane w zwiqzku

z wymogami prawa i publikowane wraz

Z potgczonym sprawozdaniem finansowym
GAMMA Parasol Biznes

- Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku





ﬁ TFI

I.  Informacje, o ktérych mowa w art. 222 B ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi.

Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczqgcych zarzgdzania ptynnosciq

Regulacje wewnetrzne dotyczqce zarzqdzania ptynnosciq zapewniajq spojnos¢ profilu zarzqdzania ptynnosciq z politykq umarzania tytutow
uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w regulacjach zarzqdzania ptynnosciq.

Informacje o udziale procentowym aktywdw, ktére sq przedmiotem specjalnych ustaler w zwigzku z ich nieptynnosciq
Fundusz nie posiadat aktywow, ktore byty przedmiotem specjalnych ustalen.
Informacje o aktualnym profilu ryzyka oraz systemach zarzqdzania ryzykiem stosowanych przez TFI

W zalezno$ci od profilu i strategii inwestycyjnej funduszu lub portfela Towarzystwo identyfikuje okreslone ryzyka zwigzane z prowadzonym
procesem inwestycyjnym i biezgcym zarzqdzaniem.

Zidentyfikowane ryzyka szczegdtowe sq sklasyfikowane do generalnych rodzajow ryzyka opisanych w procedurach wewnetrznych Towarzystwa.
W ramach generalnych rodzajow ryzyka mozemy wyréznic:

Ryzyko rynkowe
Ryzyko kredytowe
Ryzyko kontrahenta
Ryzyko ptynnosci
Ryzyko operacyjne

Zarzqdzanie ryzykiem odbywa sie co do zasady zgodnie ze spojnym, jednolitym dla wszystkich zarzqdzanych funduszy i portfeli procesem, w
oparciu o zasady okreslone w Strategii Zarzqdzania Ryzykiem oraz ustalony na podstawie regulacji i procedur wewnetrznych system zarzqdzania
ryzykiem. W szczeg6lnych przypadkach, podyktowanych wymaganiami zwigzanymi z profilem inwestycyjnym funduszu lub portfela, mogq
wystepowac inne szczegdlne rodzaje ryzyka niz wskazane powyzej (np. fundusze aktywow niepublicznych).

Warto$¢ limitow ryzyka wyznacza sie indywidualnie w odniesieniu do polityki inwestycyjnej konkretnego funduszu lub portfela w zakresie istotnych
dla niego ryzyk. Limity ryzyka zawarte sq w systemie limitow wewnetrznych okreslonym, na podstawie przepisow prawa, w dokumentach i
procedurach wewnetrznych Towarzystwa. Wewnetrzne limity ryzyka zatwierdza Zarzqd Towarzystwa bezposrednio lub delegujgc uprawnienia w tym
zakresie do wyspecjalizowanych Komitetow.

Monitorowanie i limitowanie ryzyka rynkowego odbywa sie z wykorzystaniem miedzy innymi limitéw natozonych na miary dzwigni finansowej
funduszu, koncentracji aktywow, zmodyfikowanej duracji oraz wielko$ci ekspozycji na instrumenty udziatowe.

Ograniczanie ryzyka kredytowego i kontrahenta oparte jest gtownie na siatce kredytowej (Credit Grid), ktora okresla maksymalng dopuszczalng
ekspozycje na danego emitenta lub grupe emitentow posiadajgcych odpowiedniq ocene wewnetrzng wspierang ratingiem zewnetrznym.

Ryzyko ptynnosci jest limitowane w oparciu o miary procentu aktywoéw, ktéry moze zosta¢ uptynniony w ciggu okreslonego czasu.

W zakresie ryzyka operacyjnego stosuje sie limity tolerancji. Limity tolerancji na ryzyko operacyjne sq okreslone jako ustalony poziom warto$ci
Kluczowych Wskaznikow Ryzyka (KRI) lub warto$¢ zdarzen operacyjnych. Dopuszcza sie przy tym stosowanie limitow tolerancji na ryzyko
operacyjne ustanowionych tqcznie dla zarzgdzanych funduszy, jezeli limit taczny dotyczy funduszy o zblizonym profilu ryzyka operacyjnego.

Profil ryzyka funduszu definiowany jest jako ogélny poziom ryzyka na jaki narazony jest fundusz i wyrazony jest on w skali od 1 do 7 (gdzie 1
oznacza ryzyko niskie, a 7 ryzyko wysokie). Profil ryzyka jest uzupetniony o informacje na temat zasadniczego typu instrumentu, w ktory fundusz
inwestuje, a takze o charakter jego polityki inwestycyjnej. Aktualny profil ryzyka zostat przedstawiony w tabeli ponizej:

Subfundusz Profil ryzyka Rodzaj funduszu Zasadniczy typ instrumentu, w ktéry fundusz inwestuje Polityka inwestycyjna charakterystyczna dla funduszy

Gamma 2 SFIO skarbowe, samorzqdowe i korporacyjne papiery dituzne zamknietych

Informacje o zmianach maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktéry moze by¢ stosowany w ich imieniu, oraz prawie do ponownego
wykorzystania zabezpieczen lub gwarancji udzielonej na podstawie porozumienia dotyczqcego dzwigni finansowej AFI

W okresie sprawozdawczym nie byto dokonywanych zmian w wysoko$ci maksymalnego poziomu dzwigni mierzonej metodq zaangazowania.
Fundusz moze wykorzystywa¢ ponownie $rodki pieniezne i papiery warto$ciowe otrzymane jako zabezpieczenie w ramach transakeji Buy-Sell Back i
Sell-Buy Back, a takze transakcji Repo i Reverse-Repo, gdyby takie transakcje byty stosowane.

Informacje o fqcznej wysokos$ci dzwigni finansowej stosowanej przez Fundusz

Do ustalenia dzwigni finansowej funduszu uzywa sie metody zaangazowania obliczanej zgodnie z zapisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz zapisami Rozporzqdzania delegowanego Komisji (UE) nr 231/2013 uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogolnych warunkow dotyczgeych prowadzenia dziatalnosci,
depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru. Podsumowanie informacji o dzwigni finansowej subfunduszy wedtug stanu na dzien
30 czerwca 2025 roku, przedstawia tabela ponizej:

Subfundusz GAMMA
Maksymalny poziom ustalony dla dzwigni mierzonej metodq zaangazowania 200% aktywow netto funduszu
Wysoko$¢ dzwigni finansowej zastosowanej przez fundusz - metoda zaangazowania 145%
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optat za wyniki w UCITS i niektorych rodzajach AFI.

ﬁ TFI

Il.  Informacje dotyczqce wynagrodzenia zmiennego za zarzqdzanie ujawniane zgodnie z pkt 49 wytycznych z
dnia 5 listopada 2020 r. opublikowanych przez European Securities and Markets Authority dotyczgcych

WPLYW WYNAGRODZENIA ZMIENNEGO DLA TOWARZYSTWA NA POSZCZEGOLNE KATEGORIE JEDNOSTEK UCZESTNICTWA O s P P

1. Rzeczywista kwota naliczonych optat za wyniki (w tys. z) V
A 0 9 9
A2 0 0 0

2. Procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do wartosci aktywow netto przypadajgcych na dang kategorie jednostek

uczestnictwa 2
A 0,00 0,00 0,00
A2 0,00 0,00 0,00

1 Zgodnie ze Statutem rzeczywista kwota naliczonych optat za wyniki obejmuje rowniez wynagrodzenie zmienne naliczone od odkupowanych jednostek uczestnictwa od poczqtku okresu

rozliczeniowego.

2 procentowa wysoko$¢ optat za wyniki w odniesieniu do warto$ci aktywéw netto przypadajqcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa jest obliczana jako iloraz rzeczywistej kwoty
naliczonych optat za wyniki dla danej kategorii oraz $redniej wartosci aktywoéw netto przypadajgcych na danq kategorie w okresie rozliczeniowym.

Strona 3/3





				2025-08-26T11:14:37+0200





				2025-08-26T11:39:15+0200





				2025-08-26T12:30:58+0200





				2025-08-26T14:35:28+0200










““ TFI

Potgczone potroczne sprawozdanie finansowe
GAMMA PARASOL BIZNES
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2025 roku





POLACZONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE P
GAMMA PARASOL BIZNES - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONICZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU ““ TFI

WPROWADZENIE DO POtACZONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (,GAMMA Parasol Biznes SFIO” lub ,Fundusz”).
GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym dziatajgcym
na podstawie ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz statutu
Funduszu.

Do dnia 27 lutego 2018 r. Fundusz dziatat pod nazwg KBC PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty posiada osobowo$¢ prawnq. Fundusz zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy pod numerem RFI 930 w
dniu 6 grudnia 2013 .

0d 29 czerwca 2022 r. Fundusz sktada sie z jednego subfunduszu: Subfunduszu GAMMA.

Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i Subfundusz zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszu

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucujnych Subfunduszu GAMMA

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartos$ci lokat dokonywanych w papiery
warto$ciowe i inne prawa majgtkowe. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu. Podstawowym kryterium doboru lokat
przez Subfundusz jest analiza fundamentalna oraz ocena trendéw rynkowych. Podejmujqc decyzje o stopniu zaangazowania w poszczeg6lne rodzaje
lokat Subfundusz bierze pod uwage takze sytuacje makroekonomiczng w kraju i na $wiecie.

Fundusz nie lokuje aktywow Subfunduszu w akcje. Fundusz moze nabywa¢ do portfela Subfunduszu obligacje zamienne na akcje, z tym
zastrzezeniem, ze w przypadku wykorzystania prawa do zamiany, Fundusz niezwtocznie podejmie dziatania zmierzajgce do zbycia objetych w ten
sposob akgji, przy uwzglednieniu najlepiej pojetego interesu uczestnikow.

Fundusz przy dokonywaniu lokat na rzecz Subfunduszu stosuje ograniczenia inwestycyjne dla funduszu inwestycyjnego zamknietego.

Subfundusz lokuje do 100% warto$ci swoich aktywéw w diuzne papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty, przy czym
udziat dtuznych udziat dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego oraz depozytéw w aktywach netto Subfunduszu, z
wytgczeniem papierow warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie bedzie nizszy niz
70% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Dtuzne papiery warto$ciowe, ktorych termin zapadalnosci wynosi co najmniej dwa lata stanowi¢ bedq nie mniej niz 10% warto$ci aktywow netto
Subfunduszu. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego emitowane przez
przedsiebiorstwa nie bedzie nizsza od 20% warto$ci aktywoéw Subfunduszu, z wytqczeniem dtuznych papieréw warto$ciowych i instrumentéw rynku
pienieznego gwarantowanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie GAMMA Parasol Biznes SFIO oraz prospekcie informacyjnym GAMMA Parasol Biznes SFI0.

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Swietokrzyska 36, 00-116 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potqczone potroczne sprawozdanie finansowe GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r. Dniem bilansowym jest 30 czerwca 2025 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potqgczone potroczne sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalno$ci Funduszu oraz Subfunduszu. Na dzien sporzgdzenia sprawozdania nie wystqpity przestanki rozwigzania Funduszu oraz
Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd potrocznego potqgczonego sprawozdania finansowego GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty za okres
6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2025 r. powierzono KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciq spétka komandytowa z siedzibg
w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3546.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Subfundusz GAMMA zbywa jednostki uczestnictwa kategorii A i A2. Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych
oraz optat za zarzqdzanie.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GAMMA PARASOL BIZNES - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

30.06.2025 31.12.2024
SKLADNIKI LOKAT “ominoogon’ | wyongnadaen | Pocmomudsr | NI C0 | G | Procentony udsot
w tys. zt bilansowy w tys. zt wtys. zt bilansowy w tys. zt

Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akdji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 572 301 575524 96,65 549 122 548 186 96,28
Instrumenty pochodne * 0 1966 0,33 0 2281 0,40
Udziaty w spotkach z ograniczonq odpowiedzialno$ciq 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
i o o : :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 572 301 577 490 96,98 549 122 550 467 96,68

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli glownej wykazane sq zardwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ fqcznie z jednostkowym sprawozdaniem Subfunduszu.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GAMMA PARASOL BIZNES - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY BILANS 30.06.2025 31.12.2024
1. Aktywa 595 487 569 375
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 450 4803
2. Naleznosci 439 439
3. Transakgje reverse repo / buy-sell back 0 13 089
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 385288 342125
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 193310 208919
6. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 144 583 129 801
1. Zobowigzania wtasne subfunduszy 144 583 129 801
2. Zobowiqgzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 450 904 439 574
IV. Kapitat funduszu -161 267 -158 755
1. Kapitat wptacony 12370 729 12 299 866
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -12 531996 -12 458 621
V. Dochody zatrzymane 613 045 604 117
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 552192 542 477
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 60 853 61 640
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -874 -5788
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 450 904 439 574

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowym sprawozdaniem Subfunduszu.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GAMMA PARASOL BIZNES - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2024 - 30.06.2024

1. Przychody z lokat 16 250 31480 15187
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0

2. Przychody odsetkowe 16 250 31458 15187

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 22 0
4. Pozostate 0 0 0
11. Koszty funduszu 6535 11828 4970
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 2166 4084 1991

- stata cze$¢ wynagrodzenia 2166 4075 1982

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 9 9

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 66 130 65
4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 27 46 23

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0 0

8. Ustugi prawne 7 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 3941 6871 2480
11. Ujemne saldo réznic kursowych 172 0 59
12. Pozostate, w tym: 156 697 352

- optaty dla agenta transferowego 0 604 305

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (l1-111) 6535 11828 4970
V. Przychody z lokat netto (I-IV) 9715 19 652 10 217
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4127 7057 4130
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -787 2485 -656

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 4914 4572 4786

- z tytutu réznic kursowych 2389 -2084 -2814

VII. Wynik z operacji 13 842 26 709 14 347
VIIl. Podatek dochodowy 0 0 0

Potqgczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ fqcznie z jednostkowym sprawozdaniem Subfunduszu.
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POtACZONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GAMMA PARASOL BIZNES - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 CZERWCA 2025 ROKU

POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

POLACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2025 - 30.06.2025

01.01.2024 - 31.12.2024

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 439 574 390 665
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 13 842 26 709
a) przychody z lokat netto 91715 19 652
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -787 2485
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 4914 4572
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 13 842 26 709
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszy (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -2512 22 200
a) zmiana kapitatu wptaconego subfunduszy (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 70 863 284 452
b) zmiana kapitatu wyptaconego subfunduszy (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -73 375 -262 252
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 11330 48909
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 450 904 439 574
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 464 404 443 806

Potqczone zestawienie lokat, potqczony bilans, potqczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ tqcznie z jednostkowym sprawozdaniem Subfunduszu.

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

elektronicznego

26.08.2025 Rafat Madej Prezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2025 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2025 Renata Wanat-Szelenbaum  Wiceprezes Zarzqdu

(podpis)
26.08.2025 Matgorzata Serafin Oyrektor Departamentu

Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

(podpis)
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2025 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki depozytariusza dla GAMMA Parasol Biznes
- specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego sktadajacego si¢ z wydzielonego subfunduszu:
- Subfundusz GAMMA,

(zwanego dalej ,,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24
grudnia 2007 roku w sprawie szczego6lnych zasad rachunkowos$ci funduszy inwestycyjnych (Dz. U.
z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym
w szczegbOlnosci aktywoOw zapisanych na rachunkach pienigznych 1 rachunkach papieréw
warto$ciowych oraz pozytkow z tych aktywow, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu

za okres od 1 stycznia 2025 roku do 30 czerwca 2025 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

Marcin Szejka
Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym

Tomasz Kalenik

Podpisane kwalifikowanym podpisem elektronicznym Signed by /

Podpisano przez:
Tomasz Kalenik

Date / Data:
2025-08-26 09:39

Signed by /
Podpisano przez:

Marcin Szejka

Date / Data:
2025-08-26 10:27

Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nr. KRS 000 000 1538; NIP 526-030-02-91; wysokos$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 522 638 400 ztotych, kapitat zostat w petni optacony.
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kPMG!

Raport niezaleznego biegtego rewidentaz przegladu
poirocznego potaczonego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatagczonego potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego
GAMMA PARASOL BIZNES Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego (,Fundusz”),
ktére zawiera:

* wprowadzenie do pétrocznego potgczonego sprawozdania finansowego;

* pofgczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 30 czerwca 2025 r,;

oraz sporzgdzone za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2025 r.:
* potgczony rachunek wyniku z operacji; oraz

* pofgczone zestawienie zmian w aktywach netto
(,potroczne potgczone sprawozdanie finansowe”).

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowos$ci (,ustawa o rachunkowosci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi. Naszym zadaniem byto przedstawienie wniosku na temat tego pétrocznego
potgczonego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379
i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajace; sie z niezaleznych spétek czionkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362

stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spotkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sagdowego. REGON: 142078130

ograniczong do wysokosci gwarancii.





‘%

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Przegladu 2410

w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad $rédrocznych informaciji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetego przez
Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad poétrocznego sprawozdania finansowego obejmuje
wykorzystanie informacji uzyskanych w szczegdélnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse

i ksiegowos¢ Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu oraz zastosowanie procedur
analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres przegladu istotnie r6zni sie od zakresu badania
zgodnie z Krajowymi Standardami Badania oraz Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
mogtyby zostac¢ zidentyfikowane w trakcie badania. W zwigzku z powyzszym nie wyrazamy opinii
z badania.

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sgdzié, iz zatgczone
poétroczne potgczone sprawozdanie finansowe nie przedstawia rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji
majatkowej i finansowej Funduszu na dzieh 30 czerwca 2025 r. oraz jego finansowych wynikéw
dziatalnosci za okres sze$ciu miesiecy zakohczony tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
8 Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 27 sierpnia 2025 r.
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