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Informacja o zmianach w tresci prospektow informacyjnych funduszy inwestycyjnych
zarzqdzanych przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
dokonanych w dniu 6 marca 2023 r.

l. PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI
PROSPEKTU INFORMACY)NEGO:

1. Na stronie tytutowej date , 25 lutego 2023 r.” zastepuje sie datq ,,6 marca 2023 r.”
2. W Rozdziale Il w ustepie 7 pkt 7.3. otrzymuje nastepujqgce brzmienie:

,7.3. 0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1.Lech Mularzuk
7.3.2.Jacek Lichocki
7.3.3.Jarostaw Stefanoff
7.3.4.Robert Wasiak
7.3.5.Marcin Zieba

7.3.6. Michat Rabiega

7.3.7. Artur Ratyriski
7.3.8.Arkadiusz Bebel

7.3.9. Krzysztof Madej
7.3.10. Katarzyna Juras
7.3.11. Pawet Wieprzowski”.

3. W Podrozdziale Illp ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:
.4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktérzy:

- cheq inwestowaé w szczegdlnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw o dfuzszym horyzoncie
czasowym,

- planujg inwestowa¢ $rednioterminowo,

- akceptujg poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktérych mowa w tiret
pierwszym,

- liczg sie z mozliwoscig znacznych wahan wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegélnie w  horyzoncie
krotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqgdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0s6b, chcgeych sprzedac Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektérych Inwestoréw jako element
krotkoterminowych inwestyciji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwosé nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
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ktére mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”

4. W Podrozdziale Illai w ustepie 1 po pkt 1.2. dodaje sie informacje o nastepujacym brzmieniu:

*

W dniu 06.03.2023 r. zostaty ogtoszone zmiany statutu Funduszu precyzujgce zasady klasyfikacji Subfunduszu jako
tzw. light green, zgodnie z art. 8 Rozporzqdzenia SFOR. Jednoczesnie zwraca sie uwage Inwestorow i Uczestnikow,
iZ dotychczasowa polityka inwestycyjna oraz sktad portfela Subfunduszu umoZzliwiaty takg kwalifikacje, co najmniej
od dnia w/w ogloszenia. Ogloszenie o zmianach statutu w powyiszym zakresie jest dostepne na:
https.//www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/#category=119172.

PoniZej, brzmienie pkt 1 Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu, po wejsciv w Zycie w/w zmian statutu Funduszu
tf. od dnia 06.06.2023 r.

”

1. Zasady polityki inwestycyjnej Subfunduszu
1.1. Gfowne kategorie lokat Subfunduszu

7. Subfundusz jest klasyfikowany jako tzw. light green, zgodnie z art. 8 Rozporzgdzenia SFOR. Subfundusz w ramach
stosowanej polityki inwestycyjnej promuje aspekty Srodowiskowe poprzez lokowanie aktywéw gtéwnie w
instrumenty finansowe podmiotéw bedgcych liderami sektorowymi pod wzgledem niskiej emisji gazéw
cieplarnianych albo liderami pozytywnych zmian w kontekscie emisji gazéw cieplarnianych. Aspektem szczegdlnie
branym pod uwage podczas analizy lokat jest poziom emisji gazéw cieplarnianych, dynamika zmian emisji w czasie
i stopien poprawy wskaznikéw emisyjnosci emitentéw. Aktywa Subfunduszu lokowane sqg takze w instrumenty
finansowe kwalifikowane jako zréwnowazone inwestycje, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR.

2 Aktywa Subfunduszu mogqg by¢ lokowane w Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub paristwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim,
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedgce przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, o ktérym mowa powyzej, oferowane w szczegélnosci przez podmioty, ktére
dziatajq proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bgdZ ustugom minimalizujg bezposrednio lub posrednio
negatywne oddziatywanie cztowieka na srodowisko naturalne, a takze przez podmioty ktérych dziatania generujq
pozytywny wptyw na spoteczeristwo, bedgce miedzy innymi przedstawicielami branz takich jak: energia
odnawialna i alternatywna, technologia, transport, recycling i gospodarowanie odpadami, oczyszczanie wody i
Sciekéw, ograniczanie emisji szkodliwych substancji, ochrona zdrowia, edukacja, uzytecznos¢ publiczna oraz
instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji (wartosé
instrumentéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie bazowym);

3 Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych
majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania
majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jeZeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa
w ppkt. 2.

4 Fundusz mozZe zawieraé, na rzecz Subfunduszu, umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takZe niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

5. Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych
analizami oraz danymi otrzymanymi ze Zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w
kategorie lokat, o ktorych mowa w ppkt. 2 i 3 powyzej oraz depozyty o terminie zapadalno$ci dtuzszym niz 7 dni,
z wytgczeniem papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz
reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu. Pozostata czes¢ Aktywoéw
Subfunduszu moze byc lokowana w kategorie lokat, o ktérych mowa w art. 423 Statutu.

6 Przedmiot lokat Subfunduszu, o ktérych mowa w ppkt 1-3 podlega wewnetrznej klasyfikacji ze wzgledu na
promowane przez Subfundusz aspekty srodowiskowe oraz ze wzgledu na wypetnianie wymogéw zréwnowazonych


https://www.pkotfi.pl/dokumenty-do-pobrania/#category=119172

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzqdzajqce Funduszami PKO
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

t: 22 358 56 00
f: 22 358 56 01

www.pkotfi.pl

O
mail: poczta@pkotfi.pl ﬁ TFI

inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqdzenia SFOR. Udziat lokat, ktére przyczyniajg sie do promowania
aspektow srodowiskowych wynosi nie mniej niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu, a tych spetniajgcych
wymogi zrownowazonych inwestycji, w rozumieniu art. 2 pkt 17 Rozporzqgdzenia SFOR, nie mniej niz 40% Wartosci

A

ktywoéw Netto Subfunduszu.

1.2. Podstawowe kryteria doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu

Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza emisji gazéw cieplarnianych, analiza kryteriéw
zréwnowazonego rozwoju, a takze analiza fundamentalna i portfelowa. Ponadto, przy dokonywaniu lokat w poszczegdlne
sktadniki Aktywoéw, brane sq pod uwage nastepujqgce kryteria:

w odniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

1.

2.

”

moaococo e moan oo

analiza emisji gazéw cieplarnianych emitenta,

analiza kryteriéw zréwnowazonego rozwoju,

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 421 ust. 2 Statutu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
poziom ryzyka ptynnosci inwestycji;

odniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:

ocena perspektyw rozwoju emitenta,

poziom ryzyka inwestycyjnego,

poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
ptynnos¢ Aktywoéw Subfunduszu,

poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu
stép procentowych i inflacji;

w odniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje
wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicg:

zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
poziom ryzyka inwestycyjnego,
poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu,

a
b
C.
d.  ptynnosé¢ Aktywéw Subfunduszu,
e
f

poziom kosztéw obcigzajgcych aktywa danego podmiotu.

w odniesieniu do lokat w depozyty:

a.
b.

C.

5.

ocena kondycji finansowej banku lub instytucji kredytowej zgodnie z przyjetg metodologiq przyznawania limitéw,
posiadanie przez bank lub instytucje kredytowg w dniu zawarcia lokaty bankowej ratingu na poziomie
inwestycyjnym nadanym przez przynajmniej jedng uznanqg miedzynarodowg agencje ratingowg,

”n

stopa oprocentowania oraz okres zawarcia umowy depozytu.”.

W Podrozdziale Illai w ustepie 2 pkt 2.1. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

2.1. Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z politykg inwestycyjng Subfunduszu z uwzglednieniem strategii zarzgdzania.

Inwestorzy i Uczestnicy Funduszu powinni akceptowa¢ ryzyko wynikajgce z przyjetej polityki inwestycyjnej, opisanej w Podrozdziale
Illai pkt 1 Prospektu. Inwestycje w instrumenty dfuzne mogq byc¢ dokonywane réwniez w instrumenty nie bedgce przedmiotem oferty
publicznej. Alokacja aktywéw Subfunduszu gtéwnie w udziatowe papiery wartosciowe skutkowac moze ryzykami zwigzanymi z sytuacjq
ekonomiczno-finansowg emitentéw, wynikajgcg zaréwno z proceséw ogdlnorynkowych, jak i specyfiki zarzgdzania w poszczegélnych
spotkach.

Do najwazniejszych ryzyk, ktére powinni uwzglednia¢ Uczestnicy Funduszu nalezg:

2.1.1.

ryzyko raportowania wskaznikow ESG - Fundusz wykorzystuje do analiz dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw.
Dane dostarczane przez zewnetrznego dostawce mogqg byc niepoprawne, wadliwe, niekompletne lub niedostepne w pewnym
zakresie. Ponadto stosowane dane charakteryzujg sie pewnym opdznieniem i mogq nie odzwierciedla¢ stanu biezgcego
badanych aspektow srodowiskowych i ryzyka inwestycji, poniewaz bazujg na raportach okresowych publikowanych przez
spotki w pewnym odstepie czasu od dnia zakonczenia okresu obrachunkowego oraz odnoszq sie do okreséw minionych.
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2.1.13.4.
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2.1.13.2.
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ryzyko rynkowe - wynikajgce z faktu, Ze ceny instrumentéw finansowych podlegajg wahaniom pod wptywem ogdinych
tendencji rynkowych. Ceny papieréw wartosciowych podlegajg tendencjom rynkowym w kraju i na $wiecie w zaleznosci od
oceny perspektyw rozwoju sytuacji przez inwestoréw, co moze skutkowac silnymi spadkami lub dtugoterminowymi trendami
spadkowymi, w szczegélnosci cen akcji,

ryzyko stép procentowych - zmiana rynkowych stép procentowych wptywa bezposrednio na wartos¢ dtuznych papieréw
wartosciowych. W przypadku wzrostu cena papieréw dtuznych o statym oprocentowaniu ulega obnizeniu, a gdy stopy
procentowe spadajqg, ceny statokuponowych stép procentowych instrumentéw dtuznych rosng. Ryzyko stop procentowych
w najwiekszym stopniu wptywa na warto$¢ oraz zmienno$¢ wartosci portfela statokuponowych instrumentéw dtuznych.
Zmiany stép procentowych determinujq takze stopy zwrotu osiggane przez Fundusz w nastepnych okresach, poniewaz?
okreslajg rentownosci instrumentow dtuznych, przy ktérych bedg reinwestowane srodki pieniezne,

ryzyko kredytowe - zwigzane z moZliwosciq niewywigzania sie ze swoich zobowigzan przez kontrahenta, z ktérym Fundusz zawrze
umowy lub transakcje na instrumentach finansowych bedgcych przedmiotem lokat Funduszu. W zwigzku z zaktadanym udziatem
instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym istnieje ryzyko, ze niewyptacalnos¢ ktéregokolwiek z emitentéw moze
negatywnie wptyngé na Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywéw Netto na Jednostke Uczestnictwa. Moze
zaistnie¢ sytuacja utraty wyptacalnosci emitenta skutkujgca utratg czesci aktywéw Funduszu,

ryzyko rozliczenia - zwigzane z mozliwoscig nieterminowego rozliczenia transakcji zawartych przez Fundusz, co mozZe
skutkowac poniesieniem przez Fundusz dodatkowych kosztéw,

ryzyko ptynnosci - wynikajgce z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktérej nie jest mozliwe dokonanie transakcji papierami
wartosciowymi bez znaczgcego wptywu na ich cene,

ryzyko walutowe - zmienno$¢ kurséw walut jest nieroztgcznym elementem zwigzanym z inwestowaniem $rodkéw
pienieznych, co przektada sie na zmienno$¢ wartosci Jednostki Uczestnictwa Funduszu,

ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw - w przypadku zaprzestania dziatalnosci przez Depozytariusza lub
subdepozytariusza lub ograniczenia takiej dziatalnosci istnieje przejsciowe ryzyko ograniczenia dysponowania przez Fundusz
przechowywanymi papierami wartosciowymi,

ryzyko zwigzane z koncentracjq aktywéw lub rynkéw - wynikajgce z mozliwosci lokowania aktywdéw Funduszu, w granicach
okreslonych przez obowiqzujgce przepisy prawa, w papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe emitowane przez
niewielkq liczbe emitentdw lub emitentéw dziatajgcych na jednym rynku,

ryzyko makroekonomiczne - wynikajgce z potencjalnego wptywu koniunktury gospodarczej w kraju oraz na $wiecie na ceny
rynkowe instrumentéw finansowych znajdujgcych sie wsréd aktywdédw Funduszu. Do najwazniejszych wskaznikdw
makroekonomicznych moggcych wptywaé na wartos¢ sktadnikéw aktywéw Funduszu nalezg m.in.: tempo wzrostu
gospodarczego, poziom inflacji, poziom bilansu budZetu oraz bilansu na rachunku obrotéw biezgcych,

ryzyko sytuacji politycznej lub wojny - zwigzane z mozliwosciq destabilizacji sytuacji politycznej, wojng lub atakiem
terrorystycznym, co moze wptywac posrednio lub bezposrednio na dziatalnos¢ emitentéw oraz na podejmowane przez
inwestoréw decyzje inwestycyjne,

ryzyko nieuzyskania statusu spétki publicznej lub niedopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym - moze miec
niekorzystny wptyw na warto$¢ papieru warto$ciowego i/lub ograniczyé jego zbywalnosé,

ryzyko specyficzne dla emitenta:

ryzyko dziatalno$ci emitenta - zwigzane z dziatalnoSciq operacyjng emitenta. W przypadku, gdy podejmowane decyzje nie
sq trafne, istnieje moZliwo$¢ pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej emitenta, utraty pozycji rynkowej itp.,

ryzyko utraty ptynnosci i/lub wyptacalnosci emitenta (ryzyko kredytowe) - zwigzane jest z sytuacjq finansowq emitenta. W
przypadku jej pogorszenia zachodzi mozliwo$¢ nieterminowej sptaty zobowigzan odsetkowych bgdz nawet ich zaniechania.
Zmiana wielkosci ryzyka kredytowego emitenta wptywa bezposrednio na cene rynkowq papieréw wartosciowych,

ryzyko zdarzen losowych lub swiadomego dziatania na niekorzys¢ emitenta - w wyniku zdarzen losowych lub Swiadomego
dziatania ludzi warunki ekonomiczne i perspektywy rozwoju emitenta mogq ulec pogorszeniu.

ryzyko zwigzane z lokatami w jednostki uczestnictwa lub tytuty uczestnictwa jednego subfunduszu wydzielonego w ramach
funduszu inwestycyjnego otwartego, funduszu zagranicznego lub instytucji wspélnego inwestowania - ryzyko zwigzane
gtéwnie ze brakiem osobowosci prawnej subfunduszu, z moZliwoscig braku nalezytego systemu rozwigzywania
potencjalnych konfliktéw intereséw pomiedzy subfunduszami, jak i z mozliwoscig zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu,
jego potgczenia lub likwidacji.

ryzyko inwestycji w instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne:

ryzyko rynkowe - zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych zmian parametréw rynkowych, takich
jak ceny papieréw wartosciowych, stopy procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe. Ze wzgledu na efekt diwigni
finansowej, mozliwo$¢ zajmowania krétkiej pozycji oraz stopnia skomplikowania wyceny takiego instrumentu, ryzyko to jest
wyzsze niz w przypadku instrumentéw stanowigcych baze tych instrumentow;

ryzyko bazowe - zwigzane z mozliwosciq zaistnienia rozbieznosci zmian cen aktywdéw bazowych i cen instrumentu
pochodnego;
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2.1.13.3. ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej - dotyczy ono mozliwosci poniesienia strat w wyniku niewypetnienia swoich
zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w przypadku gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowg;

2.1.13.4. ryzyko modelu wyceny - w przypadku niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych model wyceny stosowany przez
Fundusz moze okazac sie nieadekwatny do specyfiki wycenianego instrumentu co, w przypadku zamkniecia pozycji, moze
negatywnie wptyng¢ na Warto$¢ Aktywéw Netto Funduszu;

2.1.13.5. ryzyko kontrahenta - w przypadku gdy kontrahent nie wywiqgzuje sie ze swoich zobowigzari wynikajgcych z transakcji na
instrumentach pochodnych Fundusz moze ponies¢ straty negatywnie wptywajgce na Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu, a
z uwagi na wystepowanie mechanizmu dzwigni finansowej, strata w przypadku inwestycji w instrumenty pochodne moze
przewyzszyc wartos¢ Aktywoéw zainwestowanych w te instrumenty pochodne;

2.1.13.6. ryzyko dzwigni finansowej - w przypadku gdy Fundusz w ramach transakcji na instrument pochodny wnosi depozyt
zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ bazy instrumentu pochodnego lub nie wnosi go w ogdle, istnieje mozliwos¢
poniesienia przez Fundusz straty przewyzszajgcej warto$¢ wniesionych $rodkéw, taki mechanizm diwigni finansowej
powoduje mozliwosci zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji. Fundusz moze zatem by¢ narazony na istotne ryzyko w
zwiqzku z wykorzystaniem tego mechanizmu.”.

6. W Podrozdziale Illai ustep 4 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

.4. Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg inwestowac w szczegdlnosci w akcje spotek, ktére dziatajg proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom bgdz
ustugom minimalizujq bezposrednio lub posrednio negatywne oddziatywanie cztowieka na Srodowisko naturalne, a
takze ktorych dziatania generujg pozytywny wptyw na spoteczeristwo,

- planujg inwestowa¢ dtugoterminowo,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z politykq inwestycyjng Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o
ktorych mowa w tiret pierwszym,

- liczg sie z mozZliwoscig znacznych wahan  wartosci  Jednostki Uczestnictwa (szczegblnie w  horyzoncie
kréotkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujg optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie by¢ odpowiedni dla 0sob, chcqcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 5 lat. Niemniej,
niniejszy Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc¢ traktowany przez niektorych Inwestoréw jako element
krotko- lub Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,
- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzang z nig charakterystyke,

- wysokosc¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,

ktore mogqg miec istotny wptyw na czas i wysoko$¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”

7. W Podrozdziale Illai po ustepie 6 pkt 6.5. dodaje sie ustep 7 o nastepujgcym brzmieniu:
» 7. Informacje wymagane postanowieniami art. 8 Rozporzqdzenia SFOR.
Aspekty srodowiskowe lub spoteczne Subfunduszu
Czy Subfundusz ma na celu zrownowazone inwestycje?

O TAK X NIE

[0 Bedzie miat minimalny vdziat w zrownowazonych | & Promuje aspekty srodowiskowe/spofeczne i chociaz
inwestycjach stuzgcych celowi Srodowiskowemu: | jego celem nie sq zrownowaZone inwestycje, bedzie miat

__% minimalny vdziat 40 % w zrownowaZonych inwestycjach
[J w dziatalno$¢ gospodarczg, ktéra zgodnie z [J stuzqcych celowi Srodowiskowemu i dokonywanych
unijng systematykq dotyczgcq zréwnowazonego w dziatalno$¢ gospodarczq, ktora zgodnie z unijng
rozwoju  kwalifikuje sie jako zréwnowazona systematykqg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju

$rodowiskowo kwalifikuje sie jako zrownowazona Srodowiskowo
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[J w dziatalno$¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z & stuzqeych celowi srodowiskowemu i dokonywanych

unijng systematykq dotyczgcq zréwnowazonego w dziafalnos¢ gospodarczq, ktéra zgodnie z unijng
rozwoju nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona systematykqg dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
srodowiskowo nie kwalifikuje sie jako zréwnowazona $rodowiskowo

[J stuzgcych celowi spotecznemu

[0 Bedzie miat minimalny vdziat w zrownowazonych | [0 Promuje aspekty srodowiskowe/spofeczne, ale nie
inwestycjach stuzgcych celowi spotecznemu: ___ % bedzie miec udziatu w zréwnowaZonych inwestycjach

Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne sg promowane przez Subfundusz?

Subfundusz promuje aspekty srodowiskowe, w szczegdélnosci poprzez kalkulacje i analize danych o emisji gazéw
cieplarnianych przez emitentéw, ktérych papiery wartosciowe nabywamy do portfela. Subfundusz dgzy do wyboru
lideréw sektorowych pod wzgledem niskiej emisji gazow cieplarnianych albo lideréw zmian w zakresie ich emisji.

Nie wyznaczono wskaZnika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw Srodowiskowych lub spotecznych
promowanych przez Subfundusz.

Ktore wskazniki zrownowaZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektow srodowiskowych
lub spotecznych w ramach Subfunduszu?

Do pomiaru stopnia uwzglednienia aspektu Srodowiskowego w ramach Subfunduszu stosujemy wskaznik intensywnosci
emisji gazéw cieplarnianych. Sposéb obliczania wskaznika opisujemy szczegbétowo w sekcji Metody dokumentu
Informacja w zakresie promowania aspektu srodowiskowego lub spofecznego oraz zrownowazonych inwestycji
dostepnego na www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/subfundusz-ekologii-i-
odpowiedzialnosci-spolecznej-globalny/.

Jakie sg cele dotyczgce zrownowazonych inwestycji, ktore majg byc czesciowo zrealizowane w ramach Subfunduszu
i w jaki sposob zrownowaZona inwestycja przyczynia sie do osiggniecia tych celow?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow zrownowazZonego
rozwoju?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

W jaki sposob zréwnowaZone inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i
Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka?

Subfundusz weryfikuje czy podmiot, w ktérego instrumenty inwestuje, stosuje procedury majgce zapewnic¢
przestrzeganie wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych oraz wytycznych ONZ dotyczgcych biznesu i
praw cztowieka (w tym zasad i praw okreslonych w o$miu podstawowych konwencjach wskazanych w Deklaracji
Miedzynarodowej Organizacji Pracy dotyczgcej podstawowych zasad i praw w pracy oraz zasad i praw okreslonych w
Miedzynarodowej karcie praw cztowieka).

Unijna systematyka dotyczqca zréwnowazonego rozwoju okresla zasade ,nie czyn powaznych szkéd”, zgodnie z ktérg
inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzqdza¢ powaznych szkéd wzgledem jej celéw. Zasade te stosuje sie
wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji Subfunduszu, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczgce zréwnowazonej
dziatalnosci gospodarczej, zgodnie z art. 2 pkt 17 SFODR. Dodatkowo, zréwnowaZone inwestycje nie mogq réwniez
wyrzqgdzac powaznych szkéd wzgledem celdw srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach Subfunduszu bierze sie pod uwage gfowne niekorzystne skutki dla czynnikow zrownowazonego
rozwoju?

0 TAK

X NIE

Strategia inwestycyjna

Jakq strategie inwestycyjng stosujemy w ramach Subfunduszu?
Aktywa Subfunduszu sq inwestowane w szczegdlnosSci w instrumenty udziatowe podmiotow, ktére dziatajg
proekologicznie i dzieki wytwarzanym produktom, bgdz ustugom, minimalizujg negatywne oddziatywanie cztowieka na
Srodowisko naturalne. Inwestujemy tez w podmioty pozytywnie wptywajgce na spoteczeristwo i dziatajgce miedzy
innymi w branzach:

- energii odnawialnej i alternatywnej,

- technologii,
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- transportu,
- recyclingu i gospodarowania odpadami,
- oczyszczania wody i Sciekéw,
- ograniczania emisji szkodliwych substancji,
- ochrony zdrowia,
- edukadji i uzytecznosci publicznej.
Aktywa Subfunduszu mozemy réwniez inwestowac w:
- jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,
- tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
- instytucje wspdlnego inwestowania, ktore realizujg swéj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat
wymienione powyzej.
Podstawowym kryterium doboru lokat Subfunduszu jest analiza emisji gazéw cieplarnianych, analiza kryteriéw
zréownowazonego rozwoju, a takze analiza fundamentalna i portfelowa.

Jakie sqg wigZzgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczgce uvwzglednienia
kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach Subfunduszu?

Aby okresli¢, czy dziatalnos¢ danej firmy przyczynia sie do celu srodowiskowego, kalkulujemy i analizujemy poziom
emisji gazéw cieplarnianych emitowanych przez podmioty z danej branzy. Wiecej szczegétéw dotyczqcych sposobéw
kalkulacji oraz uwzgledniania ich w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych znajdg Panstwo w sekcji Metody
dokumentu Informacja w zakresie promowania aspektu Srodowiskowego lub spotecznego oraz zrownowaZonych
inwestycji dostepnego na www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/subfundusz-ekologii-
i-odpowiedzialnosci-spolecznej-globalny/.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed zastosowaniem
tej strategii inwestycyjnej?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniv do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania stosowanych przez
emitentow?
W ramach tej czesci portfela Subfunduszu, ktéra stanowi zréwnowaZone inwestycje, w celu okreslenia, czy emitenci
przestrzegajq dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania, weryfikujemy, czy:
- nie naruszajg zasad Organizacji Narodéw Zjednoczonych (ONZ) i wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych (PAI 10) oraz
- wdrozyli jakiekolwiek inicjatywy majgce na celu zapewnienie ochrony praw wszystkich oséb, z ktérymi
wspotpracujg.
Udziat inwestycji.
Jaka jest planowana alokacja aktywow Subfunduszu?
Subfundusz inwestuje bezposrednio w papiery wartoSciowe emitentow spetniajgcych wymogi zréwnowazonej
inwestycji. Moze tez inwestowa¢ posrednio z uzyciem jednostek uczestnictwa/tytutéw uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych realizujgcych cele Srodowiskowe Subfunduszu.
Na ponizszym schemacie przedstawiamy planowany procentowy udziat poszczegélnych typéw inwestycji w wartosci
aktywow netto Subfunduszu (WAN).

Inwestycje S #1 Zgodne z aspektami #1A Zrownowazone Inne aspekty
Srodowiskowe

$rodowiskowymi/spotecznymi Nie mniejf niz 40%

#18 Inne aspekty
$rodowiskowe/
spoteczne

#2 Inne
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Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznym” obejmuje inwestycje Subfunduszu dokonane w
celu uwzglednienia aspektéw srodowiskowych lub spotecznych przez niego promowanych.

Kategoria ,#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje Subfunduszu, ktére nie sq zgodne z aspektami Srodowiskowymi
lub spotecznymi, ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowazone inwestycje.

Kategoria ,#1 Zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie ,#1A ZrownowaZone” obejmujgcq zréwnowazone inwestycje, ktére stuzg celom
srodowiskowym lub spotecznym,
- podkategorie ,#18 Inne aspekty Srodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcq inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujq sie jako zréwnowazone inwestycje.
W jakim minimalnym stopniv zrownowazone inwestycje stuzqce realizacji celu srodowiskowego sg dostosowane do
unifnej systematyki dotyczgcej zrownowazonego rozwoju?
Inwestycje zgodne z unijng systematykg dotyczgcqg zréwnowazonego rozwoju oznaczajq inwestycje zgodne z
Rozporzqdzeniem (UE) 2020/852 (zwanym powszechnie Taksonomig); inwestycje zréwnowazone i inwestycje
promujgce aspekt srodowiskowy nie muszq byc¢ zgodne z Taksonomigq.
Na dwoéch wykresach zamieszczonych ponizej prezentujemy minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng
systematykg dotyczgcq zréwnowazonego rozwoju (kolor zielony). Wobec braku odpowiednich metod umozliwiajgcych
okreslenie zgodnosci obligacji skarbowych* z systematykqg, na pierwszym wykresie prezentujemy zgodnosc z
systematykqg w odniesieniu do wszystkich inwestycji Subfunduszu w tym obligacji skarbowych, natomiast na drugim
wykresie prezentujemy zgodnos¢ z systematykg wytgcznie w odniesieniu do inwestycji Subfunduszu innych niz obligacje

skarbowe™.
1. Zgodnos¢ inwestycji z systematykq (w tym 2. Zgodnos¢ inwestycji z systematykaq ( z
obligacje skarbowe*) wyjqgtkiem obligacji skarbowych*)
= Zgodne z 0% = Zgodne z 0%
systematykq systematykg

= Inne inwestycje = Inne inwestycje

100%

* ,Obligacje skarbowe” obejmujq cate zaangazowanie w dtug parstwowy.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnosc na rzecz przejscia i dziatalnos¢ wspomagajgcg?
Nie dotyczy. Subfundusz nie dokonuje inwestycji w dziatalnos¢ gospodarczg, kwalifikujgcg sie jako zréownowazona
srodowiskowo na podstawie art. 3 Rozporzqdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 2020/852.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazZonych inwestycji stuzgcych celowi Srodowiskowemu, ktore nie sq zgodne z
unifng systematykq dotyczgcg zrownowazonego rozwoju?
Minimalny udziat takich inwestycji wynosi 40% wartosci aktywéw netto Subfunduszu.

Jaki jest minimalny udziat zrownowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy tego Subfunduszu.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne’, czemu stuzg takie inwestycje i czy w ich ramach zapewniono
Jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?
W kategorii ,#2 inne” uwzglednilismy pozostate inwestycje Subfunduszu, ktére nie sq zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujq sie jako zréwnowazone inwestycje oraz lokaty Subfunduszu majgce
na celu m.in. zapewnienie jego biezqcej ptynnosci i efektywnosci prowadzonej polityki inwestycyjnej.
Przyktadami takich inwestycji sq:

- instrumenty zabezpieczajqce,

- inwestycje niepodlegajgce kontroli prowadzone w celu dywersyfikacji,

- inwestycje, w odniesieniu do ktérych brakuje danych lub

- $rodki pieniezne utrzymywane jako pomocnicze aktywa ptynne.
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Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy Subfundusz jest zgodny z
aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore promuje?
Nie wyznaczylismy takiego wskaznika.

Gdzie w Internecie mozZna znalezc¢ wigcej informacji na temat Subfunduszu?

Wiecej informacji na temat Subfunduszu, w tym dokument Informacja w zakresie promowania aspektu srodowiskowego
lub spofecznego oraz zréwnowazonych inwestycji, sporzqgdzana zgodnie z art. 10 Rozporzqdzenia SFOR, znajdg Paristwo
na stronie: www.pkotfi.pl/fundusze-inwestycyjne/fundusze-inwestycyjne-otwarte/subfundusz-ekologii-i-
odpowiedzialnosci-spolecznej-globalny/.”.

8. W Rozdziale VII w ustepie 1 po pkt 1.5. dodaje sie pkt 1.6. 0 nastepujgcym brzmieniu:

., 1.6. Rozporzgdzenie SFOR/SFOR - Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2079 r. w sprawie ujawnienia informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug
finansowych.”.

IIl.  PKO PORTFELE INWESTYCYJNE - SPECJALISTYCZNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY INFORMUJE O
NASTEPUJACYCH ZMIANACH W TRESCI PROSPEKTU INFORMACYJNEGO:

1. Na stronie tytutowej date ,27 stycznia 2023 r.” zastepuje sie datq ,6 marca 2023 r.”
2. W Rozdziale Il w ustepie 7 punkt 7.3. otrzymuje nastepujqce brzmienie:

7.3 0s6b fizycznych odpowiedzialnych za zarzqdzanie Funduszem
7.3.1.  Lech Mularzuk

7.3.2.  Jacek Lichocki

7.3.3.  Jarostaw Stefanoff
7.3.4.  Robert Wasiak

7.3.5.  Marcin Zieba

7.3.6.  Michat Rabiega
7.3.7.  Artur Ratynski

7.3.8.  Arkadiusz Bebel
7.3.9.  Krzysztof Madej
7.3.10. Katarzyna Juras
7.3.11.  Pawet Wieprzowski’.

3. W Rozdziale ustep 9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

» 9. Nazwy innych funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo nieobjetych Prospektem oraz nazwy
zarzqdzanych funduszy zagranicznych lub unijnych AFI

9.1. PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty

9.2. PKO GLOBALNE] MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.3. PKO STRATEGII DtUZNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety

94. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty
9.5. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.6. Merkury - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywow niepublicznych
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9.7. PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.8. PKO SPOtEK INNOWACYJNYCH GLOBALNY - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.9. PKO MULTI STRATEGIA - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.10.  PKO NIERUCHOMOSCI KOMERCYJNYCH - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywéw niepublicznych
9.11.  PKO EUROPA WSCHOD - ZACHOD - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.12.  NEPTUN - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdw niepublicznych

9.13.  PKO Globalnego Dochodu - fundusz inwestycyjny zamkniety

9.14.  PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety
9.15.  GAMMA Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.16. mFundusz Konserwatywny Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.17.  ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty

9.18. GAMMA NEGATIVE DURATION Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

9.19.  PKO VC - fundusz inwestycyjny zamkniety aktywdw niepublicznych

9.20.  PKO EMERYTURA - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

9.21.  Fundusz Wtasnosci Pracowniczej PKP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty”.

4. W Podrozdziale IV B ustep 3 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

»3- Okreslenie profilu inwestora.
Subfundusz przeznaczony jest dla Inwestoréw, ktorzy:

- cheg inwestowac w szczegolnosci w obligacje rzgdowe oraz obligacje przedsiebiorstw, ale rowniez akcje spotek z
Polski jak i z catego Swiata,

- akceptujg Sredni poziom ryzyka zwigzany z portfelem Subfunduszu sktadajgcym sie z instrumentéw, o ktorych mowa
w Rozdziale IV pkt. 1. Prospektu,

- liczq sie z mozliwoscig wahari wartosci Jednostki Uczestnictwa (szczegblnie w horyzoncie krétkookresowym),

- zapoznali sie i akceptujq optaty manipulacyjne za nabycie i/lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy,
wysokos¢ wynagrodzenia za zarzqdzanie oraz koszty Subfunduszu.

Subfundusz moze nie byc¢ odpowiedni dla 0sob, chcgcych sprzeda¢ Jednostki Uczestnictwa w ciggu 3 lat. Niniejszy
Subfundusz w wyjgtkowych sytuacjach moze byc traktowany przez niektorych Inwestorow, jako element krotko- lub
Srednioterminowych inwestycji.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej Inwestor powinien dodatkowo zwréci¢ uwage na:

- potencjalny udziat Subfunduszu w wartosci posiadanych inwestycji/oszczednosci,

- moment wejscia do Subfunduszu,

- czestotliwos¢ nabywania Jednostek Uczestnictwa (jednorazowo/regularnie),

- kategorie Jednostek Uczestnictwa i zwigzanq z nig charakterystyke,

- wysokos¢ optat manipulacyjnych stosowanych w danym kanale sprzedazy,
ktore mogq miec istotny wptyw na czas i wysokos¢ osiggniecia satysfakcjonujgcej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.”.



