ANEKS NR 1

DO PROSPEKTU EMISYJNEGO

CERTYFIKATOW INWESTYCYJNYCH SERII E, F, G, H o

PKO STRATEGII OBLIGACYJNYCH P TFI
- FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY ““
zatwierdzonego decyzjq Komisji Nadzoru Finansowego

z dnia 22 marca 2016 .

Warszawa, 4 kwietnia 2016 r.

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa,
informuje o dokonaniu nastepujgcych zmian prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii E, F, Gi H
PKO Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety.

1. Rozdziat 1. PODSUMOWANIE pkt B.7. w tabeli Wybrane Dane Finansowe, dodaje sie kolumne z
danymi za okres 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01:2015-31.12.2015
. Przychody z lokat 23 897
1. Koszty funduszu netto 13106
1. Przychody z lokat netto 10 791
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 965
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 677
VI. Wynik z operacji 8 503
VII. Zobowigzania 141 600
VIII. Aktywa 552 613
IX. Aktywa netto 411013
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatéw inwestycyjnych 3967 063
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,61
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,14

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

2. Rozdziat . PODSUMOWANIE pkt B.7., w tabeli Rachunek Przeptywow Pienieznych, dodaje sie
kolumne z danymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2015-31.12.2015
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 28322
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -234 645
Skutki zmian kurséw wymiany $rodkow pienieznych i ekwiwalentow 200 802
Srodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto -206 323
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek okresu 45 901
sprawozdawczego
Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec okresu 40 380
sprawozdawczego

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujgcej tresci:
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,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

Rozdziat 1. PODSUMOWANIE pkt B.7., w tabeli Rachunek Wyniku z Operacji dodaje sie kolumne z
danymi za okres 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I i
(w tys. ztotych) 01.01.2015-31.12.2015
I PRZYCHODY Z LOKAT 23 897
Il. KOSZTY FUNDUSZU 13106
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
Iv. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-111) 13106
V. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 10 791
VL. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2288
VI, WYNIK Z OPERACI (V+/-VI) 8 503

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

Rozdziat 1. PODSUMOWANIE pkt B.7., w tabeli Zestawienie Lokat, dodaje sie kolumne z danymi za
okres 0d 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat Na dzief 31 grudnia 2015 r.
Wartos$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys. ogotem (%)
ztotych
Akcje

Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne 2500 2503 0,45
Dtuine papiery wartosciowe 458 314 469 859 85,02
Instrumenty pochodne nie dotyczy 135 0,02

Udziaty w spotkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania
majqgce siedzibe za granicg
Wierzytelno$ci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci
Statki morskie
Inne

Razem 460 814 472 497 85,49

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

Rozdziat 1. PODSUMOWANIE pkt B.7., na koncu dodaje sie akapit w nastepujgcym brzmieniu:

»W roku 2015 nastgpit znaczgcy wzrost przychodow z lokat netto w stosunku do roku 2074, co przetoZyto sie na wynik z operacji
na Certyfikat Inwestycyjny. W roku 2015 doszto do spadku aktywow netto w stosunku do roku poprzedniego, gfownie w wyniku
zrealizowanych wykupow  Certyfikatow Inwestycyjnych. W roku 2015 nie byfty przeprowadzane emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych. Na koniec 2015 roku w stosunku do 2074 roku doszto do zwiekszenia udziatu dfuznych papierow wartosciowych
w aktywach ogdtem z 69,29% do 85,02%. Dtuzne papiery wartosSciowe o terminie wykupu powyzej jednego roku stanowity 57,56%
aktywow ogotem. Najwiekszg pozycje w tef grupie stanowify obligacjie skarbowe DS1017, z wynikiem 15,54% aktywow ogotem. W
roku 2015 przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmienity sie¢ z wartosci yjemnej na dodatniq w stosunku do
roku poprzedniego.”.



6. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.2, w tabeli Wybrane Dane
Finansowe, dodaje sie kolumne z danymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:

WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2015-31.12.2015
I. Przychody z lokat 23 897
1. Koszty funduszu netto 13106
I1I. Przychody z lokat netto 10 791
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat -2 965
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 677
VI. Wynik z operacji 8503
VII. Zobowigzania 141 600
VIII. Aktywa 552 613
IX. Aktywa netto 411013
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3967063
XI. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 103,61
XII. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 2,14

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

7. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.2., w tabeli Rachunek Przeptywow
Pienieznych, dodaje sie kolumne z danymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:
RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2015-31.12.2015
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej 28 322
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej -234 645
Skutki zmian kursow wymiany $rodkéw pienieznych i ekwiwalentéw 200 802
$rodkow pienieznych
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto -206 323
Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkow pienieznych na poczgtek okresu 45 901
sprawozdawczego
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na koniec okresu 40 380
sprawozdawczego

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

8. Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.2, w tabeli Rachunek Wyniku z
Operacji dodaje sie kolumne z danymi za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:
RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I 01.01.2015-
(w tys. ztotych) 31.12.2015
VIIL. PRZYCHODY Z LOKAT 23 897
IX. KOSZTY FUNDUSZU 13106
X. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
XI. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 13106
XII. PRZYCHODY Z LOKAT NETTO (I-1V) 10 791
XIIl. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2288
XIV.  WYNIK Z OPERACJI (V+/-VI) 8503

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujgcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.



9.

10.

11.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.2., w tabeli Zestawienie Lokat,
dodaje sie kolumne z danymi za okres 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:

ZESTAWIENIE LOKAT

Sktadniki lokat Na dzieri 31 grudnia 2015 r.

Warto$¢ wedtug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien
nabycia w tys. ztotych bilansowy w tys.
ztotych

Udziat w
aktywach ogoétem
(%)

Akcje
Warranty subskrypcyjne
Prawa do akgji
Prawa poboru
Kwity depozytowe
Listy zastawne 2500 2503 0,45
Diuzne papiery warto$ciowe 458 314 469 859 85,02
Instrumenty pochodne nie dotyczy 135 0,02
Udziaty w spotkach z o.0.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania
majgce siedzibe za granicg
Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty
Waluty
Nieruchomosci

Statki morskie
Inne

Razem 460 814 472 497 85,49

,a w akapicie ,Zrodto” na koncu dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIALALNOSCI, pkt 2.2, na koncu dodaje sie akapit w
nastepujgcym brzmieniu:

« W roku 2015 nastgpit znaczgcy wzrost przychodow z lokat netto w stosunku do roku 20174, co przefozyfo sie na wynik z operacji
na Certyfikat Inwestycyjny. W roku 2015 doszto do spadku aktywow netto w stosunku do roku poprzedniego, gfownie w wyniku
zrealizowanych wykupow  Certyfikatow Inwestycyjnych. W roku 2015 nie byty przeprowadzane emisje Certyfikatow
Inwestycyjnych. Na koniec 2015 roku w stosunku do 2074 roku doszfo do zwiekszenia udziatu dfuznych papierow wartosciowych
w aktywach ogdtem z 69,29% do 85,02%. Dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu powyzej jednego roku stanowity 57,56%
aktywow ogotem. Najwiekszg pozycje w tef grupie stanowify obligacje skarbowe DS1017, z wynikiem 15,54% aktywow ogotem. W
roku 2015 przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmienity sie z wartosci yjemnej na dodatniq w stosunku do
roku poprzedniego.”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.5, w tabeli dodaje sie kolumne z
danymi za okres 0od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.:

01.01- 31.12.2015

|. PRZYCHODY Z LOKAT 23 897
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0
Przychody odsetkowe 22 827
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Dodatnie saldo réznic kursowych 1070
Pozostate 0

Il. KOSZTY FUNDUSZU 13 106
Wynagrodzenie dla towarzystwa 9 300
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0
Optaty dla depozytariusza 122
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 62
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0

Ustugi prawne 0

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0

Koszty odsetkowe 3316

Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0
Ujemne saldo réznic kursowych 0
Pozostate 306

Ill. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO 0
IV. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (lI-111) 13 106
V. PRZYCHOOY Z LOKAT NETTO (I-IV) 10 791
VI. ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -2 288
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: -2 965

- 2 tytutu roznic kursowych 7326

Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 677

- 2 tytutu roznic kursowych 859

VII. WYNIK Z OPERAC]I (V+/-VI) 8 503
Wynik z operacji przypadajqcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 2,14
Rozwodniony wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat inwestycyjny (w ztotych) 2,14

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.5., po akapicie znajdujgcym sie pod

tabelg, komentujgcym wynik Funduszu, a przed akapitem ,Zrodto”, dodaje sie kolejny akapit w
nastepujgcym brzmieniu:

»W roku 2015 nastqpit znaczgey wzrost przychodow z lokat netto w stosunku do roku 2074, co przetoZyto sie na wynik z operacji na
Certyfikat Inwestycyjny. W roku 2015 doszto do spadku aktywow netto w stosunku do roku poprzedniego, gtownie w wyniku
zrealizowanych wykupow Certyfikatow Inwestycyjnych. W roku 2015 nie byty przeprowadzane emisje Certyfikatow Inwestycyjnych.
Na koniec 2015 roku w stosunku do 2074 roku doszto do zwiekszenia udziatu dtuZnych papierow wartosciowych w aktywach
ogotem z 69,29% do 85,02%. Dtuzne papiery wartosciowe o terminie wykupu powyzej jednego roku stanowity 57,56% aktywow
ogotem. Najwiekszg pozycje w tef grupie stanowity obligacje skarbowe DS1017, z wynikiem 15,54% aktywow ogdtem. W roku 2015
przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej zmienity sie z wartoSci ufemnej na dodatnig w stosunku do roku
poprzedniego.”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.5, w akapicie ,Zrodto” na koncu
dodaje sie zdanie nastepujqcej tresci:
,Roczne sprawozdanie finansowe funduszu za okres 01.01.2015-31.12.2015 (dane audytowane).”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAYALNOSCI, pkt 2.10., dodaje sie informacje o
sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2015 r. w nastepujqcej tresci:

,Historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem z badania sprawozdania Funduszu zostaty witgczone do Prospektu przez odniesienie i zostafy
zaprezentowane w zbadanym przez biegtego rewidenta sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2015 r. do 37
grudnia 20175 r, ktore wraz z opinig i raportem z badania zostafo opublikowane w dniv 31 marca 2076 r. na Stronie internetowej
Towarzystwa http,//www.pkotfipl.”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.13. dodaje sie informacje o
sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2015 r. w nastepujqcej tresci:

LSprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. wigczone do Prospektu przez
odniesienie obejmujgce historyczne informacje finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2075 r. do dnia 31 grudnia 2015 r.
zostato zbadane przez biegtego rewidenta KMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowq z siedzibg w
Warszawie.”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.14., dodaje sie informacje o
sprawozdaniu finansowym Funduszu za rok 2015 r. w nastepujqcej tresci:

,Kolejne sprawozdanie finansowe Funduszu podlegajgce badaniu przez biegtego rewidenta zostato sporzgdzone za okres od 1
stycznia 2015 roku do 37 grudnia 2015 roku”.”.

Rozdziat IV. DANE O FUNDUSZU | JEGO DZIAtALNOSCI, pkt 2.18., dodaje sie zdanie w
nastepujqcej tresci:



, W okresie od daty zakoriczenia ostatniego roku obrotowego, 4. od 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity znaczgce zmiany w sytuacji
finansowej lub handlowej Funduszu.’.

18.  Rozdziat VII. ZAtACZNIKI, na koncu pkt 3 Wykaz informacji wigczonych przez odestanie, dodaje sie
pkt 7 w nastepujqgcej tresci:

, /. Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 37 grudnia 2015 r. wraz z opinig biegtego
rewidenta oraz raportem zbadania.”.

INFORMACJA O PRAWIE DO UCHYLENIA SIE OD SKUTKOW PRAWNYCH ZtOZONYCH ZAPISOW

Zgodnie z art 57a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2013 poz. 1382), w zwigzku z
udostepnieniem ninigjszego Aneksu nr 1 do prospektu emisyjnego certyfikatow inwestycyjnych serii £, F, G i H PKO
Strategii Obligacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety osoby, ktdre zfoZyfy zapisy na certyfikaty inwestycyjne serii £
Funduszu przed udostepnieniem tego aneksu, mogg uchylic sie od skutkow prawnych ztoZonych zapisow. Uchylenie sie od
skutkow prawnych zfoZonych zapisow nastepuje przez oswiadczenie ztoZone na pismie w terminie dwoch dni roboczych od
dnia udostepnienia niniejszego aneksu, ¥. do dnia 20 kwietnia 20176 r.



