o
OGEOSZENIE O ZMIANIE W TRESCI STATUTU TFI
(NR 12/2020) “n

Data zmian: 2 wrze$nia 2020 r.
Dotyczy:
PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - specjalistyczny fundusz inwestycuyjny otwarty informuje o nastepujgcych zmianach w tresci
statutu:

1. wart. 5 ust. 2 po literze e. dodaje sie litere f. w nastepujacym brzmieniu:
,f. PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070. Subfundusz moze uzywac odpowiednika nazwy w jezyku angielskim PKO TARGET
RETIREMENT 2070.”.

2. art. 43 ust. 3 otrzymuje nastepujqce brzmienie:

,3. Zlecenia Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia lub nabycie Jednostek Uczestnictwa w zwigzku z dokonang wptatq
bezposrednig realizowane sq przez Agenta Obstugujgcego w Dniu Wyceny uzaleznionym od daty i godziny wptywu tych Zlecen do
Agenta Obstugujgcego oraz daty zaksiegowania Srodkéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatqg bezposrednig na rachunku
naby¢ Subfunduszu. W przypadku wptywu do Agenta Obstugujgcego Zleceri Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia lub
wptywu srodkdéw pienieznych w zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig na rachunek naby¢ Subfunduszu, dotyczgcych tego
samego Subrejestru, dla ktérych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym, realizacja nastepowac bedzie po cenie réwnej
WANJU obowiqzujqcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te Zlecenia lub dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w
zwigzku z dokonang wptatg bezposrednig w nastepujgcej kolejnosci: Przeniesienie/Konwersja, nabycie, transfer, odkupienie. W
przypadku gdy Agent Obstugujgcy otrzyma kilka Zleceri Przeniesienia, Konwersji, transferu, odkupienia tego samego rodzaju lub kilka
wptat bezposrednich dotyczqgcych tego samego Subrejestru, dla ktorych zgodnie ze Statutem lub prospektem informacyjnym,
realizacja nastepowac bedzie po cenie réwnej WANJU obowiqzujqcej dla tego samego Dnia Wyceny, Fundusz zrealizuje te Zlecenia w
kolejnosci ich ztozenia przez Uczestnika, a w przypadku wptat bezposrednich dokona nabycia Jednostek Uczestnictwa w kolejnosci
losoweyj”.

3. po Rozdziale XVII SUBFUNDUSZ PKO ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2060 dodaje sie Rozdziat XVIII Subfundusz PKO
ZABEZPIECZENIA EMERYTALNEGO 2070 w nastepujgcym brzmieniu:

JArtykut 112 Cel inwestycyjny Subfunduszu

1. Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
2. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Artykut 113 Polityka inwestycyjna Subfunduszu

1. Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a. do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy gietdowe akgji (wartos¢
kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego i mnoznika);

b. do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. g;

c. do 100% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w lit. a, oraz depozyty;
limit ten nie dotyczy papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-
repo;

d. do 100% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy)
oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria
okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujg one swdj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. c.

2. W ramach lokat, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b lub d Subfundusz moze lokowa¢ tqcznie do 50% swoich Aktywdéw w jednostki
uczestnictwa kazdego z nastepujgcych subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

a. PKO Akcji Nowa Europa,

b.  PKO Akcji Matych i Srednich Spotek,
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o

PKO Zréwnowazony,

Q

PKO Stabilnego Wzrostu,

PKO Obligacji Dtugoterminowych,

f. PKO Obligacji Skarbowych,

PKO Akgji Plus,

PKO Surowcéw Globalny,

i. PKO Technologii i Innowacji Globalny,

j. PKO D6br Luksusowych Globalny,

k. PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
. PKO Papieréw Dtuznych Plus,

m.  PKO Akcji Rynku Europejskiego.

3. Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat
oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a. do 31 grudnia 2039 r. catkowita warto$c¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i ust. 1lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. — ust 1lit.c)id) nie moze by¢ wyzsza niz 30% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
b. od 1 stycznia 2040 r. do dnia 31 grudnia 2049 r. catkowita wartos$¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i ust 1lit. a) i b) moZe wynosi¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu;
ii. — ust 1lit. )i d) moze wynosi¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
¢. od 1 stycznia 2050 r. do dnia 31 grudnia 2059 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. ust. 1lit. @) i b) moze wynosic¢ od 20 do 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
ii. — ust 1lit.c) i d) moze wynosic¢ od 40 do 80% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
d. od 1 stycznia 2060 r. do dnia 31 grudnia 2069 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat:
i. ust. 1lit. a) i b) nie moze by¢ wyzsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
. ust. 1 lit. ¢) i d) nie moZe byc nizsza niz 70% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu;
e. od 1 stycznia 2070 r. catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w:
i. ust. 1lit. a) i b) nie moze by¢ wyzsza niz 10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;
. ust. 1 lit. ¢) i d) nie moze byc nizsza niz 90% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

4. Udziat kazdego z instrumentéw finansowych wskazanych w ramach limitéw, o ktérych mowa w ust. 3 ma charakter zmienny co
oznacza, Ze gérng granice danego limitu moze stanowi¢ kazdy z instrumentéw finansowych wskazanych w tym limicie.

Artykut 114 Kryteria doboru lokat Subfunduszu
Przy uwzglednieniu postanowien art. 113 podstawowymi kryteriami doboru lokat Subfunduszu sq analiza fundamentalna i portfelowa.
Ponadto, przy dokonywaniu inwestycji w poszczegdlne rodzaje lokat brane sq pod uwage nastepujgce kryteria:

1) wodniesieniu do lokat w Instrumenty Udziatowe:

a ocena perspektyw rozwoju emitenta,

b. trendy na rynkach zorganizowanych, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1,

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

Qa o

poziom ryzyka inwestycyjnego,

e. poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

T

poziom ryzyka ptynnosci inwestycji:
2)  wodniesieniu do lokat w Instrumenty Dtuzne:
ocena perspektyw rozwoju emitenta,

a
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,
e.  ptynnosc Aktywow Subfunduszu,

f. poziom ryzyka niewyptacalnosci emitenta,

g.  poziom ryzyka spadku wartosci lokaty w szczegdlnosci w efekcie oceny biezgcego i prognozowanego poziomu stop

procentowych i inflacji;
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3)  wodniesieniu do lokat w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych majqgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majgce
siedzibe za granicg:

a.  zbieznos¢ prowadzonej przez dany podmiot polityki inwestycyjnej ze strategiq inwestycyjng Subfunduszu,
b.  przewidywana stopa zwrotu z inwestycji,

C. poziom ryzyka inwestycyjnego,

d.  poziom ryzyka walutowego, w przypadku lokat na rynkach zagranicznych,

e.  ptynnosc Aktywow Subfunduszu,

f. poziom kosztéw obcigzajgcych uczestnikéw danego podmiotu.

Artykut 115 Ograniczenia inwestycyjne

1.

8.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 113 powyzej Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w:

a. papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panistwa lub Narodowy Bank Polski, papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub zorganizowanym wskazanym w
art. 713 ust. 1,

b. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego bedgce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej
oferty publicznej zaktadajq ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktorym mowa w lit. a, oraz gdy dopuszczenie do tego
obrotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw
lub instrumentéw,

c. instrumenty rynku pienigznego inne niz okreslone w lit. a i b, jezeli instrumenty te spetniajg warunki okreslone w Ustawie, w tym w
szczegdlnosci instrumenty te sq emitowane przez podmiot, ktorego papiery wartosciowe sq w obrocie na rynku regulowanym,
o ktérym mowa w lit. q,

d. papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone w lit. a, b i ¢ z tym Ze tqczna wartosc tych lokat nie moze
przewyzszy¢ 10% Aktywow Subfunduszu,

e. papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot do wysokosci nie przekraczajgcej 10%
wartosci Aktywow Subfunduszu, pod warunkiem, Ze tgczna wartos¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartosci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do
depozytow i transakgji, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami
podlegajgcymi nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym
w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym paristwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Przy uwzglednieniu postanowieri art. 113 powyzej, do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byc ulokowane tqcznie w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, dla ktérej jest sporzgdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Przy
uwzglednieniu postanowieri art. 113 powyzej, do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe
lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej. Przy uwzglednieniu
postanowien art. 113 powyzej, fgczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, w
ktorych ulokowane jest ponad 5% wartosci Aktywdw Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty
nalezgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% wartosci Aktywow Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 113 powyzej, do 20% warto$ci Aktywéw Subfunduszu moze byc ulokowane w depozyty w
tym samym banku krajowym lub tej samej instytucji kredytowej.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 113 powyzej, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc ulokowane w papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke samorzqdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie, jednostke samorzqdu terytorialnego panstwa cztonkowskiego, paristwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowq
instytucje finansowgq, ktorej cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie.

Przy uwzglednieniu postanowien art. 113 powyzej, do 35% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc ulokowane w papiery
wartosciowe poreczone lub gwarantowane przez podmioty, o ktérych mowa w ust. 5, przy czym tgczna wartosc¢ lokat w papiery
wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez podmiot, ktérego papiery wartosciowe sq poreczane lub
gwarantowane, depozytéw w tym podmiocie oraz wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktorych przedmiotem sq
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawartych z tym podmiotem, nie moze przekroczy¢ 35% wartosci Aktywow
Subfunduszu.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 5 i 6 nie stosuje sie w odniesieniu do lokat w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski pod warunkiem, Ze lokaty te bedq dokonywane w papiery
wartosciowe co najmniej szeSciu réznych emisji a wartos¢ lokaty w papiery Zadnej z tych emisji nie bedzie przekraczata 30%
wartosci Aktywoéw Subfunduszu.

Poza wskazanymi w niniejszym Statucie zastosowanie majq pozostate zasady i ograniczenia inwestycyjne okreslone w Ustawie.

Artykut 116 Lokaty w instrumenty pochodne. DZwignia Finansowa AFl

1.

Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne,
w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zarébwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu
zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu:

a. kontrakty terminowe, dla ktorych instrumentem bazowym moze byc¢ stopa procentowa, papiery wartoSciowe, o ktorych
mowa w art. 113 ust. 1 lit. a) lub lit. ¢), kursy walut, indeksy gietdowe,
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b. opcje, dla ktérych instrumentem bazowym moze byc stopa procentowa, papiery warto$ciowe, o ktérych mowa w art. 113
ust. 1 lit. a) lub lit. ¢), kursy walut, indeksy gietdowe,

c. transakcje wymiany walut, transakcje walutowe wymiany stép procentowych, transakcje wymiany stép procentowych,
transakcje wymiany papieréw wartosciowych, transakcje wymiany indekséw gietdowych, kontrakty na réznice oraz
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego.

Przy zawieraniu uméw, o ktérych mowa w ust. 1 uwzgledniane sq nastepujgce kryteria:
a.  ptynnosci,

b.  ceny,

c. dostepnosci,

d.  zgodnosci ze strategiq i celem inwestycyjnym.

Instrumenty, o ktérych mowa w ust. 1, mogq byc wykorzystywane w celu sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu, w
szczegdlnosci dla zwiekszenia lub zmniejszenia zaangazowania w papiery wartosciowe bedqgce przedmiotem lokat, jezeli
zastosowanie instrumentéw pochodnych jest bardziej uzasadnione z uwagi na koszty, bezpieczeristwo rozliczenia, szybkos¢ lub
tatwo$¢ realizacji zatozonej strategii inwestycyjnej, niz nabycie lub zbycie instrumentu bazowego, bgdz papieréw wartosciowych
wchodzgcych w sktad indeksu bedgcego instrumentem bazowym.

Mogg byc¢ zawierane transakcje, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne, pod warunkiem, Ze czes¢ Aktywow Subfunduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajgcym realizacje tych
transakdiji.

Mogg by¢ zawierane umowy, ktérych przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze:

a.  kontrahentem jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do
OECD, podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub kapitatowym w tym panstwie;

b.  instrumenty te podlegajg w kazdym dniu roboczym moZliwej do zweryfikowania, rzetelnej wycenie wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej;

c. instrumenty te mogq zosta¢ w kazdym czasie przez Fundusz zbyte lub pozycja w nich zajeta moze by¢ w kazdym czasie
zlikwidowana albo zamknieta przez transakcje réwnowazgcg;

d.  baze dla tych instrumentéw stanowig:
i. indeksy gietdowe,
. papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienigznego, o ktérych mowa w art. 113 ust. 1 lit. a) lub lit. c),
iii.  kursy walut - w zwigzku z dokonywaniem lokat na zagranicznych rynkach regulowanych lub zorganizowanych,

iv.  stopy procentowe - w zwigzku z dokonywaniem lokat w depozyty, dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku
pienieznego i w zwiqzku z Aktywami Subfunduszu utrzymywanymi na zaspokojenie biezgcych zobowigzan Funduszu.

W zakresie nieuregulowanym w Statucie do transakcji, ktérych przedmiotem sq instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne stosuje sie przepisy Rozporzqdzenia.

Maksymalny poziom DZwigni Finansowej AFI wyznaczajgcy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania Subfunduszu w
Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie poprzez obliczenie Ekspozycji AFI
przy zastosowaniu metody zaangazowania zgodnie z zasadami okreslonymi w Rozporzqdzeniu 231/2013 i Ustawie.

Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okre$lajgcy miedzy innymi zaangazowanie
Subfunduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne obliczone przy zastosowaniu
metody zaangazowania w sposéb okreslony Rozporzgdzeniem 231/2013 i Ustawq, nie moZe w zadnym momencie przekraczac¢
200% WAN Subfunduszu.

Artykut 117 Minimalna Wpftata do Subfunduszu

Minimalna Wptata do Subfunduszu wynosi 100 (sto) ztotych.

Artykut 118 Optaty manipulacyjne

Wysokos¢ optat manipulacyjnych pobieranych przy nabywaniu, Konwersji, Przeniesieniu i odkupieniu Jednostek Uczestnictwa
okreslona jest w Tabeli Optat. Wysoko$¢ dodatkowych optat manipulacyjnych pobieranych w zwigzku z uczestnictwem w Planach
Systematycznego Oszczedzania lub Wyspecjalizowanym Programie Inwestycyjnym okreslana jest dla poszczegdlnych planéw lub
programéw. Optaty manipulacyjne nie mogq przekroczy¢ maksymalnej wysokosci optat manipulacyjnych, o ktérych mowa w art. 27
Statutu

Artykut 119 Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Subfunduszem

1.

Towarzystwo za zarzqdzanie Funduszem pobiera wynagrodzenie, zwane dalej Wynagrodzeniem liczone odrebnie dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A, A2, E, F, G, H oraz J. W ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny za kazdy dzien w roku tworzona jest
rezerwa na Wynagrodzenie naliczana jako odpowiedni procent, wymieniony w ust. 2, od Wartosci Aktywow Netto Funduszu z
poprzedniego Dnia Wyceny przypadajgcych na danq kategorie Jednostek Uczestnictwa, z uwzglednieniem zmian kapitatu wptaconego
i wyptaconego ujetych na rejestrach Uczestnikéw w tym dniu.

Maksymalny procent Wynagrodzenia w skali roku wynosi:
a.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A - 3%,
b.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii E - 1,5%,

c. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii F - 1,5%,
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3.

d.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii G - 1,55%,
e. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii H - 1,6%,

f. dla Jednostek Uczestnictwa kategorii | - 1,65%,
g.  dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A2 - 2,95%.

Wynagrodzenie przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najpézniej do 15 dnia kazdego miesigca za miesigc poprzedni.

Artykut 120 Koszty Subfunduszu

1.

10.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastepujgce koszty dziatalno$ci zwiqzane z Aktywami Subfunduszu:
a. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie,

b.  podatki i optaty wynikajgce z obowiqzujgcych przepisow prawa, w tym w szczegolnoSci optaty sqdowe, notarialne, optaty
za decyzje i zezwolenia wtasciwych organow panstwowych lub zwigzane z uzyskaniem takich decyzji i zezwoleri oraz inne
obciqzenia natozone przez wtasciwe organy paristwowe,

C. prowizje i optaty zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz przechowywaniem Aktywow Subfunduszu w
szczegdlnosci prowizje i optaty maklerskie, prowizje, optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

d. prowizje i optaty bankowe, w tym w szczegdlnosci koszty zwigzane prowadzeniem rachunkéw oraz obstugq pozyczek i
kredytow zaciggnietych przez Fundusz.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o pokrywaniu z wiasnych Srodkow catosci lub czesci kosztéw, o ktdrych mowa w ust. 1 lit. b - d.

Wynagrodzenie Depozytariusza, Agenta Obstugujgcego, biegtego rewidenta okreslone w umowach zawartych przez Fundusz
pokrywane sq przez Towarzystwo.

Koszty Funduszu zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit. a sq kosztami limitowanymi pobieranymi
maksymalnie do wysokosci podanej w art. 119. Koszty Funduszu zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszu wymienione w ust. 1 lit.
b-d sq kosztami nielimitowanymi.

Na pokrycie kosztéw, wymienionych w ust. 1 lit. b-d w ksiegach prowadzonych dla Subfunduszu w kazdym Dniu Wyceny i za kazdy
dzieri w roku tworzona jest rezerwa w zaleznosci od przewidywanej wysokosci kosztow. Koszty pokrywane sq w terminach ich
wymagalnosci, zgodnie z warunkami w zawartych umowach.

Inne koszty zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, nie wymienione w ust. 1, wynikajqce z zawartych przez Fundusz uméw, pokrywane sq
przez Towarzystwo.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. b-d zwigzane sq wytqcznie z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajg one wytqcznie Aktywa tego
Subfunduszu. W przypadku zawarcia przez Fundusz umowy dotyczqcej nabycia lub zbycia sktadnikéw lokat wiecej niz jednego
Subfunduszu, koszty takiej transakcji bedg obcigzaty Subfundusz proporcjonalnie do wartosci nabytych lub zbytych na jego rzecz
sktadnikow lokat.

Jezeli koszty wymienione w ust. 1 lit. od b-d zwigzane sq z funkcjonowaniem Funduszu i nie jest mozliwe przypisanie takiego kosztu do
aktywow zZadnego Subfunduszu, koszty te obcigzajg Subfundusz w proporcji do udziatu Wartosci Aktywdw Netto tego Subfunduszu
do Wartosci Aktywow Netto Funduszu.

W przypadku likwidacji Subfunduszu, Subfundusz ponosi nastepujgce koszty likwidaciji:

a. wynagrodzenie likwidatora obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia Towarzystwa zgodnie z art.
119 jako koszt limitowany z uwzglednieniem, Zze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia wynagrodzenie
Depozytariusza, Agenta Obstugujqcego, koszty badania oraz obowigzkowych publikacji sprawozdar finansowych,

b.  koszty likwidacji, w tym w szczegdlnosci koszty wymienione w ust. 1 lit. b do d jako koszty nielimitowane.

Postanowienia ustepéw 5 i 6 powyzej stosuje sie odpowiednio.

W przypadku likwidacji Funduszu i powierzenia funkdcji likwidatora Depozytariuszowi stosuje sie postanowienia ust. 7 powyzej. W takim
przypadku Fundusz pokrywa z Aktywdéw Subfunduszu wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu petnienia funkcji likwidatora okreslone
w umowie o petnienie funkcji depozytariusza oraz koszty likwidacji okreslone w ust. 9 lit a, b. Wynagrodzenie Depozytariusza z tytutu
petnienia funkcji likwidatora okreslone w umowie nie bedzie przewyzszato wynagrodzenia likwidatora okreslonego w ust. 9 lit. a, z
uwzglednieniem pomniejszenia go o koszty ponoszone bezposrednio przez Fundusz.

Artykut 121 Dochody Subfunduszu

Fundusz nie wyptaca dochodéw z Subfunduszu. Dochody z Subfunduszu mogq byc realizowanie wytqcznie w drodze odkupienia
Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz.

Artykut 122 Inne prawa Uczestnikow Subfunduszu

Wszystkie prawa Uczestnikéw Funduszu zostaty opisane w czesci | niniejszego Statutu.”.

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa powyzej wchodzq w zycie w dniu ich ogtoszenia.
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