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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2013 r. do 30 czerwca 2013 r.

Dla Walnego Zgromadzenia AKkcjonariuszy i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poélrocznego sprawozdania finansowego Funduszu
PKO Stabilnego Wzrostu - fio (zwanego dalej ,,Funduszem”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Pulawskiej 15, na ktére sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie
lokat, bilans sporzadzone na dzier 30 czerwcea 2013 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie
zmian w aktywach netto sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. oraz noty
objasniajace i informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami polrocznego sprawozdania finansowego
oraz listu do uczestnikéw Funduszu odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie
raportu o tym potrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowogei” — Dz. U. z 2013 r., poz. 330, z poézn. zm.) oraz
krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw.
Standardy nakladajg na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki
sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosé, ze pélroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy glownie drogg analizy danych
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
i rachunkowogé.

Zakres i metoda przegladu polrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od zakresu
badania stanowigcego podstawe do wyrazenia opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowogci oraz o jego rzetelnoéci
i jasnosci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0, Al Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 523 4000, Faks +48 22 508 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z a.0. woisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod
numererm KRS 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 Ziotych. Siedzibyg Spétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowali$my niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, ze zalaczone pélroczne sprawozdanie finansowe nie jest zgodne z wymagajgcymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Funduszu na dzien 30 czerwca 2013 I. oraz
jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 r. zgodnie z zasadami
rachunkowos$ci okres§lonymi w Ustawie o rachunkowoéci oraz przepisach Rozporzadzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegolnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Do pdlrocznego sprawozdania finansowego dolaczono list do uczestnikéw Funduszu oraz
oSwiadczenie depozytariusza o zgodnosci ze stanem faktycznym danych dotyczgcych stanu
aktywow zapisanych na rachunkach pienieznych irachunkach papieréw warto$ciowych oraz

pozytkéw znich wynikajacych przedstawionych w pélrocznym sprawozdaniu finansowym
Funduszu.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144:

Adam Celifiski

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90033

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.






PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA
Zarzgdzajace Funduszami PKO

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawe

22 358 56 00

£:22 358 56 01 TFI
mail poczta@pkotfipl

wyww.pkothi.pl

Warszawa, 26 sierpnia 2013 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu sprawozdanie finansowe funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 30 czerwea 2013 r. Sprawozdania zawierajq szczegotowe informacje o strukturze
portfela inwestycyjnego oraz opis polityki inwestycyjnej funduszy. Do sprawozdan zatgczone sq raport

z przeglgdu przeprowadzonego przez biegtego rewidenta a takze o$wiadczenie banku depozytariusza.

W pierwszym potroczu 2013 roku odnotowali$my wzrost zainteresowania Klientow inwestycjami w jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Rekordowy pod wzgledem sprzedazy byt kwiecien kiedy to sprzedaz netto
naszych produktow wyniosta 620,9 min zt. W maju, pierwszy raz od 2008 roku, aktywa pod zarzadzaniem
przekroczyty poziom 12 mlid zt.

PKO TFI moze pochwalic si¢ rowniez dobrymi wynikami w zarzgdzanych produktach wypracowanych w tym
okresie. WS$rod strategii akcyjnych, fundusz PKO Matych i Srednich Spotek - fio wypracowat 13,21% i byt to
najlepszy wynik w grupie, gdzie srednia wyniosta 8,84%. W kategorii funduszy gotowkowych bardzo dobry wynik
inwestycyjny wypracowat PKO Ptynnosciowy - sfio, fundusz skierowany do firm i instytucji, do oferty
wprowadzony zostat w grudniu 2012 r. Od poczqtku biezqcego roku wypracowat stope zwrotu na poziomie 3,39%
i byt to najlepszy wynik wirod funduszy 7 tej kategorii. PKO Akgji ~ fio natomiast odnotowat wynik -3,74% co
oznacza, ze uplasowat sie tuz za podium, czyli na 4 miejscu w grupie funduszy akcji polskich. Warto podkreslic,

ze rownie pozytywne wyniki osiqgnety inne produkty akcyjne w ofercie PKO TFI - fundusz PKO Biotechnologii

i Innowacji Globalny (+17,4%) czy PKO Dobr Luksusowych Globalny (+14,1%) oraz fundusze dedykowane
inwestowaniu na rynku amerykanskim czy japonskim.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2013 roku Towarzystwo przeprowadzito 9 emisji niepublicznych funduszy
inwestycyjnych zamknietych - PKO Obligacji Korporacyjnych - fiz oraz PKO Globalnej Makroekonomii - fiz
o0 tgeznej wartosci 210,5 min 7+

Aby uzyskac informacje o nowych rozwiqzaniach wprowadzonych przez PKO TFI zapraszamy do odwiedzenia
oddziatow PKO Banku Polskiego oraz na strone www.pkotfi.pl.

Dzigkujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkow w zarzqdzanie funduszom PKO TFI zapraszamy do zapoznania
sie z informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu.

f":” *f/f‘ .
; - - % /‘<Z‘f(w(w»f/ g 7 Ao s~
Piotr' Zochowski Remigiy$z Nawrat

Prezes Zarzqdu Cztonék Zarzqdu
Sqd Rejonowy dia m. st. Warszawy Kapitat zoktadowy 18 000 000 zt
XHE Wydziat Gospodarczy KRS {w catosci optacony)

ar KRS 0000019384 NIP: 526-17-88-449
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Wyniki fundusig inwestycyjnych dia podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa
(dane za okres 01.01.2013 - 30.06.2013):

PKO Plynnosciowy - sfio : +3,39 %,

PKO Rynku Pienigzneqo - fio: +1,64 %,

PKO Skarbowy - fio : +0,66 %,

PKO Obligacji - fio: -1,02 %,

PKO Obligacji Dhugoterminowych - fio: -0,16 %,

PKO Stabilnego Wzrostu - fio: -2,06 %,

PKO Zrownowazony - fio: -4,28 %,

PKO Akcji - fio: -3,71 %,

PKO Akcji Nowa Europa - fio: -6,78 %,

PKO Akcji Matych i Srednich Spotek - fio: +13,21 %,
PKO Strategicznej Alokacji - fio: -6,23 %,

PKO Bezpieczna Lokata | - fiz: -0,95 %,

PKO Globalnej Makroekonomii - fiz (seria A): +8,68%,
PKO Obligaciji Korporacyjnych - fiz (seria A) : +2,69 %.

PKO Parasolowy - fio:
PKO Skarbowy Plus: 0,65 %,
PKO Papierow Dtuznych Plus: -0,83 %,
PKO Stabilnego Wzrostu Plus: -2,87 %,
PKO Zrownowazony Plus: -2,01 %,
PKO Akgcji Plus: -2,19 %,
PKO Surowcow Globalnych: -22,19 %,
PKO Dobr Luksusowych Globalny: +14,11 %,
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny: +5,50 %,
PKO Biotechnologii i Innowacji Globalny: +17,36 %,
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek Plus : +10.68 %.

PKO Swiatowego Funduszu Walutowego - sfio:
PKO Ztota -32,38 %,
PKO Papierow Dhuznych USD: +2,10 %,
PKO Akeji Rynku Azji i Pacyfiku: +0,42 %,
PKO Ochrony Kapitatu 100: +0,53 %,
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego: +10,26 %,
PKO Akcji Rynku Japonskiego: +12,15 %,

. PKO Akcji Rynkow Wschodzacych: -4,25 %.

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego - sfio:
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2020: -0,19 %,

. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2030: -0,29 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2040: -1,16 %,
. PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2050 : -3,00 %,

PKO Zabezpieczenia Emerytalnego 2060: -0,87 %.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy Kapitat zaktadowy 18 000 000 #
Xilt Wydziat Gospodarczy KRS (w catosci optacony)
nr KRS 0000019384 NiP: 526-17-88-449
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. zgodnie z Ustawq z dnia
29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, POz. 591 z pbiniejszymi zmianami) oraz
Rozporzqdzeniem Ministra Finansow 7 dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyj nych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859)
przedstawia sprawozdanie finansowe funduszu  PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz

inwestycyjny otwarty, obejmujgce:

1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2013 1.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2013 r. wykazujqey aktywa netto
w wysokosci 883 479 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniku 2z operacji za okres od dnia 1 stycznia 2013 r. do dnia
30 czerwca 2013 . wykazujgey ujemny wynik z operacji w wysokosci 19 589 tys.
ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajqce.

7. Informacje dodatkowq.

7, .
/) ars,
v%f/{/ N 2.

50 o Airas. —
Piotr Zochowski Remig&z Nawrat
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

%@4@ o

Matgorzata Sefafin
Gtowny Ksiegowy Funduszy

Warszawa, 26 sierpnia 2013 roky
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

PKO STABILNEGO WZROSTU -
FUNDUSZU INWESTYCYJNEGO OTWARTEGO

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2013 roku.



Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Werostu - fundusz inwestycyjny otwarly
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty (,Fundusz” lub ,PKO
Stabilnego Wzrostu - fio”).

PKO Stabilnego Wzrostu - fio jest otwartym funduszem inwestycyjnym, dziatajgcym na dzien
sporzqdzenia sprawozdania finansowego na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 z poézniejszymi zmianami), ktora weszta w zycie
1 lipca 2004 r. Do dnia 30 czerwca 2004 r. Fundusz dziatat na podstawie ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. Nr 139, poz. 933 z pozniejszymi zmianami).

PKO Stabilnego Wzrostu - fio powstat w wyniku przeksztaicenia PKO/CREDIT SUISSE Funduszu
Powierniczego Stabilnego Wzrostu w PKO/CREDIT SUISSE Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny
otwarty (decyzja KPWIG nr DFN-409/13-11/99 z dnia 22 stycznia 1999 r. o udzieleniu zezwolenia na
przeksztatcenie), do czego obligowata ustawa o funduszach inwestycyjnych. Fundusz zostat utworzony
na czas nieokreslony.

Od 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziata pod nazwg PKO Stabilnego Wzrostu fundusz inwestycyjny
otwarty.

PKO Stabilnego Wzrostu - fio posiada osobowos$¢ prawnqg. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod
numerem RFI 25 w dniu 26 lipca 1999 r.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu
Celem Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
W okresie sprawozdawczym Fundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjna:

Proporcja pomiedzy poszczegolnymi rodzajami lokat wymienionych w Statucie, bedzie uzalezniona od
decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi
ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji fokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych, a takze nastepujacych zasad:

a) catkowita wartosc lokat w instrumenty dtuzne oraz depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz
7 dni i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu
(buy / sell back) nie moze by¢ nizsza niz 50% wartosci aktywow netto Funduszu.

b) catkowita wartos¢ lokat w instrumenty udziatowe oraz kontrakty terminowe na akcje lub indeksy
gietdowe akcji (warto$¢ kontraktu liczona jest jako iloczyn kursu kontraktu terminowego
i mnoznika) nie moze by¢ wyzsza niz 40% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie czlonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty

pochodne.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w artykutach 93 - 110
ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz w artykutach 7 - 8 Statutu.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warosty - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakorniczony dnia 30 czerwca 2013 roku

ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla
m. st. Warszawy w Warszawie, Xi1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem
KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dziei bilansowy

Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fio obejmuje okres pétroczny od 1 stycznia do
30 czerwca 2013 r.
Oniem bilansowym jest 30 czerwca 2013 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fio sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglqd sprawozdania finansowego Funduszu

Przeglqd sprawozdania finansowego PKO Stabilnego Wzrostu - fio za okres potroczny od 1 stycznia do
30 czerwcea 2013 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 144.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. Fundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, 8, C,
A1, B1, C1, E F oraz I. Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych
oraz optat za zarzgdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

kategoria j.u. A B C AT | BT | C1 E F I
optata manipulacyjna

. X 3,25 - 11,6251 325 - 1 1,625] 3,25 - -
(% kwoty podlegajqcej nabyciu)

optata manipulacyjna
(% kwoty podlegajqcej odkupieniu)

- 325 (1,625 - 325 [1,625] - - -

wynagrodzenie dla Towarzystwa

. 2,50 1 250 | 250 | 2,00 | 2,00 | 2,00 1,20 | 1,20 -
(% w skali roku)

Decyzjq Zarzqdu stawka optaty za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona dla kategorii F do
poziomu 0,90% w skali roku.

Fundusz ustala warto$¢ aktywow netto oraz warto$é aktywow netto Funduszu przypadajqeq na grupy
kategorii jednostek uczestnictwa A, B, C oraz A1, B1, C1. a takze E, F oraz | roznigcych sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Fundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C oraz E.
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Wzrostu - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerweca 2013 roku

ZESTAWIENIE LOKAT
na dzieri 30 czerwea 2073 r.
1) TABELA GEOWNA
Na dzief 30 czerwca 2013 1, Na dzieft 31 grudnia 2012 r.
Sktadniki lokat Warto$c wedtug Warto$é wedhug
Warto$¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach | Wartos¢ wedtug ceny wyceny na dzien Udziat w aktywach
nabycia w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%) nabycio w tys. ztotych | bilansowy w tys. ogétem (%)
ztotych ztotych

Akcje 196 008 223 825 24,15 190 479 230 686 23,26
Warranty subskrypcyjne - - - -
Praowa do akcji - - - 5500 5683 0,57
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 22 420 18779 2,02 27 140 26 160 2,64
Listy zastowne 27 800 27939 3,02 27 800 27 995 2,83
Otuzne papiery wartosciowe 462 941 481 985 52,02 562 169 602 955 60,86
Instrumenty pochodne Nie dotyczy -181 -0,01 2925 554 0,06
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq 670 639 0,07 5624 5167 0,52
Wierzytelnosci - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 75000 75 300 7,60
Inne - - - - -

Razem 709 839 752 986 81,27 896 637 974 500 98,34
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Sprawozdanie finansowe PKC Stabilnego Warosty - fundusz inwestyeyjoy otwarty
20 okres & miesiecy zakoriczony daia 30 czerwea 2013 roky

2) TABELE UZUPEENIAJACE

Wartosé Warto$¢ wedlug .
-3 Udziat w
Akcje Rodzaj ryriku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitent, e diug vcvetny 9s wyeeny mvsztl:: aktywach

anotgch z&oty“ch ogétem (%)

ABPL{PLABOOO0OOTS) Aktyway rynek - rynek requlowarny GPW w Warszawie 88 040 POLSKA 1115 1831 0,20
AMICA (PLAMICA00010) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 2009 POLSKA 93 160 0,02
APATOR (PLAPATRO0018) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 89524 POLSKA 608 2641 0,28
ASSECOBS (PLABSO000018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 100 345 POLSKA 764 1148 0,12
ASTARTA (NLOOG0686509) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22 800 HOLANDIA 1239 1383 0,15
ATENDE (PLATMSION016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 112 555 POLSKA 0 169 0,02
ATM (PLATMSAQ0013) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 94 365 POLSKA 1401 1113 012
j/\H\LM PLATREMO001T) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 16 300 POLSKA 287 68 0,01
AL ELECTRONIC MATERIALS (LU0552383324) Aktywny rynek - rynek regulowany London Stock Exchange 11250 LUKSEMBURG 154 175 0,02
z/\/O YTARNOW (PLZATRMO0012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 27 500 POLSKA 1430 2035 0,22
BAKALLAND (PLBKLNDO0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23 969 POLSKA 149 40 0,00
iBA’\JLo SANTANDER SA (ES0113900437) Aktywny rynek - rynek regulowany Spanish Stock Exchange 15444 HISZPANIA 370 328 0,04
BERLING (PLBRLNGO0O1TS ) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 20767 POLSKA 145 135 0,01
BMW AG (DEOOO5T90003) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 1089 NIEMCY 262 317 0,03
BOGDANKA (PLLWBGD00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 6094 POLSKA 426 616 0,07
{BRE (PLBREO00O01T2) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 106 POLSKA 13 41 0,00
jBUM CH (PLBMECH00012) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 16 636 POLSKA 116 94 0,01
’BZWSK (PLBZO0000044) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33123 POLSKA 7896 9274 1,00
CCC(PLCCCO00016) Aktywny rynek - rynek requlowony GPW w Warszawie 68177 POLSKA 1312 5795 0,63
’( SCHNT {NLOOOO68T 309) Aktgwny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57358 HOLANDIA 1656 1649 0,18
COPROJEKT (PLOPTTC0O0011) Aktywny rynek - rynek requiowany GPW w Warszawie 660 625 POLSKA 1379 6111 0,66
CEZ (CZ0005112300) Aktyway rynek - rgnek regulowany Prague Stock Exchange 46 364 REPUBLIKA CZESKA 4633 3707 0,40
COLIAN (PLJTRZNO0OOTT) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 8572 POLSKA 24 21 0,00
COMP (PLCMPO000017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 23501 POLSKA 1382 1492 0,16
CST BRANDS INC. (US12646R1059) Aktywny rynek - rynek requlowany New York Stock Exchange 1807 STANY ZJEONOCZONE 0 185 0,02
CTCMEDIA (US12642X1063) Aktywny rynek - rynek requlowany NASDAQ Glabal Sefect Market 22838 ROSJA 806 843 0,09
CYFRPLSAT (PLCFRPTO00T3) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 39284 POLSKA 491 729 06,08
DEBICA (PLDEBCAO0O016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 41089 POLSKA 2658 2650 0,29
DECORA (PLDECOR00013) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 97 713 POLSKA 2705 964 0,10
ECHO (PLECHPS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 988 878 POLSKA 1925 6774 0,73
EDINVEST (PLEDINV00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 135 662 POLSKA 823 663 0,07
ERBUD (PLERBUD000T2) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 31646 POLSKA 1618 604 0,07
ERSTE GROUP BANK (AT0000652011) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 68 106 AUSTRIA 4489 6046 0,65
EUCO (PLERPCO00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 14 256 POLSKA 153 192 0,02
EUROTEL (PLERTELOOOTT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 27 651 POLSKA 493 448 0,05
FARMACOL (PLFRMCLO0066) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 15295 POLSKA 288 783 0,08
FERRO (PLFERRO00016) Aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 20 000 POLSKA 212 159 0,02
GETINOBLE (PLGETBK00012) Altywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 1372245 POLSKA 0 2552 0,28
GTC (PLGTCO000037) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 243 056 POLSKA 1940 1993 0,22
HARPER (PLHRPHG00023) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 235732 POLSKA 590 879 0,09
HEIDELBERGCEMENT AG (DE0006047004) Aktywny rynek - rynek regulowany Deutsche Boerse (Xetra) 7093 NIEMCY 1602 1587 017
HYOROTOR (PLHORTR00013) Aktywny rynek - rynek regulowany CPW w Warszawie 40 879 POLSKA 1166 1185 0,13
IMPEXMET (PLIMPXMO0019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 630 592 POLSKA 2486 1551 0,17
INGBSK (PLBSK0000017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 23533 POLSKA 998 2228 0,24
INTERBUD (PLINTBD00014) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 57329 POLSKA 840 145 0,02
INTERCARS (PLINTCS$00010) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 5075 POLSKA 47 626 0,07
IVMX (PLMATRX00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 11950 POLSKA 163 74 0,01
1ZOSTAL (PLIZSTLO00TS) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 33519 POLSKA 190 225 0,02
JERONIMO MARTINS (PTJMTOAE0001) Aktywny rynek - rynek requlowany Lisbon Stock Exchange 42521 PORTUGALIA 2952 2980 0,32
JHMODEV (PLJIHMDLO0018) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 602 814 POLSKA 747 301 0,03
JWCONSTR (PLIWC0000019) Aklywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 357 030 POLSKA 4273 1699 0,18
KERNEL (LU0327357389) Aktywny rynek - rynek regqulowany GPW w Warszawie 19 816 LUKSEMBURG 476 951 0,10
KETY (PLKETY000011) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 11012 POLSKA 1150 1509 0,16
KGHM (PLKGHMO00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszowie 147 681 POLSKA 17088 17 869 1,93
KONSSTALL (PLECSTLODOTO) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 26 617 POLSKA 1547 749 0,08
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KOPEX (PLKOPEXO0018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7976 POLSKA 148 90 0,01
KREDYTIN (PLKRINKO0OT4) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 26 858 POLSKA 336 376 0,04
LAFARGE (FROO0O0120537) Altywny rynek - rynek regulowarny Societe des Bourses Francaises 2586 FRANCIA 550 529 0,06
MAGELLAN (PLMGLAN0O00O18) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 4068 POLSKA 145 251 0,03
MEGARON (PLMGRONOOOT6) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 13933 POLSKA 356 407 0,04
MILLENNIUM (PLBIGO000016) Aktywny rynek - rynek reguloworny GPW w Warszawie 19752 POLSKA 72 103 0,01
MOSTALWAR (PLMSTWS00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 94 415 POLSKA 5923 553 0,06
NETIA (PLNETIA00014) Aktywny rynek - rynek regulowony GPW w Warszawie 146411 POLSKA 626 609 0,07
NOWAGALA (PLCRMNG00029) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 45090 POLSKA 168 59 0,01
NVIDIA CORP (US67066G1040) Aktywoy rynek - rynek regulowany NASDAQ Global Select Market 25950 STANY ZJEDNOCZONE 1053 1208 0,13
OMY AG (ATO000743059) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 24 309 AUSTRIA 2769 3652 0,39
CPONEQ.PL (PLOPNPLO0OT3) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7500 POLSKA 46 65 0,01
PAMAPOL (PLPMPOLO0O3T) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 21160 POLSKA 120 50 0,01
PEGAS {LU0275164910) Aktywny rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 73487 REPUBLIKA CZESKA 5130 6353 0,69
PEKAES (PLPEKAS00017) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 154 475 POLSKA 1574 1003 0,11
PEKAC (PLPEKAO00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 83017 POLSKA 12358 12453 1,34
PGE (PLPGEROO0OT0} Aktywny runek - rynek regulowany GPW w Warszawie 312295 POLSKA 5691 4 809 0,52
PKNORLEN (PLPKNOOODO18) Aktywny ryoek - rynek regulowany GPW w Warszawie 247728 POLSKA 9382 11 544 1,25
PKOBP (PLPKO0000016) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 615033 POLSKA 12362 22038 2,38
POLIMEXMS (PLMSTSDO00019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 9166 666 POLSKA 5500 2017 0,22
POLMED (PLPOLMDO00011) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 17174 POLSKA 60 40 0,00
POZBUD (PLPZBDT00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 71424 POLSKA 239 249 0,03
PROJPRZEM (PLPROIPOO01S) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 22852 POLSKA 265 212 0,02
PROTEKTOR (PLLZPSKO0019) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 56757 POLSKA 210 184 0,02
PZU (PLPZUO0000TT) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 46 869 POLSKA 14512 19 202 2,07
QUMAK (PLOMKSK00017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 25000 POLSKA 358 307 0,03
RADPOL (PLRDPOLO00TO) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 281471 POLSKA 2022 2570 0,28
REYSAS LOGISTICS (TREREYS00015) Akigwny rynek - rynek requlowany Istanbul Stock Exchange 106 347 “TURCIA 454 128 0,01
ROBYG (PLROBYGO0016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 565953 POLSKA 1080 1013 011
SANOK {PLSTLSK00016) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 147 149 POLSKA 1906 4194 0,45
SECOGROUP (PLWRWCK00013) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 28 527 POLSKA 469 1369 0,15
SELENAFM (PLSELNA00O10) Aktywny rynek - rynek regulowary GPW w Warszawie 73757 POLSKA 1717 954 0,10
SOCIETE GENERALE (FRO000130809) Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 2659 FRANCIA 355 304 0,03
SONEL (PLSONELO00T1) Aldywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 100022 POLSKA 576 625 0,07
TALEX (PLTALEX00017) Aktywny ryoek - rynek regulowany GPW w Warszawie 10150 POLSKA 7 80 0,01
TAURONPE (PLTAURNOOOT 1) Aktyway rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 326 081 POLSKA 1444 1405 0,15
TELEFONICA (CZ0009093209) Aktyway rynek - rynek regulowany Prague Stock Exchange 19786 REPUBLIKA CZESKA 1017 908 0,10
TPSA (PLTLKPLODO1TT) Aktywoy rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 653 221 POLSKA 7153 4997 0,54
TURKIYE HALK BANKASI (TRETHALO0019) Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchange 28 996 TURCIA 809 818 0,09
TURKIYE VAKIFLAR BANKAS! (TREVKFBO00T9) Aktywny rynek - rynek requlowany Istanbul Stock Exchange 66 653 TURCIA 517 553 0,06
TVN (PLTVNOOC0017) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 324 953 POLSKA 3327 3253 0,35
UNIBEP (PLUNBEP0O0O1S) Aktyway rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 55673 POLSKA 296 373 0,04
UNICREDIT 8pA (1T0004781412) Aktywny rynek - rynek requlowany ftalian Exchange 38 809 WEOCHY 714 605 0,07
VALEO (FROO00130338) Aktywny rynek - rynek regulowany Societe des Bourses Francaises 1000 FRANCIA 17 209 0,02
VALERO ENERGY CORP (US91913Y1001) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 30122 STANY ZJEONOCZONE 3873 3475 0,37
VOESTALPINE AG (ATOO009375073) Aktywny rynek - rynek requlowany Wiener Borse AG 21966 AUSTRIA 2367 2 580 0,28
WADEX (PLWADEX00018) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 20032 POLSKA 208 231 0,02
WALT DISNEY CO (US2546871060) Aktywny rynek - rynek regulowany New York Stock Exchange 3000 STANY ZJEDNOCZONE 559 629 0,07
WARIMPEX (ATO000827209) Aktywny rynek - rynek regulowany Wiener Borse AG 84 597 AUSTRIA 685 440 0,05
WIELTON (PLWELTN0O0012) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie 49 708 POLSKA 348 224 0,02
YAPEVE KREDE BANKASH (TRAYKBNKOTNG) Aktywny rynek - rynek regulowany Istanbul Stock Exchonge 38 027,000 TURC)A 264 288 0,03
ZEPAK (PLZEPAKO00O12) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszawie 7880 POLSKA 204 196 0,02
ZPUE (PLZPUEODO0T2) Aktywny rynek - rynek regulowany GPW w Warszowie 6353 POLSKA 1135 2446 0,26
EGB (PLEGBIVO0012) Aktywny rynek - alternatywny system obrotu NewConnect 59761 POLSKA 17 109 0,01
CORMAY POLAND S.A (w upadiogei) Nienotowane na rynku aktywoym Nie dotycazy 5 000 POLSKA 45 0 0,00
Razem aktywny rynek requlowany 21 348 909 195 846 223716 24,14

Razem aktywny rynek nierequlowany 59 761 117 109 0,01

Razem nienotowane na rynku akt ywaym 5000 45 0 0,00

Razem 21413670 196 008 223 825 24,15
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Wartos¢ Wartos§¢ wedtug Udzialw
. . . - e ; wedtug ceny | wyceny na dzien i
KWI’[Q depozgtowe Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj siedziby emitenta nabycia w tys. bilansowy w tys. ak'tgwach
ogotem (%)
ziotych ziotych
HMS GDR (US40425X2099) Aktywny runek - rynek regulowany London International (USD) 181 848 ROSJA 4245 1478 0,16
KAZMUNAIGAS EXPLORATION GDR {US48666V2043) Aktyway rynek - rynek regulowany London International (USD) 18 493 KAZACHSTAN 1153 926 0,10
LUKOIL ADR (US6778621044) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 3468 ROSJA 655 660 0,07
MMC NORILSK NICKEL ADR {US466260D1081) Aktywny rynek - rynek requlowany London International (USD) 65 467 ROSJA 3582 3130 0,34
NOVOUPETSK GDR (US67011£2046) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 32 620 ROSJA 1883 1421 0,15
ROSNEFT GOR (US67812M2070) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 148 344 ROSJA 3473 3371 0,36
SBERBANK ADR (US80585Y3080) Aktywny rynek - rynek regulowany London International {(USD) 148 908 ROSJA 5489 5627 0,61
ZHAIKMUNAL LP GOR REG S (US98952U2042) Aktywny rynek - rynek regulowany London International (USD) 59 348 WYSPA MAN 1940 2166 0,23
Razem aktywny rynek regulowany 658 496 22 420 18779 2,02
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 0 0 0 0,00
Razem 658 496 22 420 18779 2,02
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[
i Wartos¢ nominaing Wartod¢ | Wartos§¢ wedhug .
| Listy zastowne Rodzaf rynku Nazwa rynky Emitent Kraj siedziby Termin wykupt Warunki Rodzaf listu Podstawa emisji Jodnego listy ticzba wedlug ceny | wyceny na drien [i(:’"" V;
| Sty 2as ye Y emitenta yrup: opracentowania ) 4 zastawnego wyrazona 8 nabyeio w tys. | bilansowy w tys. ¢ ywach
A e ogolem (%)
w ziotych ziolych ziotych

Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 15/05/15 HPAT4 (PLRHNHPO0227} Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycry 8RE Bank Hipoteczay S.A. POLSKA 2015-05-15 2mienne 3.86% | hipoteczay | 1997 ¢ fistach zastownych | 1000 3500 3500 3518 (.38

bankach hipoteczaych

Ustawa 7 dnia 29 sierpaia
BREHIP_LZ 16/06/17 HPATS (PLRHNHPO023S) Nienotowone na rynias aktywnym Nie dotycry 8RE Bank Hipoteczny SA. POLSKA 2017-06-16 zmieane 3,68% | hipoteczny 19971, o fistach zastawnych § 1000 6000 & 000 6008 0,65

bankach hipatecznych

Ustawa z dnia 29 sierpnia
BREHIP_LZ 28/09/15 HPATT (PLRHNHPOOT8S) Nienotowane na rynku oktywngra Nie dotyczy BRE Bonk Hipoteczny SA POLSKA 2015-09-28 zmienne 4.76% | hipoteczny | 19971 o fistach zastawnych i 1000 4800 4 800 4 860 0,52

bankach hipoteczaych

Ustawa z dnia 29 sierpaia
BREMIP_LZ 28/17/14 HPAT2 (PLRHNHPOO193) Nienotowane no syaku aktywnym Nie dotyery BRE Bank Hipotecany SA POLSKA 2014-11-28 wtienne 393% | hipoteczny | 1997 o fistach zastawngch i 1000 4500 4500 4517 0,49

bankoch hipoteczaych

Ustawa z dnia 29 sierpaia
PEKAC_LZIO3 22/11/27 (PLBPHHPODOTT) Nienotowone na rynky oktywaym Nie dotycay PEKAO BANK HIPOTECZNY SA POLSKA 2021-11-22 zmienne 3.87% | hipoteczny | 1997; o listach zastownych © 1000 9000 9000 9036 0,98

bankach hipotecznych

0,
Razem aktywny rynek requiowany Q 0 o 200
Razem aktywny synek aleregulowany o ¢ o 0,00
Razem nienotowane na ryako aktywnym 27 800 27 800 27939 307
Razem ‘} H 27 800 27 800 27939 302
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@ PKO Stablinego Warosts - fundust inwestycyjoy otwarty

s . Wartose Wortos¢ wedlug .
e . Wartos¢ neminalng S Udzigh w
Dlutne papiery wartosciowe Rodzaf rynku Nazwa ryaky Ermitent Kraj sledziby Termin wykupu Warunki . Jedaego paplecy Liczbo weditfg ceny wyceny na dziess oktywach
emitenta oprocentowartia wyrazona w zotych aabycia wtys.|  bilansowy w tys. ogélem (3)
Zotych riotych
1.0 terminie wykupu do 1 roku 215 29076 32265 3.48
- Obligacie 275 29076 32265 3,48
BIOTON 08/07/13 (PLBIOTNOO102} Nienotowone na rynku aktywoym e dotyezy BIOTON SA. POLSKA 2013-07-08 zmienne 7,87% 250 000,00 30 4576 7578 0.82
ECHO 30/06/14 (transza 7/2007) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotycay Echo Investment S.A. POLSKA 2074-06-30 zmienne 4,00% 100 080,00 7 7700 7702 0.83
GIC 28/04/14 (seria GTCSAO02_280414) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyezy GLOBE TRADE CENTRE S.A POLSKA 2014-04-28 zmienne §,40% 100 000,00 34 3400 3426 037
MAGELLAN 19/05/14 {transza 6/2011) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyezy MAGELLAN SA, POLSKA 2014-05-19 zmienne 6,59% 100 000,00 11 1100 1109 0,12
MAGELLAN 79/08/13 (transza 10/2010) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy MAGELLAN SA, POLSKA 2013-08-19 zmienne 7,55% 100 000,00 9 900 924 0,10
SANTANOER 30/09/13 (seria SCBPOGOTTE00) Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy SANTANDER CONSUMER BANK SA. POLSKA 2013-09-30 zmienne 4,40% 100 000 114 11400 11526 1,24
- Bony skarbowe
- Bony pienigine
- lnne
2.0 terminie wykupu powyiej 1 roky 287512 433 865 449720 4854
- Obligacie 287259 408 365 424 141 45,78
AMREST 30/12/14 (seria AMREOT301214) Nienotowane nia rynku aktywnym Nie dotyczy AmRest Holdings ST POLSKA 2014-12-30 mienne 7.40% 10 000,00 830 8300 8303 090
BOS FINANCE 11/05/16 (XS0626282783) Aktywny rynek - ryaek reguiowany Frankfurt Stock Fxchange BOS FINANCE AB SIWECIA 2016-05-11 state 6,00% 432920 5900 23137 27811 3,00
888 12/07/20 (PLBPSO000024) Akigway rynek - alternatywny system abroty ASO GPwW BANK POLSKIE] SPOLDZIELCZOSCE SA. POLSKA 2020-07-12 zmienne 751% 1000,00 9600 9 600 10221 110
BRE FINANCE FRANCE 12/10/15 (XS0841882128) Aldywny rynek - rynek regulowany Stuttgart Stock Exchange BRE Finance France SA. FRANCIA 2075-10-12 stale 2,75% 432920 7500 30 769 33422 3,61
0S1015 (PLOGDOT03602) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2015-10-24 stole 6,25% 100000 486 494 540 0,06
US1017 (PLOGDUTHA543) inny aktywny rynek TES Poland Skarh Panstwo POLSKA 2017-10-25 stole 5,25% 100000 105 000 113932 115623 12,48
D§1020 (PLOC00T06126) tnny aktywny rynek TBS Poland Skarb Passtwo POLSKA 2020-10-25 stale 5,25% 100000 22 500 21302 25013 2,70
D$1021 (PLOGCOT06670) Inny aktywny rynek 188 Poland Skarb Panstwo POLSKA 2021-10-25 stale 5,75% 1000,00 14 500 14 461 16 628 179
081023 (PLOCOOTNT264) Inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Pasistwa POLSKA 2023-10-25 stafe 4,00% 1000,00 46 000 47 058 45 875 4,95
ECHO 11/02/16 (seria 1/2011) Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotycry Echa Investment S.A. POLSKA 2016-02-11 zmienne 7,30% 100 000,00 86 8598 8845 0.95
GETINOBLE 29/06/18 (PLNOBLEOOG33) Nienotowarne na ryaku aktywnym Nie dotyczy Getin Noble Bank S.A. POLSKA 2018-06-29 amienne 6,65% 100 000,00 57 5700 5702 0,62
JW CONSTRUCTION 25/01/16 (PLIWC0000050) Nienotowane na rynky aktywnym Nie dotyezy W CONSTRUCTION HOLDING SA. POLSKA 2016-01-25 wienne 7,70% 100 000,60 61 6100 6183 0.67
MULTIKING 23/12/14 (serio MLK001231214) Nienotowane na rynky aktywnym Wie dotyezy MULTIKING SA. POLSKA 2014-12-23 zmienne 8,44% 10 000,00 920 9200 9217 0,99
NEVEMPIC24/11/14 (transzo 6/2010) Nienotowane na rynku oktywnym Nie dotycry WFLEMPIK MEDIA & FASHION SA. POLSKA 2014-11-24 zmienne 6,025 100 000,00 54 5400 5435 0,59
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKNOOOGDES) Nienotowane na rgnku aktywnym Nie dotyeay PKN Orlen S.A. POLSKA 2019-02-27 amienne 5,30% 100 000,00 81 8230 8255 0.89
PR 14/09/22 (PLPKOO0O00ST) Nienotowane na rynku aktywayrm Nie dotyczy PKO 8P SA POLSKA 2022-09-14 2mienne 5,12% 100 000,00 190 19000 19286 2,08
POLIMEX MOSTOSTAL 30/12/16 (tronsza £/2007) Nienotowane na rynky aktywaym Nie dotycay POLIMEX MOSTGSTAL SA. POLSKA 2016-12-30 zmienne 4,98% 100 000,00 31 3100 2 140 023
PS0415 (PLOOO0T0GSS) tnny oktyway rynek 188 Poland Skarb Padstwa POLSKA 2015-04-25 state 5,50% 1000.00 2279 2240 2400 026
£50416 (PLOO0O106340) Inny aktywny rynek TBS Poland Skarb Panstwa POLSKA 2016-04-25 state 5,00% 1000,00 3500 3365 3688 040
PSO41T (PLOOOOTOT058) Inny oktywny rynek 188 Poland Skarb Padstwo POLSKA 2017-04-25 stole 4,75% 1 000,00 24 000 24187 25 257 2,73
£50418 (PLOOG0107314) inny aktywny rynek T8S Poland Skarb Paastwa POLSKA 2018-04-25 state 3,75% 1000,00 33000 33 645 33283 359
PS1016 (PLOGOOT06795) tany aktywny rynek 18S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2016-10-25 state 4,75% 1000,00 3000 2966 3220 0,35
WS0429 (PLOO00105391) tany aktywny rynek T8S Poland Skarb Panstwa POLSKA 2029-04-25 state 5,75% 1 000,00 184 170 21 0,02
WZOT17 (PLOO0O0T06936) Inny aktywoy rynek T8S Poland Skarb Passtwa POLSKA 2017-01-25 mienne 3,98% 1 000,00 5000 4988 5063 0,55
WZ0118 (PLOODOTO4717) {nny aktywny rynek 188 Poland 8karb Popstwa POLSKA 2018-01-25 mienne 3,98% 1000,00 2 500 2423 2520 027
- Bony skarbowe
- Bony pienieine
- Inne 260 25500 25579 2,76
BGZ 12/12/17 (seria BGZBROT3Y) Nienatowane aa rynky aktywnyrm Nie dotyezy BANK GOSPODARKI ZYWNOSCIOWE] SA. POLSKA 2017-12-12 mienne 4,06% 500 000,00 40 20 000 20 055 2,16
BPS 03/12/14 (seria BPS/CO08/2009) Nienotowane na rynky akiywnym Nie datyezy BANK POLSKIE] SPOYOZIELCZOSCT SA. POLSKA 2014-12-03 zmienne 5,74% 25 000,00 220 5500 5524 0,60
Razem aktywny rynek regulowany 13400 53906 61233 .61
Razem akiywny rynek nieregulowany 201549 280 831 289 542 31.25
Razem nienotowons na rynky aklywnym 2845 128 204 131210 1416
Razen 287 7194 462 941 481 985 52,02
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Sprawozdani
20 okres 6 m:

ansowe PO Stabifneqo Warosty - fundusz imwestycyjny otwarty
zakoriczeny dnio 30 czerwea 2013 roky

Wartodé Wartos¢ wedhug Udzial w
. . . § . s . § . wedhug ceny | wyceny na dzies 3
Instru menty poghodne Rodzaf rynku Nazwa rynky Emitent Kraj siedziby enitenta Instrument bazowy Liczbe nabycia w tys. bilansowy w tys. uk}lg;wadv
ogdlem (%)
zotych zhotych
Wystandaryzowane instrumenty pochodne 629 Nie dotyezy 0 0,00
FW20U13 (PLOGFO004002) Aktywny rynek - rynek requlowany GPW w Warszawie Gielda Papierow Wartedciowych w Warszowie SA. POLSKA Index WIG 20 629]  Nie dotyczy 0 0,00
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne 6 Nie dotyczy -181 -0,01
FX Swop CZK PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienatowane na rynku akfywnym Nie dotyezy Societe Generale SA, Oddziat w Polsce POLSKA CZK {71.760.000,00) 1 Nie dotyezy 62 0,01
FX Swap EUR PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywrym Nie dotyczy Bank Hondlowy w Warszawie S.A, POLSKA EUR (18.345.000,00) 11 Nie dotyczy -83 <001
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane no tynku aktywnym Nie dotyezy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA G8P (60.000,00} 1| Nie dotyczy 2 0,00
FX Swap TRY PIN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie SA. POLSKA 1RY (1.975.000,00) 1 Nie dotyczy -25 0,00
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 Nienotowane na rynku aktywaym Nie dotyczy Bank Handlowy w Warszawie S.A. POLSKA USD (7.430.000,00) 1 Nie dotyezy 136 0,01
FX Swap USD PLN 28/06/2013 03/07/2013 Nienotowane aa rynku aktywnym Nie dotycry Bank Hondlowy w Warszawie S.A. POLSKA USD (105.000,00} 1 Nie dotyczy -1 0,00
J 0,
Razem aktywny rynek requlowany 6291 Nie dotyczy ¢ 0.00
Razem okiywny rynek niecegulowany o ¢ 0 0,00
Razem nienotowone na cynku aktywnym 6 Nie dotyczy 181 0.01
| Razem 635 Nie dotyczy -181 -0,01
L —_—
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Sprawotdanie finansowe PKO Stabilnego Wrrosty - fundusz inwestycyjny otwarty
20 okres 6 miesiecy zakoficzony duia 30 czerwea 2013 roku

Tytuty uczestnictwa emitowane przez Wartos¢ | Wartos¢ wedtug | )
mstgtucje WSpéangO fnwestowania m(]jqce Rodzaj ryaku Nazwa rynky Neazwa emitenta Kraj siedziby emitenta Liczba ":git::g vcvetr:i ;‘:2::::\;;0\:1;:: akfgwuch
siedzibe za granicg Ztotych otych ogdtem (%)
iShares MSCI Emerging Mkt Index ETF - USD (US4642872349) Aktywny rynek - rynek regulowony NYSE Arca iShares MSCI Emerging MKT index (USA) STANY ZJEDNOCZONE 4997 670 639 0,07
Razem okiywny rynek regulowany 4997 670 639 0.07
Razem aktywny rynek nieregulowany o 0 0 0,060
Razem nienotowane na rynku akiywaym 0 0 Q 0,00
Razem 4997 670 639 0,07
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Sprowozdanie KO Stabi

3) TABELE DODATKOWE

go Warosty - fundusz inwastycyjny otwerty
20 okees 6 miesiecy zekoficzony dnle 30 czerwea 2013 roku

Grupy kapitatowe, o ktérych mowa w art. 98
ustowy o fuduszach Inwestyeyjnych

Warto$¢ wedlug
wyceny oo dzieft
bilansowy w tys.

Udziat w
aktywach
ogdtem (%)

inwestycyjnych

rotych
Cormmerzbank 52 365 5,65
m 12 469 1,35
UniCredit 22093 2,38
Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw, o Wortosc‘we?‘fug‘; Udziat w
. AR X wyceny na dzier
ktdrych mowa w art. 107 ustowy o fuduszach aktywach

bilansowy w tys.

ogdtern (%)

ziotych
081075 (PLOOCOT03602) 540 0,06
FX Swap EUR PIN 26/06/2013 03/07/2013 -83 -0,01
FX Swap GBP PLN 26/06/2013 03/07/2013 2 0,00
FX Swap TRY PIN 26/06/2013 03/07/2013 25 0,00
FX Swap USD PLN 26/06/2013 03/07/2013 136 -0,01
FX Swap USD PN 28/06/2013 03/07/2013 -1 0,00
PKO 14/09/22 (PLPKOODDO0S 1) 19286 2,08
PS0416 (PLO00OT06340) 3688 0,40
PS0418 (PLOG00TOT314) 28 240 305
WZ0117 (PLOG00O106936) 1215 0,13
facs Wartosé wedtug Wa‘rtosg w?‘.“? Udriot w
Gwarantowane sktadnild lokat Rodza} dezna ceny nabycia w tys. wyceny na dzied aktywach
liczba ¥ dotych bilansowy w tys. ogéterm (%)
rtotych
Papiery w‘uﬂ'osc:owe gwarantowane prrez 0 o o 0,00
Skarb Pafistwa
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez 0 o o 0,00
NBP
fﬂp|erg wartosciowe gwuror}towune przez o 9 o 0,00
Jednostki samorzadu terytorialnego
Paplery wartoéciowe gwarantowane pezer
panstwa nalezgee do OECD (7 wytaczenien 0 0] 0 4,00
Rzeczypospolitej Polskie])
Papiery wartosciowe gwarantowane przez
migdzynarodowe instytucje finansowe,
ktérych cronkiem jest Ryeczpospolita Polska [ 0] 0 0,00
fub przynajmniej jedno z paristw nalezgeych
do OFECD
Papiery wartosciowe emitowane przez Wartosé wediug g
migdzynarodowe instytucie finansowe, Kraj Warto$¢ wedlug wyceny na dzief Udziot w
ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska Nazwa emitente siedziby Rodzof rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilansowy w tys akiywach ‘
lub praynajmnie] jedno z paristw nalezgeych emitenta tys. Aotych N P ogstem (%) |
do OECD zhotych {
I g 0 0,00
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warosty - fundus? inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakofczony dnia 30 czerwea 2013 roky

BILANS
sporzgdzony na dziers 30 czerwca 2013 1,
(w tysigcach ztotych z wyjgtkiem liczby i wartoSci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa)

] )
| 30.06.2013[ 31.12,201;}
I AKTYWA 926 692 990 827
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty 22 446 11 366
Naleznodci 60774 4938
Transakeje przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu 90 241 0
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynky, w tym: 594018 708 583
- dluine papiery wartoéciowe 350775 446 570
Sktadniki lokat nienctowane na aktywnym rynku, w tym: 159213 265 940
- dtuine papiery wartoéciowe 131210 156 385
Nieruchomosci 0 0
Pozostate aktywa 0 0
1. ZOBOWIAZANIA 43 213 51494
. AKTYWA NETTO (I-11) 883 479 939 333
V. KAPITAE FUNDUSZU 796 212 832 477
Kapitat wptacony 6307 762 6 257 389
Kapitat wyptacony (wielkos¢ ujemna) -5 511550 -5 424 912
V. DOCHODY ZATRZYMANE 53511 33282
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7 lokat netio 301029 293 622
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -247 518 -260 340
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W ODNIESIENIU DO CENY NABYCIA 33756 73574
VI KAPITAL FUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK 7 OPERACHI {IV+V+/-V1) 883 479 939 333

Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 6 549 579,083 6 816 485,795
Kategoria A 5104 516,790 5314 468,864
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 1289 850,362 1362 787,755
Kategoria A1 26 823,057 16 734,215
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria E 128 388,874 122 494,961
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000

Warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria A, B, C 134,56 137,52
Kategoria A1, B1, C1 141,06 143,81
Kategoria £ 150,17 152,49
Kategoria F -

Kategoria !
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Sprawozdanie inansowe PKO Siabilnego Wrrosty - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesicey zokonczony dnia 30 czerwea 2013 rokn

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

{(w tysigcach zlotych)
01.01-30.06.2013] 01.01-31.12.2012] 01.01-30.06.2012
. PRZYCHODY Z LOKAT 24213 69 347 35931
Dywidendy | inne udzialy w zyskach 3679 14 420 4986
Przychody odsetkowe 20296 54012 30176
Dodatnie saldo roznic kursowych 233 905 766
Pozostate 5 10 3
1. KOSZTY FUNDUSZU 16 806 42972 24122
Wynagrodzenie dla towarzystwa 11174 25674 13603
Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgeych dystrybucje 0 0 0
Optaty dia depozytariusza G 0 0
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 88 144 81
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0 Y
Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 ¢ 4]
Uslugi prawne 0 0 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 4] 0
Koszty odsetkowe 527 15950 9 &1
Ujemne saldo réznic kursowych 98 1139 513
Pozostate 172 125 114
1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO Y 0 0
V. KOSZTY FUNDUSZU NETTO (11-11) 16 806 42972 24122
V. PRZYCHOOY Z LOKAT NETTO (1-1V) 7407 26 375 11809
VI, ZREALIZOWANY [ NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) -26 996 117 209 48 321
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 12822 34 429 7143
- 2 tytuty réznic kursowych -3 662 10 398 6705
Warost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -39 818 82780 41178
- 2 tytuby roznic kursowych 5890 -11432 -7095
ViL WYNIK Z OPERAC)T (V+/-VI) -19 589 143 584 60 130
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa kategorii A, 8, C (w zlotych) -2.98 21,02 7,26
Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 (w rotych) -313 21,98 7,57
Wynik z operadji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii £ (w zhotych) -3.33 23,31 7,99
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii F (w ziotych) = - -
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii | (w ztotych) - - -
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Sprawczdanie finensowe PXO Sta Wirostu - fundusz inwestyeyjny otwarty
20 okres & miesiecy zakoriczony dais 30 czerwea 2013 roku

LESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO
{w tysigcach Zotych z wyjgtkiem liczby | wartosci oktywow netto na Jjednostke uczestnictwa)

01.01-30.06.2013]  01.01-31.12.2012
L ZMIANA WARTOSCE AKTYWOW NETTO: -55 854 -185 374
1. Wartose akiywdw netto no koniec poprzedniego okresu sprawozdowcrzego 939 333 1124707
2. Wynik 7 operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: -16 589 143 584
rzychody 7 lokat netio 7407 26375
Zrealizowany 2ysk (strata) ze zbycia lokat 12822 34 429
Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -39 818 82 780
3. Zmiana w aktywach netto z tytuly wyniku 7 operaci -19 589 143 584
4._Bystrybucja dochodéw (praychodéw) Funduszy (razem) 0 0
Z prrychodow z lokat netto 0 0
Ze zreclizowanego zysku ze zbycia lokat 0 o
Z praychoddw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razemy, w tym: -36 265 -328 958
Zmiana kapitatu wplaconego (powiekszenie kapitafy 7 tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 50373 20 740
Zmiana kapitatu wyplaconego (zmniejszenie kapitatu z tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa) -86 638 -349 698
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawezym (3-4+/-5) -55 854 -185 374
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdaweczego 883 479 939 333
8 Srednio wortosc oklywow netic w okresie sprawozdawczym 911978 1036 423
H. ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA: -266 906,712 -2 587 032,057
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 266 906,712 -2 587 032,057
Liczba zbutych jednostek uczestnictwa 370 064,865 160 209,316
Kategoria A 331259,167 112 214,609
Kategoric 8 0,000 0,000
Kategorio C 18 309,861 27 719,491
Kategoria A1 10 946,456 0,000
Kategorio B1 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 9549381 20275216
Kategoria £ 0,000 04.000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 636 971,577 2 747 241373
Kategoria A 541211241 2192 320,303
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria € 91247254 457 165,647
Kategoria A1 857,614 91651899
Kategoria 81 0,000 0,000
Kateqoria C1 3,000 0,000
Kategoria £ 3655468 103,524
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria 1 0,000 0,000
Saldo zmian ficzby jednostek uczestnictwa -266 906,712 -2 587 032,057
Kategoria A -20%9 952,074 -2 080 105,694
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C -72937.393 -429 446,156
Kategoria A1 10 088,842 -91 651,899
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategotia £ 5893913 14 171,692
Koteqoria F 0,000 0,000
Kateqoria | 0,000 0,000
2. Liczba jednostek uezestictwa narastajqco od poczqtks dziakinoscl Funduszu, w fymm: 6 549 579,083 6 816 485,795
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 53 417 823363 53 047 758,498
Kategoria A 41555 749,132 41224 489,965
Kategorio B 0,000 0,000
Kategoria C 10 500 055,268 10 481 745,407
Kategoria A1 1181691022 1170 744,566
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria C1 24 286,719 24 286,719
Kategoria £ 156 041,222 146 491,841
Kategoria F 0,000 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 46 868 744,280 46 231 272,703
Kategoria A 36451232342 35910 021,101
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategorio C 9210 204,906 9118 957,652
Kategoria A1 1154 867,965 1154 010,351
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategorio C1 24 286,719 24 286,719
Kategoria £ 27 652,348 23 996,880
Kategoria F 0,006 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 6 549 579,083 6 816 485,795
Kategoria A 5104 516,790 5314 468,864
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 1289 850,362 1362 787,755
Kategoria A1 26 823,057 16 734,215
Kategerio 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria | 128 388,874 122 494961
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria t 3,000 G,000
3. Przewidywana liczba jednostek yezestnictwa
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{(w tysigcach zhotych z wyjgtkiem liczby | wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

=

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

HL ZMIANA WARTOSCI AKTYWOW NETTO NA JEDNOSTKE UCZESTNICTWA

Wartodd aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresy sprawozdawcezego (w

" zhotych)

Kaotegoria A, B, C 137,52 119,42
Kotegoria A1, 81, C1 143,81 124,24
Kategoria E 152,49 130,71
Kategoria F - -
Kategoria | - -

2. Wartos¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqeego okresy sprawozdawczego {w Hotych)
Kategoria A, 8, C 134,56 137,52
Kategoria A1, B1, C1 141,06 14381
Kategoria £ 150,17 152,49
Kategoria F - -
Kategoria | - -

3 Procentowa zmiana wartodci akiywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali

" roku}

Kategorin A, B, C 434 15,16
Kategorio A1, 81, C1 -3.86 15,75
Kategoria £ -3.07 16,66
Kategoria F -
Kategoria | - -

4 Minimalna wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
(w rotych 7e wskazaniem daty wigceny)
Kategoria A, 8, C 13415 119,42
Kategoria A1, 81, C1 140,62 124,26
Kategoria £ 149,69 130,76
Kategoria £ - -
Kategoria | - -
- data wyceny
Kategoria A, 8, C 2013-06-24 2012-01-09

Kategorio A1, 81, C1 2013-06-24 2012-01-09
Kategoria £ 2013-06-24 2012-01-09
Kategorio F -
Kategoria | i -
. Maksymalna wartodé akiywow netio na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawcrym
7w rotych ze wskazanierm daty wyceny)
Kategoria A, 8, C 139,05 137,44
Kategoria A1, 81, C1 145,71 143,11
Kategoria £ 15501

Kategoria ¥
Kategoria |

- data wyceny
Kategoria A, 8, C

2013-05-28

152,38

2012-12-27

Kategoria A1, 81, C1 2013-05-28 2012-12-27
Kategoria £ 2013-05-28 2012-12-27
Kategoria F .
Kategoria |
6 Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedlug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawezym {w
_ totych ze wskazaniem daty wyceniy}
Kategoria A, 8, C 134,55 137,38
Kategoria A1, 81, C1 141,05 143,65
Kategoria £ 150,16 152,32
Kategoria F -
Kategoria | - -
- data wyceny 2013-06-28 2012-12-28
W PROCENTOWY UDZIAE KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO 37 415
" (w skali roku), w tym: ' ‘
1._Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 247 247
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dia podmiotow prowadzgeych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat oplat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udzlat oplat zwiazanych 7 prowadzenier rejestru aktywow Funduszu 0,02 0,01
5. Procentowy udziat optat za usfugi w zakresie rachunkowoser 0,00 0,00
6. Procentowy udziot oplat 20 ushugi w zakresie zarzqdzania aktywami Funduszu 0,00 0,00




Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warosty - fundusz inwestycyjny otwarty
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NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU
1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$é Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z poézniejszymi zmianami) oraz z
rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

1.1. Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w
tysiqecach ztotych za wyjqtkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na
jednostke uczestnictwa oraz wartosci nominalnej dtuznych papierow wartosciowych wykazanych z
doktadnoscig do 0,01 zt.

Sprawozdanie finansowe Funduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce
Fundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli glownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajgce
szczegotowe dane o poszezegolnych sktadnikach lokat Funduszu,

c) Bilansu, prezentujgceqo sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik
finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujqcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Funduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Fundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach
aktywow i pasywow oraz pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktore mogtyby mie¢ wplyw na ocene
sprawozdania finansowego Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy
analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng czesc
sprawozdania finansowego.

Do sprawozdania finansowego Funduszu zatgezony jest List Zarzqdu do uczestnikow Funduszu, opisujgcy
W sposob zwiezty wyniki dziatania Funduszu w okresie sprawozdawczym oraz O$wiadczenie banku -
depozytariusza o zgodnosci danych dotyczqeych stanow aktywoéw Funduszu ze stanem faktycznym.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przegladowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegteqo rewidenta z przeglqdu sprawozdania finansowego na stronie
internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczgcych Funduszu

a) Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego
dotyczyty.
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b)

c)

d)

f)

k)

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w
dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia
uwzgledniajqeej koszty zwigzane z ich nabyciem, w szczegolnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

W przypadku wyodrebnienia z diuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych
aktywa Funduszu za koszt nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie wartosé godziwg tych opcji na
moment nabycia.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych
przychodow pienieznych.

Nalezna dywidenda z akeji notowanych na aktywnym rynku oraz przystugujqce prawo poboru akgji
notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiggach rachunkowych Funduszu w dniu, w
ktorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy
nieuwzgledniajgcy wartosci tych praw. Niewykonane prawo poboru akcji uznane zostato za zbyte,

wedtug wartosci rownej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasniecia tego prawa.

Oniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktorym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze),
polegajacq na przypisaniu sprzedanym  sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku
sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od os6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest
Fundusz, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, 7e Fundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat
odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksigg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej
rownej zeru. Prowizje maklerskie i inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wplyw na
niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaty wyrazone, a takze w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegdinosci: dywidendy i inne udziaty w zyskach,
przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng Srodkow
pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqgdzanie,
koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic
kursowych powstate w zwiqzku z wycenq Srodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowiqzan w
walutach obcych. W ksiegach Funduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktére zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez
Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.

Wysokos¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w
skali roku poziomu statutoweqo limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywéw, z uvwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny

a)

b)

c)

d)

sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Funduszy, aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa Funduszu oraz ustalak:
i) wartos¢ aktywéw netto Funduszu,

ii) wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgeq na dane kategorie jednostek uczestnictwa
rozniqce sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie,

iii) wartos¢  aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa
roznigeych sie od siebie wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywow Funduszu
0 jego zobowiqzania w dniu wyceny.

Warto$¢ aktywdw netto Funduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w
nastepujqcy sposob: wartos¢ aktywow netto Funduszu przypadajgcych na danq kategorie jednostek
uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreSlania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikow w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Funduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla
sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku Fundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego
(zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci,
pozwalajqce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w
danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej, za wyjqtkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w skorygowane;

cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Za wiarygodnie oszacowanq wartosé godziwq Fundusz uznawat wartoéé wyznaczong poprzez:

i) oszacowanie wartosci  sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke
swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii) zastosowanie whasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,
iii) oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie

publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.,

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
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polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w

b)

tym akeje, prawa do akgji, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym  rynku, wyceniane byty wedfug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek
warto$¢ stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo
wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczgceo niski, albo na danym sktadniku
lokat nie zostata zawarta zadna transakcja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o
ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynku, skorygowany w sposéb
umozliwiajgey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego Fundusz
dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujqey na ofertach ztozonych na danym
aktywnym rynku z tym, ze uwzglednianie wytqcznie ofert sprzedazy uznano za niedopuszczalne, 7
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs
zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalana przez aktywny rynek wartosé
stanowiqca jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo wartosé 7
uwzglednieniem istotnych zdarzen majqcych wptyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majqeych wptyw na
wartos¢ danego sktadnika lokat.

Dtuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty
odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania
wartosci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

- w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym
organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= wprzypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papieréw dtuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujgcy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke swiadczqeq tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg Iub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszego modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierozniqcego sig istotnie dtuznego papieru wartosciowego
lub w oparciu o wiasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru. W
przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa
szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywéw pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakgji na aktywnym rynku, dtuzne
papiery wartosciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu
zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w sposob umozliwiajgey uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi powyzej.
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c)

d)

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego
na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadky, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za wartos¢
godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybor rynku gtéwnego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na ktorych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego,
w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika
lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen obrotow w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w

a)

wartosci godziwej
Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciu o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na aktywnym
rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i prognozowanej dynamice sprzedazy
lub- w oparciu o model zdyskontowanych przephywow pienieznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigzne generowane przez spotke i jej wartosé rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej
za pomocq modelu wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywu
bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w

a)

b)

2.1.

skorygowanej cenie nabycia

Otuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly w skorygowane;
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem
odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz
w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat
te wartosc.

Bony skarbowe i pieniezne, z wytqczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia
zawarcia umowy kupna, w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu,
wyceniane byty od dnia zawarcia umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowg.

Odsetki od depozytow naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. zlotych) 30.06.2013 31122012
Naleznoscl z tytutu zbytych lokat 57962 4332
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 678 437
Naleznosci z tytutu dywidendy 1987 93
Nalezno$ci z tytutu odsetek 3 0
Naleznosci z tytutu zwrotu podatky od dywidend 135 67
Pozostate naleznosci 9 9
NALEZNOSCI RAZEM 60 774 4938
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajqeym okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat
odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci,
NOTANR 3 - ZOBOWIAZANIA
Struktura pozycfi bilansu ,Zobowigzania” (w tys. ztotych) 30.06.2013 31.12.2012
Zobowigzania z tytutu nabytych lokat 39205 2
Zobowiqzania z tytutu transakdji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0 48 005
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 245 23
Zobowiqzania z tytutu wplat na jednostki uczestnictwa 627 510
Zobowigzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 1103 41
Zobowigzania z tytutu rezerw na wydatki 15 8
Zobowiqzania z tytutu podatku od osob fizycznych 165 224
Zobowigzania wobec TFI 1828 1957
Pozostate zobowigzania 25 24
ZOBOWIAZANIA RAZEM 43 213 51494
NOTA NR 4 - SRODKI PlENlEZNE I ICH EKWIWALENTY
‘ . . Lo Wartos¢ w | Wartos¢ w | Wartos¢ w | Wartosé w
1 |Struktura srodkcjw’ ?lemezngch na rachunkach danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzie bilansowy ,
(w tys.) (w tys.) (w tys.) {w tys.)
Nazwa Banky Waluta 30.06.2013 31.12.2012
PLN 18776 18776 2033 2033
CHF 1 3 1 3
CZK 11 2 8 1
. EUR 12 51 7 27
Bank Handlowy w Warszawie S.A. GEP o %0 7 3
HUF 10 0 10 0
TRY 6 10 460 798
Uuso 9 30 294 911
Dom Maklerski PKO B8P SA. PLN 1645 1645 857 857
EUR 248 1071 548 2240
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD
uso 241 798 1440 4463
2 |Sredni w okresie sprawozdawczym  poziom 01.071 - 30.06.2013 01.01 - 31.12.2012
srodkow  pienieznych  utrzymywanych  w  celu
zaspokojenia biezqeych zobowigzan Funduszu (w 12615 9668
tys. PLN)
3 |Ekwiwalenty Srodkow pienieznych w podziale na 30.06.2013 31.12.2012
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obciqzenia aktywéw i zobowigzan Funduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na

kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania
ktorych wartos¢ godziwa lub wysokosc przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem
uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym oprocentowaniu sq bardziej
narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery

0 zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartos¢ Udziat
. Udziat procentowy] . .
bilansowa w bilansowa w procentowy w
tys. ztotych w akiywach tys. ztotych aktywach
I. [Aktywa obcigzone ryzykiem stopy
procentowej: 509 988 55,03% 630 950 63,68%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
warto$ci godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 350775 37,.85% 446 570 45.07%
- instrumenty o statym
oprocentowaniu i zerokuponowe 332 971 35,93% 428 750 4327%
2. | Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywow srodkow
pienieznych wynikajgcym ze stopy
procentowej 17 804 1,92% 17 820 1,80%
3. [Sktadniki [okat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany warto$ci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej 64 0,01% 0 0,00%
4.1Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
$rodkow pienieznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 159 149 17,17% 184 380 18,61%
Wartosc . Wartos¢ Udziat
bilansowa w Udziaf prpcentpwg bilansowa w procentowy w
tys. ztotych w zobowigzaniach tys. ztotych | zobowigzaniach
Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
II.{stopy procentowe;: 245 0,57% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywow i
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z
wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji
terminowych majqcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz transakcji przy
strony do odkupu. W przypadku dtuznych papierow wartosci
qcego dany papier.

zobowiqzaniu sie drugiej

wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emituj

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Funduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest
przez wartosc bilansowq sktadnikow lokat oraz transakeji, z ktorymi zwiqzane jest ryzyko kredytowe, przy
instrumentéw pochodnych ryzykiem kredytowym

czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych

Strong 22
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obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci
wykazanych w bilansie Funduszu przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ . Wartosé Udziat
bilansowa w Udziat procentowy bilansowa w procentowy w
tys. ztotych W aktywach tys. ztotych aktywach
1. |Akfywa obcigzone rgzgkiem
kredytowym inne niz naleznosci
wykazane w bilansie 600 229 64,77% 631527 63,74%
Wartos¢ . Wartosc Udziat
Koncentracja ryzyka kredytowego w | pilansowa w Udz:o%’pro.centoyvg bilansowaw | procentowy w
I1. |kategoriach lokat: tys. ztotych | 0golnej sumie tys. ztotych ogdlnej sumie
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 279 321 46,54% 366 683 58,06%
-Polska 279 321 46,54% 366 683 58,06%
Papiery komercyjne 202 664 33,76% 236272 37,41%
Listy zastawne 27 939 4,66% 27 995 4,44%
Instrumenty pochodne 64 0,01% 577 0,09%
Transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu 90 241 15,03% 0 0,00%

3. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzaf Funduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obeych.

1

30.06.2013 31.12.2012
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych aktywach tys. ztotych aktywach
I.]Aktywa obcigzone
. Udziat procentowy w ogolnej sumie Udziat procentowy w ogolnej sumie
Koncentracja ryzyka
walutowego w Papiery | Instrumenty| Instrumenty Tytuty Papiery | Instrumenty| Instrumenty Tytuty
kategoriach lokat: | ydziatowe | dhuzne pochodne | uczestnictwa | udzictowe |  diuine pochodne | uczestnictwa
CzK 9,17% - 0,05% - 6,75% -
EUR 16,37% 51.21% - - 10,29% 54,05% 0,21%
GBP 0,15% - - - 1,58% . 0,01%
TRY 1,50% - - - 0,25%
uso ' 21,01% - - 0,54% 22,85% - 0,01% 4,00%
Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w Wartos¢ bilansowa w Udziat procentowy w
tys. ztotych zobowigzaniach tys. ztotych zobowigzaniach
Zobowiqzania
obcigzone ryzykiem
Il jwalutowym: 264 0,61% 4 0,08%
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NOTA NR 6 - Instrumenty pochodne

Na dzien 30 czerwca 2013 1

j tosé S h Wartosci tych
Tup zajetej . Rodzaj . .| Warto$¢ otwartej Wer (,)S.C praysziyc GT,O.SC‘ przg.sz ue Data
i instrumentu Cel otwarcia pozycji pozyci (w tys. 24) ptatnosci Funduszu (w ptatnosci kontrahenta {w zapadalnosci
pozyY pochodnego ) ) tys. z4) tys. zt)
Pozycja diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka 62 71760 CZK 12039 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycjadiuga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka -83 18345  EUR 79342 PN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka 2 60 GBP 305 PN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka -25 1975 TRY 3381 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja duga |  FX SWAP Ograniczenie ryzyka -136 7430 USD 24515 PIN | 2013-07-03
walutowego
Pozycja diuga | FX SWAP Ograniczenie ryzyka -1 105 USD 348 PN | 2073-07-03
walutowego
. i . - . Kwota bedqca
Typ zojetef porycji ROng! ;}nsdt;umoentu Cel otwarcia pozycji Wan({?z ottwartf; Term;ng ',Wq_ruf]k"pfwsi%g(:h podstawq przysziych |Data zapadalnosci
pochodneg pozycji (w tys. z strumieni pienieznyc platnosci (w tys. 78)
. . Codziennie na podstawie kursy
, FW20U13 Ograniczenie ryzyka o .
Pozycja dluga ; . 13 643 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-09-20
(PLOGFO004002) inwestycyjnego GOW w Warszawie S A,
Na dzien 31 grudnia 2012 r.:
L R 1 . 1 Wartos¢ przysziych Wartos$ci przyszhych
Typ zajetej . 0dzaj . .. | WartoS¢ otwartej - przyszly - przyszly Data
ozucii instrumenty Cel otwarcia pozycji ozyci (w tys. 21) ptatnosci Funduszu (w ptatnosci kontrahenta (w zapadalnosci
poryd pochodnego pozycji tw tys. tys. zt) tys. zt) P
Ograniczenie ryzyka
Pozycjo diuga | FX SWAP g y24 15 50045  CZK 8143 PIN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycja diuga |  FX SWAP graniczenie ryzy 274 19630  EUR 80525 PIN | 2013-01-02
walutowego
Ograniczenie ryzyka
Pozycjo diuga | FX SWAP 9 97y 13 405 GBP 2042 PIN| 2013-01-02
walutowego
] Ograniczenie ryzyka o
Pozycja dhuga FX SWAP walytowego -4 450 TRY 777 PN | 2013-01-02
o . Ograniczenie tyzgka B )
Pozycja dluga FX SWAP walutowego 8 6575  USD 20388 PLN | 2013-01-02
. Ograniczenie ryzyka
Pozycja dhuga FX SWAP walutowego -4 200 USD 616 PLN | 2013-01-02
e . ” . - . Kwota bedgea
Typ zajetej | Rodzaj instrumentu ) . | Warto$¢ otwartej|  Terminy i warunki przysziych Data
ozycji ochodnego Cel otwarcio pozycji ozycji (w tys. 74) strumieni pienigznych podstawq przysziych zapadalnosci
pozycy p ] pozycy ys. ptenigzny platnosci (w tys. 21) p
. . Codziennie na podstawie kursu
. DAX FUTURE Ograniczenie ryzyka oo ) Aal
Pozycja dtuga 15/03/13 (GXH3) inwestycyinego 1557 rozlxczenxoweggui%iawonego przez Nie dotyczy 2013-03-15
. . Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dhuga (PL(%%T%)%E;?) O%gﬁ;zfegtgnrszgka 8107 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
yedineg GPW w Warszawie SA.
. . ) Codziennie na podstawie kursu
Pozycja dluga S?‘;/EO{?/”;'; ELE);:%S Og}i;t‘i}etziegzgnré;zgka 27291 rozliczeniowego podawanego przez Nie dotyczy 2013-03-15
ycuineg Chicago Mercantile Exchange
I . ik . v - Wartosci przysziych
Typ zajgtej | Rodzaj instrumenty . . | Warto$¢ otwartej]  Wartosé przysztych platnosci o Data
n Cel otwarcia pozycji . ptatnosci kontrahenta e
pozycji pochodnego pozycji (w tys. zt) Funduszu (w tys. z4) (w tys. 71) wygasniecia
Opcja wbudowana w
Pozycja dhuga OPCJA obligacje zamienng 282 Nie dotyczy Nie dotyczy 2013-04-08
BIOTON 08/07/13
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NOTA NR 7 - Transakcje przy zobowigzaniu sig Funduszu lub drugiej strony do odkupu

(w tys. ztotych) 30.16.2013  31.12.2012
I._Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym: 90 241 -
Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw 90 241 .
wihasnosci i ryzyk
Transakeje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Fundusz praw
whasnosci i ryzyk
l. Transakcje przy zobowigzaniu sie Funduszu do odkupu, w tym: - 48 005
; Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw ) 48 005

-~ wihasnosci i ryzyk

? Transakeje, w wyniku ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw
~__wiasnosci i ryzyk
Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Funduszu w
trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw warto$ciowych
Zobowiqzania z tytutu papierow wartosciowych pozyczonych przez Fundusz
w trybie przepisow rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 30 czerwca 2013 r. oraz 31 grudnia 2012 r. Fundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat
kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICF KURSOWE
1. Walutowa struktura pozycji bilansu

Na dzien 30 czerwca 2013 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie
nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF  CZK EUR GBP  RUB TRY  USD PIN RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 61233 0 0 0 0 289 542 350 775
Sktadniki lokat nienotowane

0 10968 80810 175 0 1787 25758 474 520 594 018

0 62 0 2 0 0 0 159 149 159 213
na aktywnym rynku
Srodki pieniezne i ich 3 2 1122 60 0 10 828 20 421 22 446
ekwiwalenty
Naleznosci 0 294 57 0 8 1723 356 58 266 60774
Zobowigzania 0 0 83 3 0 25 153 42 949 43213

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. walutowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata sie
nastepujqco (w tys. ztotych):

Pozycja bilansowa CHF _CZK __EUR ___ GBP _ RUB TRY USD  PIN  RAZEM

Sktadniki lokat notowane na
aktywnym rynku, w tym:

- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 69 781 0 0 0 0 376 789 446 570
Sktadniki lokat nienotowane na

0 8713 83 067 2 047 0 318 34672 579 766 708 583

0 0 274 13 0 0 8 265 645 265 940
aktywnym rynku
Srodki pieniczne i ich 3 1T 2267 33 0 798 5374 2 890 11366
ekwiwalenty
Naleznosci 0 0 75 0 67 0 1646 3150 4938
Zobowigzania 0 15 0 3 0 4 19 51453 51 494

Wszystkie pozostate pozycje bilansu byty denominowane w PLN.
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2. Dodatnie roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.01-37.12.2012 01.071-30.06.2012
Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane™ zZrealizowane  niezrealizowane* | zrealizowane niezrealizowane*®
Akcje 107 1085 1666 -2 765 65 -2172
Diuzne papiery 516 2776 1403 -4 511 1160 -3179
wartosciowe
Instrumenty 9581 -327 27 936 2252 12 675 -128
pochodne
dKW'tg 157 943 1006 -2 581 63 1764
epozytowe
Tytudy
uczestnictwa 122 31 0 0 0 0

* wzrost (+)/spadek (-) dodatnich niezrealizowanych réznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Funduszu (w tys. ztotych)

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.01-30.06.2012

Sktadnik lokat | zrealizowane niezrealizowane™ zrealizowane  niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane™
Akcje -299 454 =271 -340 1205 92
Diuzne papiery 0 191 -325 26 0 217
wartosciowe

Instrumenty 13 551 222 -20 443 70 9578 -10
pochodne

Kwity ) ~ B .
depozytowe 294 931 569 1051 1115 151
Tytuty ) ) )

uczestnictwa 1 28 5 28 0 0

* wzrost (-)/spadek (+) ujemnych niezrealizowanych réznic kursowych

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
wZrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.071-30.06.2013  01.01-31.12.2012  01.07-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 19 439 25034 3422
- dtuzne papiery wartosciowe 17 603 29 753 14 426
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: -6 617 9395 3721
- dtuzne papiery wartosciowe 440 -1 106 108
RAZEM 12 822 34 429 7143

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat”

01.01-30.06.2013

01.01-31.12.2012

01.07-30.06.2012

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -41 824 82942 41039
- dtuzne papiery wartosciowe -26 417 21730 5072
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 2 006 -162 139
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -39 818 82 780 41178
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Zgodnie ze Statutem Fundusz nie wyplaca uczestnikom dywidend ani innych zyskow kapitatowych.

Dochody te mogq by¢ realizowane przez uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa
przez Fundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY FUNDUSZU

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia
dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.07-30.06.2013 01.01-31.12.2012 01.07-30.06.2012

Kwoty swiadczeri dodatkowych
pomniejszajqcych wynagrodzenie za zarzqdzanie
(w tys. ztotych) 27 43 20

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajow co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji I rachunku wyniku z operacji

Fundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajgeych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa za
zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo 7 tego wynagrodzenia. W ksiegach Funduszu jako koszt

ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane pokrywane
przez Fundusz.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czes$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Funduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszu wyptacane przez Fundusz wynagrodzenie dla Towarzystwa nie jest
uzaleznione od wynikow Funduszu.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 2012 2011 2010

Wartos¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego w tys. 939 333 1124 707 1571108
Wartosc aktywoéw netto na poszczegolne kategorie
jednostek uczestnictwa na koniec roku obrotowego

Kategoria AB C 137,52 119,42 125,74
Kategoria A1 B1 C1 143,81 124,24 130,16
Kategoria E 152,49 130,71 135,85
Kategoria F - - -
Kategoria | - - -
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqgpity znaczgce zdarzenia dotyczqce lat ubieghych, ktore wymagatyby ujecia w
sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpity znaczqee zdarzenia, nieuwzglednione w  sprawozdaniu
finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi z
wyjqtkiem roznic opisanych ponizej.

W okresie sprawozdawczym nastqpita zmiana sposobu prezentacji w pozycji IV. PROCENTOWY
UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W SREDNIEJ] WARTOSCI AKTYWOW NETTO FUNDUSZU (w skali
roku) w Zestawieniu zmian w aktywach w taki sposob, ze wartosé ta jest wyliczana jako iloraz
pozycji 1l. KOSZTY FUNDUSZU z Rachunku wyniku z operacji i pozycji 1.8 Srednia wartosé
aktywow netto w okresie sprawozdawczym i podlega przeliczeniuv w skali roku. Wartose
opublikowana w sprawozdaniu za okresy poréwnywalne wyliczana byta jako suma pozycji IV. 1-6
tj. nie uwzgledniata pozycji kosztéw Funduszu nie wymienionych w pozycjach IV. 1-6.

Byto opublikowane: Jest:
01.01-31.12.2012 01.01-31.12.2012
PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW FUNDUSZU W
IV | SREDNIE] WARTOSCI AKTYWOW NETTO 2,48 4,15
FUNDUSZU (w skali roku), w tym:
1. | Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 247 2,47
] Procentowy udziat wgnogrodzenio dla podmiotéw 0,00 0,00
prowadzqcych dystrybucje
3. | Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4 Procentowy udziat optat zwiqzanych z 007 0.01
_| prowadzeniem rejestru aktywéw Funduszu ' '
Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie
> rachunkowosci 0.00 0.00
Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie
. zarzgdzania aktywami Funduszu 0.00 0.00

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Funduszu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt btedow podstawowych, majgcych
wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownos¢
Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikow o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
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Sprawozdanie finansowe PKO Stabilnego Warostu - fundusz inwestycyjny otwarty
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2013 roku

aktywow netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wystgpihy
przypadki nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
Fundusz w dajqcej sie przewidzieC przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego. W przekonaniu Zarzgdu PKO TFI SA. nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposdéb
wptynqc na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian
Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktoére moghyby
w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich
zmian.

Zgodnie z paragrafem 22 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r.
W sprawie trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy
inwestycyjnych PKO TFI informuje, ze od 31 lipca 2013 r. Fundusz stosuje metode wzglednej
wartosci zagrozonej jako metode pomiaru catkowitej ekspozycji funduszu.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 sierpnia 2013 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank  Handlowy w  Warszawie S.A., pelnigcy obowiazki  depozytariusza
dla PKO Stabilnego Wzrostu - funduszu inwestycyjnego otwartego (zwanego dalej
~Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.,
dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza, ze dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywéw,
przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres od 1 stycznia 2013 roku

do 30 czerwca 2013 roku sa zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:
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