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brosaons. P PR
WYBRANE DANE FINANSOWE 80.06.2019 |k«ELJF§ ’
I. Przychody z lokat 748| 175
Il. Koszty funduszu netto 1772 414
IIl. Przychody z lokat netto -1 024/ -239
IV, Zrealizowane zysk (draty) ze zbycia lokat 647 151
V. Niezrealizowane zysk (slraty) z wyceny lokat 129 30
VI. Wynik z operacji -248 -58
VII. Zobowigzania 9 449 2222
VIl Akywa 120 286 28 292
IX. Alywa netto 110 847 26 069
X. Liczba zarejegtrowanych certyfikatow inwestycyjnych 1148 424
XI. Warto& aktywodw netto na certyfikat inwestycyjny 96,52 22,70
X1l Wynik z operacji na cenyfikat inwestycyjny 0,22 0,05
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartal 1 kwartal
SKEADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
Warto$ ¢ MWartos ¢
Wartos é wedlug rocentowy MWartos ¢ wedlug rot.:antowy
wyceny na dziat w wyceny na udzial w
rodiugeany | o Ktywach:  [Vedugeeny [ . ktywach
nabyciaw tys. | . nabyciaw tys. | .
bilansowy w jogélem bilansowy w jogolem
tys. tys.
1. Akcje 11 579 11 741 9,76 34 186 34 693 2573
2. Warranty subskrypcyjne 0 1] 0,00 0 1] 0,00
3. Praw a do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
6. Listy zastaw ne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Duzne papiery w artoSciow e 0 1] 0,00 0 0 0,00
8. Instrumenty pochodne 0 116 0,10 0 -76 0,06
9. Udzialy w s ch z ograniczon
odpmgiedzmciq & > 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a o] 1] 0,00 0 1] 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne o] o 0,00 0 1] 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 0 0 0,00 0 0 0,00
majace siedzibg za granicg
13. Wierzytelnosci 0 o 0,00 0 a 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 ] 0,00
16, Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18, Statki morskie 0 0 0,00 0 0 0,00
19. Inne 0 [} 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
. . Kraj siedziby \Wartosc wecjilug \Martose wedlt_lg
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku  iczba . ceny nabycia w yceny na dzien
tys. bilansowy w tys.
1. BANVIT BANDIRMA (TRABANVT92A9) Akywny rynek - rynek requlowany ?‘;rf Himmod 71 500[Turcja 644 648
2.CCC (PLCCCO000018) AMywny rynek - rynek regulowany s\;Ww 11 000Polska 1670 1855
Varszawie PLN
3. JERONIMO MARTINS (PTJMTOAEQO001) AKywny rynek - rynek regulowany :EEE XL 33 000Fortugalia 1987 1988
4.KERING (FRO000121485) Akywny rynek - rynek regulowany :zia =ENEANS s50Francja 1153 1216
5. KRUSZWICA (PLKRUSZ000186) Akywny rynek - rynek regulowany f\gr;:wie PLN 35 000Folsa 1401 1 561
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2018 rok 2 kwartal
2018 roku
Wartos§¢é Wartos ¢
wedlu Procentow " wediu Procentow
gartoéc wyce ngy na udzial w Y Wartos¢ wyce ngy na udziat w !
‘In aeb‘:«l::liz :::yys. d.ZIEI"I aktywach ::bir':iga :::;ys d.zieﬁ akt}rwach
bilansowy w jogdlem bilansowy w jogélem
tys. tys.
| 1039 o904 0,65 8 854 8 616 5,01
| 0 0 0,00 0 ] 0,00
| 0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 -343 0,25 0 -523 0,30
0 V] 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 0 ] 0,00
i 0 0 0,00 0 0 0,00
| 0 0 0,00 [ 0 0,00

Procentowy udzial
w akywach
ogatem

0,54

1.54
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~_ LOKMAN HEKIM ENGURUSAG SAGLIK Borsa Istanbul .
“TURIZM (TRELKMHO0013) Aktywny rynek - rynek regulowany Ry 286 000(Turcja 1002 690
MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET AS Borsa Istanbul
T (TREMAVIO0037) Altywny rynek - rynek regulowany o, 27 500(Turcja 670 716
MLP SAGLIK HIZMETLERI AS Borsa Istanbul A
B. (TREMLPC00021) Aktywny rynek - rynek regulowany TRY 55 000([Turcja 421 412
9. MONCLER SPA (IT0004965148) AMywny rynek - rynek regulowany éﬂ:‘" Exchange 11 000Mochy 1662 1759
Borsa Istanbul
10. NET HOLDING A.S. (TRANTHOLS1Q86) Akiywny rynek - rynek regulowany o0 Y g99[Turcja 2 1
GPWw
11. PROTEKTOR (PLLZPSKO00019) AKywny rynek - rynek regulowany \Warszawie PLN 30 000pPolska 133 114
GPWw
12. RADPOL (PLRDPOL00010) Akywny rynek - rynek regulowany |5 o o) 99 600Polga 203 141
GPWw
13. STALEXP (PLSTLEX00019) Akywny rynek - rynek regulowany |5 oo 183 333pPolska 621 640
rzeczywista liczba dla:
NET HOLDING A.S. (TRANTHOL91Q6) 999,698
Emitent jiral Aeaaiby Instrument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
wysawca) bazowy
wystawcy)
|. Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. DAX FUTURE 20/09/19 (GXUS) Aktywny rynek - ynekregulowany [ EUREX EUR  Eurex Niemcy DAX
Il. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
T : Bank Handlowy w EUR
1.FX Swap EURPLN 12.06.2019 17.07.2019 Nienotowane na rynku aywnym  Nie dotyczy \argzawie S.A. Polska 2 695 000,00)
; . Bank Handlowy w
2.FX Swap EUR PLN 13.06.2019 17.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  fie dotyczy Miarszawie S.A. Polska EUR (20 000,00)
ISOCIETE Ry
3.FX Swap TRY PLN 12.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  pie dotyczy IGENERALE Francja
930 000,00}
PARIS
: 2 Bank Handlowy W RY
4 FX Swap TRY PLN 21.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Wargzawie SA. Polska Usw 000.00)
i ; Bank Handlowy TRY
5.FX Swap TRY PLN 26,06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Marszawie SA. Polska 210 000,00)
" . Bank Handlowy w TRY
6. FX Swap TRY PLN 27.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  fie dotyczy \Warszawie S.A. Polska 3 130 000,00)
- x Bank Handlowy W sSD
7.FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Miarszawie S.A. Polska 700 000,00)
. Bank Handlowy w UsSD
8.FX Swap USD PLN 19.06.2019 03.07.2018 Nienotowane na rynku aklywnym  fie dotyczy TR Polska (310 000,00)
- : Bank Handlowy w usoD
9. FX Swap USD PLN 21.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy Marzawie S.A. Polska 1210 000,00)
Rok oddania do . Numer ksiegi ) - ) !
NlERUCHOMOSCl 2yt Data nabycia Wieczyse| Kraj polozenia |jAdres Powierzchnia
TABELHODATKOWE
bKLADNIK'I LOKAT NABYTE OD Wartosé wedtug L
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA {uyceny na dzien [ 0270w S0
W ART. 107 USTAWY pilansowy w tys
1.FX Swap EUR PLN 12.06.2019 17.07.2019 43 0,03
2.FX Swap EUR PLN 13.06.2019 17.07.20189 0 0,00
3.FX Swap TRY PLN 21.06.2019 03.07.2018 0,00
4.FX Swap TRY PLN 26.06.2019 03.07.2018 0 0,00
5.FX Swap TRY PLN 27.06.2019 03.07.2019 0,01
&.FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 65 0,05
7.FX Swap USD PLN 19.06.2019 03.07.2019 22 0,02
8.FX Swap USD PLN 21.06.2019 03.07.2019 T 0,01
wartosci dla pozycji:
FX Swap TRY PLN 21.06.2019 03.07.2019 -3 0,00
FX Swap TRY PLN 27.06.2019 03.07.2019 -12 0,01
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tys.

bilansowy w tys.

bgotem

0,57
0,60
0,34
1,46
0,00
0,10
| 0.12
e ——_——
‘ 0,53
Wartos¢ wedlug MWartoéé wediug [Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
tys. bilansowy w tys. pgblem
5 a 0 0,00
5 ] 0 0,00
9 0 116 0,10
1 Q 43 0,04
1 o] 1] 0,00
1 0 6 o0
1 o] -3 0,00
1 ¢] 0 0,00
1 0 -12 0,01
1 0 65 0,05
1 0 22 0,02
1 0 7 0,01
! Warost wediug MWartosE wedlug Procentowy udzial
|0bciqzenia [Sluzebnosci ceny nabycia w wyceny na dzien w aktywach
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2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat

BILANS 2018 ok f------------

2019 roku 2019 roku 2018 roku

. Aktywa 120 296 134 872 139 580 171 786
1. Srodk pienigezne i ich ekwiwalenty 30 382 11 663 34 104 17 872
2_Naleznosi 1450 1339 720 5043
3. Transakcje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu 76 569 87 055 103 848 140 245
4. Skadnil lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 11 741 34 693 904 B 616
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
5. SKadniki lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 137 112 4 1]
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0
6. Nieruchomosei 0 0 0 0
7. Pozostate aktywa 7 10 0 10
Il.Zobowigzania 9 449 15197 9138 17 477
Ill. Aktywa netto (I-11) 110 847 119 675 130 442 154 309
IV. Kapital funduszu 116 151 124 731 134 607 157 213
1. Kapitat wptacony 244 710 244 710 244 710 244 710
2. Kapitat wyplacony (wielko& ujemna) -128 559 -119 979 -110 103 -87 497
V.Dochody zatrzymane -5 736 -5 359 -3 726 -2 141
1. Zalumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -10 454 -9 430 -8 741 6 701

2. Zalumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat 4718 4071 5015 4 560

VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do cen
't {spadek) d 432 303 439 763
nabycia
VII. Kapital funduszu i zakumulowany wynik z operacji s10 847 iibéve 130 442 154300
(IV+V+-VI)

|iczba zarejegrowanych ceryfikatow inwestycyjnych 1148 424 1237311 1339 408 1570 292

\Wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 96,52 96,72 97,39 98,27

Przewidywana liczba ceryfikatow inwestycyjnych 1148 424

Rozwodniona warto& alywow netto na certyfikat inweslycyjny 96,52

|Liczha certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie cernyfikatdw:

IWartoéc allywow netto na poszczegéline serie certyfikatow inwestycyjnych: ‘
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku E —— kwartaty roku
biezacego R poprzedniego
kwartal: Reprzedniege kwartat:

od:
rok: s rok:
od: ! od:
do: do:
2 2
0d 20190401 [------------1 £018-04-01  [------------
2019 2018
RACHUREK WYNIKUZOPERACIL, ~  [osssssmsspeccesc i agean e nnans
2019-01-01 2018-01-01
do 2019-06-30 |------------ D018-06-30  f------------1
2019-06-30 2018-06-30
I.Przychody z lokat 748 1132 552 1038
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 115 115 84 84
2. Przychody odsetkowe 304 637 434 895
3, Przychody zwigzane z posadaniem nieruchomosci 1] 1] 1] 0
4, Dodatnie saldo réznic kursowych 1] 0 1] 0
5 Pozostate 329 380 34 59
a)a) Odsetki od rachunkdw inwestycyjnych 329 380 34 58
Il. Koszty funduszu 1772 2 845 1 409 2693
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 745 1547 1054 2186
2. \Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaly dla depozytariusza 17 34 19 kL]
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru akiywow
fandugd 15 34 16 39
5. Optaly za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Ustugi w zakese rachunkowosici o] 1] 0 0
7.Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 1] 1] 0 1]
8. Ustugi prawne 0 0 0 0
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9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10, Koszty odselkowe 0 0 48 49
11, Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 919 1099 188 223
13. Pozostate 76 131 84 158
a) a)Oplaly Sponsora Emisji i Animatora Obrotu 36 71 47 94
IIl. Koszty pokrywane przez towarzystwo o 1] 0 0
IV. Koszty funduszu netto (lI-11) 1772 2 845 1409 2693
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -1024 -1 713 -857 -1 655
Vl.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 776 574 979 20
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 647 -297 2036 807
-2 tytulu réznic kursowych 256 0 393 52
Z.E'zlﬁr(:i:?;;d:eio niezrealizowanego zysku (graty) z wyceny i i e o
-Z tytutu réznic kursowych 88 70 -475 441
VIl. Wynik z operacji -248 -1 139 122 -1 635
VWynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,22 -0,99 0,08 -1,04
:c‘:ﬂz':::cnyl;r;y wynik z operacji przypadajacy na ceryfikat 0,22 099 0,08 1,04
Wszystkie pozycje w tys. zl poza wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
Narastajaco Narastajaco
besacego | Okres roku o
kwartat: 3?’“““'390 kwartat:
rok: du; rok:
od: od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 f---vveeecunnn R018-01-01  f-----emeonnn-
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO (- Frtro ehi i g
d0 2018-0630 |------------- P018-12-31  f------------
2019-06-30 [2018-06-30
I.Zmiana wartosci aktyw ow netto -8 828 -19 595 -53 494 -29 627
L;?:::i;am\;:em na koniec poprzedniego okesu 119 675 130 442 183 936 183 938
2.Wynik z operacji za olres sprawozdawczy (razem), w tym: -248 -1139 -2 896 -1 635
a) przychody z lokat netto -1024 -1 713 -3 695 -1 655
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 647 -297 1262 BO7
c)wzrod (spadek) niezrealizowanego zysku (Straty) z wyceny lokat 129 871 -463 -787
3.Zmiana w akywach netto z tytutu wyniku z operacji 248 41139 -2 896 -1635
4_Dystrybucja dochoddw (przychodow) funduszu (razem) 0 0 0 0
a)z przychoddw z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysk ze zbycia lokat o ] 0 1]
c)z przychoddw ze zbycia lokat 1] ] 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 580 -18 456 -50 598 -27 992
a)zmiana kapitatu wplaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestlycyjnych) 0 0 0 0
i iej i z tytutu
b):::;S:]::E:a::;;T;iz:ﬁiﬁ;{g:;:;f:)ma Kl Et -8 580 -18 456 -50 598 -27 992
6.taczna zmiana aklywow netto w okiesie sprawozdawczym -8 828 -19 585 -53 494 -29 627
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 110 847 110 847 130 442 154 309
8. Srednia warlo&é aktywow netto w okresie sprawozdawczym 129 228 133 862 175 386 188 679
Il.Zmiana liczby certyfikatéow inwestycyjnych 88 887 190 985 515 941 285058
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w oclresie sprawozdawczym: B8 887 190 985 515 941 285 058
a)liczba wydanych certyfikatow inwesycyjnych 0 0 0 0
b)liczba wykupionych ceryfikatow inwestycyjnych 88 887 190 985 515 941 285 058
c)saldo zmian -88 887 -190 985 -515 941 -285 058
2, |C.Isz;:?:lncoe;ﬂlﬁ?fs::ﬁs::;%}nych narastajgco od poczatku 1148 424 1148 424 1339 409 1570292
a)liczba wydanych ceryfikatow inwesycyjnych 2 451 040 2 451 040 2 451 040 2451040
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 1302 616 1302 616 1111631 880 748
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c)saldo zmian 1148 424 1148 424 1339 408 1570 292
3. Przewidywana liczba cenyfikatow inweslycyjnych 1148 424 1148 424 1339 409 1570 292
lil. Zmiana warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 0,20 0,87 1,75 0,87
1. wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okesu sprawozdawczego 96,72 9% 95,14 99.14
2. wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 96,52 96,52 97,38 98,27
3, procentowa zmiana wartosci akywow netto na certyfikat inwestycyjny w
okesie sprawozdawezym 0,21 -0,89 -1,77 0,88
4, minimalna wartos¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawczym 86,53 96,53 97,35 98,11
-data wyceny 2019-06-28 2019-06-28 Ro18-12-28 2018-03-29
5. maksymalna wartost akywow netto na certyfikat inwedycyjny w okrese
sprawozdawczym 96,53 96,73 98,27 98,27
-data wyceny 2019-06-28 2019-03-29 [2018-06-29 2018-06-29
6, warlo& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wediug ostatniej
wyceny w okresie sprawozdawczym 96,53 96,95 9480 98,27
-data wyceny 2019-06-28 2019-06-28 2018-12-28 2018-06-29
7. Rozwodniona warto& aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 96,52 96,52 97,39 98,27
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 5,50 4,29 3,24 2,86
1. procentowy udzial wynagrodzenia dla towarzystwa 2,31 2,33 2,30 2,32
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udzial optat dia depozytariusza 0,05 0,05 0,04 0,04
4. procentowy udzial optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
i . p ey ; } ywo 0,05 0,05 0,04 0.04
funduszu
5. procentowy udzial optat za uslugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
6, procentowy udziat oplat za udugi w zakesie zarzadzania aktywami
i THHAAL R RR AN . s 0,00 0,00 0.00 0.00
funduszu
Wartosci w pozycjach IL. i 11.1 sa ujemne.
Narastajaco Narastajaco
kwartaly roku Gikieaiaki kwartaly roku
biezacego anrzeiintonc poprzedniego
kwartat: pop g kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: i od:
do; do:
2 2
od 2019-04-01 }------o-omo-d 2018-04-01  f------c-----
2 2019 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH || == 1 1 2% |
2019-01-01 2018-01-01
do 20190630 [------------- £018-06-30  f------------n
2019-06-30 2018-06-30
A.Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej 29 084 15112 2138 7 446
1. Wotywy 1073 648 2 197 282 1575012 2651 285
1. Z tytutu posiadanych lokat 4 284 6038 3314 8 183
2. Z tytulu zbycia siadnikbw lokat 1 069 364 2191 244 1571698 2643 102
3. Pozostale ] 0 0 0
1. Wydatki 1044 564 2182170 1572873 2643839
1. Z tytulu posiadanych lokat 4198 6 458 2085 7049
2. Z tytutu nabycia sdadnikow |okat 1039 504 2173935 1569 601 2 634 068
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 776 1598 1096 2515
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych 5 o o i
dystrybucje
5. Z tytutu oplat dla depozytariusza 17 34 19 38
6. Z tytutu oplat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
ralropatangmmeey h b 19 37 20 45
7. Z tytutu oplat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytutu ustug w zakesie zarzadzania aklywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytulu uslug prawnych 0 0 1] 0
11. Z tytulu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozodtale 50 107 52 123
B.Przeplywy $rodkow pienigznych z dziatalnos$ci finansowej 9807 -18 187 -12 705 -26 901
1. Wplywy 69 152 73 153

Komisja Nadzoru Finansowego
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1.Z tytulu wydania certyfikatow inwestycyjnych 0 0 0 0
2.7 tytulu zaciagnietych iredytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciggnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 69 152 73 153
6. Pozostate 0 0 0 0
Il. Wydatki 9876 18 339 12778 27 054
1. Z tytutu wykupienia cenyfikatow inwestycyjnych 9876 18 339 12777 27 053
2. Z tytutu sptat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodow 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 0 0
8. Pozostate 0 0 1 1
C. Skutkizmian kurséw wymiany $rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow érodkdv:piani‘;inych A i 87 & Lk
D.Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto (A+/-B) 19 277 3075 -10 566 -19 455
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
poc:zqtepk ok?asu 5 prawozdaw);zego PR i 94104 s Ay
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych na
koniec :lkra:u sprawozdawczzgo (E+/-D) s fnase 30392 e &

NOTY
NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI
ITresé w zalaczeniu
Plik Opis

FASZ_Nota objasiajaca_30.06.2019.pdf

nota objasniajgce

INOTA-I\IALEZNOSCIFUNDUSZU

1 2 kwartat
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2019  roku
1. Z tytuiu zbytych lokat 1406
2. Z tytulu ingtrumentéw pochodnych 0
3. Z tytulu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0
4.7 tytulu dywidendy 0
5. Z tytulu odsetek 14
6. Z tytulu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Z tylulu udzielonych pozyczek 1]
8. Pozostale 30
2 kwartal
NOTA-3JZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku

1. Z tytulu nabytych aktywow 573
2. Z tylulu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytutu ingrumentéw pochodnych 21
4. Z tytulu wptat na ceryfikaty inwestycyjne 0
5. Z tytulu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 8 580
6. Z tytutu wyptaty dochoddw funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0
9. Z tylulu rdtkoterminowych pozyczeki kedytow 0
10. Z tylulu dtugoterminowych pozyczeki kredylow 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12, Z tytulu rezerw 27
13, Pozogtale zobowigzania 248

INFORMACJA DODATKOWA

Tresé w zalgezeniu

Plik Opis

FASZ_Informacja dodatkowa_30.06.2019.pdf

informacja dodatkowa

Komisja Nadzoru Finansowego
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PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Pata

mie i Nazwisko

IStanowisko/Funkeja Podpis

R019-07-29

Malgorzata Serafin

Glowny Ksegowy Funduszy ﬂ%

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ®

PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD

- FUNDUSZ INWESTYCY)NY ZAMKNIETY l““ TFI
ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zomknigty (,Fundusz’).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym, dziatajgcym
na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu
Funduszu.

Zezwolenie no utworzenie PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety udzielita Komisjo Nadzoru
Finansoweqo decyzjq z dnio 30 maja 2016 r. (sygn. DFI/11/4034/290/15/15/16/U/DK).

PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachaod - fundusz inwestycyjny zamknigty posioda osobowos¢ prowng. Zostat wpisany do Rejestru
Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 1433 w dniu
19 sierpnia 2016 .

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigqanie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego, o ktdrym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujqc strategie long/short polegajgca na zajmowaniu:

a)  pozycji dlugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowartosciowane oraz

b)  pozycji krdtkich na instrumentach finansowych uznanych za przewartosciowane, z wykarzystaniem transakeji Krotkiej Sprzedazy, innych
technik inwestycyjnych lub instrumentéw finansowych.

Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzujq sie wysokim poziomem ryzyka, zwiqzanym réwniez z koncentracjq w ramach danej klasy
aktywodw, co oznacza, iz Wartosé Aktywdw Netto Funduszu no Certyfikat moze podlegaé istotnym wahaniom.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowa¢ swoje aktywa wylqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b) instrumenty rynku pienigzneqo;

c) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgeych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w
tym funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicg;

d)  wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sab fizycznych;

e) waluty obce;

f)  instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

g) towarowe instrumenty pochodne;

h)  depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktarych mowa w lit. a)-b) i d)-g) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w lit. ¢) powyzej, mogg byc przez Fundusz
nabywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne,

Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc no uwadze cel inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geograficznej
dywersyfikacji lokat Funduszu. Lokoty Funduszu na rynkach krajow europejskich nalezgeych do OECD (wraz z Turejg) lub rynkach Parstw
Catonkowskich, Rzeczpospolitej Polskiej oraz Rosji bedq stanowic nie mniej niz 50% wartosci Aktywow Funduszu. Pozostata czgsc¢ Aktywow
Funduszu bedzie inwestowana na rynkach krajow nalezqcych do OECD innych niz kraje wymienione powyzej.

Szczeqoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz w statucie Funduszu,

3. Dane Towarzystwa bedqcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszowa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m, st. Warszawy w Warszawie, X11 Wydziat
Gospodorczy Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000019384,

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwaortalne skrocone sprawozdanie finonsowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachod - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje
okres od dnia 1 kwietnio 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r. Dniem bilonsowym jest 30 czerwca 2019 r.
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5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd - Zachad - fundusz inwestycyjny zomkniety
sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w dajace] sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12
miesigecy od dnia bilonsowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod - Zachdd - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gieldzie Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod skrdcong nozwg PKOASZEWZ.

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je rdznicujacych

Do dnia 30 czerwca 2019 r. PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd - Zachéd - fundusz inwestycyjny zamkniety wyemitowat certyfikaty
inwestycyjne serii A, B, C, D oraz E reprezentujqce jednakowe prawa majqtkowe Uczestnikow Funduszu.

Seria Certyfikatéw Cena emisyjna
A 100,00
B 100,06
L& 99,25
D 100,04
E 99,72

Strona 2/2



KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY

O
PKO ABSOLUTNEJ STOPY ZWROTU EUROPA WSCHOD - ZACHOD P TF]

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

11

Ujmowanle | prezentacjo informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdonie finansowe sporzgdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zlotych za wyjgtkiem wartosci
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oroz wartosci nominalnej diuznych papierow
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 24,

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Funduszu skiada sie z nastepujgcych elementdw:

1.
2,

Wstepu, zawierajqcego podstawowe dane identyfikujqce Funduszu, w tym zwigzly opis polityki inwestycyjnej Funduszu,

Zestawienio lokat, sktadajqce sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodotkowych, zawierajgce szczegolowe dane o
poszczegdlnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,
Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oroz zrealizowane i niezrealizowane z2yski badi straty Funduszu,

Zestawienio zmion w aoktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow inwestycyjnych,

Rachunku przeptywow pienigznych, prezentujqcego przeptywy pienigzne Funduszu w poszczegolnych segmentach dziatolnosci,

Not objasniojgcych zawierajqeych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sklodnikach aktywdw i paosywow oroz pozycjach
rachunku wyniku,

Informaciji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajqce informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na oceng sprawozdania finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji, Zestowienie zmian w aoktywach netto oraz Rachunek przeplywow pienieznych nalezy
analizowac tqcznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowaq, ktdre stanowig integralng czesé sprawozdania finansowego.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a)
b)
c)

d)
e)

f

)
h)

Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byty w ksiggach rachunkowych w okresie, ktorego dotyczyly.
Nabycie albo zbycie skladnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiggach rachunkowych wedlug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczeqolnosci prowizie maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostala przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostala przypisano cena nabycia wynikajgco z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doplat lub otrzymanych przychoddéw pienigznych.

Naleine dywidendy z akeji notowanych na aktywnym rynku ujmowane byty w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu, w ktérym na
potrzeby wyceny danych akgji wykorzystany byt po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajgey wartosci tych praw.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiony kapitalu wptaconego byt dzien wydania certyfikotéw inwestycyjnych.
Dniem wprowadzenio do ksigg zmiony kapitolu wyptaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdroisze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajacq na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontroktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

Operacje dotyczqee Funduszu ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu,

Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo rdinic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleinosci oraz zobowigzan w walutach obeych.

Przychody odsetkowe od diuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dlo tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Funduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie stale i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie, wynagrodzenie
depozytariusza, koszty badania i przeglqdu sprawozdan finansowych, koszty, koszty sponsora i animatora emisji, KDPW, GPW, koszty
organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestorow, koszty systemow informatycznych, koszty odsetkowe oraz
ujemne saldo réznic kursowych powstale w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, naleinosci oroz zobowigzan w walutach obeych. W
ksiegach Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie state i zmienne Towarzystwa za zarzqdzanie oraz
na inne koszty, ktdre zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaly uprzednio
utworzong rezerwg. Wysokosc tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dlo Towarzystwa za zarzqdzonie nie przekroczyta w skali roku
poziomu statutowego limitu.
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m) Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byty w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
joka transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowiqzaniach joko zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
sie Funduszu do odkupu.

1.3.  Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji | wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowiqzafi Fundusau,
aktywoéw netto | wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz warto$ci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a) W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartosc aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
b)  Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw Funduszu o jego zobowigzania w dniu wyceny.
c) Wartosé aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycujny rawna sie warto$ci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidenciji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslonio wartosci aktywow

netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sie zmion w kapitale wptaconym oroz kapitale wyplaconym ujetych w
ewidencji uczestnikéw w tym dniu wyceny, z wytqczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajgcych z przydziatu Certyfikatéw.

Metody wyceny aktywdw nelto Funduszu - zasady ogéine

a) W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjqt godzing 23:30 czasu palskiego, o ktérej pabierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwe] posiadanych przez Fundusz sktadnikow lokat w danym dniu wyceny.

b)  Skladniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym rowniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajacy ponizsze kryterio:

i. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zozwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,

i, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznoje sie réwniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

Ocena aktywnosci rynku nastepuje przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkéw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub podobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyskac kwotowanio z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sig, ze ceny z takich kwotowon potencjalnie mogg byc réwniez udostepniane do publicznej wiadomasci i
tym somym rynek dealerski dlo tokiego papieru jest aktywny o papier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te skiadniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

c)  Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjqtkiem
dtuinych papierow wartosciowych wycenionych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

d)  Za wiarygodnie oszacowanq wartoé¢ godziwg Fundusz uznowat warto$¢ wyznaczong poprzez:

i. oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke $wiadczgeq tego rodzoju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywaow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wlosciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejSciowe pochodzily z
aktywnego rynku,

il oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci skladnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdiniqceqgo sig istotnie sktadnika, w szczegélnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

e)  Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obeych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej byly denominowane. Aktywa te oraz
20bowiqzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a) Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery worto$ciowe, w tym akeje, prawa do akgji, prawa
paboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestyeyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byly wedlug ostatniego dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zowarto transakeje na aktywnym rynku, 2
zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym rynku kurs zamkniecio, o w przypadku braku
kursu zamkniecia, inna ustalano przez aktywny rynek wartosc stanowiqeo jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuije sie ten kurs albo wartos¢.
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b)

c)

d)

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udziotowym byt znaczqgco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transakeja, wowczas Fundusz wyceniat dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na
aktywnym rynku, skorygowany w sposéb umotliwiajqcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktérym mowa powyze] z zastrzezeniem, ze jeieli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostal ustalony na
aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zomkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$é stanowigea jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuije sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych
wplyw na ten kurs albo wartos¢.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji no aktywnym rynku, papiery udziatowe wyceniane byly wedlug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartosé
danego skiadniko lokat.

Dtuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane no aktywnym rynku, wyceniane byly odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i w przypadku dluznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku T8S Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za adpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakcji
bezposrednich) przyjmuje si¢ w szczegdlnosci cene Bloomberg Generic Price” publikowang przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamknigcia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia wartosc
stanowigca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane buyly:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gléwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakeji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku kurs zamknigcio z rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich), a w
przypadku jej braku kurs zamknigcia z Gietdy Papieraw Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktérych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny przy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o madel zdyskontowanych przeptywaw pienieinych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtownego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktdrym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigco kalendarzowego, w oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnosc¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i rynkiem gtéwnym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udzialowego papieru wartosciowego, z wylqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktorym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii, rynkiem gtéwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Fundusz zowiera transakeje na danym sktadniku lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakcji
bezposrednich).

Metody wyceny skiadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartoSci godziwej

a)

b)

c)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szezegdlnosci w oparciu o model
wyceny porownawczej w stosunku do notowanych no aktywnym rynku spotek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci

i prognozowanej dynomice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pienieznych, w ktdrym uwzgledniane sq
prognozowane przeplywy pienigzne generowane przez spolke i jej wartosc rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomoca modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartosé aktywa bazowego.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne wyceniane byly wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w oparciu 0 model uwzgledniajqey
specyfike danego instrumentu.

Metody wyceny skfadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)

c)

Diuine papiery wartosciowe, w tym listy zastawne nienatowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli papiery te byty dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci
godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzien przeszacowanio, Fundusz przyjmowat te wartosé,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byly od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Zobowiqzania 2 tytutu zbycia papierdéw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sig Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zowarcio
umowy sprzedazy, stosujgc efektywnq stope procentowq.
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d)  Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bondw skarbowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e)  Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1.  Zmiany metod ujmowania operacjl, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywal zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finonsowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqeych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystqpity znaczqce zdarzenia dotyczqee lat ubieglych, ktore wymagolyby ujecio w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystqpily znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawlenie oraz obja$nienie réinic pomigdzy danymi ujownionymi w sprawozdaniu finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystgpily znaczqce roznice pomigdzy danymi pordwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majqtkowq |
finansowgq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji | rentowno$¢ Funduszu
W okresie sprowozdawczym Fundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniala konieczno$¢ informowania uczestnikdw o zmianie

wartosci Certyfikatu Inwestycyjnego. W okresie sprowozdawczym w Funduszu nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakgji
zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnoSci Funduszu

Sprawozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidzied
przyszlosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI SA. nie istniejq okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Funduszu,

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére moglyby w istotny sposéb wplyngé na ocene sytuacji majqtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore maghyby w istatny sposab wplynqgé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian,
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