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Inne informacje ujawniane w zwigzku

Z wymogami prawa i publikowane wraz

z jednostkowym sprawozdaniem Subfunduszu
PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych
(do dnia 4 lutego 2025 r. Subfundusz dziatat
pod nazwg PKO Obligacji Samorzqdowych)

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku





337/1223.12.2015 r.) (,Rozporzqdzenie SFTR”).

Stan na dzien 31 grudnia 2024 r.:

ﬁ TFI

I.  Informacje ujawniane na podstawie Rozporzqdzenia Parlamentu europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z
dnia 25 listopada 2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowych z uzyciem papieréw
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzqdzenia (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L

Warto$¢ bilansowa

Procentowy udziat w
aktywach moggcych byé

(wtys. z) przedmiotem pozyczek
papieréw wartosciowych
Kwota pozyczonych papieréw warto$ciowych i towarow 0 0,00%
Warto$¢ bilansowa Udziat procentowy w
(w tys. 2) aktywach ogélem
Aktywa bedqce przedmiotem transakgji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych 206 423 20,98%
Dane dotyczqce koncentracji
Warto$€ papieréw wartoSciowych
Kontrahent otrzymanych jako zabezpieczenie

Najwieksi wystawcy zabezpieczen otrzymywanych przez Subfundusz wszystkich transakcjach finansowanych z uzyciem
papieréw warto$ciowych:

(w tys. )

Bank Gospodarstwa Krajowego

206 053

Warto$¢ transakeji pozostajgcych

Najwazniejsi kontrahenci zawieranych przez Subfundusz transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych: Kontrahent do rozliczenia (w tys. /)

- buy-sell-back/reverse repo Bank Gospodarstwa Krajowego 206 653
- sell-buy-back/repo - -
Dane dotyczqce ponownego wykorzystania zabezpieczen

Odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sq przedmiotem ponownego wykorzystania 0,00%

Szacowany maksymalny poziom odsetek otrzymanych zabezpieczen, ktére sq przedmiotem ponownego wykorzystania
ujawniony w prospekcie informacyjnym

brak ograniczen

Zyski z tytutu reinwestowanych zabezpieczen gotowkowych

Zbiorcze dane dotyczqce transakcji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych odrebnie dla poszczeg6lnych rodzajéw transakeji

Transakcje typu buy-sell-back i reverse repo:

Okres zapadalnosci w
Okres zapadalnosci odniesieniu do transakcji

Rodzaj zabezpieczenia Waluta zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w

zabezpieczefi Z uzyciem papieréw ogdlnej sumie
wartosciowych
Lo . 0d jednego dnia do
Obligacje skarbowe Powyzej jednego roku PLN ; . Polska dwustronne 1,96%
jednego tygodnia
Obligacje skarbowe Powyzej jednego roku PLN 0d jednego tygodnia do Polska dwustronne 98,04%

jednego miesiqca

Transakdje typu sell-buy-back i repo:

Okres zapadalnosci w
odniesieniu do transakcji
Z uzyciem papieréw
warto$ciowych

Okres zapadalnosci

L Waluta zabezpieczenia
zabezpieczefi u bezplecze

Rodzaj zabezpieczenia

Kraj siedziby kontrahenta

Rozliczenie i rozrachunek

Udziat procentowy w
ogdlnej sumie

Przechowywanie zabezpieczeri otrzymanych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Depozytariusz

Warto$¢ bilansowa (w tys. z8)

Bank Handlowy w Warszawie S.A.

206 423

Przechowywanie zabezpieczer udzielonych w ramach transakeji finansowanych z uzyciem papieréw wartosciowych

Zabezpieczenia udzielone przez Subfundusz przechowywane sq na
rachunkach wskazanych przez kontrahenta.

Dane dotyczqce wyniku z transakgji finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych

01.01.2024 -

31.12.2024

Rodzaj transakcji finansowych z uzyciem papieréw wartosciowych

Przychody (w tys. z)

Koszty (w tys. zf)

- buy-sell-back/reverse repo

9637

- sell-buy-back/repo

- udzielone pozyczki papierow wartosciowych*

- zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych

- swap przychodu catkowitego

*przychody zostaty wykazane jako wynagrodzenie ptacone przez pozyczkobiorce, natomiast kosztem jest oprocentowanie ptacone pozyczkobiorcy od ztozonego przez niego zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzqdowych nie zawierat transakcji

swapow przychodu catkowitego.
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Il.  Dodatkowe informacje o technikach efektywnego zarzqdzania portfelem, w tym o umowach ktérych
przedmiotem sq instrumenty pochodne (ujawniane zgodnie z pkt. 35 i 40 Wytycznych dla whasciwych
organow i spotek zarzqdzajgcych UCITS ESMA 2014/937 z dnia 1 sierpnia 2014 r).

Subfundusz moze stosowa¢ techniki efektywnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym Subfunduszu pod warunkiem, ze sq one zgodne z celem
inwestycyjnym Subfunduszu.

Stosowanie tych technik realizowane jest poprzez zawieranie uméw majqcych za przedmiot instrumenty pochodne, w tym takze
niewystandaryzowane instrumenty pochodne wykorzystywanych dla sprawnego zarzqdzania portfelem. W celu zmniejszenia ekspozyciji
kontrahenta z tytutu zawartych transakcji Subfundusz otrzymuje zabezpieczenie w $rodkach pienieznych.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz w okresie sprawozdawczym Subfundusz PKO Obligacji Skarbowych i Samorzgdowych nie stosowat technik
efektywnego zarzqdzania portfelem inwestycyjnym.
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Roczne sprawozdanie jednostkowe
Subfunduszu PKO Obligacji Skarbowych i
Samorzqdowych (do dnia 4 lutego 2025 .
Subfundusz dziatat pod nazwg PKO Obligacji

Samorzgdowych)

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2024 roku





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2024 31.12.2023
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat Wartos¢ wedtug Wartos¢ wediug Procentowy udziat
ceny nabycia wyceny na dzief ) ceny nabycia wyceny na dzief .

wtys. zt bilansowy w tys. zt w aktywach ogétem wtys. zt bilansowy w tys. zt W aktywach ogdtem
Akcje 0 0 0,00 0 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa do akgji 0 0 0,00 0 0 0,00
Prawa poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0 0,00 0 0 0,00
Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
Dtuzne papiery wartos$ciowe 767 158 772 794 78,53 874 242 883 430 81,28
Instrumenty pochodne * 0 0 0,00 0 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0 0,00 0 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
e e s ek e : ; o :
Wierzytelnosci 0 0 0,00 0 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0,00 0 0 0,00
Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
Razem 767 158 772794 7853 874 242 883 430 81,28

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gtownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia wartos¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako
sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Tabele uzupetniajgce

Wartos¢ Wartose | Wamos |
Kraj . . nominalna wedliug 9 "~ Y
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki iedneao Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w . A
bilansowy w |  ogétem
# tys. zt tys.2t
1. O terminie wykupu do 1 roku 123 310 123 974 125 007 12,76
a) Obligacje 123310 123974 125 007 12,76
Nienotowane
Battow A18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Battow Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,70% 1000,00 120 120 121 0,01
aktywnym
Nienotowane
BARDO G14 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bardo Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,70% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym
Nienotowane
BELZYCE E13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Betzyce Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 1060 1060 1068 0,11
aktywnym
Nienotowane
BIERUTOW E18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bierutow | Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym
Nienotowane
Bochnia E16 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bochnia Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
Bodzanéw C14 251125 na rynku Nie dotyczy Bodzanow Polska |2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 640 640 645 0,07
aktywnym
Nienotowane Gmina
BOGUCHWALA 115 251125 na rynku Nie dotyczy Boauchwata Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 1500 1500 1511 0,15
aktywnym 9
Nienotowane Gmina Miasta
Brodnica B14 251125 na rynku Nie dotyczy Brodnic Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 613 613 617 0,06
aktywnym Y
Nienotowane Powiat
BRZEZINSKI B17 251125 na rynku Nie dotyczy Brzezifiski Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,60% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym
Nienotowane
BYTOM E15 251125 na rynku Nie dotyczy | Miasto Bytom Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 2000 2000 2014 0,21
aktywnym
Nienotowane
CHELMZA C18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Chetmza Polska | 2025-11-25| Zmienne 6,75% 1 000,00 500 500 503 0,05
aktywnym
Nienotowane Miasto i Gmina
CHOCIANOW K12 251125 na rynku Nie dotyczy Chocianow Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,50% 1000,00 109 109 110 0,01
aktywnym
Chrzanéw Powiat chrzanowski Nienotowane Gmina
A17 251125 Or[]((:urvg\;lglga&] Nie dotyczy Chrzanéw Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,85% 1000,00 480 480 483 0,05

Strona 2/38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ®
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU ““ TFI

Wartos¢ Wartose | Warose
Kraj nominalna wedliug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki “edneao Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w . A
bilansowy w |  ogétem
# tys. zt
tys. zt
Nienotowane .
'23?1'31'22%\'\“* BIALOSTOCKA C17 na rynku Nie dotyczy G”“B'ir(‘]?ogg)bcfa‘"’” Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% | 1 000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane Miasto i Gmina
Drobin D17 251125 na rynku Nie dotyczy Drobin Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,60% 1 000,00 200 200 202 0,02
aktywnym
Nienotowane
Dynoéw C17 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Dynéw Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,75% 1000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane
Elblgg 817 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Elblgg Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 440 440 443 0,05
aktywnym
Nienotowane
Elblag C15 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Elblag Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane
Elblgg D16 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Elblag Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 310 310 312 0,03
aktywnym
Nienotowane
Elblgg E14 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Elblgg Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% | 10 000,00 35 350 353 0,04
aktywnym
Nienotowane
ELK E14 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Etk Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,70% 1000,00 972 972 979 0,10
aktywnym
Nienotowane
FRYSZTAK A18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Frysztak | Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane
FRYSZTAK C17 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Frysztak | Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 350 350 353 0,04
aktywnym
Nienotowane Gmina
(235A1R132A5TKA7LETN|SKO 815 na rynku Nie dotyczy Garbatka- Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 380 380 383 0,04
aktywnym Letnisko
. - Nienotowane . .
(23;‘;91% Matopolski D17 nargnku | Nie dotyczy G”&"gff;‘fggw Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,10% | 100000 | 1000 1000 1007 0,10
aktywnym P
Nienotowane
Gluszyca G16 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Gtuszyca | Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,60% 1000,00 60 60 60 0,01
aktywnym
Nienotowane
Gmina Bielawa G11 291225 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bielawa | Polska |2025-12-29 | Zmienne 6,90% 1000,00 1500 1500 1501 0,15
aktywnym
Nienotowane
Gmina Olecko D10 300725 na rynku Nie dotyczy | Gmina Olecko Polska | 2025-07-30 | Zmienne 6,97% 1000,00 2000 2000 2059 0,21
aktywnym
. Nienotowane .
&Tg‘fg‘g’;gg;zgg;‘ 822 na rynku Nie dotyczy WS’:E:;mch Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,75% | 100000 | 6000 6000 6042 0,61
aktywnym Y
. - Nienotowane ]
Gmina Wieliczka C22 ] Gmina .
na rynku Nie dotyczy - Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 6690 6 690 6737 0,69
(PLO330900070) aktywnym Wieliczka
Nienotowane
Gmina Wolin A15 181225 na rynku Nie dotyczy Gmina Wolin Polska | 2025-12-18 | Zmienne 7,28% 1000,00 1500 1500 1504 0,15
aktywnym
. " Nienotowane Gmina
gg}'g‘gsw“’fczgm Wielka G18 na rynku Nie dotyczy | Wreczyca Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,60% | 1 000,00 650 650 654 0,07
aktywnym Wielka
. . Nienotowane Gmina
g;'g‘;swr‘?“”c“ Wielka H18 na rynku Nie dotyczy | Wreczyca Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,60% | 1 000,00 90 90 91 0,01
aktywnym Wielka
Nienotowane Powiat
GOLDAPSKI A14 251125 na rynku Nie dotyczy Gotdapski Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym P
Nienotowane Powiat
GOLDAPSKI B14 251125 na rynku Nie dotyczy Gotdapski Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 400 400 403 0,04
aktywnym P
Nienotowane
&(7_18855/;2)%02151/)11/2025 na rynku Nie dotyczy | Gmina Gotdap Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,20% 200,00 3500 700 705 0,07
aktywnym
Nienotowane .
gskﬂrle(s)wo ELBLASKIE C16 na rynku Nie dotyczy Gm'glf)l(;;‘l’(il"wo Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,60% | 1 000,00 250 250 252 003
aktywnym q
Nienotowane :
§§ﬂ§§’w° ELBLASKIE D16 nargnku | Nie dotyczy G""El‘éleg‘;i”e"w" Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,60% | 100000| 250 250 252 0,03
aktywnym q
Nienotowane
Gzy G18 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Gzy Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,85% 1000,00 90 90 91 0,01
aktywnym
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Wartosé Wartos¢ Vx‘;g}‘l’; brocentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent sieﬁi?ii) Termin Warunki nf)er:il:]r;ulgu Liczba wce:nlug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w . A
bilansowy w |  ogétem
# tys. zt
tys. zt
Nienotowane Gmina i Miasto
;sNﬂ\;st SKALMIERZYCE A7 na rynku Nie dotyczy Nowe Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,52% 1000,00 1400 1400 1410 0,14
aktywnym Skalmierzyce
Nienotowane
Jastkow E18 280925 na rynku Nie dotyczy | Gmina Jastkow | Polska | 2025-09-28 | Zmienne 6,81% 1000,00 300 300 305 0,03
aktywnym
Nienotowane Gmina
JAWORZYNA SLASKA H13 na rynku Nie dotyczy Jaworzyna Polska | 2025-12-08 | Zmienne 7,03% 1000,00 563 563 566 0,06
061225 aktywnym Slgska
Nienotowane Gmina
Jerzmanowa C16 281225 na rynku Nie dotyczy Polska | 2025-12-29 | Zmienne 7,05% | 10 000,00 50 500 500 0,05
aktywnym Jerzmanowa
Nienotowane Gmina
Jerzmanowa D16 281225 na rynku Nie dotyczy Polska | 2025-12-29 | Zmienne 7,05% | 10 000,00 5 50 50 0,01
aktywnym Jerzmanowa
Nienotowane Gmina
Jedrzejow A16 251125 na rynku Nie dotyczy Jedrzejow Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
Nienotowane
KALISZ E17 151225 na rynku Nie dotyczy | Miasto Kalisz Polska | 2025-12-15 | Zmienne 6,74% 1000,00 1000 1000 1003 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
Kamionka A18 251125 na rynku Nie dotyczy - Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 750 750 755 0,08
aktgwnym Kamionka
Nienotowane
KARCZEW E14 170125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Karczew | Polska |2025-01-17 [ Zmienne 7,17% 1000,00 580 580 599 0,06
aktywnym
Nienotowane
KEPICE E18 200925 na rynku Nie dotyczy | Gmina Kepice Polska | 2025-09-20 | Zmienne 7,15% 1000,00 250 250 255 0,03
aktywnym
Nienotowane
Koluszki D18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Koluszki | Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,68% 1000,00 1500 1500 1510 0,15
aktywnym
Nienotowane
KONSKIE D16 260925 na rynku Nie dotyczy | Gmina Konskie | Polska [ 2025-09-26 | Zmienne 7,25% 1000,00 1000 1000 1019 0,10
aktywnym
Nienotowane
KONSKIE D18 200725 na rynku Nie dotyczy | Gmina Konskie Polska | 2025-07-20 | Zmienne 6,77% 1000,00 1000 1000 1030 0,10
aktywnym
Nienotowane
KONSKIE E16 261025 na rynku Nie dotyczy | Gmina Korskie Polska | 2025-10-26 | Zmienne 7,24% 1000,00 1000 1000 1013 0,10
aktywnym
Nienotowane
KONSKIE F16 211125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Konskie Polska [ 2025-11-21 | Zmienne 7,21% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
KONSKIE G16 051225 na rynku Nie dotyczy | Gmina Konskie Polska | 2025-12-05 | Zmienne 7,18% 1000,00 1000 1000 1005 0,10
aktywnym
Nienotowane
Korycin C18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Korycin Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane . -
KOZMIN WIELKOPOLSKI D17 narynku | Nie dotyczy | CTING KOZMIN | o0 12025-11-25 | zmienne 670% | 100000 | 300 300 302 0,03
251125 aktywnym Wielkopolski
Nienotowane Gmina
Krapkowice G16 251125 na rynku Nie dotyczy Kowi Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym Krapkowice
Nienotowane
KROBIA B13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Krobia Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane
KROBIA C13 251125 na rynku Nie dotyczy [ Gmina Krobia Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane
KROBIA D13 251125 na rynku Nie dotyczy [ Gmina Krobia Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane
KROBIA E13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Krobia Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane Gmina - Miasto
LEBORK B15 251125 na rynku Nie dotyczy bork Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 1170 1170 1178 0,12
aktywnym Leborl
. . Nienotowane N
Lipce Reymontowskie D18 narynku | Niedotyczy | ,OMNALPCE | poiga | 2025-11-25 | Zmienne 6,95% | 100000| 250 250 252 0,03
251125 aktywnym Reymontowskie
Nienotowane
LUBICZ C18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Lubicz Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
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Nienotowane Gmina
Lubniewice D18 251125 na rynku Nie dotyczy Lubniewice Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1 000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina Mieiska
Miasto Ciechanow | 261125 na rynku Nie dotyczy Ciechan()jw Polska | 2025-11-26 | Zmienne 6,95% 1000,00 950 950 957 0,10
aktywnym
Nienotowane
Miasto Luban F16 251125 na rynku Nie dotyczy | Miasto Luban Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,25% 1000,00 750 750 755 0,08
aktywnym
Nienotowane Miasto
Miasto Sandomierz A12 211225 na rynku Nie dotyczy Sandomierz Polska | 2025-12-21| Zmienne 7,29% 1000,00 1500 1500 1503 0,15
aktywnym
Nienotowane . .
) : Gmina Miasto .
Miasto Sochaczew H17 251125 na rynku Nie dotyczy Sochaczew Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,00% 1 000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
. Nienotowane
mfg;"?;;éz‘; %)1 na rynku Nie dotyczy | Miasto Ustka | Polska |2025-11-25 | Zmienne 690% | 100000 | 2000 2000 2014 021
aktywnym
Nienotowane
Miechéw E15 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miechéw | Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Nienotowane
MIELEC H17 071225 na rynku Nie dotyczy | Miasto Mielec Polska | 2025-12-07 | Zmienne 6,67% 1000,00 1000 1000 1005 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
MILAKOWO B15 251125 na rynku Nie dotyczy Mitakowo Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina
MLODZIESZYN A17 251125 na rynku Nie dotyczy Miodzieszun Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym Y
Nienotowane
Mtynary G17 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miynary | Polska |[2025-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane Gmina
MYKANOW C16 251125 na rynku Nie dotyczy Mukanow Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 900 900 907 0,09
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
MYKANOW F17 251125 na rynku Nie dotyczy Mukanéw Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 600 600 604 0,06
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
Mysliborz R10 130625 na rynku Nie dotyczy Muslibérz Polska | 2025-06-13 | Zmienne 7,28% 1000,00 600 600 602 0,06
aktywnym Y
Nienotowane Gmina Naklo
Nakto nad Notecig 115 111225 na rynku Nie dotyczy nad Noteci Polska [ 2025-12-11 | Zmienne 6,48% 1000,00 800 800 803 0,08
aktywnym q
Nienotowane Gmina Mieiska
NOWA RUDA C16 251125 na rynku Nie dotyczy Nowa Ruida Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina Mieiska
NOWA RUDA D16 251125 na rynku Nie dotyczy Nowa Ru|da Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina Nowa
Nowa Stupia G17 251125 na rynku Nie dotyczy Stupia Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 193 193 194 0,02
aktywnym P
Nienotowane Gmina Nowa
NOWA SOL - G18 251125 na rynku Nie dotyczy S6! - Miasto Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,60% 1000,00 2200 2200 2215 0,23
aktywnym
Nienotowane Gmina
Nowogrodziec F15 300625 na rynku Nie dotyczy Nowoarodziec Polska | 2025-06-30 | Zmienne 7,10% 1000,00 300 300 300 0,03
aktywnym 9
Nienotowane Gmina Nowi
NOWY STAW D13 201225 na rynku Nie dotyczy Staw Y Polska [ 2025-12-20 | Zmienne 7,49% 1000,00 600 600 601 0,06
aktywnym
Nienotowane Powiat
OBORNICKI C10 211225 na rynku Nie dotyczy Obornicki Polska | 2025-12-21 | Zmienne 8,04% 1000,00 200 200 200 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina Oborniki
OBORNIKI SLASKIE T13 241225 na rynku Nie dotyczy Slaskie Polska | 2025-12-24 | Zmienne 7,39% 1000,00 600 600 601 0,06
aktywnym q
Nienotowane
OBROWO E14 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Obrowo Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,10% 1 000,00 2 300 2 300 2317 0,24
aktywnym
Nienotowane
Obryte G17 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Obryte Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,15% 1000,00 80 80 81 0,01
aktywnym
Nienotowane
OJRZEN E18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Ojrzen Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,78% 1000,00 350 350 352 0,04
aktywnym
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Nienotowane
OLESNICA F10 221225 na rynku Nie dotyczy | Gmina Olesnica Polska | 2025-12-22 | Zmienne 7,39% 1 000,00 500 500 501 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
Olszewo-Borki D15 251125 na rynku Nie dotyczy Olszewo-Borki Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,00% 1 000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
Opalenica D17 251125 na rynku Nie dotyczy Opalenica Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym P
Nienotowane -
OPOLE FRN 95 161225 SINK ] Wojewodztwo P . 0
(PL0030200014) na rynku Nie dotyczy Opolskie Polska |2025-12-16 | Zmienne 6,73% 2 125,00 435 925 927 0,09
aktywnym
Nienotowane Powiat Opolski
OPOLSKI E17 251125 na rynku Nie dotyczy (Iubelslii) Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,45% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane
ORNETA B15 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Orneta Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 332 332 334 0,03
aktywnym
Nienotowane Gmina
Ozarowice )14 251125 na rynku Nie dotyczy Osarowice Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 1040 1040 1047 0,11
aktywnym
Nienotowane Powiat
PIASECZYNSKI D17 251125 na rynku Nie dotyczy . L Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,60% 1000,00 2000 2000 2014 0,21
Piaseczynski
aktywnym
Nienotowane Gmina Piekar
PIEKARY SLASKIE A19 280925 na rynku Nie dotyczy Slaskie Y Polska | 2025-09-28 | Zmienne 6,64% | 10 000,00 200 2000 2034 0,21
aktywnym q
Nienotowane Miasto i Gmina
Pilica E15 251125 na rynku Nie dotyczy pilica Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Bochenski G14 111225 na rynku Nie dotyczy Bocheriski Polska | 2025-12-11 | Zmienne 6,98% 1000,00 1000 1000 1004 0,10
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Gniezniefiski F18 925012 na rynku Nie dotyczy Gniesniefiski Polska | 2025-09-28 | Zmienne 6,85% 1000,00 800 800 814 0,08
aktywnym
. S Nienotowane ]
Powial Gnieinieriski G18 narynku | Nie dotycay Powial | poiska | 2025-08-24 | Zmienne 685% | 100000 | 500 500 512 005
5 Gnieznienski
aktywnym
. L Nienotowane ]
Pouiot Gnieiniefiski H13 narynku | Nie dotycay Powial | poiska | 2025-09-28 | Zmienne 685% | 100000 | 300 300 305 0,03
5 Gnieznienski
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Koscianski 815 251125 na rynku Nie dotyczy Kosciafiski Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,62% 1000,00 1150 1150 1158 0,12
aktywnym
) i Nienotowane B
Powiat Krapkowicki G18 na rynku Nie dotyczy Powist ' | poiska | 2025-08-10 | Zmienne 6,80% | 100000 245 245 252 0,03
100825 Krapkowicki
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Lubliniecki 115 251125 na rynku Nie dotyczy Lubliniecki Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Lubliniecki J15 251125 na rynku Nie dotyczy Lubliniecki Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane
Powiat Ptocki VI 010225 na rynku Nie dotyczy | Powiat Ptocki Polska | 2025-02-01 | Zmienne 7,17% 1000,00 1000 1000 1029 0,10
aktywnym
Nienotowane
Powiat Sokoélski C13 251125 na rynku Nie dotyczy | Powiat Sokolski Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,25% 1 000,00 1250 1250 1259 0,13
aktywnym
. . Nienotowane ]
Powior Stolowowolski 16 nornke | Niedotycy | o PO | poiska | 2025-11-25 | Zmienne 7,10% | 100000| 200 200 201 0,02
talowowolski
aktywnym
. . . Nienotowane ]
Powiat Wodzistawski E17 narynku | Nie dotycay Powial | poiska | 2025-11-25 | Zmienne 7.30% | 100000 | 800 800 806 0,08
251125 Wodzistawski
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Wotowski C16 281225 na rynku Nie dotyczy Wotowski Polska | 2025-12-28 | Zmienne 7,30% 1000,00 100 100 100 0,01
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Ztotoryjski G18 251125 na rynku Nie dotyczy Zhotoruiski Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 800 800 806 0,08
aktywnym K
Nienotowane Gmina
PROSZOWICE B14 251125 na rynku Nie dotyczy Proszowice Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
PROSZOWICE C17 251125 na rynku Nie dotyczy Proszowice Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
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Nienotowane
Psary G17 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Psary Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane
Psary H17 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Psary Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 600 600 604 0,06
aktywnym
Nienotowane
PULTUSK G15 251125 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
Nienotowane
Puttusk EE15 250925 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2025-09-25 | Zmienne 7,10% | 10 000,00 30 302 306 0,03
aktywnym
Nienotowane
Radlin B17 070825 na rynku Nie dotyczy Miasto Radlin Polska | 2025-08-07 | Zmienne 7,16% 1 000,00 1000 1000 1029 0,10
aktywnym
Nienotowane Miasto
Ryduttowy D14 251125 na rynku Nie dotyczy Ruduttow Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,96% 1000,00 1550 1550 1561 0,16
aktywnym Y Y
Nienotowane
Siedlce C15 251125 na rynku Nie dotyczy | Miasto Siedlce Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
Siedlec A13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Siedlec Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 444 444 447 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
SKWIERZYNA F 200425 na rynku Nie dotyczy Skwierzuna Polska | 2025-04-20 | Zmienne 6,74% 1000,00 200 200 203 0,02
aktywnym Y
Nienotowane
SLAWA L13 191125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Stawa Polska [ 2025-11-19 | Zmienne 7,02% 1000,00 700 700 706 0,07
aktywnym
Nienotowane Gmina
SOMONINO D17 251125 na rynku Nie dotyczy Somonino Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane Gmina
SPYTKOWICE E17 251125 na rynku Nie dotyczy Sputkowice Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym Py
Nienotowane Gmina Stare
Stare Juchy C14 251125 na rynku Nie dotyczy Juch Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,15% 1000,00 60 60 60 0,01
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
STRZEGOM )18 251125 na rynku Nie dotyczy Strzeaom Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,70% 1000,00 4000 4000 4028 0,41
aktywnym 9
Nienotowane .
Strzelce Wielkie D15 251125 na rynku Nie dotyczy Gm'cvc;esll:;e'ce Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% | 1 000,00 100 100 101 001
aktywnym
Nienotowane .
Strzelce Wielkie E15 251125 na rynku Nie dotyczy Gm'cvc;esll:;e'ce Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% | 1 000,00 100 100 101 001
aktywnym
L Nienotowane ] Gmina Strzelce .
Strzelce Wielkie F15 251125 na rynku Nie dotyczy Wielkie Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 17 17 17 0,00
aktywnym
Nienotowane Gmina
SULECZYNO C16 251125 na rynku Nie dotyczy Suleczuno Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,05% | 100 000,00 1 100 101 0,01
aktywnym ecy
Sulmierzyce Powiat pajeczanski Nienotowane Gmina
na rynku Nie dotyczy . Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 800 800 806 0,08
818 251125 Sulmierzyce
aktywnym
Nienotowane
SWIERZNO A25 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Swierzno | Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 250 250 252 0,03
aktywnym
Nienotowane Uzdrowiskowa
S INO-ZDROJ H17 narynku | Nie dotyczy | Gmina Miejska | Polska |2025-11-25 | Zmienne 660% | 100000 | 250 250 252 003
aktywnym Szczawno-Zdroj
Eori g Nienotowane ] .
Swidnik E19 251125 ] Gmina Miejska P . o
(PLO279200052) na rynku Nie dotyczy Swidnik Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 1560 1560 1571 0,16
aktywnym
Nienotowane Miasto
Swigtochtowice A16 251125 na rynku Nie dotyczy Swietochtowice Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,50% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym <
& . Nienotowane .
Swietochtowice 821 251125 ; Miasto 44 . o
(PLO361200028) na rynku Nie dotyczy Swietochlowice Polska | 2025-11-25| Zmienne 6,80% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym
i Nienotowane Miasto
Swietochtowice E15 251125 na rynku Nie dotyczy Swietochtowice Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,80% 1000,00 1500 1500 1512 0,15
aktywnym <
i Nienotowane Miasto
Swietochtowice K15 251125 na rynku Nie dotyczy Swietochtowice Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
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Nienotowane
TERESIN D18 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Teresin Polska 2025-11-25 | Zmienne 6,60% 1 000,00 650 650 654 0,07
aktywnym
Nienotowane
TERESIN E18 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Teresin Polska 2025-11-25 | Zmienne 6,60% 1 000,00 550 550 554 0,06
aktywnym
Nienotowane
Tuplice E18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Tuplice Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane
UDANIN J13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Udanin Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 299 299 301 0,03
aktywnym
Nienotowane
Wgsosz (gorowski) A18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wgsosz Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 105 105 106 0,01
aktywnym
Nienotowane
WIELEN B14 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wielen Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,70% 1000,00 2000 2000 2015 0,21
aktywnym
Nienotowane Gmina
Wieliszew B15 251125 na rynku Nie dotyczy o Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktgwnym Wieliszew
Nienotowane Gmina Wielka
WIELKA WIES D15 251125 na rynku Nie dotyczy ;o Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 650 650 655 0,07
aktywnym Wies
Nienotowane Gmina
Wierzchowo G15 251125 na rynku Nie dotyczy Wierzch Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 200 200 201 0,02
aktywnym ierzchowo
Nienotowane
WINSKO D18 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wirisko Polska | 2025-11-25 | Zmienne 6,95% 1000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Nienotowane
WOLOW B14 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wotow Polska [ 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1007 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
WSCHOWA D13 251125 na rynku Nie dotyczy Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 1430 1430 1441 0,15
akigwnym Wschowa
Nienotowane Powiat
WSCHOWSKI B17 251125 na rynku Nie dotyczy . Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,75% 1000,00 895 895 902 0,09
aktywnym Wschowski
Nienotowane
WYRZYSK A17 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wyrzysk | Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane
WYRZYSK C16 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wyrzysk | Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,10% 1000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa
WZ0525 (PL0000111738) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2025-05-25 | Zmienne 5,81% 1000,00 723 716 730 0,07
nieregulowany Poland Polskiej
Nienotowane
ZAROW P13 251125 na rynku Nie dotyczy | Gmina Zaréw Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1500 1500 151 0,15
aktywnym
Nienotowane Miasto
ZGORZELEC B16 251125 na rynku Nie dotyczy Zgorzelec Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 2500 2 500 2518 0,26
aktywnym
Nienotowane Miasto
ZGORZELEC C16 251125 na rynku Nie dotyczy | Polska | 2025-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 2034 2034 2049 0,21
aktywnym Zgorzelec
Nienotowane
ZWOLEN A16 251125 na rynku Nie dotyczy Gmina Zwolen Polska | 2025-11-25| Zmienne 7,20% 1 000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane
Znin E17 141225 na rynku Nie dotyczy Gmina Znin Polska | 2025-12-14 | Zmienne 7,18% 1 000,00 180 180 181 0,02
aktywnym
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
2. O terminie wykupu powyzej 1 roku 657 502 643 184 647 787 65,77
a) Obligacje 657 502 643 184 647 787 65,77
. Nienotowane
Barcin A19 25/11/2030 na rynku Nie dotyczy | Gmina Barcin | Polska |2030-11-25 | Zmienne 6,95% | 100000 | 1140 1140 1150 012
(PL0029200025) aktgwnym
Nienotowane
BELZYCE H13 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Betzyce Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 1500 1500 1512 0,15
aktywnym
Nienotowane
BIERUTOW F18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bierutow Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,30% 1 000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
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Nienotowane
Bierutow G18 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bierutow Polska 2027-11-25 | Zmienne 7,30% 1 000,00 100 100 101 0,01
aktywnym

Nienotowane .
Powiat

BIESZCZADZKI E17 251127 na rynku Nie dotyczy Bieszczadzki Polska |2027-11-25 | Zmienne 7,50% 1000,00 550 550 554 0,06
aktywnym

Nienotowane
BLIZYN B14 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Blizyn Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym

Nienotowane
BLIZYN C14 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Blizyn Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym

Nienotowane .
Gmina

BOGUCHWALA J15 251126 na rynku Nie dotyczy Boguchwala Polska |2026-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 1397 1397 1408 0,14
aktywnym

Nienotowane
Brodnica A17 251126 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miasta

. Polska |2026-11-25 | Zmienne 7,10% 1 000,00 1303 1303 1313 0,13
Brodnicy

Nienotowane
BRZESKO D16 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Brzesko Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,50% 1 000,00 500 500 504 0,05
aktywnym

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Gmina Brzesko Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,50% 500,00 1550 775 781 0,08
aktywnym

Brzesko E12 25/11/2026
(PL0012200024)

Nienotowane
BRZEZINSKI C17 251126 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Powiat

[P Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,60% 1 000,00 200 200 202 0,02
Brzezinski

Nienotowane
BRZEZINSKI D17 251127 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Powiat

L Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,60% 1000,00 200 200 202 0,02
Brzezinski

Nienotowane
CHELMZA D18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Chetmza | Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,75% 1 000,00 500 500 504 0,05
aktywnym

Nienotowane
Chetmza E18 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Chetmza | Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,75% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym

Nienotowane
Chojnéw D12 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Chojnéw | Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,50% 1000,00 110 110 1 0,01
aktywnym

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Ciechocinek D20 251127
(PLO306000020)

Miasto

. N Polska |2027-11-25 | Zmienne 7,30% 1 000,00 1400 1400 1411 0,14
Ciechocinek

Nienotowane
CZELADZ L17 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Czeladz Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,70% 1 000,00 1900 1900 1915 0,20
aktywnym

Nienotowane
CZEMPIN B18 100726 na rynku Nie dotyczy | Gmina Czempifi | Polska | 2026-07-10 | Zmienne 6,76% 1000,00 800 800 827 0,08
aktywnym

Nienotowane
Deblin F18 251126 na rynku Nie dotyczy | Miasto Deblin Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym

Nienotowane
DYGOWO 116 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Dygowo | Polska |[2027-11-25 | Zmienne 7,65% 1000,00 700 700 706 0,07
aktywnym

Nienotowane .
Gmina

DZIERZONIOW A15 251129 na rynku Nie dotyczy Dazierzoniow Polska |2029-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 490 490 494 0,05
aktywnym

Nienotowane Gmina Miasto
ELBLAG L13 101227 na rynku Nie dotyczy Polska | 2027-12-10 | Zmienne 7,07% 1000,00 4000 4000 4021 0,41

aktywnym Elblag

Nienotowane Gmina Miasto
ELBLAG L13 291126 na rynku Nie dotyczy Polska | 2026-11-29 | Zmienne 7,10% 1000,00 1200 1200 1208 0,12

aktywnym Elblag

Nienotowane
Elblqg C17 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Elblgg Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 38 38 38 0,00
aktywnym

Nienotowane Gmina Miasto
na rynku Nie dotyczy Polska | 2027-10-12 | Zmienne 7,85% 1 000,00 1000 1000 1018 0,10

aktywnym Elblag

Elblag A15 12/10/2027
(PLO017200094)

Nienotowane
ELK F14 251126 na rynku Nie dotyczy Gmina Etk Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,70% 1 000,00 800 800 806 0,08
aktywnym

Nienotowane
ELK G14 251127 na rynku Nie dotyczy Gmina Etk Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,05% 1 000,00 500 500 504 0,05
aktywnym

Nienotowane
FRYSZTAK D17 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Frysztak | Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 350 350 353 0,04
aktywnym
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Nienotowane
FRYSZTAK E17 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Frysztak | Polska |[2027-11-25| Zmienne 7,30% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina
CARBATKA-LETNISKO C15 na rynku Nie dotyczy Garbatka- Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 380 380 383 0,04
251126 aktywnym Letnisko
Nienotowane Miasto
GARWOLIN A18 251128 na rynku Nie dotyczy li Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 550 550 555 0,06
aktywnym Garwolin
Nienotowane Miasto
GARWOLIN B18 251129 na rynku Nie dotyczy li Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 350 350 353 0,04
aktywnym Garwolin
Gmina Aleksandrow todzki A23 Nienotowane Gmina
na rynku Nie dotyczy Aleksandrow Polska | 2028-11-27 | Zmienne 6,50% 1 000,00 6 647 6 647 6 704 0,68
(PLO260500080) aktywnym todzki
Nienotowane
Gmina Bielawa D13 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Bielawa Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
S Nienotowane
Gmina Liszki 120 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Liszki | Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,50% | 100000 | 1190 1190 1200 012
(PLO332900128) aktywnym
. . Nienotowane . .
Gmina Miasto Etk A9 ] Gmina Miasto 41 . o
25/11/2027 (PLO263300017) OrL(:ng%E;LrJn Nie dotyczy Etk Polska | 2027-11-25 | Zmienne 6,79% 1000,00 2630 2631 2651 0,27
. . Nienotowane . .
Gmina Miasto Etk 819 . Gmina Miasto 1. . o
25/11/2028 (PLO263300025) Or;((:gr\ﬁ;]gl;l;\ Nie dotyczy Elk Polska | 2028-11-25| Zmienne 6,79% 1000,00 5600 5602 5646 0,57
. . . Nienotowane . .
Gmina Miasto Koszalin A19 . Gmina Miasto e . 0
25/11/2028 (PLO257000011) Or;((:gr\ﬁ;]gl;l;\ Nie dotyczy Koszalin Polska | 2028-11-25 | Zmienne 6,95% 800,00 | 10000 8002 8063 0,82
. . . Nienotowane . .
Gmina Miasto Koszalin A20 ] Gmina Miasto 1. . o
25/11/2028 (PLO257000060) OrL(:ng%E;LrJn Nie dotyczy Koszalin Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 | 10 000 10 003 10 080 1,03
. . St e Nienotowane . .
Gmina Miasto Swinoujscie C20 ] Gmina Miasto 11l . o
25/11/2027 (PLO268900092) Orll((:grv%lgz; Nie dotyczy Swinoujécie Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 | 10 000 10 003 10 081 1,03
. . o e Nienotowane . .
Gmina Miasto Swinoujscie D20 ’ Gmina Miasto a1 : py
25/11/2028 (PLO268900100) Or:((t]ur‘lg\JlglJlrJH Nie dotyczy Swinoujcie Polska [ 2028-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 [ 18 000 18 026 18 149 1,85
Nienotowane
Gmina Migkinia A18 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Migkinia | Polska [ 2028-11-25 | Zmienne 7,25% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane
Gmina Miekinia D17 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Migkinia | Polska |[2027-11-25| Zmienne 7,25% 1000,00 800 800 806 0,08
aktywnym
Nienotowane
Gmina Miekinia E17 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Migkinia | Polska |[2027-11-25| Zmienne 7,25% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
Gmina Migkinia F17 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Migkinia | Polska [ 2028-11-25 | Zmienne 7,25% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Gmina Pilawa A22 Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Gmina Pilawa Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
(PLO321800198) aktywnym
Gmina Pilawa 622 Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Gmina Pilawa Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
(PLO321800206) aktywnym
Gmina Pszczyna A24 Nienotowane
Y na rynku Nie dotyczy | Gmina Pszczyna | Polska | 2029-11-26 | Zmienne 6,30% 1000,00 4200 4200 4238 0,43
(PLO415100042) aktywnym
Gming Siechnice E19 Moot~ | Nie dotyee gmina Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7.00% | 100000 | 4300 4301 4336 044
25/11/2028 (PLO036200018) aktg‘ﬂngm Y4 | siechnice 0% : :
. Nienotowane ]
Gmina Stary Sqcz 820 251126 ' Gmina Stary a1 ; 0
(PLO313900063) al?ﬁﬂzlrjn Nie dotyczy Sqcz Polska |2026-11-25 | Zmienne 7,30% 1 000,00 2200 2200 2218 0,23
. Nienotowane .
Gmina Watbrzych 813 ; Gmina e . N
01/10/2027 (PL0020200040) Onk(tlurv%lgzil Nie dotyczy Walbrzych Polska |2027-10-01 | Zmienne 7,55% 750,00 | 18 790 14127 14 368 1,46
Nienotowane
Gmina Wolin E16 251128 na rynku Nie dotyczy Gmina Wolin Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,55% 1 000,00 390 390 393 0,04
aktywnym
Nienotowane Powiat
GOLDAPSKI A15 251126 na rynku Nie dotyczy Gotdapski Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 330 330 333 0,03
aktywnym otdapskl
Nienotowane
Gotdap D15 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Gotdap Polska | 2029-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
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Nienotowane
GORA 117 251127 na rynku Nie dotyczy Gmina Goéra Polska 2027-11-25 | Zmienne 6,98% 1 000,00 1120 1120 1129 0,11
aktywnym

Nienotowane .
gsﬂ'\z‘gwo ELBLASKIE E16 na rynku Nie dotyczy | O™ina Gronowo | o0 12026-11-25 | zmienne 7,60% | 1 000,00 250 250 252 0,03

aktywnym Elblgskie

Nienotowane .
(;;og(gwo ELBLASKIE F16 na rynku Nie dotyczy | O™ina Gronowo | o010 1 2026-11-25 | zZmienne 7,60% | 1 000,00 250 250 252 0,03

aktywnym Elblgskie

Nienotowane
Grudusk A16 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Grudusk | Polska |[2026-11-25| Zmienne 7,30% 1000,00 190 190 192 0,02
aktywnym

Nienotowane .
Gmina

JERZMANOWA 115 281226 na rynku Nie dotyczy Polska |2026-12-28 | Zmienne 6,60% | 10 000,00 10 100 100 0,01
aktywnym Jerzmanowa

Nienotowane .
Gmina

JERZMANOWA |15 281226 na rynku Nie dotyczy Jerzmanowa Polska | 2026-12-28 | Zmienne 6,60% | 10 000,00 10 100 100 0,01
aktywnym

Nienotowane Gmina

drzejow B16 251126 na rynku Nie dotyczi » Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
arze] K N yeny Jedrzejow
aktywnym

Nienotowane Gmina
Jedrzejow C16 251127 na rynku Nie dotyczy Jedrzejow Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,30% 1 000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym carzej

Nienotowane
KALISZ F17 151226 na rynku Nie dotyczy | Miasto Kalisz Polska | 2026-12-15 | Zmienne 6,74% 1000,00 1000 1000 1004 0,10
aktywnym

Nienotowane
KALISZ G17 151227 na rynku Nie dotyczy | Miasto Kalisz Polska | 2027-12-15 | Zmienne 6,74% 1000,00 1000 1000 1004 0,10
aktywnym

Nienotowane
KALISZ H17 151228 na rynku Nie dotyczy | Miasto Kalisz Polska | 2028-12-15| Zmienne 6,74% 1 000,00 1000 1000 1005 0,10
aktywnym

Nienotowane
KALISZ 117 151229 na rynku Nie dotyczy | Miasto Kalisz Polska | 2029-12-15 | Zmienne 6,74% 1 000,00 1000 1000 1005 0,10
aktywnym

Nienotowane
Kamionka B18 251126 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina

X Polska |2026-11-25 | Zmienne 6,95% 1 000,00 180 180 181 0,02
Kamionka

Nienotowane
KARLINO D13 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Karlino Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 820 820 827 0,08
aktywnym

Nienotowane
KEPICE F18 240826 na rynku Nie dotyczy | Gmina Kepice Polska | 2026-08-24 | Zmienne 7,15% 1000,00 400 400 411 0,04
aktywnym

Nienotowane
KEPICE G18 240826 na rynku Nie dotyczy | Gmina Kepice Polska | 2026-08-24 | Zmienne 7,15% 1000,00 400 400 411 0,04
aktywnym

Nienotowane
KEPICE H18 240827 na rynku Nie dotyczy | Gmina Kepice Polska | 2027-08-24 | Zmienne 7,15% 1000,00 276 276 283 0,03
aktywnym

Nienotowane
Kety A18 251126 na rynku Nie dotyczy Gmina Kety Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,99% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym

Nienotowane
Kety 818 251127 na rynku Nie dotyczy Gmina Kety Polska | 2027-11-25 | Zmienne 6,99% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym

Nienotowane
Kety C18 251128 na rynku Nie dotyczy Gmina Kety Polska | 2028-11-25| Zmienne 6,99% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym

Nienotowane
Kety D18 251129 na rynku Nie dotyczy Gmina Kety Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 6,99% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Konin Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 1222 1222 1233 0,13
aktywnym

Konin D20 25/11/2029
(PLO289400049)

Nienotowane
KONSKIE E18 200726 na rynku Nie dotyczy | Gmina Konskie Polska | 2026-07-20 | Zmienne 6,77% 1 000,00 900 900 928 0,09
aktywnym

Nienotowane
Korycin D18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Korycin Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,10% 1000,00 40 40 40 0,00
aktywnym

Nienotowane
KOSCIAN D18 050628 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miejska

- Polska | 2028-06-05 | Zmienne 6,68% 1000,00 1450 1450 1459 0,15
Kos$cian

Nienotowane Powiat
KOZIENICKI R13 251126 na rynku Nie dotyczy Kozienicki Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 370 370 373 0,04
aktywnym
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Nienotowane . -
KOZMIN WIELKOPOLSKI E17 na rynku Nie dotyczy | Cmina Kozmin |50\ 0 12026-11-25 | Zmienne 6,70% | 1 000,00 150 150 151 0,02
251126 Wielkopolski
aktywnym
Nienotowane Gmina
Krapkowice H16 251126 na rynku Nie dotyczy Krapkowice Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,10% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym P
Nienotowane Powiat
KROTOSZYNSKI G10 301227 na rynku Nie dotyczy Krotoszufiski Polska | 2027-12-30 | Zmienne 7,30% 1000,00 1005 1005 1006 0,10
aktywnym Y
Nienotowane Powiat
KROTOSZYNSKI H10 301228 na rynku Nie dotyczy Krotoszufiski Polska | 2028-12-30 | Zmienne 7,30% 1000,00 70 70 70 0,01
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
Kruszyna A18 251126 na rynku Nie dotyczy Kruszuna Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
Kruszyna B18 251127 na rynku Nie dotyczy Kruszuna Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 123 123 124 0,01
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
Kruszyna D18 251128 na rynku Nie dotyczy Kruszuna Polska | 2028-11-27 | Zmienne 7,20% 1000,00 118 118 119 0,01
aktywnym Y
Nienotowane Gmina - Miasto
LEBORK C17 251126 na rynku Nie dotyczy Lebork Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,45% 1000,00 1300 1300 1311 0,13
aktywnym ¢
Nienotowane Gmina - Miasto
LEBORK D14 251128 na rynku Nie dotyczy Lebork Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 2500 2 500 2521 0,26
aktywnym ¢
Nienotowane Gmina - Miasto
LEBORK D17 251127 na rynku Nie dotyczy Lebork Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,45% 1000,00 2200 2200 2218 0,23
aktywnym ¢
Nienotowane Gmina - Miasto
LEBORK E17 251128 na rynku Nie dotyczy Lebork Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,45% 1000,00 1100 1100 1109 0,11
aktywnym ¢
Nienotowane Gmina
LOBZENICA B 251127 na rynku Nie dotyczy tobzenica Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane Gmina
LOBZENICA C 251128 na rynku Nie dotyczy tobienica Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
Lubicz D18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Lubicz Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane
LUBIN G17 251126 na rynku Nie dotyczy Gmina Lubin Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
Lubniewice E18 251126 na rynku Nie dotyczy Lubniewice Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,40% 1 000,00 150 150 151 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina
LUBOMIERZ A15 271226 na rynku Nie dotyczy Lubomierz Polska |2026-12-27 | Zmienne 7,30% | 10 000,00 41 410 411 0,04
aktywnym
Nienotowane Gmina
LUBOMIERZ B15 271227 na rynku Nie dotyczy Lubomierz Polska |2027-12-27 | Zmienne 7,30% | 10 000,00 30 300 301 0,03
aktywnym
Nienotowane
Miasto Luban G16 251126 na rynku Nie dotyczy Miasto Luban Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,25% 1 000,00 523 523 527 0,05
aktywnym
Nienotowane
Miasto Mielec 117 071226 na rynku Nie dotyczy | Miasto Mielec Polska | 2026-12-07 | Zmienne 6,67% 1000,00 1000 1000 1005 0,10
aktywnym
Nienotowane
Miasto Mielec J17 071227 na rynku Nie dotyczy | Miasto Mielec Polska | 2027-12-07 | Zmienne 6,67% 1000,00 1000 1000 1006 0,10
aktywnym
Nienotowane
Miasto Mielec K17 071228 na rynku Nie dotyczy | Miasto Mielec Polska | 2028-12-07 | Zmienne 6,67% 1000,00 110 110 1 0,01
aktywnym
Miasto Radomsko D19 Nienotowane Miasto
25/11/2026 SINK na rynku Nie dotyczy Radomsko Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,83% 460,00 41716 2170 2185 0,22
(PL0035200019) aktywnym
Nienotowane Miasto
Miasto Sandomierz 812 211226 na rynku Nie dotyczy Sandomierz Polska | 2026-12-21 | Zmienne 7,29% 1000,00 1440 1440 1444 0,15
aktywnym
Nienotowane Gmina Miasto
Miasto Stargard C18 120928 na rynku Nie dotyczy Stargard Polska | 2028-09-12 | Zmienne 6,70% 1000,00 4300 4300 4395 0,45
aktywnym 9
Miasto Zamos$¢ A23 Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Zamos$¢ | Polska | 2027-11-25 | Zmienne 6,40% 750,00 | 8 664 6498 6546 0,67
(PLO231800114) aktywnym
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Nienotowane
Miechow F15 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miechéw | Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,00% 1 000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Nienotowane
Miechow G15 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miechéw | Polska |[2027-11-25| Zmienne 7,00% 1 000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Nienotowane
Miechéw H15 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miechéw | Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 400 400 403 0,04
aktywnym
Nienotowane
Miechoéw 115 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miechéw | Polska | 2029-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 400 400 404 0,04
aktywnym
Nienotowane
Mielnik 118 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Mielnik Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,55% 1 000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
MILAKOWO A16 251127 na rynku Nie dotyczy Mitakowo Polska [ 2027-11-25| Zmienne 7,10% 1000,00 200 200 202 0,02
aktywnym
Nienotowane Gmina
MILAKOWO A17 251127 na rynku Nie dotyczy - Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 100 100 101 0,01
aktgwnym Mitakowo
Nienotowane Gmina
MILAKOWO B16 251128 na rynku Nie dotyczy - Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 100 100 101 0,01
aktgwnym Mitakowo
Nienotowane Gmina
MILAKOWO C15 251126 na rynku Nie dotyczy Mitakowo Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 220 220 222 0,02
aktywnym
Nienotowane
MILICZ A17 251129 na rynku Nie dotyczy Gmina Milicz Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 8,05% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
MILICZ B17 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Milicz Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 8,05% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
MILICZ C17 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Milicz Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 8,05% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane Gmina
MLODZIESZYN B17 251126 na rynku Nie dotyczy todzi Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym Mtodzieszyn
Nienotowane
Mtynary H17 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miynary | Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane
Mtynary 117 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miynary | Polska |[2027-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane
Mtynary J17 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miynary | Polska | 2028-11-27 | Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane
Mtynary K17 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Miynary | Polska [ 2029-11-26 | Zmienne 7,05% 1000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane Gmina
MYKANOW A17 251126 na rynku Nie dotyczy Mykanow Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,40% 1000,00 840 840 847 0,09
aktywnym
Nienotowane Gmina Naklo
Nakfo nad Notecig J15 111226 na rynku Nie dotyczy J . Polska | 2026-12-11 | Zmienne 6,48% 1000,00 900 900 904 0,09
aktywnym nad Noteciq
Nienotowane
NIDZICA F17 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Nidzica Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,10% 1 000,00 650 650 655 0,07
aktywnym
Nienotowane
NIDZICA G17 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Nidzica Polska [ 2027-11-25| Zmienne 7,10% 1000,00 1650 1650 1663 0,17
aktywnym
Nienotowane Gmina
NIEPOLOMICE A16 110726 na rynku Nie dotyczy ] B Polska [ 2026-07-11 | Zmienne 7,57% 1000,00 3000 3000 3109 0,32
aktywnym Niepotomice
Nienotowane Gmina
NIEPOLOMICE A17 310726 na rynku Nie dotyczy ienotomi Polska | 2026-07-31 | Zmienne 7,47% 1000,00 3000 3000 3097 0,32
aktywnym Niepotomice
Nienotowane Gmina
NIEPOLOMICE 816 110727 na rynku Nie dotyczy ienotomi Polska | 2027-07-11 | Zmienne 7,57% 1000,00 3000 3000 3110 0,32
aktywnym Niepotomice
. . Nienotowane ]
Niepotomice A20 251127 ] Gmina PP . o
(PLO267200031) 01?92325?“ Nie dotyczy Niepotomice Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,80% 600,00 5000 3009 3023 0,31
Nienotowane Gmina
Niepotomice B17 210827 na rynku Nie dotyczy ] : Polska [ 2027-08-21| Zmienne 7,45% 1000,00 690 690 709 0,07
aktywnym Niepotomice
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Nienotowane Gmina Nowa
Nowa Stupia H17 251126 na rynku Nie dotyczy Stupia Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 193 193 195 0,02
aktywnym P
Nienotowane Gmina Nowa
Nowa Stupia 117 251127 na rynku Nie dotyczy Stupia Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 193 193 195 0,02
aktywnym P
Nienotowane Gmina Nowa
Nowa Stupia J17 251128 na rynku Nie dotyczy Stupia Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 193 193 195 0,02
aktywnym P
Nienotowane Gmina Nowa
Nowa Stupia K17 251129 na rynku Nie dotyczy Stupia Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 66 66 67 0,01
aktywnym P
Nienotowane Gmina
Nowogrodziec G15 300626 na rynku Nie dotyczy . Polska | 2026-06-30 | Zmienne 7,10% 1000,00 300 300 300 0,03
aktywnym Nowogrodziec
Nienotowane Gmina
Nowogrodziec H15 300627 na rynku Nie dotyczy N dzi Polska |2027-06-30 [ Zmienne 7,10% 1000,00 300 300 300 0,03
akiywnym owogrodziec
Nienotowane Gmina
Nowogrodziec 115 300628 na rynku Nie dotyczy dai Polska | 2028-06-30 | Zmienne 7,10% 1000,00 200 200 200 0,02
aktywnym Nowogrodziec
. oL Nienotowane .
'2\'81"29260""” Gdaiski D13 na rynku Nie dotyczy gﬂ)‘?%ggfgﬁl Polska | 2026-12-20 | Zmienne 7.44% | 1 000,00 432 432 433 0,04
aktywnym
. L Nienotowane .
owy Dwor Gdaiski E13 norynko | Niedotyczy | STNONOWY | poiska | 2027-12-20 | Zmienne 744% | 100000| 500 500 502 0,05
aktywnym
. P Nienotowane .
Powy Dwor Gdafiski F13 norynky | Niedotyczy | STNONOWY | poiska | 2027-12-20 | zmienne 744% | 100000| 500 500 502 0,05
aktywnym
. oL Nienotowane .
'2\'81"29280""” Gdaski G13 na rynku Nie dotyczy gﬂ)‘?%ggfgﬁl Polska | 2028-12-20 | Zmienne 7.44% | 1 000,00 400 400 401 0,04
aktywnym
Nienotowane Gmina
ODOLANOW A15 251129 na rynku Nie dotyczy Odolanéw Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 80 80 81 0,01
aktywnym
Nienotowane Gmina
ODOLANOW 815 251129 na rynku Nie dotyczy Odolanow Polska | 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
ODOLANOW C16 251127 na rynku Nie dotyczy 0dolanéw Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,30% 1000,00 600 600 605 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
ODOLANOW D16 251127 na rynku Nie dotyczy Odolanéw Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 600 600 605 0,06
aktywnym
Nienotowane
Ojrzen F18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Ojrzen Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,78% 1000,00 40 40 40 0,00
aktywnym
Nienotowane
OLESNICA B14 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Olesnica | Polska | 2029-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 1200 1200 1210 0,12
aktywnym
Nienotowane Gmina
Olszewo-Borki E15 251126 na rynku Nie dotyczy Olszewo-Borki Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Gmina
Olszewo-Borki F15 251127 na rynku Nie dotyczy Olszewo-Borki Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane
gfgg%%%g%;mozg na rynku Nie dotyczy | Gmina Olsztyn | Polska | 2029-11-25 | Zmienne 6,90% | 100000 | 5000 5002 5044 051
aktywnym
Nienotowane
%53399%35353/)”/ 2030 narynku | Nie dotyczy | Gmino Olsztyn | Polska |2030-11-25 | Zmienne 690% | 100000 | 5000 5002 5047 051
aktywnym
Nienotowane Gmina
Opalenica E17 251126 na rynku Nie dotyczy Opalenica Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 800 800 806 0,08
aktywnym P
Nienotowane Gmina
Opalenica F17 251126 na rynku Nie dotyczy Opalenica Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym P
Nienotowane
ORNETA A16 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Orneta Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,60% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
Nienotowane
ORNETA B16 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Orneta Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,60% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane
ORNETA C15 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Orneta Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,10% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym
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Nienotowane Gmina Osiek
Osiek D12 251128 na rynku Nie dotyczy Swiecimski Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 300 300 302 0,03
aktywnym (o$wigcimski)
Nienotowane
PILAPO FRN 120 251126 SINK : . . 1. . 0
A6 (PLO026200036) Orx:gr\ﬁ;]gl;lljn Nie dotyczy Gmina Pita Polska |2026-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 [ 10 750 10 752 10 831 1,10
Nienotowane .
] Gmina Potczyn- .
POLCZYN-ZDROJ B13 251126 na rynku Nie dotyczy 2dr6j Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 800 800 806 0,08
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Bochenski H14 041226 na rynku Nie dotyczy Bocheriski Polska | 2026-12-04 | Zmienne 6,98% 1000,00 1000 1000 1006 0,10
aktywnym
Nienotowane
Powiat Brzeski B18 251126 na rynku Nie dotyczy Powiat Brzeski Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,90% 1 000,00 310 310 312 0,03
aktywnym
Nienotowane
Powiat Brzeski D18 251127 na rynku Nie dotyczy | Powiat Brzeski Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,90% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
Powiat Brzeski E18 251127 na rynku Nie dotyczy | Powiat Brzeski Polska | 2027-11-25 | Zmienne 6,90% 1000,00 740 740 746 0,08
aktywnym
) . Nienotowane -
Powiat Cztuchowski F16 na rynku Nie dotyczy Powiat | poiska | 2028-11-25 | Zmienne 7.30% | 100000 500 500 504 005
251128 aktgwnym Cztuchowski
. . . Nienotowane ]
Powiat Goleniowski A13 ] Powiat P . N
25/11/2027 (PLO024200012) Or;((:gr‘i;lglgl;] Nie dotyczy Goleniowski Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,05% 300,00 3993 1198 1207 0,12
. . Nienotowane ]
Powiat Karkonoski A21 : Powiat 1 . 0
25/11/26 (PLO356100019) Or;((:gr‘i;lglgl;] Nie dotyczy Karkonoski Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 1180 1180 1189 0,12
) . Nienotowane -
Powiat Krapkowicki H18 na rynku Nie dotyczy Powiat | poiska | 2026-08-10 | Zmienne 6,80% | 1 000,00 390 390 401 0,04
100826 aktgwnym Krapkowicki
Nienotowane Powiat
Powiat Krapkowicki 118 100827 na rynku Nie dotyczy Krapkowicki Polska | 2027-08-10 [ Zmienne 6,80% 1000,00 475 475 488 0,05
aktywnym
. PR Nienotowane ]
Powiat Ostrodzki 820 251129 ] Powiat 1. . 0
(PLO274800039) Or:((t]ur‘lg\JlglJlrjn Nie dotyczy Ostrodzki Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,50% 1 000,00 1000 1000 1009 0,10
Nienotowane
Powiat Sokélski D13 251126 na rynku Nie dotyczy | Powiat Sokélski | Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,25% 1000,00 220 220 222 0,02
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Trzebnicki A17 271126 na rynku Nie dotyczy L Polska [ 2026-11-27 | Zmienne 7,29% 1000,00 600 600 605 0,06
akigwnym Trzebnicki
Nienotowane Powiat
Powiat Trzebnicki B17 271126 na rynku Nie dotyczy R Polska | 2026-11-27 | Zmienne 7,29% 1 000,00 650 650 655 0,07
akigwnym Trzebnicki
Nienotowane Powiat
Powiat Wotowski E16 281226 na rynku Nie dotyczy Wotowski Polska | 2026-12-28 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 501 0,05
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Wotowski F16 281226 na rynku Nie dotyczy Wotowski Polska | 2026-12-28 | Zmienne 7,30% 1000,00 500 500 501 0,05
aktywnym
Nienotowane Powiat
Powiat Ztotoryjski H18 251126 na rynku Nie dotyczy ] ki Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym Ztotoryjski
Nienotowane Powiat
Powiat Ztotoryjski J18 251127 na rynku Nie dotyczy ) ki Polska |2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym Ztotoryjski
Nienotowane
PULTUSK A16 251127 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 750 750 756 0,08
aktywnym
Nienotowane
PULTUSK A17 251126 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,80% 1000,00 850 850 857 0,09
aktywnym
Nienotowane
PULTUSK AA15 300726 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska |2026-07-30 | Zmienne 7,12% | 10 000,00 100 1000 1031 0,10
aktywnym
Nienotowane
PULTUSK B17 251127 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
PULTUSK BB15 300726 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2026-07-30 | Zmienne 7,12% | 10 000,00 100 1000 1031 0,10
aktywnym
Nienotowane
Putawy B11 101026 na rynku Nie dotyczy | Miasto Putawy Polska [ 2026-10-12 | Zmienne 7,05% 1000,00 2000 2000 2034 0,21
aktywnym
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Nienotowane
Puttusk CC15 280926 na rynku Nie dotyczy | Miasto Puttusk Polska | 2026-09-28 | Zmienne 7,10% 10 000,00 90 907 917 0,09
aktywnym

Nienotowane
Radlin E17 201226 na rynku Nie dotyczy Miasto Radlin Polska | 2026-12-20 | Zmienne 7,41% 1 000,00 300 300 301 0,03
aktywnym

Nienotowane
Radlin F17 201227 na rynku Nie dotyczy | Miasto Radlin Polska [ 2027-12-20 | Zmienne 7,41% 1000,00 2500 2 500 2508 0,26
aktywnym

Nienotowane
Radzanowo F18 251126 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina

Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,72% 1000,00 240 240 242 0,02
Radzanowo

Nienotowane
RASZYN C18 290827 na rynku Nie dotyczy | Gmina Raszyn Polska |2027-08-29 | Zmienne 6,77% 1000,00 2950 2950 3021 0,31
aktywnym

Nienotowane
ROZPRZA A18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Rozprza Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,98% 1000,00 650 650 655 0,07
aktywnym

Nienotowane
ROZPRZA B18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Rozprza Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,98% 1 000,00 650 650 655 0,07
aktywnym

Nienotowane
ROZPRZA C18 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Rozprza Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,98% 1 000,00 428 428 431 0,04
aktywnym

Nienotowane
SANOKA AO18 251129 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miasta

Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 6,68% 1000,00 1100 1100 1110 0,11
Sanoka

Nienotowane
SANOKA AP18 251129 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miasta

Polska | 2029-11-25| Zmienne 6,68% 1000,00 1250 1250 1261 0,13
Sanoka

Nienotowane
SANOKA AR18 251129 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miasta

Polska | 2029-11-25 | Zmienne 6,68% 1 000,00 1250 1250 1261 0,13
Sanoka

Nienotowane
Siedlce 110 020829 na rynku Nie dotyczy | Miasto Siedlce Polska | 2029-08-02 | Zmienne 7,77% 1000,00 2250 2250 2325 0,24
aktywnym

Nienotowane
SIERAKOW X18 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Sierakéw | Polska [ 2028-11-25 | Zmienne 6,73% 1000,00 5 5 5 0,00
aktywnym

Nienotowane
SKWIERZYNA G 200426 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina

. Polska | 2026-04-20 | Zmienne 6,74% 1000,00 200 200 203 0,02
Skwierzyna

Nienotowane
SLAWA N13 191126 na rynku Nie dotyczy Gmina Stawa Polska | 2026-11-19 | Zmienne 7,02% 1 000,00 800 800 807 0,08
aktywnym

Nienotowane
SLUPNO F18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Stupno Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,60% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Stupsk Polska | 2028-11-25| Zmienne 6,73% 1000,00 | 10 000 10 003 10 083 1,03
aktywnym

StUPSK FRN 93 251128
(PLO037200017)

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Stupsk Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 6,73% 1000,00 | 10 000 10 003 10 089 1,03
aktywnym

StUPSK FRN 93 251129
(PLO037200025)

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Stupsk Polska [ 2030-11-25 | Zmienne 6,73% 1000,00 3800 3801 3836 0,39
aktywnym

StUPSK FRN 93 251130
(PLO037200033)

Nienotowane
na rynku Nie dotyczy | Miasto Stupsk Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,05% 1000,00 91770 9770 9 847 1,00
aktywnym

Stupsk (miasto) 021251126
(PLO249300164)

Nienotowane
Stare Juchy D14 251126 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Stare

Juchy Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,15% 1000,00 60 60 60 0,01

Nienotowane
STARGARD A18 100727 na rynku Nie dotyczy
aktywnym

Gmina Miasto

Polska | 2027-07-10 | Zmienne 6,71% 1 000,00 1250 1250 1291 0,13
Stargard

Nienotowane
Strzelin E18 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Strzelin Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,75% 1 000,00 3000 3000 3023 0,31
aktywnym

Sulmierzyce Powiat pajeczanski Nienotowane Gmina

C18 251126 na rynku Nie dotyezy | g\ imierzyce
aktywnym

Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 600 600 605 0,06

Sulmierzyce Powiat pajeczanski Nienotowane Gmina

D18 251126 na rynku Nie dotyeay | g imierzyce
aktywnym

Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,75% 1000,00 700 700 705 0,07

Nienotowane i
SWIDNICA L18 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Swidnica | Polska | 2028-11-25| Zmienne 6,60% 1000,00 1200 1200 1210 0,12
aktywnym
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE ®
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU ““ TFI

Wartos¢ Wartose | Warose
Kraj nominalna wedliug wediug Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki “edneao Liczba cen wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w bilansowy W ogotem
# tys. zt
tys. zt
Nienotowane
SWIERZNO A26 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Swierzno Polska 2026-11-25 | Zmienne 7,30% 1 000,00 100 100 101 0,01
aktywnym
Nienotowane Gmina
SZPROTAWA D15 251127 na rynku Nie dotyczy Szprotawa Polska | 2027-11-25| Zmienne 7,30% 1 000,00 420 420 423 0,04
aktywnym P
Nienotowane Gmina
SZPROTAWA E15 251128 na rynku Nie dotyczy Szprotawa Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 2000 2000 2016 0,21
aktywnym P
Nienotowane Gmina
SZPROTAWA F15 251128 na rynku Nie dotyczy Szprotawa Polska | 2028-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 1800 1800 1815 0,19
aktywnym P
ot Nienotowane . .
Swidnik F19 251126 ; Gmina Miejska .
na rynku Nie dotyczy P Polska | 2026-11-25| Zmienne 6,90% 1 000,00 4 500 4 500 4535 0,46
(PLO279200060) akiywnym Swidnik
. . Nienotowane ]
Swigtochtowice C21 251126 ] Miasto P . o
(PLO361200036) na rynku Nie dotyczy $wietochtowice Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 500 500 504 0,05
aktywnym
Nienotowane Miasto
Swigtochtowice F15 251126 na rynku Nie dotyczy Swietochtowice Polska [ 2026-11-25 | Zmienne 7,80% 1000,00 1455 1455 1467 0,15
aktywnym <
Nienotowane .
Tarnobrzeg C20 25/11/2027 B Miasto i . o
(PLO331900038) na rynku Nie dotyczy Tarnobrzeg Polska | 2027-11-25 | Zmienne 6,70% 860,00 2 560 2202 2219 0,23
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA B16 251129 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,30% 1000,00 750 750 756 0,08
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA 113 250526 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska | 2026-05-25 | Zmienne 7,50% 1000,00 550 550 554 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA K13 251126 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,50% 1000,00 550 550 554 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA M13 251127 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 625 625 630 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA N13 251127 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 625 625 630 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA 013 251127 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 625 625 630 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
TRZEBNICA P13 251127 na rynku Nie dotyczy Trzebnica Polska | 2027-11-25 | Zmienne 7,55% 1000,00 625 625 630 0,06
aktywnym
Nienotowane
TYCZYN H13 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Tyczyn Polska | 2026-11-25 | Zmienne 7,15% 1000,00 600 600 605 0,06
aktywnym
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH L15 300327 na rynku Nie dotyczy Watbrzuch Polska | 2027-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 1500 1500 1530 0,16
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH M15 300327 na rynku Nie dotyczy Walbrzuch Polska | 2027-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 2000 2000 2040 0,21
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH P15 300328 na rynku Nie dotyczy Walbrzuch Polska | 2028-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 2000 2000 2041 0,21
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH R15 300328 na rynku Nie dotyczy Walbrzuch Polska | 2028-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 1500 1500 1531 0,16
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH §15 300329 na rynku Nie dotyczy Watbrzuch Polska | 2029-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 4000 4000 4082 0,42
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH T15 300329 na rynku Nie dotyczy Watbrzuch Polska | 2029-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 4000 4000 4082 0,42
aktywnym Y
Nienotowane Gmina
WALBRZYCH U15 300329 na rynku Nie dotyczy Walbrzuch Polska | 2029-03-30 | Zmienne 7,85% 1000,00 4000 4000 4082 042
aktywnym Y
Nienotowane
Wgsosz (gorowski) 818 251126 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wgsosz Polska | 2026-11-25| Zmienne 7,00% 1000,00 125 125 126 0,01
aktywnym
Nienotowane
Waqsosz (gorowski) C18 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wgsosz | Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 125 125 126 0,01
aktywnym
Nienotowane
Waqsosz (gorowski) D18 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wgsosz Polska | 2028-11-27 | Zmienne 7,00% 1000,00 125 125 126 0,01
aktywnym
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

ﬁ TFI

Wartos¢ Wartos¢ ‘clvggl(l’;c Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent sieﬁi?ii) Termin Warunki nf)er:il:]r;ulgu Liczba wceednlug wyceny na udziat w
WARTOSCIOWE 'y rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y dziefi aktywach
emitenta papieru w nabycia w bilansowy W ogotem
# tys. zt tys.2t
Nienotowane Gmina
WIELICZKA H15 251128 na rynku Nie dotyczy celiczk Polska | 2028-11-27 | Zmienne 7,25% 1000,00 1100 1100 1109 0,11
aktywnym Wieliczka
Nienotowane Gmina
WIELICZKA 115 251129 na rynku Nie dotyczy celiczk Polska | 2029-11-26 | Zmienne 7,25% 1000,00 1500 1500 1513 0,15
aktywnym Wieliczka
Nienotowane Gmina
WIELICZKA 013 231229 na rynku Nie dotyczy celiczk Polska | 2029-12-24 | Zmienne 7,24% 1000,00 1000 1000 1003 0,10
aktywnym Wieliczka
Nienotowane Gmina
Wieliszew C15 251126 na rynku Nie dotyczy ieli Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym Wieliszew
Nienotowane Gmina
Wieliszew D15 251127 na rynku Nie dotyczy el Polska [ 2027-11-25 | Zmienne 6,80% 1000,00 180 180 181 0,02
aktywnym Wieliszew
Nienotowane Gmina Wisznia
WISZNIA MALA H17 211226 na rynku Nie dotyczy Mata Polska | 2026-12-21| Zmienne 6,99% 1000,00 1400 1400 1404 0,14
aktywnym
Nienotowane Miasto
Wioctawek B12 281126 na rynku Nie dotyczy toctawek Polska | 2026-11-30 | Zmienne 7,80% 1000,00 2000 2000 2014 0,21
aktywnym Wioctowel
Nienotowane -
WOJMPK FRN 75 211226 } Wojewodztwo P . o
(PL0032200079) 01(:&12;; Nie dotyczy Matopolskie Polska | 2026-12-21 | Zmienne 6,54% 1000,00 | 10 000 10012 10029 1,02
Nienotowane
WOLOW A18 251128 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wotéw Polska | 2028-11-25| Zmienne 7,20% 1000,00 1000 1000 1008 0,10
aktywnym
Nienotowane
WOLOW 815 251127 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wotow Polska |2027-11-25 | Zmienne 7,05% 1000,00 870 870 8117 0,09
aktywnym
Nienotowane
WOLOW C18 251129 na rynku Nie dotyczy | Gmina Wotow Polska [ 2029-11-25 | Zmienne 7,20% 1000,00 1000 1000 1009 0,10
aktywnym
Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa
WZz0126 (PL0O000108817) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2026-01-25 | Zmienne 5,87% 1000,00 | 22001 22 296 22 685 2,31
nieregulowany Poland Polskiej
Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa
WZz0528 (PLO000110383) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2028-05-25 | Zmienne 5,81% 1000,00 1 1 1 0,00
nieregulowany Poland Polskiej
Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa
WZz1126 (PLO000113130) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2026-11-25 | Zmienne 5,81% 1000,00 1 1 1 0,00
nieregulowany Poland Polskiej
Aktywny rynek Treasury Skarb Panstwa
WZ1127 (PLO000114559) - rynek Bond Spot | Rzeczypospolitej | Polska | 2027-11-25 | Zmienne 5,81% 1000,00 | 249 278 248 454 248907 25,29
nieregulowany Poland Polskiej
s Nienotowane
Zamos¢ A19 25/11/2026 na rynku Nie dotyczy | Miasto Zamos¢ | Polska | 2026-11-25 | Zmienne 6,62% | 1000,00 | 10 000 10 003 10077 1,02
(PL0031200039) aktywnym
,, Nienotowane
Zamosc 819 25/11/2027 na rynku Nie dotyczy | Miasto Zamo$¢ | Polska | 2027-11-25| Zmienne 6,62% 1000,00 4700 4701 4738 0,48
(PLO031200047) aktywnym
. Nienotowane ] .
Zduriska Wola 820 25/11/2030 : Miasto Zduniska L . o
(PLO241500019) Orlttlurvg\;lglglrjn Nie dotyczy Wola Polska | 2030-11-25 | Zmienne 7,00% 1000,00 6100 6102 6155 0,63
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
¢) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek regulowany 0 0 0 0,00
Razem aktywny rynek nieregulowany 272004 271468 272324 27,67
Razem nienotowane na rynku aktywnym 508 808 495 690 500 470 50,86
Razem 780 812 767 158 772794 7853
Tabele dodatkowe
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzo] tgczna Wartos¢ 'wedlug ceny Wot:to’sc.wedlug wyceny na Procentowy ud;lolw
liczba nabycia w tys. zt dzieri bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery wartosciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papiery wartosciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu terytorialnego 0 0 0,00
4, Papiery wartosciowe gwarantowane przez paristwa nalezqce do OECD (z wytqczeniem 0 0 0 0.00
Rzeczypospolitej Polskiej) ’
5. Papiery wartosciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje finansowe, ktorych 0 0 0 0.00
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezqcych do OECD ’
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

TFI

GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien
bilansowy w tys. zt

Procentowy udziat w aktywach

ogotem

0,00

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dzien

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. zt ogotem

Wszystkie obligacje samorzqdowe wykazane w Tabeli Uzupetniajqcej Dtuzne Papiery Warto$ciowe 500 470 50,86
WZ0126 (PL0000108817) 1 0,00
WZ0525 (PL0000111738) 1 0,00
WZz0528 (PLO000110383) 1 0,00
WZz1126 (PLO000113130) 1 0,00

Papiery wartosciowe emitowane przez

miedzynarodowe instytucje finansowe, Kraj Warto$¢ wediug Wch;onéénvge;izlilé% Prl?:':;g:c:xvg

ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w bilgu s ogw W tus aktuwach

Polska lub przynajmniej jedno z paristw emitenta tys. zlotych ZHot gch ys- o gélem

nalezqeych do OECD Y 9
0 0 0 0,00
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z wwqtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31.12.2024 31.12.2023
1. Aktywa 984 095 1086 895
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4878 8102
2. Naleznosci 0 1
3. Transakcje reverse repo / buy-sell back 206 423 195 362
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 272324 274 926
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 500 470 608 504
6. Pozostate aktywa 0 0
1. Zobowiqzania 1821 2309
111. Aktywa netto (I-11) 982274 1084 586
IV. Kapitat subfunduszu 767 758 925 450
1. Kapitat wptacony 4237 449 4237449
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -3469 691 -3311999
V. Dochody zatrzymane 215099 158 127
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 217 389 161907
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -2290 -3780
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -583 1009
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 982274 1084 586
Liczba jednostek uczestnictwa 8238 813,619 9 600 717,872

A 5986 162,994 6959 573,332
Al 2225507,735 2613262374
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 27 142,890 27 882,166
c1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
) 0,000 0,000
Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa
ABC 119,01 112,84
A181C1 119,80 113,32
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H B B
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem wyniku z operacji przwnodajqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

I. Przychody z lokat 65 870 97 384

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 65 868 97 369

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

4. Pozostate 2 15

1I. Koszty subfunduszu 10 388 12239

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa, w tym: 9425 11030

- stata cze$¢ wynagrodzenia 9425 11030

- zmienna cze$¢ wynagrodzenia 0 0

2. Wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 237 285

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywoéw subfunduszu 29 30

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 49 89

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. Pozostate, w tym: 648 805

- optaty dla agenta transferowego 615 770

11I. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 10 388 12239

V. Przychody z lokat netto (I-IV) 55482 85145

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -102 -868

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1490 1318

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -1592 -2186

- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. Wynik z operacji 55380 84277

VIIl. Podatek dochodowy 0 0
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa

ABC 6,71 8,77

A1B1C1 6,75 8,81

A2 - -

A3 - -

3 B B

F R B

G - -

H B B
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ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z wyjatkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
I. Zmiana warto$ci aktywéw netto -102 312 -602 653
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 1084 586 1687239
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 55 380 84277
a) przychody z lokat netto 55482 85145
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 1490 1318
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -1592 -2186
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 55380 84277
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -157 692 -686 930
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 0 0
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -157 692 -686 930
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym -102 312 -602 653
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 982 274 1084 586
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 1025877 1285435
11. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -1361 904,253 -6 340 890,983
1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -1361904,253 -6 340 890,983
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 12115,221 31898210
A 9 874,586 23 393,776
Al 2 240,635 8 504,434
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
3} 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 0,000 0,000
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 1374019474 6372 789,193
A 983 284,924 4669 738,481
Al 389 995,274 1690 282,420
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 739,276 1200,432
Cc1 0,000 11 567,860
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000
¢) saldo zmian -1 361 904,253 -6 340 890,983
A -973 410,338 -4 646 344,705
Al -387 754,639 -1681777,986
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 739,276 -1200,432
C1 0,000 -11 567,860
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000

Strona 22/38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

0,000

0,000

J

0,000

0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczgtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

8238 813,619

9600 717,872

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

42025 576,811

42013 461,590

A 29415 498,264 29 405 623,678
Al 12 536 011,292 12 533 770,657
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 54 065,657 54 065,657
Cc1 20 001,598 20 001,598
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
) 0,000 0,000
b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 33786 763,192 32412 743,718
A 23429 335,270 22 446 050,346
Al 10 310 503,557 9920 508,283
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 26 922,767 26 183,491
C1 20 001,598 20 001,598
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000

¢) saldo zmian

8238 813,619

9600 717,872

A 5986 162,994 6959 573,332
Al 2225507,735 2613262374
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 27 142,890 27 882,166
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000
3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 8238 813,619 9600 717,872
A 5986 162,994 6959 573,332
Al 2225507,735 2613262374
A2 0,000 0,000
A3 0,000 0,000
B 0,000 0,000
B1 0,000 0,000
C 27 142,890 27 882,166
C1 0,000 0,000
E 0,000 0,000
F 0,000 0,000
G 0,000 0,000
H 0,000 0,000
| 0,000 0,000
J 0,000 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

ABC

112,84

105,76

A181C1

113,32

106,05

A2

A3

T|lo|[m|m

J

N

. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezqgcego okresu sprawozdawczego

ABC

119,01

112,84

A181C1

119,80

113,32

A2

w

. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

547

6,69

A181C1

572

6,86

A2

A3

T|lo|m|m

J

~

. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

112,88

105,83

A1B1C1

113,35

106,11

A2

A3

T|lo|™m|m

J

- data wyceny

ABC

2024-01-02

2023-01-02

A181C1

2024-01-02

2023-01-02

A2

A3

T|lo|lm|m

J

o

Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

ABC

118,99

112,81

A1B1C1

119,77

113,28

A2

A3

Tlo|m|m
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ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2024 - 31.12.2024

01.01.2023 - 31.12.2023

- data wyceny

ABC 2024-12-30 2023-12-29
A181C1 2024-12-30 2023-12-29
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H - -
| - -
J - -

6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
ABC 118,99 112,81
A1B1C1 119,77 113,28
A2 - -
A3 - -
E - -
F - -
G - -
H B B
| - -
J - -
- data wyceny 2024-12-30 2023-12-29
IV. Procentowy udziat kosztow subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 1,01 0,95
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,92 0,86
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. Procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00

Strona 25/38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

[ J
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH P
T

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia

1994 r. oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
w brzmieniu nadanym Rozporzqdzeniem Ministra Finansow, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgcym rozporzqdzenie
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

11.

Ujmowanie i prezentacja informacji w sprawozdaniu jednostkowym

Roczne sprawozdanie jednostkowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjgtkiem
warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 zt.

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtéwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegétowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywéw Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdzZ straty
Subfunduszu,

Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilo$ciowych i warto$ciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywoéw i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgce informacje, ktére mogtyby mie¢ wptyw na ocene rocznego sprawozdania
jednostkowego Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami obja$niajgcymi
i informacjq dodatkowaq, ktore stanowiq integralng cze$¢ rocznego sprawozdania jednostkowego.

Roczne sprawozdanie jednostkowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz ze sprawozdaniem
niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego sprawozdania jednostkowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2

a)
b)

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.

Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutéw uczestnictwa emitowanych przez zagraniczne instytucje wspélnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq lub jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia
umowy uznaje sie dzien, w ktorym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucji wspolnego inwestowania -
nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutdw uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegolno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzied wyceny, pod ktérym agent
transferowy ujqgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze. Na dzien bilansowy uwzglednia sie w kapitatach
te zlecenia nabyc i odkupien, ktore zostaty do rejestru wpisane nie pézniej niz pod datq ostatniej wyceny oficjalnej przed dniem
bilansowym.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejno$ci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od o0s6b fizycznych, ktorego ptatnikiem jest PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata
metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej
cenie.

Otwarty kontrakt terminowy wprowadzany byt do ksiqg rachunkowych wedtug wartosci ksiegowej rownej zeru. Prowizje maklerskie i
inne koszty zwigzane z otwarciem kontraktu miaty wptyw na niezrealizowany zysk/strate z wyceny kontraktu.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmowane byty w walucie, w ktdrej zostaty wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych
Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo roznic kursowych powstate w
zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych, naleznos$ci oraz zobowigzan w walutach obcych.

Strona 26/38





ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

[ J
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH P
T

13.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

Koszty Subfunduszu obejmujq w szczego6lno$ci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwigzane z
prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkow pienieznych, nalezno$ci
oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. W ksiegach
Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze
Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatno$ci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe. Wysoko$¢
tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.

Zobowigzania zwigzane z funkcjonowaniem Subfunduszu obcigzajq wytqcznie aktywa Subfunduszu. Zobowiqzania zwigzane z
funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszu proporcjonalnie do udziatu warto$ci aktywéw netto Subfunduszu w
warto$ci aktywow netto Funduszu.

W przypadku wyodrebnienia z dtuznych papieréw wartosciowych wbudowanych opcji stanowigcych aktywa Subfunduszu za koszt
nabycia wyodrebnionych opcji uznaje sie warto$¢ godziwg tych opcji na moment nabycia.

Transakcje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w aktywach
(transakcje reverse repo / buy-sell -back ) lub w zobowigzaniach (transakcje repo /sell-buy-back).

Gwarancje nabyte przez Subfundusz ujmowane sq w dniu zawarcia transakcji odpowiednio w pozostatych aktywach lub zobowigzaniach.

Metody wyceny aktywéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikoéw lokat oraz zobowigzafi Subfunduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
i. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgeg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokosciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywoéw netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujacy sposéb: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajqgcych na danq kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikéw w dniu wyceny. Na potrzeby okre$lania wartosci aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasady ogolne

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego, o ktérej pobierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Aktywa i zobowigzania Subfunduszu wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej.

Za aktywny rynek uznawany byt dowolny rynek, na ktéorym transakcje dotyczqce danego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
odbywajq sie z dostatecznq czestotliwosciq i majq dostateczny wolumen, aby dostarcza¢ biezqcych informacji na temat cen tego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan, w tym rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechujq sie takq czestotliwosciq i wolumenem.

Ocena aktywnosci rynku nastepowata przy uwzglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg, danych
dostarczanych przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (plik WYCA) oraz przy uwzglednieniu warunkow emisji danego
papieru.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:
i. cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii warto$ci godziwej),

ii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i), cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

iii. w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w pkt i) i ii), warto$¢ godziwg ustalong za pomocq modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej podlegajq uzgodnieniu z depozytariuszem.

Za wycene za pomocg modelu uznaje sie technike wyceny pozwalajgcq wyznaczyé warto$¢ godziwg sktadnika aktywéw lub zobowigzan
poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegolnosci przeptywow pienieznych lub dochodow i wydatkow, na jedng zdyskontowang
kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczqcych ryzyka lub pozwalajgcq za pomocq innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej aktywow lub zobowiqzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni lub
posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sq dostepne dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z
tym, ze we wszystkich przypadkach Subfundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i w minimalnym stopniu
dane nieobserwowalne.
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Za dane obserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajqce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan uwzgledniajgce w sposéb bezposredni lub posredni:

1) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqeych z aktywnego rynku,
2)  ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzqcych z rynku, ktory nie jest aktywny,

3) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 1) i 2), ktore sq obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow lub zobowiqzan w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspoélnie
notowanych przedziatach, zakladang zmienno$¢, spread kredytowy,

4)  dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.

Za dane nieobserwowalne uznaje sie dane wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informacji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktore spetniajq cel wyceny wartosci
godziwe;j.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytqczeniem kontraktow terminowych, udziatowe Papiery Warto$ciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za
granicq notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik.

W przypadku gdy Dzien Wyceny nie byt dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym rynku nie zostat
ustalony kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia, inna ustalona przez aktywny rynek warto$¢ stanowigca jego
odpowiednik, Subfundusz wyceniat dany sktadnik lokat wedtug ostatniego dostepnego kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku,
a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek warto$ci stanowigcej jego odpowiednik skorygowanego w
sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;j.

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:
i. w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), gdy nie ma statej mozliwo$ci pozyskiwania kursu zamkniecia lub
innej ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej odpowiednik kursu zamkniecia, a jest mozliwo$¢ skorzystania z ceny
,Bloomberg Generic Price” publikowanej przez system informacyjny Bloomberg uznany za wyspecjalizowany niezalezny
podmiot zajmujgcy sie dostarczaniem wycen papieréw warto$ciowych, do wyceny przyjmuje sie tak pozyskane ceny.

Jezeli w danym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamkniecia warto$¢
stanowiqca jego odpowiednik za warto$¢ godziwg przyjmowane byty:

i. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest TBS Poland - cena ostatniej transakcji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, a w przypadku jej braku cena ,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system
informacyjny Bloomberg, a w przypadku jej braku ostateczny kurs referencyjny z TBS Poland,

ii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtéwnym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - cena
,Bloomberg Generic Price” publikowana przez system informacyjny Bloomberg wyznaczona w dniu wyceny,

iii. w przypadku sktadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gtownym jest inny niz rynek dealerski (transakeji bezposrednich) lub TBS
Poland ostatni kurs zamkniecia z rynku gtéwnego.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryteria: ptynno$¢ obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz mozliwo$¢ zawarcia przez Subfundusz transakcji na danym sktadniku lokat w
szczego6lnosci
i. rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtownym dla danego udziatowego papieru warto$ciowego, z wytqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po raz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gtownym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktorym Subfundusz zawiera transakcje na danym sktadniku
lokat,

iv. rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru warto$ciowego, innego niz okreslony w lit. i) dla ktérego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,Bloomberg Generic Price”, byt rynek dealerski (transakcji bezposrednich). Ocena aktywnosci rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) obejmuje, w szczegdlnosci kontrole odchylen ceny ,Bloomberg Generic Price” od
kwotowan transakcji wykonywanych na tym rynku dla danego sktadnika lokat.

2 rynkiem gtownym dla danego dtuznego papieru korporacyjnego i komunalnego, innego niz okreslony w lit. iv) byt aktywny
rynek o najwyzszym wolumenie.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - sktadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwej

a)  Akgcje, udziaty spotek oraz dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynku i niewystandaryzowane instrumenty pochodne
wyceniane byty wedtug warto$ci godziwej w oparciu 0 model wyceny uzgodniony z depozytariuszem. Opis modeli oraz danych
zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania jednostkowego.

b)  Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej ustalanej za pomocg modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o warto$¢ aktywa bazowego.

¢) Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majgce

siedzibe za granicq nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug ostatniej dostepnej w momencie wyceny warto$ci aktywow
netto przypadajgcej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa, z uwzglednieniem istotnych
zdarzen majgcych wptyw na te warto$¢, z zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzqdzanych przez Towarzystwo wyceniane
byty wedtug wartosci aktywow netto przypadajgcej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny.

Pozostate metody wyceny

a)

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie, poczqwszy od

dnia ujecia w ksiegach, metodq skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z

uwzglednieniem odpisow tytutu utraty warto$ci aktywa.

b) Transakcje repo / sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki $rodkow pienieznych wycenia sie poczqwszy od dnia ujecia w ksiegach

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

c) Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym rynku, w walucie, w ktérej byty denominowane. Aktywa te oraz
zobowigzania wykazywane byty w polskich ztotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla

danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

d)  Gwarancje nabyte przez Subfundusz wyceniane byty wedtug wartosci godziwej w oparciu o model wyceny uzgodniony z

depozytariuszem. Opis modeli oraz danych zrédtowych jest zawarty w Informacji dodatkowej do rocznego sprawozdania jednostkowego.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania jednostkowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqgdzania rocznego sprawozdania jednostkowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

NALEZNOSCI SUBFUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023
Z tytutu zbytych lokat 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 0 0
Z tytutu dywidendy 0 0
Z tytutu odsetek 0 1
Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
Pozostate 0 0
Razem 0 1
W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.
NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA SUBFUNDUSZU 31.12.2024 31.12.2023
Z tytutu nabytych aktywow 0 0
Z tytutu transakcji repo / sell-buy back 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 0 0
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 348 276
Z tytutu wyptaty dochodéw subfunduszu 0 0
Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu rezerw 81 86
Pozostate zobowigzania, w tym: 1392 1947
- zobowiqzania wobec TFI z tytutu optaty za zarzqdzanie 776 798
- wycena gwarancji nabytej przez subfundusz 616 749
- z tytutu podatku od os6b fizycznych 0 400
Razem 1821 2309

W pozycji pozostatych zobowigzan Subfundusz wykazuje ujemng warto$¢ wyceny gwarancji nabytej przez Subfundusz i obejmujqcej portfel
dtuznych papieréw warto$ciowych wykazanych w tabeli sktadnikow lokat. Warto$¢ wyceny nabytej gwarancji na 31 grudnia 2024 r. wynosita -616

tys. zt.
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NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

ﬁ TFI

31.12.2024 31.12.2023
. . Warto$¢ na dziefi . Warto$¢ na dziefi
I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta | Wartoséna daefi | puonon v walucie | | WartosEna dzief | uon o walucie
bilansowy w danej y bilansowy w danej N
walucie w tys, sprawozdania walucie w tys, sprawozdania
i finansowego w tys. i} finansowego w tys.
1. Banki: 4878 8102
Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 4878 4878 8102 8102
01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
I1. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosé na dzieri | . VartosEnadzied |\ o gsieq | WartoS¢ na dzied
UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danej | PanSOwWy wwalucle | uoo ol danej | bilansowy w walucie
3 sprawozdania : sprawozdania
walucie w tys. walucie w tys.
finansowego w tys. finansowego w tys.
11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 6281 24 560
PLN 6281 6281 24 560 24 560

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywdw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stop procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.

31.12.2024 31.12.2023
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. z aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem stopy procentowej: 772794 78,53% 883 430 81,28%
1.lSkl}udniki lokat notowane na qktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 272 324 27.67% 274 926 2529%
wynikajqcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Sk’rar/jnik/i Ioka/t notowane na aktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 272 324 27.67% 274 926 2529%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. _Sk%qdnik[ Iol‘<0t nienotowane na aktgwn_gm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 500 470 50.86% 608 504 55.99%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
4. Skku'inlk] Ioku't nienotowane na aktgyvngm rynku obcigzone rgzg‘klem zmiany wysokosci 500 470 50.86% 608 504 55.99%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Wartos¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. z zobowiqzaniach
11. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 616 33,83% 749 32,44%

2. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw warto$ciowych
lub niewywiqzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez Skarb Panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe nalezno$ci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2024 31.12.2023

Warto$¢ bilansowa w | Udzial procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 979 217 99,50% 1078792 99,25%
Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortosét:si!ozr'lsowo w Udzlt;lg;z}:esﬂtrﬁzg w Wartoéét:si!ozr;sowo w Udz(i)a; oﬁ;‘;})esﬂmg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 272 324 27,81% 274 926 25,48%
- Polska 272324 27,81% 274 926 25,48%
Papiery komercyjne 500 470 51,11% 608 504 56,41%
Listy zastawne 0 0,00% 0 0,00%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje reverse repo / buy-sell back 206 423 21,08% 195 362 18,11%
Depozyty 0 0,00% 0 0,00%
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Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od
poziomu kurséw walut obcych.

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat aktywoéw oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczegolnych kategoriach lokat.

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

Zgodnie z Rozporzqdzeniem Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 r. w sprawie sposobu, trybu oraz
warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych do pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu stosowana jest
metoda zaangazowania.

Ponizej przedstawiono wartosci ekspozycji minimalne, maksymalne, $rednie oraz na koniec okresu (w tys. zt od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.):

Minimalna Maksymalna Srednia Na koniec okresu

0 50071 1175 0

Do obliczania catkowej ekspozycji, zostaty uzyte wartosci referencyjne instrumentéw pochodnych oraz dane o aktywach netto funduszu, zgodnie z
Zatqgcznikiem nr 1 do rozporzqdzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 18 listopada 2020 roku.

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE
Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.

NOTA NR 7 - TRANSAKCJE REPO/SELL-BUY BACK ORAZ REVERSE REPO / BUY-SELL BACK, POZYCZEK PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

31.12.2024 31.12.2023
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back* 206 423 195 362
1. Transakcje repo / sell-buy back** 0 0
111 Udzielone pozyczki papieréw wartosciowych 0 0
IV. Zaciggniete pozyczki papierow wartosciowych 0 0
* Subfundusz byt strong transakcji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po drugiej stronie transakcji.
** Subfundusz byt strong transakeji, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na drugq strone transakcji praw wtasnosci ale ryzyka papieru pozostajq po stronie Subfunduszu.
NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI
Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytéw i pozyczek pienieznych.
NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie dokonywat operacji w
walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.
NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat" 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 3187 3689
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -1697 -237
RAZEM 1490 1318
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji "Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat" 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku -1515 -1827
2. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku =17 -359
RAZEM -1592 -2186
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwiqzany z wplywem do subfunduszu srodkow pienigznych w zakresie, w jakim nie wynika on z transakji, 01.01.2024 - 01.01.2023 -
ktorych rozliczenie pieniezne ma nastqpic niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo w rozrachunku transakcji na danym rynku, w tym w zwiqzku z 31.12.2024 31.12.2023
1. Zawartymi transakcjami zbycia lokat, dla ktérych nie nastqpita jeszcze ptatnos¢ 0 0
2. Transakcjami zamiany papieréw warto$ciowych lub praw majgtkowych bedqceych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
3. Transakcjami zamiany papieréw wartosciowych lub praw majqtkowych niebedqcych przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym 0 0
RAZEM 0 0

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskow kapitatowych. Dochody te mogq byc realizowane przez
uczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

Strona 31/38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

ﬁ TFI

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji

W ksiegach Subfunduszu jako koszt ewidencjonowane jest wytqcznie wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz inne koszty pokrywane przez

Subfundusz zgodnie z jego Statutem.

2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikoéw Subfunduszu

WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA 01.01.2024 - 31.12.2024 01.01.2023 - 31.12.2023
1. Cze$¢ stata wynagrodzenia 9425 11030
2. Cze$¢ wynagrodzenia uzalezniona od wynikéw subfunduszu 0 0
RAZEM 9425 11030
NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 982 274 1084 586 1687 239
Warto$¢ aktywow netto na poszczegolne kategorie jednostek uczestnictwa
ABC 119,01 112,84 105,76
A1B81C1 119,80 113,32 106,05
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu jednostkowym

Po dniu bilansowym nie ujawnity sie znaczqce zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu jednostkowym za biezqcy okres.

3. Zestawienie oraz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi

Nie wystqpity réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu jednostkowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami jednostkowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowaq, ptynnos¢ oraz wynik z operaciji i rentowno$¢ Subfunduszu
W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw podstawowych, majgcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz

wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwigzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikow o zmianie wartosci jednostki
uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji
zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalno$ci Subfunduszu

Roczne sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Subfundusz w dajqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejg okoliczno$ci
wskazujqce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu. Na dzier sporzqdzenia sprawozdania nie wystqpity przestanki rozwigzania
Subfunduszu.

6.  Ujawnienia dotyczqce wyceny aktywéw i zobowigzan wedtug warto$ci godziwej

Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej

31.12.2024
Poziom 2 - Cena otrzymana przy
ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku vf;zﬁ:t?(?: ;nilligz?;dj!]un:’%zggi’oﬁizq Por?:gdmel:ij -w(g;;ecr;ﬂ: f)t:clﬂe(:;(zzuopg;?]ch
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI obserwowalne w sposéb bezposredni nieobserwowalne
GODZIWE lub posredni

Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 272324 21,72 0 0,00 500 470 50,95
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 272 324 27,72 0 0,00 500470 50,95
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 272 324 27,72 0 0,00 500 470 50,95
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e e v 0 o :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
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ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

31.12.2024

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejsciowe sq
obserwowalne w sposob bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziei | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
1. Zobowiqzania 0 0,00 0 0,00 616 0,06
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 616 0,06

Na dzien 31 grudnia 2024 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 51,01%.

ZBIORCZA WARTOSC AKTYWOW | ZOBOWIAZAN
SKLASYFIKOWANYCH WG POZIOMOW HIERARCHII WARTOSCI
GODZIWEJ

31.12.2023

Poziom 1 - Cena z aktywnego rynku

Poziom 2 - Cena otrzymana przy
zastosowaniu modelu wyceny, gdzie
wszystkie znaczqce dane wejSciowe sq
obserwowalne w spos6b bezposredni

Poziom 3 - Cena ustalona za pomocq
modelu wyceny opartego o dane
nieobserwowalne

lub posredni
Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat | Warto$¢ na dziefi | Procentowy udziat
bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. zt | w aktywach netto | bilansowy w tys. z | w aktywach netto
1. Aktywa 274 926 2535 0 0,00 608 504 56,10
1. Transakcje reverse repo / buy-sell back 0 0,00 0 0,00 0 0,00
2. Sktadniki lokat 274 926 2535 0 0,00 608 504 56,10
Akcje 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Warranty subskrypcyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa do akdji 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Prawa poboru 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Kwity depozytowe 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Dtuzne papiery warto$ciowe 274 926 25,35 0 0,00 608 504 56,10
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udziaty w spétkach z ograniczonq odpowiedzialnosciq 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Jednostki uczestnictwa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Certyfikaty inwestycyjne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
e o 70 : : :
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Waluty 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Nieruchomosci 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Statki morskie 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00 0 0,00
11. Zobowiqzania 0 0,00 0 0,00 749 0,07
Instrumenty pochodne 0 0,00 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00 749 0,07

Na dzien 31 grudnia 2023 r. fqczny udziat procentowy w aktywach netto sktadnikéw lokat sklasyfikowanych na poziomie 2 i 3 wynosit 56,17%.

Z instrumentami wycenianymi za pomocq modeli wyceny wiqzq sie ponizsze ryzyka:

e Ryzyko stép procentowych

Dla instrumentow diuznych jednym z najwazniejszych aspektow ryzyka stop procentowych jest odwrotna zalezno$¢ pomiedzy warto$ciq
instrumentow dtuznych (np. dtuzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego) a poziomem stop procentowych. Oznacza to,
7e wzrost stop procentowych moze sie przetozy¢ na spadek wartosci lub cen takich instrumentow, a sytuacja taka moze miec¢

niekorzystny wptyw na warto$¢ lokat Subfunduszu.

Szczeg6ty dotyczqcee ryzyka stopy procentowej posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
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e Ryzyko niewyptacalnosci emitentdw, ktérych Papiery Warto$ciowe sq przedmiotem lokat Subfunduszu

Ryzyko niewyptacalnosci emitentéw, ponoszone przez Subfundusz, zalezne jest od ich wiarygodno$ci kredytowej i jest zwigzane

z ryzykiem czesciowej lub catkowitej utraty wartosci danych sktadnikow Aktywow przez Subfundusz. Zmiany pozycji finansowej emitenta
lub perspektyw jego rozwoju mogq skutkowa¢ spadkiem ceny wyemitowanych przez ten podmiot instrumentéw dtuznych, a tym samym
pogorszeniem rentowno$ci inwestycji w dany instrument.

Szczegoty dotyczqce ryzyka kredytowego posiadanych lokat przedstawione zostaty w nocie 5.
e Ryzyko ptynnosci lokat

Ograniczona ptynno$¢ powoduje, iz mogq wystepowac¢ trudnosci z szybkq sprzedazq lub nabyciem okreslonych kategorii lokat lub tez
transakcje takie mogq byc¢ zrealizowane jedynie po cenach znaczqco odbiegajgcych od cen rynkowych, co moze negatywnie wptywaé na
rentowno$¢ takich lokat. Ryzyko ptynnosci lokat jest szczeg6lnie duze w przypadku dokonywania lokat w inne niz zdematerializowane
Papiery Warto$ciowe.

e Ryzyko modelu wyceny

W przypadku instrumentow dtuznych model wyceny stosowany przez Subfundusz moze okaza¢ sie nieadekwatny do specyfiki
wycenianego instrumentu.

Kwoty przeniesiefi miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii warto$ci godziwej.

Przeniesienia pomiedzy poziomami 1 i 2 dokonywane sq w przypadku pojawienia sie lub zaniku aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow
lokat. Zasady oceny aktywnosci rynku dla poszczegolnych sktadnikow lokat sq opisane w 1 nocie objasniajqgcej do niniejszego sprawozdania
finansowego. W okresie sprawozdawczym oraz poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat przeniesien pomiedzy 1 a 2
poziomem hierarchii godziwej.

Opis techniki (technik) wyceny oraz dane wejéciowe wykorzystane w wycenie warto$ci godziwej na poziomie 2 albo poziomie 3 hierarchii warto$ci
godziwej oraz opis procesu wyceny prowadzonego przez Subfundusz w przypadku regularnych i nieregularnych wycen warto$ci godziwej
sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartoci godziwej

Poziom 2 warto$ci godziwej

Aktywa i zobowiqgzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktorych wszystkie znaczqce
dane wejsciowe sq obserwowalne na rynku w sposob bezposredni (jako ceny) lub posrednio (bazujgce na cenach). Do tej kategorii klasyfikowane
sq instrumenty finansowe, dla ktérych brak jest aktywnego rynku.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. oraz 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie posiadat aktywow i zobowiqzan sklasyfikowanych na 2 poziomie wartosci
godziwe;j.

Poziom 3 warto$ci godziwej
Opis procesu i technik wyceny oraz dane wej$ciowe wykorzystywane w wycenie:

Aktywa i zobowiqzania finansowe, ktérych warto$¢ godziwa wyceniana jest za pomocq modeli wyceny, w przypadku ktérych dane wejsciowe nie sq
oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne). Do tej kategorii zaklasyfikowane sq instrumenty
finansowe, dla ktorych nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomocq ceny z aktywnego rynku oraz nie jest mozliwe zastosowanie modelu
wyceny opartego o dane obserwowalne na rynku.

Zgodnie z zapisami w Polityce Rachunkowosci, jezeli w wyniku kontroli zostanie stwierdzone duze prawdopodobienstwo istotnej zmiany wartosSci
godziwej sktadnika lokat oraz w przypadku gdy od ustalenia ostatniej ceny rynkowej lub ustalenia warto$ci godziwej w oparciu o cene zakupu lub
sprzedazy uptyngt petny miesiqc kalendarzowy warto$¢ godziwg szacuje sie w oparciu o model przy uwzglednieniu ryzyka kredytowego emitenta.
Przy konstrukcji modeli, Towarzystwo kieruje sie zasadq, aby w procesie wyceny w maksymalnym stopniu wykorzystywa¢ dane obserwowalne i w
minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.

Dla papieréw warto$ciowych, ktore
e nie sq notowane na rynku publicznym,

e nie majq transakgji (albo brak danych o takich transakcjach w dostepnych dla Towarzystwa zrodtach danych) na rynku OTC (rynku
transakcji pozagietdowych i transakgji bezposrednich),

e anidla ktérych nie mozna znalez¢ poréwnywalnych papierow warto$ciowych, ktére miatyby dostepne stosowne dane transakcyjne,
konieczne jest przygotowanie modelu, ktéry dziatatby cze$ciowo w oparciu o dane nieobserwowalne.

Modele z 3 poziomu warto$ci godziwej sq uzgadniane z depozytariuszem Subfunduszu oraz podlegajq regularnym przeglgdom wewnetrznym w celu
weryfikacji ich biezgcej adekwatno$ci do potrzeb wyceny funduszy.

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE] METODA (TECHNIKA) WYCENY CZYNNIK NIEOBSERWOWALNY

GWARANCJA PKO BP DOTYCZACA PORTFELA
OBLIGAC]I SAMORZADOWYCH

Spread kredytowy dotyczqcy zdywersyfikowanego portfela obligacji

Model krzywej rentownosci oraz krzywych kredytowych. samorzqdowych.

Model krzywej rentowno$ci oraz marz ryzyka. Krzywa rentownosci
OBLIGACJE SAMORZADOWE zbudowana jest w oparciu o stawki rynkowe, dane rynkowe rynku
pienigznego oraz rynku transakgji IRS.

Spread kredytowy (marze kredytowe wyznaczane w oparciu o kwotowania i
wyceny instrumentow kredytowych).

Strona 35/38






ROCZNE SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE
SUBFUNDUSZU PKO OBLIGAC]I SKARBOWYCH | SAMORZADOWYCH
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2024 ROKU

Wrazliwo$¢ wyceny na zmiane nieobserwowalnych czynnikéw wehodzqeych do wyceny:

Na dzien 31 grudnia 2024 r.:

W

TFI

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

GWARANCJA PKO BP DOTYCZACA
PORTFELA OBLIGACJI SAMORZADOWYCH

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiang wyceny gwarancji o 0,186%

OBLIGACJE SAMORZADOWE

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiang wyceny obligacji o okoto 0,249%

Na dzien 31 grudnia 2023 r.:

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWE)

WRAZLIWOSC NA ZMIANE CZYNNIKA

GWARANCJA PKO BP DOTYCZACA
PORTFELA OBLIGACJI SAMORZADOWYCH

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiang wyceny gwarancji 0 0,19%

OBLIGACJE SAMORZADOWE

. Zmiana spreadu o 10 bps powoduje zmiang wyceny obligacji o okoto 0,271%

Uzgodnienie bilansu otwarcia i bilansu zamknigcia aktyw6w i zobowiqzan wycenianych wedtug wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 3

hierarchii wartosci godziwej

Na dzien 31 grudnia 2024 r.:

01.01.2024 - 31.12.2024

Warto$¢
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE na tqczny o o Wartosé
OKRESOW WARTOSCI GODZIWE) NA | poprzedni | 2ysklub o Przeniesienia | Przeniesienia na dzien
POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI dzien strata | Poygjawynikuz | \bcio | Sprzedaze | Emisje | Rozliczenia | 2POZOMUZ | zpozZiomu3 | Inne | pjlgnsowy
GODZIWE] bilansowy | Uigtaw operacji i1do do poziomu | zmiany | tys. 7t
wiys.zt | wyniku z poziomu 3 21lub1
operacji
1. Aktywa 608 504 39 846 86 028 41433 0 192 475 0 0 0 500 470
Wizrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
Dhuzne papiery wartosciowe 608504 | 39846 ngfgncghgodk;t' 86028 | 41433 0| 192475 0 0 0| 500470
odsetkowe, zysk
(starta) ze zbycia
lokat
11. Zobowiqzania 749 -1822 0 0 0 1689 0 0 0 616
Wzrost (spadek)
Inne 749| -1 822 | Niezrealizowanego 0 0 0 1689 0 0 0 616
zysku (straty) z
wyceny lokat

tqczna kwota niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym wyniosta -77 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2023 r.:

01.01.2023 - 31.12.2023

Warto$¢
UZGODNIENIE ZMIAN W TRAKCIE na tqczny o o Wartos§é
OKRESOW WARTOSCI GODZIWEJ NA | poprzedni | 2ysk lub o Przeniesienia | Przeniesienia na dziefi
POZIOMIE 3 HIERARCHII WARTOSCI dziefi strata | Pozycja wyniku z Nabycia | Sprzedaze | Emisje | Rozliczenia | ZPO%OMU 2 | 2 poziomu 3 Inne | pilansowy
GODZ|WEJ bilansowg U]Qtﬂ w operacji i1do do poziomu zmiany w th. z
wtys. zt wyniku z poziomu 3 2lub1
operacji
1. Aktywa 862 735 65193 0 82024 0 237 400 0 0 0 608 504
Wzrost (spadek)
niezrealizowanego
zysku (straty) z
Diuzne papiery wartosciowe 859870 | 68058 | “Wycenylokat, o| 82024 o| 237400 0 0 0| 608504
przychody
odsetkowe, zysk
(starta) ze zbycia
lokat
Wzrost (spadek)
Pozostate aktywa 2865| -2 865 | Mexealizowanego 0 0 0 0 0 0 0 0
zysku (straty) z
wyceny lokat
1. Zobowiqzania 0 -1617 0 0 0 2 366 0 0 0 749
Wzrost (spadek)
Inne p| -1617 | Mewrealizowanego 0 0 0 2366 0 0 0 749
zysku (straty) z
wyceny lokat

tqczna kwota niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny sktadnikow lokat sklasyfikowanych na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwej w okresie
sprawozdawczym wyniosta -359 tys. zt.
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Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan wycenianych metodq skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej

WARTOSC AKTYWOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA

3112

.2024

3112

.2023

SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANEJ PRZY ZASTOSOWANIU
EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z

Warto$¢ na dzien

Procentowy udziat w

Warto$¢ na dzief

Procentowy udziat w

TYTULU UTRATY WARTOSCI bilansowy w tys. zt aktywach ogétem bilansowy w tys. zt aktywach ogétem
1. Transakgje reverse repo / buy-sell back 206 423 20,98 195 362 17,97
2. Sktadniki lokat 0 0,00 0 0,00
Listy zastawne 0 0,00 0 0,00
Dtuine papiery warto$ciowe 0 0,00 0 0,00
Wierzytelnosci 0 0,00 0 0,00
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0,00 0 0,00
Weksle 0 0,00 0 0,00
Depozyty 0 0,00 0 0,00
Inne 0 0,00 0 0,00
3. Pozostate aktywa 0 0,00 0 0,00
WARTOSC ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH METODA 31.12.2024 31.12.2023
SKORYGOWANE] CENY NABYCIA OSZACOWANE) PRZY ZASTOSOWANIU - - i i
Warto$¢ na dzief Procentowy udziat w Warto$¢ na dziefi Procentowy udziat w

EFEKTYWNE) STOPY PROCENTOWE) Z UWZGLEDNIENIEM ODPISOW Z
TYTULU UTRATY WARTOSCI

bilansowy w tys. zt

zobowigzaniach og6tem

bilansowy w tys. zt

zobowiqzaniach ogétem

1. Z tytutu transakdji repo / sell-buy back 0 0,00 0 0,00
2. Z tytutu zaciqgnietych kredytow i pozyczek 0 0,00 0 0,00
3. Z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0,00 0 0,00

7.  Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na dzien 31 grudnia 2024 r. na aktywach Subfunduszu nie byty ustanowione zastawy rejestrowe.

8.  Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2024 r. w odniesieniu do aktywéw Subfunduszu nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych warto$¢.

9.  Informacje o aktywach subfunduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatno$ci lub wystepujq opdZnienia w regulowaniu odsetek lub

innych zobowigzar umownych

Na dzien 31 grudnia 2024 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci odsetek lub innych zobowigzan

umownych.

10.

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczer inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. nie zostaty zidentyfikowane przypadki naruszen ustawowych ograniczen

inwestycyjnych.

Weryfikacja przestrzegania ustawowych ograniczen inwestycyjnych odbywa sie w kazdym dniu roboczym. W przypadku zidentyfikowania
przekroczenia ustawowego ograniczenia inwestycyjnego podejmowane sq niezwtoczne dziatania majgce na celu dostosowania ekspozycji do
ustawowego ograniczenia inwestycyjnego z uwzglednieniem interesow uczestnikow Subfunduszu.

11.  Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu jednostkowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,

finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji

majgtkowej, finansowej, wyniku z operagiji i ich zmian.

25.03.2025 Rafat Madej

25.03.2025 Remigiusz Nawrat

Prezes Zarzqdu

Wiceprezes Zarzqdu

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
elektronicznego

(podpis)
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Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu

25.03.2025 Rafat Matulewicz Wiceprezes Zarzqdu elektronicznego

(podpis)

Podpisano przy uzyciu kwalifikowanego podpisu
Dyrektor Departamentu elektronicznego

25032025 Matgorzata Serafin Ksiegowosci Funduszy i Portfeli

(podpis)

Strona 38/38





				2025-03-25T09:56:47+0100





				2025-03-25T11:02:26+0100





				2025-03-25T11:55:23+0100





				2025-03-25T13:14:59+0100










KPMG

Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidentaz hadania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania jednostkowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania jednostkowego PKO Obligacji
Skarbowych i Samorzadowych (do dnia 4 lutego 2025 r. PKO Obligacji Samorzgdowych,
»subfundusz”), wydzielonego w PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnym otwartym (,Fundusz”),
ktére zawiera:

e zestawienie lokat oraz bilans sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2024 r.;
oraz sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r.:

* rachunek wyniku z operacji;

* zestawienie zmian w aktywach netto;

oraz

* noty objasniajgce i informacje dodatkowa;

(,sprawozdanie jednostkowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2024 r. oraz finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony tego dnia,
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowos$ci;

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Subfundusz przepisami prawa oraz statutem Subfunduszu;

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

KPMG Audyt spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) 528 11 00, fax +48 (22) 528 10 09, kpmg@kpmg.pl

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k., polska spotka komandytowa Spétka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000339379

i cztonek globalnej organizacji KPMG sktadajacej sig z niezaleznych spotek cztonkowskich dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG International Limited, prywatng spétkg angielskg z odpowiedzialnoscig Krajowego Rejestru Sgdowego. REGON: 142078130
ograniczong do wysokosci gwarancji.





Podstawa opinii

‘%

Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

* Krajowych Standardéw Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych
przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw oraz Rade Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego
(,KSB”);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (,ustawa o biegtych rewidentach”).

Nasza odpowiedzialnos$¢ zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostata opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznos¢ i etyka

JesteSmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych
Standardow Etyki dla Ksiegowych (,Kodeks IESBA”), przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do naszego badania
sprawozdania jednostkowego w Polsce i spetnilismy wszystkie obowigzki etyczne wynikajgce z tych
wymogow i Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie

o biegtych rewidentach.

Inne sprawy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2023 r. zostato
zbadane przez innego biegtego rewidenta, ktéry w dniu 26 marca 2024 r. wyrazit niezmodyfikowang
opinie na temat tego sprawozdania.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), petnigcy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego przedstawiajgcego rzetelny i jasny
obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,
przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Subfundusz przepisami prawa

i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedng, aby
zapewni¢ sporzadzenie sprawozdania jednostkowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie jednostkowe Zarzgd Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene
zdolno$ci Subfunduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii
zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuacji dziatalnosci jako
podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuaciji kiedy Zarzgd Towarzystwa albo zamierza dokonac¢
rozwigzania Subfunduszu, zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej
alternatywy dla rozwigzania Subfunduszu lub zaniechania prowadzenia dziatalnosci.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe spetniato wymagania przewidziane w tej
ustawie. Cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg odpowiedzialni za nadzér nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Subfunduszu.





Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania jednostkowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie jednostkowe jako catos¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyngé na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania jednostkowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Subfunduszu ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osgd i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania jednostkowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowic podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze obejmowaé zmowe, fatszerstwo, celowe pominiecie, wprowadzenie
w btad lub obejscie systemu kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej Subfunduszu;

* oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych z nimi ujawnieh dokonanych przez Zarzad
Towarzystwa,;

* wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalno$ci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowoddéw
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnosé Subfunduszu do kontynuacji dziatalnosci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, Ze istnieje istotna niepewnos$é, wymagane jest od nas zwrécenie
uwagi w sprawozdaniu z badania sprawozdania jednostkowego na powigzane ujawnienia
w sprawozdaniu jednostkowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieodpowiednie, modyfikujemy
naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
sprawozdania z badania sprawozdania jednostkowego. Przyszte zdarzenia lub warunki mogg
spowodowag, ze Subfundusz zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy 0golng prezentacje, strukture i tre$¢ sprawozdania jednostkowego, w tym ujawnienia,
a takze czy sprawozdanie jednostkowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje
i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Subfunduszu z regulacjami
ostroznos$ciowymi.





kPMG!

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Subfundusz przestrzega
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania jednostkowego nie byto wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Subfundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania jednostkowego, informujemy, ze nie
zidentyfikowalismy przypadkéw naruszenia przez Subfundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do

31 grudnia 2024 r. obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach,
ktére mogtyby miec istotny wplyw na badane sprawozdanie jednostkowe.

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

/ Mariola Matgorzata
- Szczesiak

Mariola M. Szczesiak

Kluczowy biegty rewident
Nr w rejestrze 9794
Petnomocnik

Warszawa, 27 marca 2025 r.
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