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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:
Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O
Fundusz podstawowy: O Fundus portfelowy: W |
Fundusz powigzany: O Fundusz aktywow niepublicznych; O
Waluta sprawozdania finansowego: zt
(nazwa funduszu podstawoweqgo)
Fundusze powiazane:
(nazwy funduszy powiazanych)
Fundusz z
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subfunduszami:
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FGS_Wprowadzenie do sprawozdania_30.06.2jwprowadzenie do skoconego kwartalnego sprawozdania

E1.o4.2019 = ERRIRWAS
WYBRANE DANE FINANSOWE oos201e |- onRon A
I. Przychody z lokat 1543 361
Il. Koszty funduszu netto 2945 688
IIl. Przychody z lokat netto -1 402 -328
IV. Zrealizowane zysk (draly) ze zbycia lokat -9.422 -2 202
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 7 310| 1709
VI. Wynik z operacji -3514| 821
VIl. Zobowigzania 19776 4 651
VIl Akywa 323 298| 76 034
1X. Aktywa netto 303 522| 71383
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3 005 640|
XI. Warto&t aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,98 23,75
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny -1.17| 0,27
ZESTAWIENIE LOKAT
2 kwartat 1 kwartat
SKLADNIKI LOKAT
2019 roku 2019 roku
artosé Wartos ¢
Martosé edlug roc.:entowy MWartos é wedlug Prm.:enmwy
Wedlug ceny y:ce'ny na dzial w idliag cary wyceny na udziat w
AabyeIs Wity zien ktywach L abiyein wtys: d.zieﬁ akt:vwach
bilansowy w fogdlem bilansowy w fogolem
tys. tys.
1. Akcje 14 463 15 458 4,78 0 0 0,00
2. Warranty subskrypcyjne "] o] 0,00 [ 0 0,00
3. Praw a do akcji 0 0 0,00 0 0 0,00
4. Praw a poboru 0 0 0,00 0 0 0,00
5. Kwity depozytowe a0 0 0,00 o] 0 0,00
6. Listy zastawne 0 0 0,00 0 0 0,00
7. Dluzne papiery warto$ciow e 79 851 81091 25,09 87 656 89 058 24,89
8. Instrumenty pochodne 0 -386 0,12 0 2 226 0,62
9. Udziaty w s ch z ograniczon
Odpm?iedzmzcia 9 4 0 0 0,00 0 0 0,00
10. Jednostki uczestnictw a 0 0 0,00 0 0 0,00
11. Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0,00 0 0 0,00
12. Tytuly uczestnictw a emitow ane przez
instytucje w spdinego inw estow ania 7 091 7018 217 7091 7 246 2,02
majace siedzibg za granica
13. Wierzytelnosci 0 0 0,00 4] 0 0,00
14. Weksle 0 0 0,00 0 0 0,00
15. Depozyty 0 0 0,00 0 0 0,00
16. Waluty 0 0 0,00 0 0 0,00
17. Nieruchomosci 0 0 0,00 0 0 0,00
18. Statki morskie 1] 0 0,00 0 1] 0,00
19. Inne 0 0 0,00 0 0 0,00
TABELEZUPELNIAJACE
= Wartos wedlug [Wartos wedtug
IAKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku liczba Kra! siedziby kceny nabyciaw wyceny na dzien
Eiena tys. bilansowy w tys.
1. BARRICK GOLD (CA0679011084) Aktywny rynek - ynek regulowany Fi:::;lsm“ 161 460Kanada 8 862 9512
: :LZ‘::%:;:;?;DCORP CORPORATIGH Aktywny rynek - rynek regulowany E::h::gj&oscg 41 400 ;:g:ocmne 5601 5946
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2018 rok 2 kwartat
2018 roku
Wartos ¢ Wartos ¢
wedtu Procentow A wedlu Procentow

Wartasc wyce ni na udziat w T artose wyce n?: na udzial w ’

wedlug ceny S wedlug ceny |, °.

H——"— d‘zlen aktywach habycla w tys d.zwn aktywach

i bilansowy w jogdlem ilansowy w jogolem

| tys. tys.
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

79 851 B2 017 21,26 84 409 86 914 19,90

0 -1 375 0,36 149 -2 478 0,57
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 ] 0,00
0 0 0,00 8] 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00
0 0 0,00 0 0 0,00

w akywach
pgotem

Procentowy udzial
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5 ’ : Kra) sedziby [Temin
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj ynku Nazwa rynks  Emitent mitenta wykupu
1.0 terminie wykupu do 1 roku:
a) Obligacje
i Rynek Dealersk
BGK 27/02/20 (seria BGK0220S013A) - Bank Gospodargwa
(PLO000500203) Inny aktywny rynek transa_kc;: ) Krajowego Polska [2020-02-27
bezposednich)
Rynek Dealersk [Skarb Paristwa
EPUALICOR POLAND ST Inny aktywny rynek Ntransakcji Rzeczypospolitej Polska 2019-07-15
(UST31011AR30) A ; o
bezpogednich) [Polskiej
b) Bony skarbowe
c) Bony pieniezne
d)Inne
2.0terminie wykupu powyzej 1 roku:
a) Obligacje
b)Bony skarbowe
c) Bony pienigzne
d) Inne
Emitent (@) sedziby | drument
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku emitenta
(wystawca) K lbazowy
wystawcy)
I.Wystandaryzowane instrumenty pochodne:
1. DAX FUTURE 20/09/19 (GXU9) AKywny rynek - rynek regulowany [ EUREX EUR Eurex Niemcy DAX
ke Stan
2.GOLD 100 OZ FUTURE 28/08/19 (GCQ9) AKywny rynek - rynek regulowany  [Comex USD  [Commodity Lany GOLD 100 0Z
Zjednoczone
Exchange
Chicago IChicago lstan
3.NASDAQ 100 EMINI FUTURES 20/09/19 (NQUS)  |Aklywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'Ed:oczone MASDAQ Index
Exchange USD Exchange (CME) ]
IChicago Chicago lstan
4.S&P EMINI FUTURES 20/09/19 (SPU9) AKywny rynek - rynek regulowany  Mercantile Mercantile Z'ed:uczone [S&P 500
Exchange USD [Exchange (CME) !
IIl. Niewystandaryzowane instrumenty
pochodne
Akcje ISHARES
Equity Swap ISHARES MSCI INDIA ETF - ; Goldman Sachs MSCI INDIA ETF
*16.03.2020 Nienotowane na rynku aktlywnym  fNie dotyczy Ateriational Mielka Brytania 1S46429B5984
53 130,00)
5 ] Goldman Sachs .. MSD
2. Forward USD MXN 05.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Atematonal Wielka Brytania 2 070 000,00)
. Goldman Sachs ... MSD
3. Forward USD MXN 05.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy ntemational Wielka Brytania 2 070 000,00)
y : Bank Handlowy w EUR
4, .06. 07, :
FX Swap EUR PLN 18.06.2019 17.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  fie dotyczy \Warsawie S.A. Polska 395 000,00)
. ; Bank Handlowy w EUR
5. FX Swap EUR PLN 19.06.2019 17.07.2019 Mienotowane na rynku aktywnym  Nie dolyczy  Varszawie S.A. Polska 690 000,00)
6. FX Swap GBP PLN 12.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aktywnym  Mie dotyczy Bank Pekao S.A. [Polska 332 000,00}
. Bank Handlowy w UsD
7.FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  fNie dotyczy \rsawie S.A Polska 4 590 000,00)
Societe SO
8.FX Swap USD PLN 07.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku akywnym  Nie dotyczy Generale S.A.  Polska
; 2 320 000,00)
Dddziat w Polscel
. . Bank Handlowy w UsD
9. FX Swap USD PLN 10.06.2018 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  fNie dotyczy Miarsania S.A. Polska 600 000,00)
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anh Ao b \éﬂ.;a"nor!‘;;;vi(:;ui \WartosC We:h._JgIJI Pm;antow: udzial
oprocentowania pominalna ¥ Y YEEny N8 CEIEN YA sywac
ys. bilansowy w tys. pgoétem
63 115 79 B51 81091 25,09
63 115 79 851 81091 25,09
Zmienne 2,19% 1000,00 57 000 57 000 57 550 17,80
State 6,375% 373360 6115 22 851 23 541 7.29
0 0 0 0,00
1] 1] 0 0,00
1] V] 0 0,00
1] 1] 0 0,00
1] a 0 0,00
a 0 0 0,00
0 a 0 0,00
0 0 0 0,00
Wartost wedtug Martost wedlug Procentowy udzial
Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien w akdywach
ys bilansowy w tys. pgolem
483 o 1] 0,00
21 0 1] 0,00
165 o] o] 0.00
138 0 0 0,00
159 0 0 0,00
12 0 -386 012
1 0 80 0,02
1 0 217 0,07
1 0 -187 0,06
1 0 5 0,00
1 0 11 0,00
1 0 21 0,01
1 0 425 0,13
1 0 166 0,05
1 0 22 0,01
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[Societe
10. FX Swap USD PLN 11.06.2019 03.07.201% Nienotowane na rynku aktywnym  Nie dotyczy Gene_rale S.A. [Polska U18t!:350 000,00)
Dddziat w Polsce
. ISociete USD
11.FX Swap USD PLN 17.05.2018 15.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  [Nie dotyczy Gene.rale S.A. Polsa 6 492 000,00)
Oddziat w Polsce
12. FX Swap USD PLN 24.06.2019 03.07.2019 Nienotowane na rynku aklywnym  Nie dotyczy a::::::::'g‘f “eolska uzsao 000.00)
TULY UCZESTNICTWA
MITOWANE PRZEZ INSTYTUCJE ; Nazwa Kraj siedziby .
SPOLNEGO INWESTOWANIA | %2 7™ faantil kmienta  pmitenta |12
AJACE SIEDZIBE ZA GRANICA
. . BlackRock tany
1.iShares MSCI Mexico ETF (US4642868222)  |AKywny rynek - rynek regulowany  [NYSE Arca USD Fund : 43 330
s dvieors Ejednnczcne
NIERUCHOMOSCI E:;;ddama 4o lhata nabycia :.u:;;::fgl Kraj potozenia |Adres owierzchnia
TABELHDODATKOWE
KLADNIKI LOKAT NABYTE OD Wartaé wedlug )
ODMIOTOW, O KTORYCH MOWA juyceny na dzien  [1o°CT /o udzial w
ART. 107 USTAWY pitansowy wtys.
1'5:.??020?;:;?200(3?”3 BGK0220S013A) 57 550 17.80
2. FX Swap EUR PLN 18.,06.2019 17.07.2019 5 0,00
3. FX Swap EUR PLN 19.06,.2019 17.07.2019 1 0,01
4. FX Swap USD PLN 05.06.2019 03.07.2019 425 0,13
5. FX Swap USD PLN 10.06.2019 03.07.2019 22 0,01
6.FX Swap USD PLN 24.06.2019 03.07.2019 10 0,00
2 kwartat 1 kwartat 2 kwartat
BILANS b 2018 rok  pe-----------
2019 roku 2019 roku 2018 roku
. Aktywa 323 298 357 8186 385 869 436 748
1. Srodk pieniezne i ich ekwiwalenty 70 804 71897 74 243 63 883
2. Naleznosci 3 [0 1 12
3. Transakcje przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu 147 894 189 472 228 979 285 326
4. SKadnik lokat notowane na adywnym rynku, w tym: 103 567 96 304 82017 86 914
-dluzne papiery wartosciowe 81091 89 058 82017 86 914
5. SHadnik lokat nienotowane na akywnym rynku, w tym: 1012 26 629 590
-dluzne papiery wartosciowe 0 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0
7. Pozostale akywa 18 27 0 23
Il. Zobowiazania 19 776 33102 22 016 49 162
lll. Aktywa netto (I-11) 303 522 324 714 363 853 387 586
IV. Kapital funduszu 304 971 322 649 348 763 391 496
1. Kapitat wplacony 1 269 469 1269 469 1 269 469 1269 468
2. Kapital wyplacony (wielkosé ujemna) 964 498 946 820 -920 708 877 973
V.Dochody zatrzymane -6 839 3 985 15104 -2 744
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat nelto -34 440 -33 038 -32 657 -30 087
Z_EEEEL:LOk:?ny. nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 27 601 37 023 47 761 27 343
VI.:\;ZJ:;;(spadek] wartosci lokat w odniesieniu do ceny — — i Jr-—
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Obcigzenia

[Stuzebnosci
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ceny nabycia w
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Vll.mjil\ae:-lf-f:‘r;duszu i zakumulowany wynik z operacji S E FA4Eid 363853 SR
|iczba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych 3 005 640 3 180 687 3 436 464 3 860 765
Warto& aklywow netto na ceryfikat inwestycyjny 100,98 102,09 105,88 100,39
Przewidywana liczba cenyfikatow inwestycyjnych 3005 540]
Rozwodniona wartost alywow netto na certyfikat inwestycyjny 100,98|
|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow: |
[Waﬂo&: alywow netto na poszczegoine serie ceryfikatow inwestycyjnych: ]
Marastajaco Narastajaco
botacoge | OKreS roku L
kwartal; poprzedniego |\ artar:
rok: ::f rok:
od: ) od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 |------------] 2018-04-01  foooco-o---
2019 2018
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [~ oo ooy
2019-01-01 2018-01-01
d0 2019-06-30 | ------------ P0168-06-30  f------------
?019-06-30 £018-06-30
I.Przychody z lokat 1543 3059 9 180 8 330
1. Dywidendy i inne udzialy w zyskach 145 145 0 0
2. Przychody odsetkowe 1366 2 846 1340 2655
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0 4] o]
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 1] 7779 5 568
5. Pozostale 32 68 61 107
Il. Koszty funduszu 2945 4 842 2767 5635
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2021 4 258 2 559 5170
2. Wynagrodzenia dia podmiotéw prowadzacych dystrybucje 0 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 25 51 28 57
4.:)J|:1|:|:Lzu\mazane z prowadzeniem rejestru aklywow ¢ i5 io 35
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0 0 0
6. Uslugi w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
7. Uslugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu 0 0 0 0
8. Uslugi prawne 0 0 0 o]
9. Uslugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0 0 0
10. Koszty odsetkowe 0 0 20 76
11. Koszty zwigzane z posadaniem nieruchomosci [v] 1] 0 1]
12. Ujemne saldo réznic kursowych 773 an 0 0
13. Pozostate 119 210 150 310
a) Optaly Sponsora Emisi | Animatora Obrotu 40 79 62 124
lll. Koszty pokrywane przez towarzystwo 1] 0 [v] o]
IV. Koszty funduszu netto (lI-1ll) 2 945 4842 2 767 5635
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -1402 -1 783 6413 2695
VI.Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 112 -14 756 6290 5353
1. Zrealizowany zysk (Slrata) ze zbycia lokat, w tym: -9422 -20 160 -7 826 5764
-Z tytutu roznic kursowych -456 -1324 1 680 8227
Z.mlﬁéﬁ:em niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny Haie Sta iesE 414
-z tytutu réznic kursowych 952 700 -1122 -1 239
VIl. Wynik z operacji -3 514 -16 539 123 8 048
WWynik z operacji przypadajgcy na ceryfikat inwestycyjny 117 -5,50 0,03 2,08
:o\::::cn;i?‘r;y wynik z operacji przypadajgcy na certyfikat 447 5,50 0,03 2.08
Wszystkic pozycje w tys. zI poza wynikicm z operacji przypadajacym na certyfikat inwestycyjny.
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Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku okraErakii kwartaly roku
biezacego Snatnians poprzedniego
kwartat: zd!) 9 kwartat:
rok: do: rok:
od: i od:
do: do:
2 2
od 2019-04-01 f----vmcmnn-- R018-01-01 S
2019 2018
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO |- oo oocb T
[2019-01-01 P018-01-01
do 2019-06-30 [------------- 2018-12-31  [-------------
[2019-06-30 [2018-06-30
I.Zmiana warto$ci aktywow netto 21192 -60 331 60013 -36 280
1. Warlos¢ aktywdw netto na koniec poprzedniego okesu
sprawozdawczego 324 714 363 853 423 866 423 BBB
2.Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razemn), w tym: -3514 -16 539 27 048 8 048
a)przychody z lokat netto -1 402 -1783 125 2 695
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -9422 -20 160 26 182 5764
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 7 310 5404 741 411
3. Zmiana w aktywach netto z tylulu wyniku z operacji -3514 -16 539 27 048 8 048
4. Dysirybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 o] 0 0
a)z przychodow z lokat netto 0 0 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 17 678 -43 782 -87 061 44 328
a)zmiana kapitalu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytulu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 0 0 0 0
b)zmiana kapitalu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu
wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych) -1y 6re 43 792 +87.061 44 328
6. taczna zmiana akywow netto w olresie sprawozdawczym -21 192 -60 331 60013 -36 280
7. Warto&¢ aklywow netio na koniec olresu sprawozdawczego 303522 303 522 363 853 387 586
8. Srednia wartos aklywow netto w okresie sprawozdawczym 349 874 365 827 417 455 443 360
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 175 047 430 824 B65 840 441 539
1. Zmiana liczby ceryfikatow inwestycyjnych w olresie sprawozdawczym: 175 047 430 824 865 840 441 539
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 0 a 0 0
b)liczba wykupionych cenyfikatow inwestycyjnych 175 047 430 824 865 840 441 539
c)saldo zmian -175 047 -430 824 -865 840 -441 539
2. Liczba centyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatiu
dzialalno&i funduszu, wtym: 3 005 640 3 005 640 3 436 464 3 860 765
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 12 455 560 12 455 560 12 455 560 12 455 560
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 9448 920 9449 920 9019 096 8 594 795
c)saldo zmian 3 005 640 3 005 640 3 436 464 3 860 765
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych 3 005 640 3 005 640 3 436 464 3 860 765
lll. Zmiana wartos$ci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny -1,11 -4,90 7,36 1,87
1. warto&¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec
poprzedniego okresu sprawozdawczego 102,09 105,88 58,52 98,52
2. wartos aktywdw netto na certyfikat inweslycyjny na koniec biezacego
okresu sprawozdawczego 100,98 100,98 105,88 100,39
3. procentowa zmiana wartosci akkywow netto na certyfikat inwesycyjny w
okesie sprawozdawczym -1.09 -4.63 747 1,90
4.minimalna wartos¢ aktywow netlo na centyfikat inwestycyjny w okrese
sprawozdawczym 100,99 100,99 96,86 100,39
-data wyceny 2019-06-28 [2019-06-28 2018-09-28 2018-03-29
5.maksymalna wartos¢ akywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym 100,99 102,10 105,86 100,40
-data wyceny 2019-06-28 2019-03-29 2018-12-28 [2018-06-29
6. warto&t aklywdw netto na ceryfikat inweslycyjny wedtug odatnie]
wyceny w okesie sprawozdawczym 100,99 100,99 105,86 100,40
-data wyceny 2019-06-28 2019-06-28 r018-12-28 [2018-06-29
7. Rozwodniona wartost akdywow netto na cerlyfikal inwestycyjny 100,98 100,98 105,88 100,39
IV. Procentowy udzial kosztow funduszu w $redniej wartosci
aktywow netto, w tym: 338 2867 2,53 2,56
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,32 2,35 2,35 2,35
2. procentowy udzial wynagrodzenia dla podmiotow prowadzacych
dystybucie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. procentowy udziat optal dla depozytariusa 0,03 0,03 0,03 0,03
4, dziat optat zwiazanych z prowadzeniem rejestru aktywow
;:rocentowy udziat optat zwigzany p j yWo 0,01 0,01 0,01 0,01
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
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6. procentowy udzial oplat za usugi w zakresie zarzadzania aktywami
funduszu 0,00 0,00 0,00 0,00
Warto$ci w pozycjach L. i IL.1 sa ujemne.
Narastajaco Narastajaco
kwartaty roku Gkras roki kwartaly roku
biezacego = dni poprzedniego
kwartal: POPrzednieds v artat:
od:
rok: di rok:
od: 3 od:
do: do:
2 2
0d 2019-04-01 f--nnmenannn 20180401  }--cc-eoanoa-d
2018 2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ... f .20 0 200 ]
R019-01-01 [2018-01-01
do 20190630 [------------- £018-06-30  |[------------1
2019-06-30 [2018-06-30
A.Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej 25635 42 022 3 600 38 304
I Wptywy 2127 066 4691758 2 953 549 6 382 694
1. Z tytulu posiadanych lokat 17 562 39 909 50079 141 651
2. Z tytulu zbycia sdadnikow lokat 2 109 504 4 651 848 2903 470 6 241 043
3. Pozogtale 0 0 0 0
I1. Wydatk 2101 431 4 649 736 2 949 949 6 344 390
1. Z tytulu posiadanych lokat 20 044 52 144 54 347 90 264
2. Z tytutu nabycia sdtadnikdw lokat 2079181 4 593 020 2892874 6 248 528
3. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2124 4341 2615 5324
4. Z tytulu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych
dystrybucie 0 g a g
5. Z tytulu optat dla depozytaniusa 26 52 29 58
6. i 1 i h dzeni jest ) d
Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru akywow funduszu - - 55 a7
7. Z tytulu optat za zezwolenia oraz oplat rejestracyjnych 0 0 0 0
8. Z tytulu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0 0 0
9. Z tytulu udug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0 0
10. Z tytutu usiug prawnych 0 0 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0 0 0
12. Pozogale 64 154 62 169
B.Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnosci finansowe;j -25 985 -45 094 -21 057 -53 315
I. Wolywy 133 254 69 117
1. Z tytulu wydania certyfikatow inweslycyjnych 1] o] 0 0
2. Z tytulu zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytulu zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytulu splaty udzielonych pozyczek 0 0 0 0
5. Odsetk 133 254 69 76
6. Pozostate 0 0 o] 41
1. Wydatki 26 118 45 348 21126 53 432
1. Z tytutu wykupienia ceryfikatow inwestycyjnych 26 115 45 344 21126 53 431
2. Z tytutu splat zaciagnietych kedytow 0 0 0 0
3. Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek 0 0 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0 0 0
5. Z tytutu wyplaty przychodéw 0 0 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
7. Odsetk 0 0 [¢] 0
8. Pozostate 3 4 0 1
G Skut.lu zmian kursow wym.lan.y fsrodkdw pienieznych i S 55 T §E4
ekwiwalentow srodkdw pienigznych
D.Zmiana stanu Srodkow pienigznych netto (A+/-B) -350 -3072 -17 457 15011
E Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych na
Srod pene ¥ ¥ P ey 71897 74 243 77223 78 343
poczatek okresu sprawozdawczego
F.Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkow pienieznych na
70 804 70 804 63 883 63 883
koniec okresu sprawozdawczego (E+/-D)

NOTY
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NOTA-1POLITYKARACHUNKOWOSCI

res¢ w zalaczeniu

Plik Opis

FGS_Mota objasniajaca_30.06.2019 pdf gt il o

NOTA-NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 el
2018 ok
1. Z tytutu zbytych lokat 0
2. Z tytutu ingtrumentéw pochodnych "]
3. Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1]
4. Z tytutu dywidendy 0
5. Z tytutu odsetek 3
6. Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszow 0
7. Z tytulu udzielonych pozyczek 0
8. Pozostate 0
2 kwartat
NOTA-3ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU
2019 roku
1. Z tytutu nabytych aktywow 0
2. Z tytutu transakeji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu 0
3. Z tytulu instrumentéw pochodnych 1398
4. Z tytulu wptat na certyfikaty inwestycyjne 1]
5. Z tytulu wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 17 678
6. Z tytulu wyptaty dochododw funduszu 0
7. Z tytulu wyptaty przychodow funduszu 0
8. Z tytulu wyemitowanych obligacji 0

Komisja Nadzoru Finansowego
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9. Z tytutu kdtkoterminowych pozyczeki kedyldw 0
10. Z tytulu diugoterminowych pozyczek | kredytow 0
11. Z tytulu gwarancji lub poreczen 0
12. Z tytulu rezerw 33
13. Pozostate zobowigzania 667

INFORMACJA DODATKOWA

[res¢ w zalaczeniu

Plik

Opis

FGS_Informacja dodatkowa_30.06.2019. pdf

informacja dodatkowa

PODPISY

IPODPISYOSO BREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

mie i Nazwisko

Stanowisko/Funkcja Podpis 1] , [/

2019-07-29

Matgorzata Serafin

IGtowny Ksegowy Funduszy

e

Komisja Nadzoru Finansowego
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KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Funduszu: PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety (,Fundusz’)

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety jest funduszem inwestycyjnym zamknietym dziolajgcym na podstawie ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz stotutu Fundusau.

Zerwolenie na utworzenie PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycujny zamkniety udzielita Kamisja Nadzoru Finansowego decyzjq z dnia
14 czerwca 2013 r. (sygn. DFI/11/4034/31/15/U/2013/13-12/AG).

PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety posiodo osobowosé prawng. Zostal wpisany da Rejestru Funduszy Inwestycyjnych
prowadzoneqo przez Sqd Okrggowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 881 w dniu 29 lipca 2013 r.

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Funduszu

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Funduszu oraz osigganie przychodow z
lokat netto Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiqgniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym.

Fundusz stosuje polityke inwestycyjnag aktywnej alokacji w ramach przewidzianych w Statucie klas aktywdw. Inwestycje dokonywane przez Fundusz
charakteryzujq sig wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym rowniez z koncentracjq w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz wartosc aktywow
netto Funduszu na certyfikat moze podlegac istotnym wohaniom.

Fundusz, 2 zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie oraz w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, moze lokowac swoje aktywa wytqcznie w:

a) papiery wartosciowe;

b)  udzialy w spotkach z ograniczonq odpowiedzialnoscig;

c) instrumenty rynku pienigznego;

d) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w

tym funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Towarzystwo, oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majgce siedzibe za granicg;

e) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sdb fizycznych;

f)  waluty obce;

g) instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne;

h)  towarowe instrumenty pochodne;

i) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Lokaty, o ktdrych mowa w lit. a)-c) i e)-h) powyzej, oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktérych mowa w lit. d) powyzej, mogq by¢ przez Fundusz
nobywane pod warunkiem, ze sq one zbywalne. Fundusz moze lokowac swoje aktywa na rynkach miedzynarodowych majgc na uwadze cel
inwestycyjny Funduszu oraz osiggniecie geogroficznej dywersyfikacji lokat Funduszu. Polityka inwestycyjno Funduszu obejmuje w szczegolnosci
rynki Stanow Zjednoczonych Ameryki, rynki krajow wchodzgeych w sklad Unii Europejskiej, rynki Szwajearii oraz Turcji.

Szczegoly stosowanych przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oroz w Statucie Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedacego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chiodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Kraojowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety obejmuje okres od dnia 1 kwietnia 2019 r.
do dnia 30 czerweca 2019 r. Dniem bilonsowym jest 30 czerwca 2019 1.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrdcone sprawozdanie finansowe PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziotalnosci przez Fundusz w dojqcej sie przewidziec przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Nie
istniejg okalicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowanio dziatalnosci Funduszu.

6. Wskazanie rynku, na ktorym notowane sq certyfikaty inwestycyjne Funduszu

Certyfikaty PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamkniety notowane sq na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod
skracong nazwg PKOGS.
Stronao 1/2



@
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PKO GLOBALNE] STRATEGII - FUNDUSZ INWESTYCY|NY ZAMKNIETY l-ln TFI

ZA OKRES OD 1 KWIETNIA 2019 ROKU DO 30 CZERWCA 2019 ROKU

7. Wskazanie serii oraz emisji certyfikatow inwestycyjnych Funduszu i cech je roznicujacych

Do dnia 30 czerwca 2019 r. PKO Globalnej Strategii - fundusz inwestycyjny zamknigty wyemitowal certyfikaty inwestycyjne serii A, B, E, F, G, | oraz
] reprezentujqce jednakowe prawa maojgtkowe Uczestnikdw Funduszu.

Seria Certyfikatow Cena emisyjna
A 100,00
B 101,12
£ 104,13
F 106,37
G 106,84
| 109,10
) 106,85
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowosc Funduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustowy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprowie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

1.1.  Ujmowanie I prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach zotych zo wyjgtkiem wartosci
aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny, wyniku z operacji na certyfikat inwestycyjny oraz wartosei nominalnej diuznych papierdw
wartosciowych wykazanych z doktadnoscig do 0,01 2t

Kwaortalne skrécone sprawozdanie finansowe Funduszu skiado sie z nastepujgeych elementow:

1. Wstepu, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujoce Funduszu, w tym zwiezly opis palityki inwestycyjnej Funduszu,

2. Zestawienia lokat, sktadajqce sie z tabeli gléwnej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajqcee szczegélowe dane o
poszczegdlnych skladnikach lokat Funduszu,

Bilansu, prezentujgceqo skladniki aktywow i pasywow Funduszu, kapitaty oroz zakumulowany wynik finansowy,

4. Rachunku wyniku z operacji, prezentujgcego przychody i koszty Funduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bgdz straty Funduszu,
Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajqcego migdzy innymi dodatkowe informacje o zmionach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Fundusz certyfikatow uczestnictwa,

Rachunku przeplywdw pienieznych, prezentujqcego przeptywy pieniezne Funduszu w poszczegdlnych segmentach dziatalnosci,

7. Not objasniajgeych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Fundusz sktadnikach aktywdéw i pasywéw oraz pozycjoch

rachunku wyniku,

8. Informocji dodatkowej, zowierajgcej uzupelniojgce informacje, ktdre moglyby mie¢ wplyw na ocene sprawozdanio finansowego
Funduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oroz Zestawienie zmian w aktywach netto, Rachunek przeplywow pienigznych naleiy
analizowac fgcznie z notami objaéniojgcymi i informacjg dodatkowq, ktdre stanowiq integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

a)  Operacje dotyczgce Funduszu ujmowane byly w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyhy.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmowane byto w ksiggach rachunkowych w dacie zowarcia umowy.

c)  Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedlug ceny nabycio uwzgledniajqcej koszty zwigzane z ich nabyciem,
w szczegblnosci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodplatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajqca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub atrzymanych przychodow pieniginych.

e)  Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitalu wplaconego byt dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych.
f)  Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitalu wyplaconego byt dzien wykupu certyfikatow.

g)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metadq HIFO (najdrozsze sprzedaje sig jako pierwsze), polegajgcq na przypisaniu
sprzedanym sktodnikom najwyiszej ceny nabycia, o w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycio,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, nojwyiszej biezgcej wartosci ksiegowej. Zysk lub strata z zamkniecia
pozycji w kontraktach terminowych wyliczana byta poprzez przypisanie zamykanym pozycjom w pierwszej kolejnosci pozycji otwartych
po najwyzszym kursie.

h)  Operacje dotyczqce Funduszu ujmowane byly w walucie, w ktérej zostaly wyrazone, a takie w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
$redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecio tych operacji w ksiegach rachunkowych
Funduszu.

i) Naliczone przychody Funduszu obejmujq w szczegalnosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie saldo réinic kursowych powstate w
zwiqzku z wycenq $rodkow pienigznych, naleznosci oraz zobowigzon w wolutach obeych.

i) Przychody odsetkowe od dhuinych papierdw wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byly zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papierow wartosciowych przez emitenta.

k)  Koszty operacyjne Funduszu obejmujq w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty sponsora i animatora emisji,
KOPW, GPW, koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow i Rady Inwestordw, koszty odsetkowe oraz ujemne soldo
roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oroz zobowigzan w walutach obeych. W ksiegach
Funduszu w kazdym Dniu Wyceny tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie Towarzystwa za zarzgdzanie oraz na inne koszty, ktore
zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Fundusz. Platnosci z tytulu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzong rezerwe.
Wysokosc¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego
limitu.

[} Transakeje buy-sell-back / sell-buy-back oraz repo i reverse repo ujmowane byly w dniu zawarcia transakeji odpowiednio w aktywach
jako transakcje z przyrzeczeniem drugiej strony do odkupu lub w zobowigzaniach joko zobowigzania z tytutu transakeji przy zobowigzaniu
si¢ Funduszu do odkupu.
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1.3.

Metody wyceny oktywoéw, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oroz zobowiqzaft Funduszu,
aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie warto$ci aktywdw netto oraz wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

a)

b)
c)

W kazdym dniu wyceny wyceniane byly aktywa Funduszu oraz ustalane:
i. wartos¢ aktywow netto Funduszu,
ii. wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny,
Wartos¢ aktywow netto Funduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie wartoéci aktywow Funduszu o jego zobowigzanio w dniu wyceny,

Wartos¢ aktywow netto Funduszu na certyfikat inwestycyjny réwna sie wartosci aktywow netto Funduszu podzielonej przez liczbe
certyfikatow inwestycyjnych ustalong na podstawie ewidencji uczestnikow w dniu wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywow
netto na certyfikat inwestycyjny w dniu wyceny nie uwzglednia sig zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym uvjgtych w
ewidencji uczestnikow w tym dniu wyceny, z wylgczeniem zmion kopitatu wplaconego wynikojacych z przydziotu Certyfikatow.

Metody wyceny aktywdw nelto Funduszu - zasady ogdine

a)

b)

c)

d)

e)

W kazdym dniu wyceny Fundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowigzania. Jako moment wyceny dla sktadnikéw lokat notowanych na
aktywnym rynku Fundusz przyjot godzine 23:30 czosu polskiego, o ktorej pabierane byty ostatnio dostepne kursy, pozwalajgce na
oszacowanie wartosci godziwej posiodanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za aktywny rynek
uznawany jest dowolny rynek, w tym réwniez rynek dealerski (transakcji bezposrednich), spetniajqcy ponizsze kryteria:

i. instrumenty bedgce przedmiotem obrotu na rynku sq jednorodne,
ii. zazwyczaj w kazdym czasie wystepujq zainteresowani nabywey i sprzedawcy,
i, ceny sq podawane do publicznej wiadomosci, w tym za podanie do publicznej wiadomosci uznaje sig rowniez udostepnienie
cen w serwisie informacyjnym Bloomberg.

QOcena aktywnosci rynku nastepuje przy uweglednieniu informacji dostepnych w serwisie informacyjnym Bloomberg oraz przy
uwzglednieniu warunkdw emisji danego papieru.

Dodatkowo jezeli dla danego lub padobnego papieru Fundusz jest w stanie uzyska¢ kwotowania z rynku dealerskiego bezposrednio od
uczestnikow tego rynku uznaje sig, Ze ceny z takich kwotowan potencjalnie mogq by¢ rowniez udostepniane do publicznej wiodomasci i
tym somym rynek dealerski dlo takiego papieru jest aktywny a popier jest wyceniany wg wartosci godziwej.

Za sktadniki notowane na aktywnym rynku uznaje sie te skladniki lokat, dla ktérych zgodnie z kryteriami opisanymi powyzej przynajmniej
jeden rynek zostat uznany za aktywny.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem
dtuinych papierdw wartosciowych wycenionych w skarygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Za wiarygodnie oszacowanq wartasé godziwg Fundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i oszacowanie wartosci skfadniko lokat przez wyspecjalizowangq, niezalezng jednostke swiadczqeq tego rodzoju ustugi, o ile
moiliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywaw pienieznych zwigzanych z tym skladnikiem,

iil zastosowanie whosciwego modelu wyceny skiadnika lokat, o ile wprowadzone do teqo modelu dane wejSciowe pochodzity 2
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie wartosci skfadniko lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv. oszocowanie wartosci sklodnika lokat, dla ktérego nie istniat aktywny rynek, na podstowie publicznie ogloszanej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sig istotnie sktadnika, w szczeqélnosci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych byty wycenione lub ustalane w walucie, w ktorej byty notowane na
aktywnym rynku, a w przypadku broku notowan na aktywnym rynku, w wolucie, w ktarej byly denominowane. Aktywa te oroz
zobowigzania wykazywane byhy w polskich ztotych, po przeliczeniu wedlug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny skfadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Instrumenty pochodne, z wytgezeniem kontraktéw terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w tym akeje, prawa do akcji, prawa
poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatnieqo dostepnego w
momencie wyceny kursu, rozumianego jako ostatni kurs, po jokim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym rynku, z
z0strzezeniem, Ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostol na aktywnym rynku kurs zamknigcia, a w przypadku braku
kursu 2amkniecia, inna ustalano przez aktywny rynek wartos¢ stanowigeo jego odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo wartosc.

Jezeli wolumen obrotu na danym papierze udzialowym byt znaczqco niski, albo na danym sktadniku lokat nie zostata zawarta zadna
transokcjo, wowezas Fundusz wyceniot dany skladnik lokat w oparciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony no
aktywnym rynku, skorygowany w sposob umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowane] wartosci godziwej. Korekty takiej Fundusz
dokonuje w oparciu o pkt. d), o ktdrym mowa powyzej z zastrzezeniem, ze jezeli w Dniu Wyceny, do momentu wyceny, zostot ustalony na
aktywnym rynku kurs zamknigcio, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny rynek wartosc stanowigea jego
odpowiednik, wowczas za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych
wplyw na ten kurs albo wartos¢.
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b)

c)

d)

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, papiery udzialowe wyceniane byhy wedtug
ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamknigcio, ustalonego no aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia,
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na wartosé
danego sktadnika lokat.

Dluzne papiery wartosciowe, w tym listy zastowne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedlug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze:

i. w przypadku diuznych popieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Paland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa za odpowiednik kursu zamkniecia przyjmuje sie ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,

ii. w przypadku rynku dealerskiego (transakeji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamknigcia z rynku dealerskiego (transakgji
bezposrednich) przyjmuije sie w szczegdlnosci ceng Bloomberg Generic Price” publikowanq przez system informacyjny
Bloomberg.

Jezeli w donym dniu wyceny nie zostat ustalony kurs zamkniecia na rynku gtéwnym, a w przypadku braku kursu zamknigcia warto$é
stanowigco jego odpowiednik za wartosé godziwg przyjmowane byty:

i w przypadku skiadnikow lokat, dla ktorych rynkiem gléwnym jest TBS Poland - cena ostatniej tronsakgji zawartej na tym
rynku w danym dniu wyceny, o w przypadku jej braku kurs zamkniecia z rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich), o w
przypadku jej braku kurs zamkniecia z Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

ii. w przypadku skladnikow lokat, dla ktarych rynkiem gtownym jest rynek dealerski (transakcji bezposrednich) - kurs zamknigcia
z dowolnego innego rynku aktywnego niz rynek gtowny (jesli zostat wyznaczony w dniu wyceny prazy istotnym wolumenie
obrotu) lub wartos¢ godziwa oszacowana w oparciu o madel zdyskontowanych przeplywow pienieznych przy uwzglednieniu
ryzyka kredytowego emitenta.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego na moment wyceny kursu
rozliczenioweqgo ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat notowany byt na kilku rynkach aktywnych, za wartosé godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtownym. Wybdor rynku gtéwnego dokonywany byt w pierwszym Dniu Wyceny, w ktdrym dany instrument byt ujmowany w
ksiegach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o kryterio: wolumen obrotu na danym sktadniku
lokat, kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu oraz moiliwos¢ zawarcia przez Fundusz transakeji na danym sktadniku lokat w szczegolnosci

i rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszezonych do obrotu na rynku Treasury
BondSpot Poland byt rynek Treasury BondSpot Poland,

ii. rynkiem gtdwnym dla danego udzialowego papieru wartosciowego, 2 wylqczeniem tytutdw uczestnictwa byt rynek, na ktérym
dany papier zostat wprowadzony po roz pierwszy do obrotu,

iii. rynkiem gléwnym dla danego tytutu uczestnictwa byt rynek, na ktérym Fundusz zawiera transakeje na danym skiadniku lokat,

v, rynkiem gtéwnym dla danego diuznego papieru wartosciowego, innego niz okreslony w lit. i) byt rynek dealerski (transakeji
bezposrednich).

Metody wyceny sklfadnikéw lokat nienotowanych na oktywnym rynku - skfadniki lokat wyceniane w wartosci godziwef

a)

b)

c)

e)

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej wyznaczanej w szczegolnosci w oparciu o model
wuyceny porownawczej w stosunku do notowanych na aktywnym rynku spélek z tek samej branzy lub o podobnej rentownosci i
pragnozowanej dynamice sprzedozy lub w oparciu o madel zdyskontowanych przeplywow pienigznych, w ktorym uwzgledniane sq
prognozowane przeptywy pienigine generowane przez spotke i jej wartos¢ rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedlug wartosci godziwej ustalanej za pomocq modelu wyznaczania
wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu 0 wortosé aktywa bozowego.

Kontrakty walutowe typu forward wyceniane byty wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej w oparciu o model zdyskontowanych
przeptywow pienieznych.

Niewystandaryzowane instrumenty pochodne, w szczegélnosci transakcje IRS (Interest Rate Swap) oraz CIRS (Currency Interest Rate
Swap) wyceniane byly wedlug wartosci godziwe] wyznaezanej w oparciu o model uwzgledniajgey specyfike danego instrumentu.
Otwarte pozycje na transakcjach Equity Swap / Cantract For Difference wyceniane sq wedtug wartosci godziwej obliczanej joko suma
wyceny oktywa bazowego kontraktu, wyceny czgsci odsetkowe] oraz czesci zwigzanej z wyplacong dywidendg. Wynik wyceny ujmowany
jest jako niezrealizowany zysk lub strata z transakeji Equity Swap / Contract For Difference.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a)

b)
o)
d)

e)

Diuine Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wyceniane byly w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem adpiséw z tytulu trwate] utraty wartosci, jezeli ich
utworzenie okaze sig konieczne. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez Fundusz w wartosci godziwej, 2a nowo ustalong cene
nabycia, na dzien przeszacowania, Fundusz przyjmowat te wartosé,

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sig drugiej strony do odkupu wyceniane byty ad dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiqzania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiqzaniu sie Funduszu do odkupu, wyceniane byly od dnia zowarcia
umowy sprzedozy, stosujgc efektywng stope procentowq.

Bony skarbowe, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byly w skarygowanej
cenie nabycio, oszacowanej przy zostosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Odsetki od depozytow naliczane byly przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci
2.1, Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywat zmian metod ujmowanio operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu
sporzqdzania sprawozdania finansowego.
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczqeych zdarzeniach dotyczqeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdowczy

Nie wystapity znaczqce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagalyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres.

2. Informacje o znaczqcych zdarzenlach, jakie nastqpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpily znaczqce zdorzenio, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oroaz obja$nienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczqce roinice pomigdzy danymi poréwnawczymi ujownionymi w sprawozdoniu finansowym o uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finonsowymi.

4. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
mojqtkowq | finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Funduszu

W okresie sprawozdowczym Fundusz nie dokanywaot korekt biedow podstawowych, majgeych wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, plynnosé
oraz wynik z operacji i rentownos¢ Funduszu, w zwigzku z czym nie zaistniota konieczno$é informowanio uczestnikéw o zmianie wartosci Certyfikatu
Inwestycyjnego. W okresie sprawozdowczym w Funduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Fundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Kwartalne skrocone sprowozdanie finansowe Funduszu sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Fundusz w daojqcej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziotalnosci Funduszu.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

Fundusz nie posiada innych informaciji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktdre moghyby w istotny sposéb wplyngé na oceng sytuacii
majqtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.
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