Sprawozdanie jednostkowe

Subfundusz PKO Skarbowy Plus

Za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r.



Raport niezaleinego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego sprawozdania jednostkowego
za okres od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwcea 2012 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady N adzorczej
PKO Towarzystwa F unduszy Inwestycyjnych S.A.

PrzeprowadziliSmy  przeglad zalgczonego polrocznego  sprawozdania jednostkowego
Subfunduszu PKO Skarbowy Plus, bedacego wydzielonym Subfunduszem PKO Parasolowy — fio
(zwanego dalej ,Subfunduszem”) z siedziba w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 15, na ktére
sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, zestawienie lokat, bilans sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2012 r., rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 1. oraz noty objaéniajace i informacja
dodatkowa.

Za  sporzadzenie zgodnego 7 obowiazujgeymi przepisami pélrocznego sprawozdania
Jjednostkowego odpowiedzialny jest Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestyeyjnych S.A.
(zwanego dalej »Towarzystwem”). Naszym zadaniem bylo przedstawienie raportu o tym
potroeznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowien ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 .
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowoséci” — Dz.U. 2z 2009 r. N1 152, poz. 1223, z pd7n. Zm.)
oraz krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposéb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosé, ze pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnych nieprawidlowosci. Przeglad przeprowadzilismy gtownie droga analizy danych
sprawozdania jednostkowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa Towarzystwa oraz oséb odpowiedzialnych 7a finanse
i rachunkowosé.

Zakres i metoda przegladu potrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od zakresu
badania stanowiacego podstawe do wyrazenia opinii o zgodnosei sprawozdania finansowego
Zwymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci
i jasnoéci, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.




Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowaliémy niczego, co pozwoliloby
stwierdzi¢, Ze zalaczone pélroczne sprawozdanie jednostkowe nie jest zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci oraz nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzies 30 czerwca 2012 1,
oraz jego wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 30 czerwea 2012 r. zgodnie z zasadami
rachunkowosei okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przepisach Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw zdnia 24 grudnia 2007 r. wsprawie szczegélnyeh zasad rachunkowosc
funduszy inwestyeyjnych (Dz.U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859).

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzgd PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. Zgodnie z Ustawq 7 dnig
29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci (Dz. U. 7 2009 1. Nr 152 poz. 1223 2 pGiniejszymi
zmianami) oraz Rozporzgdzeniem Ministrg Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 7 2007 ¢ Nr 249 poz.
1859) przedstawia jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Skarbowy Plus
wydzielonego w ramach PKO Parasolowego - funduszy inwestycyjnego otwartego,

obejmujgce:

1. Wprowadzenie do Jednostkowego sprawozdania finansowego.

2. Zestawienie lokat wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r.

3. Bilans sporzqdzony na dzien 30 czerwea 2012 r wykazujqey  aktywa  netto
W wysoko$ci 406 871 tys. ztotych.

4. Rachunek wyniky 7z operacji za okres od dnia 1 Stycznia 2012 r. do dnia
30 czerwea 2012 1. wykazujgey dodatni wynik z operacji w wysokosci 9 705 tys. ztotych.

5. Zestawienie zmian w aktywach netto.

6. Noty objasniajgce.

7. Informacje dodatkowq.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO SKARBOWY PLUS

za okres 6 miesiecy zakoniczony dnia 30 czerwca 2012 roku.



WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu
Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Skarbowy Plus (.Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO
Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty ( ,PKO Parasolowy - fig”),

Subfundusz PKO Skarbowy Plus jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio,
ktory jest otwartym funduszem inwestycyjnym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzied
sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnig
27 maja 2004 r. (Dz. U. Nr 146, poz. 1546 7 pbiniejszymi zmianami), ktéra weszta w zycie dnig
1 lipca 2004 r.

Statut Funduszu zatwierdzony  zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego
nr 9&/4@33/2[2@/9?/1/’{}(},?%3“44/813‘ z dnia 25 kwietnia 2007 r. o udzieleniu zezwolenia na
utworzenie PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty.

Od 1 grudnia 2009 r. fundysz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwea 2010 . fundusz dziata pod nazwg PKO Parasolowy - fundysz
inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowosc prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie VI| Wydziat Cywilny, Rejestrowy

pod numerem RFi 298 w dniy 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawne;j.

Subfundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Subfunduszu. W okresie sprawozdawezym Fundusz stosowat nastepujqeq polityke inwestycyjng:

Podstawowymi rodzajami lokat Funduszu sq instrumenty dtuzne. Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu
w instrumenty dhuzne, depozyty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 7 dni i papiery wartosciowe, co
do ktérych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back), nie moze byé nizsza
niz 70% wartosci aktywow netto Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w instrumenty diuzne inne niz emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Pafstwa, NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego lub listy zastawne nie
moze byc wyzsza niz 50% wartosei aktywow netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na
rynku  regulowanym  w Rzeczypospolitej Polskiej lub  panstwie cztonkowskim, na rynku
zorganizowanym niebedqcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie

pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sSa w ustawie
o funduszach inwestycyjnych, Statucie Funduszy oraz prospekcie informacyjnym Funduszu.

3. Dane Towarzystwa bedqgcego organem Funduszu w ramach ktérego wydzielony jest Subfundusz

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
ul. Putawska 15, 02-515 Warszawa
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PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA. (,Towarzystwo”) zostato wpisane do Rejestry
Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy
Krojowego Rejestry Sqdowego pod numerem KRS 0000019384.

4. Okres sprawozdawczy i dzieft bilansowy
dnostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu  PKO Skarbowy Plus obejmuje okres od
4 lutego 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

niem bilansowym jest 30 czerwea 2012 r.

©

[wISE

5. Kontynuacja dziatainosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszy PKO Skarbowy Plus sporzgdzone zostato przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez
okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu.

6. Podmiot, ktéremu powierzono przeglgd sprawozdania finansowego Subfunduszu

Przeglqd jednostkowego sprawozdania finansoweqo Subfunduszy PKO Skarbowy Plus za okres od
dnia 24 lutego 2011 r. do dnia 31 grudnia 2011 r. powierzono PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0. z
siedzibq w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisanej na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 144,

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 30 czerwca 2012 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujqcych kategorii:
A, B, C, A1, B1, C1, E oraz | Podziat na kategorie zwiqzany jest z metodqg pobierania optat

manipulacyjnych.

Jednostki uczestnictwa kategorii A oraz A1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,55% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa
za zarzgdzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii A1 - maksymalnie do wysokosci 0.9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii B oraz 81 charakteryzujg sie tym, Ze przy odkupieniy jednostek
uczestnictwa przez Fundusz uczestnik ptaci optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,55%
kwoty podlegajqcej odkupieniu. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

* dla jednostek uczestnictwa kategorii B - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roky,

® dla jednostek uczestnictwa kategorii B1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii C oraz C1 charakteryzujg sie tym, ze uczestnik przy nabywaniu ptaci
optate manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 0,275% kwoty wptaty oraz optate manipulacyjng za
odkupienie maksymalnie do wysokosci 0,275% kwoty podiegajqce; odkupieniu. Wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie jest pobierane:

» dla jednostek uczestnictwa kategorii C - maksymalnie do wysokosci 1% w skali roku,

* dla jednostek uczestnictwa kategorii C1 - maksymalnie do wysokosci 0,9% w skali roku.

Jednostki uczestnictwa kategorii E charakteryzujq sie tym, Ze uczestnik przy nabywaniu ptaci optate
manipulacyjng maksymalnie do wysokosci 5% kwoty wptaty. Wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie jest pobierane maksymalnie do wysokosci 0.8% w skali roku.
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Jednostki uczestnictwa kategorii | charakteryzujg sie tym, ze uczestnik nie ponosi kosztow z tytuty
optaty za nabycie i oplaty za odkupienie oraz tym, ze od aktywow Subfunduszy przypadajgcych na te
Kategorie jednostek uczestnictwa nie pobiera sie wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
Subfunduszem.

subfundusz ustala wartosé aktywow netto oraz wartosé aktywoéw netto Subfunduszu przypadajacg na
grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B, Coraz A1, 81, C1, a takze F oraz | roznigeych sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, C oraz A1.

Strona 3

s



\\\\\\\\\\

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKQ Skarbowy Plys

za okres 6 miesigey zakonczony dnia 30 ezerwea 2012 roky

1) TABELA GLOWNA

Skiadniki lokat

ZESTAWIENIE LOKAT

na dzien 30 czerwca 2012 r.

Na dzied 30 czerwea 2012 1.

Na dzied 31 grudnia 2011 .

Wartos¢ wedtug ceny
nabycia w tys. zotych

Wartos¢ wedtug

wyceny na dzied

bilansowy w tys.
#otych

Udziat w aktywach
ogotem (%)

Wartos¢ wedlug ceny
nabycia w tys. ztotych

Wartosé wedlug

wyceny na dzied

bilansowy w tys.
zhatyeh

Udziat w aktywach
ogétem (%)

Akcje

Warranty subskrypeyjne
Prawa do akeji

Prawa poboruy

Kwity depozytowe

Listy zastowne

Dtuzne papiery wartosciowe
Instrumenty pochodne
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje ws

inwestowania majqce siedzibg za granicg

Wierzytelnosci
Weksle
Depozyty

Inne

polnego

14 908
288173

72 000

15025
291 436

72670

343
66,69

16,63

19 000
210 819

Razem

375 081

379 131

86,75

229 819
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2} TABELE UZUPEINIAJACE

’ Listy castowne

tmf‘uw,u TS/05/15 HEA Y (PLRIINHPOO22T)
fummm.z, 16/06/17 HPATS (PLEHNHPOO215)
[BRENIP_L2 28/04/14 1ipA0 (PLRHNHPOB 169}
|
1
BREHIP_LZ 28/09/15 HOATY (MRHNIHPOG 185)
]
fhsmwy L8/ VI T4 1IPATY (PLRHNHPOG193)
|
BRUHIPLAZ 29/047 13 1HPAS (PLRHNHPOO 151

PEKAG LZB03 22/11/21 {PLEPHIIPOGOTT)

Razem aktywoy inek regulowany

em eaotawane 00 rynku b oy

Razem aktywoy yaek nerequlowany]

Razem

0L ALLS T

Nienotowane na nky aktywngm

dienotowane no sk aktywogm

Nisnstowane no rynky aklipwinym

Nigaotowone na gk aklpsnaga

Nienatowone oo ryaky aktipwnynt

Niaotowone ng rgnku oktywaym

Nienotowane fio rynky aktgwhym

|
!
|
|

g
Nouswa synky i

:
|

Nie dotyezy

Mie detyeay

boe dotyery

Hie dotycry

Nie dotycry

Nie dotycay

Nie dotyczy

Fenteni

BRE Back {fipoteczny S A

GRE Bank Hipotecay SA

BRE Bank Higatacany $A

BRE Bonk tipoteczay SA

BRE Sank Hipoteczny S.A,

BRE Buak Hipoterzay S A,

PERAG BANK HIPOTLCENY SA

i

Kraj siudziby
emitenta

POLSKA

PGLSKA

PO{SKA

POLSKA

FOLSKA

POLSKA

POLSKA
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2015-05-15

0170616

2014-04-28

2015-09-28

1014-11-28

2013-04-29

20211422

Warunki
eprGeenowanie

mieane &, 15%

mienne 5,12%

msenne 6,31%

Hnienne 6,32%

amignne 63

wnienne 6,76%

migane 6,2 1%

Podstowa anisfi

e S

Ustawa 7 dio 29 sierpaia
19925, o listach zastowaych §
bonkach hipatecznych

tipoteczay

Ustawea 7 divia 29 siepaia
1997r. ¢ listach zastawniich |
hankach Ripatectngeh

hipoteczag

Ustavee 7 dnia 29 sierpria
1997¢. o listach zastownyeh |
bonkach hipoteczaych

hipatecray

Ustowe 2 daig 20 sierpaia
14997, o fistoch rastawngek
bankach hipotecznyeh

ipoteczsay

Ystowa 2 dnfa 29 siefprio
FOHE o listach zastowngen i
bankach bipoteczngeh

hipoteczog

Ustawa 7 daia 29 sierpain
19970 o Batoch zostawaych i
bankack hipateczageh

}x:puterlng

Ustawia 7 dnia 29 stefpnia
19%7r e hstach rostawnych |
bankach bipotecanych

hpoteciny

Werias¢ nominalag
jedrego listy
fastawnegs wirofona
w rotych
1000

100G

1000

14060

1000

160G

ot

33506

1o0n

3060

2006

1000

ey

14 900

weding vesy
nabgeh w lyx,

1000

1600

Worlosd wediy
wiceny g dzivh
bilunsowy w tys.

350y

101

a1z

raty

285

0.0

G446




finansowe PEO Skorbowy Plus
70 ohas 6 mlasigey tkosciony dain 30 czerwen 7017 (ol
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Dluzne papiery warto§ciowe

Rodzof rynky {

Nazwea runku

L0 terminde wykupy 3o 1 rokg

Obligacie
ABCTIC PAPER 25/02/13 (seria 1/2011)
BGK 16/02/13 (PLODO0SH0039)
BOS 24/12/12 {seria ¥1 1.7}
BUMECH 06/05/13 {seria U}
BUMECH 16/08/12 (serio 0)
ECHO 25/05/13 (transza 3/2006)
GTC15/05/13 {seria GICON3150513)
INTEGER 14/12/12 (seria INT1412120001)
W CONSTRUCTION 25/06/13 (9LWC0008035)
MAGELLAN 20/09/12 (ranszo 12/2010)
MAGELLAN 20/04/13 {tsansza 7/2010)
MIASTO POZNAN 08/12/12 {PLOGOZ200067)
PKO 10/08/12 {serla PKODB12)
POLIMEX MOSTOSTAL 25/61/13 (transza £/2007)

SANTANDER 15/11/12 {serln STBPOODA 1400)
ZYWIEC 23/08/12 (setlo 98)

- inne
0GZ 10/09/12 {seria BGZEM_0014)
PEKAO €O 02/04/13 {saria DCI0PO20413)
PERAG CD 19/11/12 (seria DC17£197 112}
2.0 terminie wikupy powyier 1 roky

- Obligacie
AMBEST 30/12/14 (sefia AMREDT301214)
BOS 18/05/21 (Pl BOSH000076)
BPS 12/07/20 (PLEPSO000024)
FCHO 11/02/16 (sera 1/2011)
FCHO 30/06/14 (ransza 1/2007)
GEHNOBLE 20/06/18 (PLNOBL £00033)
GIC 28/04/14 (setig GICBAQ02_ 2804143
INTEGER 13/06/14 (seria INTT306140001}
JUPITER 06/10/13 (seria £}
KREDYT INKASO 04/04/14 (P4 KRINKO00G3)
KREOYT INKASO 23/09/13 {serin S01)
KRUK 25/11/14 {PLERKOODOOTT)
MAGELAN 19/05/14 (transza 6/2011)
[MAGELLAN 19/08/13 (iransza 10/2010)
‘(MUUIK)NO 23/12/14 (seria MIKD0123 1214}
MULTIMEGIA 36/11/15 (Pl MOPOOOIT)
NFLEMPIK 24/11/14 (tronsza 6/2010)
QEOT13 (PLOOOO106563)
PBG 22/10/13 (seria 0)
PKN ORLEN 27/02/19 {PLPKNOO000S3)
50415 (PLOOOOTO5953)
PSO416 (PLOOOO106340)
PS1016 (MO000106795)
ROBYG 16/11/13 (M ROBYGO00ST)
SANTANDER 30/09/13 (seria SCBPOOOT1600)
WZ0115 (9100001064&0)
W08 (PI.OOGO"OA”W)
W20121 (PLODOOT06068)

- lone
BPS 03/12/14 {serio BES/COOG/2009)

Razem akiywony eynek regulowany:
Razerm aktyway rynek nigeegulowan
Razern nlenctowane na rynky oktgwngm

Nienotowane na rynky aktywnym
Nienotowane na synky aktywygm
Nienotoware na eynku oktypwagm
Nienotowone na rynky aktywnym
Nienotowane ne rynksy aktywaym
Nienotowane no rynky aklywingor
Wienotowane na rynku aktywaym
Nienotowane na rynky aklywnym
Nienofowane no ynky aktywnym
Nenotowane na rynky aktywnym
Nienotowane na rynku aktywnym
Nienotowane ao rynky akiywgor
Nienstowane aa rynks aktywnym
Nienotowane na rynky aktywnym
Nienotawane na ryaky aktywnym
Nienoatowane no nynka aktywoym

Nlenctowane ag rynky aktywoym
Nienotowsne na rynki aktywnym
Nienotowane na ryiky oktywagm

Nienotowane no eyoky aktipngm
Mienotawane na rynky aktywaym
Altywesy rynek alternatywny system obroty
Nienotowane nu ryaky akiywnym
Nienotawnne aa rynke akiywaym
Nienotowane na rynky oktywoym
Nienotowane na rynku aktywngm
Nieaotowane na rynkis aktywnym
Nienotowane na rynky aktywayem
Nignotowane na rynky aktywnym
Nienotowane nn rynkuy aktywnym
Altywny rynek alternatywny syster abrotu
Nienotownne na tynke aktywaym
Nieaotowane na rynki aktywngm
Nienotowane na rynku aktywaym
Nienctowane na rynky aktywnym
Nieaotowane no rynky aktywagm
Inny oktyway ryaek
Nieaotowane na rynkey aktywaym
Nienotowane na rynky oktywnym
Inny aktywey rynek
Inny aktywoy rynek
Iney aktywny ryoek
Aktywiny synek - alternatywny system oliroty
Nienotowane na rynku cktywaym
nny aktyway rynek
lnny aktyenty rynek
fry oktywony rynek

Nienotawane na tynku aktywngm

hite dotyery
Nie dotycay
Nie dotyeany
Nie dotyeryy
Nie dotyery
Nie dotyeny
Nie dotyeny
Nig datijery
Nie dotycag
Nie datyezy
Nee dotyezy
Mie dotyery
Nie dotyeny
Nie dotyezy
Nie dotyery
Nie dotycay

Mie dotyeay
Nie dotycry
Nie dotyezy

Nie dotyeny
Nie dotycey
ASO GPW

Nie dotgery
Nie detyezy
Hie dotyery
Nie dotyezy
Nie dotyezy
Nia dotyery
Nie dotyezy
Nie datyery
ASO GPW

Nie dotyery
Nie dotycay
Nle datyezy
Nie dotyezy
Nie datyery
TBS Pofand
Nie dutyery
Nie dotyezy
188 Poland
183 Poland
TS Poland
ASO GPwW

Nie dotyezy
T8S Polend
T8S Polond
T8S Polaad

Nie dotyeay

i Ernitent Kraf siaslzitxg‘
H emitanta
ARCTIC PAPER S.4. POLSKA
Bank Gospodarstwg Krajowega POLSKA
BANK OCHRONY SRODOWISKA SA POLSKA
BUMECH SA POLSKA
BUMECH SA, POLSKA
Echio tnvestiment SA POLSKA
GLOBE TRADE CENTRE SA, POLSKA
INTEGER PL S A, POLSKA
W CONSTRUCTION HOLDING SA POLSKA
MAGELLAN SA. POLSKA
MAGELAN SA POLSKA
MIASTS POZNAR POLSKA
PKO BP 54 POLSKA
POUMEX MOSTOSTAL SA, i POLEKA
SANTANDER CONSUMER BANK S i POLSKA
GRUPA ZYWIEC S.A. POLSKA
BANK GOSPODARK] ZWVNO$C‘{OWFI SA POLSKA
Bank Pekao §4 POLSKA
Bank Pekoo SA. POLSEA
AmRest Holdings SE POLSKA
BANK OCHRONY SRODOWISKA S A POLSKA
BANK POLSKIE] SPOLDZIFLCIOSCT S A, POTSKA
Echo tovestment §.A POLSKA
Echo tavestment S.A. POLSKA
Getin Noble Bank A, POLSKA
GLOBE TRADE CENTRE SA POLSKA
INTEGER.PL SA POLSKA
JUPITER NFt SA. POLSKA
fredyt Inkaso S A POLSKA
Kredyt thkaso SA POLSKA
KRUK SA POLSKA
MAGELLAN .4 POLSKA
MAGELIAN SA, POLSKA
MULTKING SA POLSKA
MULTIMEDIA POLSKA S A, POLSKA
NFEMPIK MEDIA & FASIHION SA POLSKA
Skarb Ponstwa POLSKA
PRG SA. (w upadiodei ukledowej} POLSKA
PR Oclen S 4. POLSKA
Bkorls Ponstwa POLSKA
Skarb Panstwa POLSKA
Skarb Panstwn POLSEA
ROBYG S, POLSKA
SANTAMDER CONSUMER BANE S A, POISKA
Skarb Padstwa POLSKA
Skart Padstwa POLSKA
{ Skotb Passtwa POLSKA

|

E BANK POLSKIL) SPOLDZIELCZOSCE S A POLSKA

Razem

Strosg &

R B S
o r—— Wur!osc"m)mlnal:\fa v
Termin wigkops conio | Ednego pupiesy wyroiono Licehe
apcocentowanic w tlotuch
7he
S R B FCTXT
12328
2013-02-25 uvienne 8,98% 100 600 K3
2013-02-16 amienne 5,32% 1600.00 1 066
2012-12-24 zerokuponowe 1 000,00 B Q06
2013-95-06 state 11.90% 1800,00 1000
2012-08-16 state 19,00° 102000 00
2013-05-25 miennge 6,92 100 000,60 A
20130515 | anfenae 7.1 100 900,00 3
20012-12-14 amtenne 9,64% 1000080 10
2013-06-25 mienne Q.63% 100 000,00 7
2012-09-20 amienne §, 100 600.00 4
201304 29 nienne 9.4 75 100 000.00 1
2012-12-08 mienne 5,19% 200 060,00 &
10120810 rerokuponowe IO 000,00 370
2013-G1-25 amienane 6,00% 100 006,00 2z
Wi12-1118 zdenne 5,96 100 860,00 15
2012-08-23 zerokuponowe 1090000 700
35033
2012-09-10 z2erokuponowe 1000 000,00 33
2013-04-02 mieane 5,375 100000 7 00g
2012-11-19 zrieane 5.40% 100600 28 000
148 199
18 159
2014-12-30 icnne §29% 16 009,00 196
2021-05-18 anienne 7,9 10 600,00 50
2020-0¢-12 ravienne 8 50% 1 000,00
2016-02-11 nienne 849 100 000,00 5
2014-06 30 Hmienne 6,44% 100 000,00 5
2018-06-29 amienne Q 100 000,00 190,
20140424 Holenae 6 100 060,00 5
2014-06-13 | smienne 10,14 10 000,00 180
2013-10-08 mienne 11.4. 1 eon00 00
2014-04-04 mieane 2.96% 1 600,00 1000
2013.00-23 anienne 11a7% 100000 400
2014-11-25 imierine 10,095 0000 500
2014-05-19 zenienne 8 90%: 100 000.00 4
2013-08-19 nienne 8.78% 100 600,00 1
20141223 2mienae 10,89% 10 0000 30
2015-11-20 mieone 8,62% 500 000.00 3
20141124 micane 8.41% 100 (0000 10
2013-07-25 rerokuponows 1 a00.00 106
2013-10-22 2raienne 8.97% 190 000,00 Z
2019-02-27 100 000,00 i
2015-04-25 1O00.aG0 50
2016-04-25 000,00 47 500
2016-10-25 1060,00 13 100
216 | stale 5355 | 10000 7 000
2013-09-30 mtienne 5.97% 160 000,00 2
2015-01-25 2mienne §07% 100000 43 600
20186125 mileane 5.9 1% 140090 32 %01
2021-07-25 wmienae 5.0 100000 1
40
2014-12-03 mienne & 26 060,00 40
! !
i tas 402
50 108
195 560

Wartiasd
wedtug cony
nebycis wtys

1500
1000

20
200
7 tas

697
206
42778
32 664
1

1600
1000

Wartnge wedbug
wijeeny aa dried
bilansowy w tys,

Udziat w
aidywach
aqslem (1)




2 spravwnd

o okres & miesigey okoncrony dnia 30 creswea 2012 roky

KO Skarbowy Plus

Depozyty

Nazwa banku

Wartedé wediug

Wartesc wg

Wartest wedlug

Razem nienotowaie no rynky aklgwnym

oL § Bici wycer i WYCH je dz k ol
Kraj siedziby banku Waiuta Warunki oprocentowania War to&«.‘wg ceny nabycia ceay nabycia wtys. Lj\:gc.urg na drici . wceny aa daiea pdaiat v Qk“'éi‘m '
¥ w danef walucle w tys. satuch G w dongj{  bilansowy w tys. ogofum (%)
o walucie w tys. dutych
L W walulach padstw nalezacych do OECD 72 000 72 000/ TR 72670 16,64
LO15052012N008 15,05 2012 - 15.11.2012 Lokata BANK GOSPODARK! 3 s / P g 2
5 YRS . B,45Y 20 001 20000 201 20 130 4,61
\erminowa ZYWNOSCIOWES S A POLSKA PLN stafe 5.45% O 000 {00 0 136 €136 &
LO18042012N004 18,04.2012 - 18,07.2012 Lokata BANK GOSPODARK! \ 5 : 50, P " f BaE Py .
. . I 200080 20 000 20 20 20 205, 4,62
ferminowa IYWNOSCIOWES 5 A POLSKA PLR state 5 12% 0060 20 5 i 6
HO18042012N005 16 04 2012 - 18.07.2012 Lokata Bank Pekac A POLSKA PLN stale 5,15% 32 000 32000 32329 32 329 7,40
terminowa
Rozer aktywiy rynek reguiowany i ¢ a00
Razem aktyway rynek niereguiowony i & [

Razem
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Wartodd wedlug
i ceny nobycel

Udziatw

Paplery wartodclowe gwaraniowane prees
Jednostki samorzedu terytoriainegs

&3 G

Papiery wertodciowe gwerantowane priez

panstwa nalerqce do OECD (2 wytgezenien
Rreczypospolite] Poiskis)}

Papiery wartosciowe gwarantowane perer

eunajrinief jednio 1 puhistw nalelgoych
do QECD

o 5

Papiery wartosciowe emitowane priez
siedignarodowe inshtucje finansowe,
ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska
tub praynajimnie] jedno 7 panstw nalezgeych
4o OECD

Narea emitento

Kraj
siedziby
editenta

Rodzaj rynku Norwa ryoku

Liczba

Wartose wedhug
ceny nabycia w
tys. ztotych

Wartos¢ wedfug

wiyceny ne dzien

bilansowy w tys.
Hotych

Udziat w
akiywach
ogéltem (%)

3,09

na &




BHANS
sporzgdzony na dzies 30 czerwea 2012 1.
{(w tysigcach ztotych 7 wyjgtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke yczestnictwa)
1

5 § 30.06.2012] 31122011
L AKTYWA 436 944 355959
Srodki pienteine § ici kwiwalenty 1z 4593
eznosci 56 659G 122 30
Transakeje pray zobowigzaniu sie drugiej trony do odkupy g 0
Sktadniki lokat notowene na aktgwrym rynku, w tyrr 7 148 406
- Cluine paplery wartodciows 7 148 406
Sktadniki lcket nienotowane no aktywaym rynky, w tgm: 54 84 659
- dhune papiery wartosciowe g 65 554
0 Y
L ZOBOWIAZANIA 30073 4 383
1L AKTYWA NETTO {1-11) 406 871 355576
V. KAPITAL SUBFUNDUSZU 386 949 345 359
Kapitat wplacony 637 828 513624
Kapital wyptacony (wielkos¢ ujemna) -250 879 -168 265
V. DOCHODY ZATRZYMANE 19269 8 875
Zakumuloware, nierozdysponowane przychody 7 lokat netto 15167 7930
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4102 945
VI. WZROST (SPADEK) WARTOSCI LOKAT W OONIESIENIU DO CENY NABYCIA 653 1342
VIL KAPITAL SUBFUNDUSZU | ZAKUMULOWANY WYNIK Z OPERAC]E (IV+V+/-VI} 406 871 355576
Liczba jednostek uczestnictwa, w tym: 3774 086,185 3385092912
Kategoria A 3479 429,774 3274527,759
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria C 125 731,191 110 565,153
Kategoria A1 168 925,220 0,000
Kategoria 81 0,000 0,000
Kategoria C1 0,000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0,000
Wartos¢ oktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria A, 8, C 107,80 105,04
Kategoria A1, B1, C1 107,83 -
Kategoria £ - -

[ Kategoria |




RACHUNER WYNIKU 7 CPERACH

{w tysig

ac
LG

zlotych)

| Ogwidendy ine adioty w egskach e o o 5
| 10 606 10037
i ¢ saldo roin 160 821
] Pozostale 1 24
1. KOSZTY SUBFUNDUSZU 33530 2352 568
Wynogrodzenie dla towarzystwa 1840 2131 493
Wynagrodzenia dla podmi e G O
10 9 4
20 zezwotento oroz ref 0 ] b3
Ustugi w zakresie rachunkowosci g 4 0
Ushugi w 20kresis zarzadzania aktywami funduszy o g ¢
Ustugi prawae 0 g 0
Ustugi wydawnicze, w tym poligreficzne 0 g G
Koszty odsetkowe 1655 310 71
Ujemne saldo réinic kursowych 24 0 a
Pozostate i 2 9
L KOSITY POKRYWANE PRZEZ TOWARIYSTWO G g a
V. KOSZTY SUBFUNDUSZU NETTO (Hi-111) 3530 2952 568
V. PRZYCHODY 7 LOKAT NETTO (1-1v) 7237 7930 1841
VI ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY 7YSK (STRATA) 2 468 2287 1479
Zreatizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: i 3157 945 127
- 2 tytuty roznic kursowych 101 4] o
Warost (spadek) niezrealizowanego zyski (stroty) z wyceny fokat, w tym: -689 1342 1352
- 2 Wytuty roinic kursowych g 0 0
VI WYNIK Z OPERACH (V+/-Vi) 9705 10217 3320
Wynik z operacji przypadajgey na jednostke uczestnictwa kategorii A, B, C (w zlotych} 257 2.02] 1.22
Wynik 2 operacji przypadajcy na jednostke uczestnictwa kategorii A1, 81, C1 {w ztotych}) 257 !
Wunik z operacii przypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii E (w totych) - -
Wynik 7 operacji prrypadajacy na jednostke uczestnictwa kategorii | {w zlotych) -1




ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

{w tysigeoch Hotyeh 2 wyjgtkiem liczby i wartosci aktywdw petto no jednastke vczestnictwa)}

RTOSCE AKTYWOW NETTO:

5 aktywow

st (spadek] niezrealizo

raiana w akiywach aetto 2 ety

sl G S eaten

3.
4. Dystrybucia dochodéw (praychadow) Subfunduszy ( razem) )
Z ptzychodéw z fokat natte 2
realizowanego 1ysky ze zbycio lokat G
Z prayehodéw re sbycia fokat &
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdowczym (razerm), w tym: 345 359
Zmiana kopitaiu wptaconego (powiekszenie kapitahy 2 tytuly sbutych jednostek ucrestnictwa; 513 624
Zimigna kapitaty wyptaconego (zmniejszenie kapitaly 7 fytutu ockuplonych jednastek i HCtwa} 168 265
5._tacmna zmiona aktuwdw netto w okresie sprawozdowezym {3-4+7-5} 35 &
7. Warto$¢ aktywdw netto na koniec ckrasy sprawezdawczeqo 76
3, Srednia wartosé aklywéw netto w okresie sprawozdawczym 264 395

Ho ZMIANA LICZBY JEDNOSTEK UCZESTNICTWA:

3385092912

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym, w tym: 383 993,273 3385092912
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 1223106873 5005675544
Kotegoria A 1037617397 4832 058,676
Kuategoria 8 0,000/ 0.000
Kategorio € 23182738 123616868
Kategoria A1 163 986,744 0,000
Kategoria B1 0,060 0,000
Kategoria C1 0.000 0.000
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0,000
Liczba odkupionych jednostek uczestaictwa 340 113.600 1620 582,632
Kategoria A 832115376 1607 530,917
Kategoria § 0.000 0,000
Kategoria C 7.936,700 13051715
Kategoria Al 61,524 0,000
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria C1 0.000 0.000
Kategoria £ 0.000 0.000
Kategoria | 0,000/ 0.000
Saldo zmian liczby jednostek uczestaictwa 328 993,273 3385092912
Kategoria A 204 902,015 3274527759
Kategoria B 0.000 0.000
Kategoria C 15 166038 110 565,153
Kategoria AT 168 925220 0,000
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria 1 0.000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Koteqoria i 0,000 0,000

2. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgeo od poczatku driglolnosci Subfunduszy, w tyrn: 3 774 086,185 3385092,912
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 6234 782,417 5005 675,544
Kategoria A 5919 076,067 4882 058,676
Kategoria B G.000 0,000
Kategoria C 146 719,606 123 616,368
Kategoria A1 168 986,744 0,000
Kategoria 81 0.000 0,000
Kategoria C1 0.000 0.000
Kategoria E 0.000 0,000
Kategoria | 0.000 0.000
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa 2 460 696.232 1620 582,632
Kategoria A 2439 646,293 1607 530917
Kateqoria 8 0,000 0,000
Kategoria C 20988415 13051715
Kotegoria A1 61,524 0.000
Kategoria 81 0,000 0.000
Kategoria C1 0.000 0,000
Kategoria £ 0,000 0,000
Kategoria | 0.000 0,000
Saldo zmian liczby jednostek uczestnictwa 3774 086,185 3385 092,912
Kategoria A 3479429774 3274527759
Kategoria B 0,000 0.000
Kategoria € 125 731,191 110 565,153
Kategoria A1 168 925220 G,000
Kategoria 81 0.000 0,000
Kotegorio C1 0.000 0,000
Kategoria £ 0.000 0,000
Kategoria | 0,000 0.000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa




{w tysigeach zotych 7 wyjatkiem liczby i w

gofia AT, BT, C1
Kategoria £
Kategoria |

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NE LH e
toscf akiywow netto no Jjednostke vezestnictwe)}

Bopreedniego okres

Aotychi

wim (w skali

L ]
Kategoria £
L»—«- Kmegor_éc_l_!_%‘__“ e e e i
‘ 4 ;::rz::;nt;:;a;;ir‘;?(i ::;?;Z;;i:ci? e sthictwa w ckresie sprowozdawezgm 10507 100,01
! Kategoria A 8 C - 10557 100,01
i Kategoria A1, 81, 01 106,59
' Kategaria £ B
; Kategoria | -
| - data wyceny
Kategoria A, 8, ¢ 2012-01-02 2011-02-25
f Kategoria A1, 81, C1 2012-03-27 -
i Kategoric £ -
f Kategorio |
i Maksymaing wartose aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdowczym Y
F —_ {w dotych ze wskazaniem daty wyceny) - 107,79 105,04
| Kategoria A B, C [ — - 107,79 105,04
| Kategoria AT, 81, C1 107.82
j Kategoria £ ,‘ -
% Kategoria | ~1’
| - data wyceny }
i Kategaria A, 8, C 29!2»06»29g 2011-12-30
| Kategoria A1, 81, C1 2012-06-29] -
| Kategoria £ i -
! Kategoria § i - -
f 6 Wartose aktywaw netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatriej wyceny w akresie sprawozdawczym (w 107.79 105.04
! dotych ze wsk 1 daty wyceny) - .
Kategoria A, 8, ¢ 107,79 105,04
Kategoria A1, 81, C1 107,82

Kategoria £
Kategoria |
- data wyceny

2011-12-30

2012-06-29

v

PROCENTOWY UDZIAL KOSZTOW SUBFUNDUSZU W SREDNEE} WARTOSCI AKTYWOW NETTO

" {w skali roku), w tym:

- Procentowy udzial wynagrodzenia dia towarzystwa

. Procentowy udziat wynagrodzenia dla

podmiotow prowadzqeych dystrybucje

- Pracentowy udziot oplat dia depozytar,

iysza

- Procentowy udzial optat zwigqzanych 7 prowadzeniem rejestry aktywow Subfunduszy

-_Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci

T TTTTT

E=a8 o2l PN BUEY FR0Y DN

-_Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami Subfunduszu
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TWea 2077 rok

NOTY OBJASNIAJACE

NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowodé Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 1. (Dz. U. 2 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z péiniejszymi
zmianami) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych

zasad rachunkowodci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2 2007 . Nr 249 poz. 1859).
Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.
L1, Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sgw
tysigcach ztotych za wyjatkiem wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa oraz wyniku z
operacji na jednostke uczestnictwa wykazanych z doktadnosciq do 0,01 7t

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujqgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansoweqo, zawierajgcego podstawowe dane
identyfikujgce Subfundusz, w tym zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b) Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej oraz tabel uzupetniajgcych, zawierajacych
szczegotowe dane o poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujqcego skfadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany
wynik finansowy,

d) Rachunku wyniku z operacji, prezentujacego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i
niezrealizowane zyski bqdz straty Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o
zmianach ilosciowych i wartosciowych wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgeych  dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz
sktadnikach aktywow i pasywoéw oraz pozycjach rachunky wyniku.

g9) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajgee informacje, ktére mogtyby mie¢ wplyw na ocene
sprawozdania jednostkoweqo Subfunduszy,

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy

analizowa¢ fgeznie z notami objasniajgcymi i informacjg dodatkowq, ktére stanowig integralng czesé
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Potroczne sprawozdanie finansowe podlega przeglgdowi przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i
jest publikowane wraz z raportem biegtego rewidenta z przeglgdu sprawozdania finansowego na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Subfunduszu

a) Operacje dotyczace Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktorego
dotyczyhy.

b) Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych
w dacie zawarcia umowy.
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q)

h)

)

k)

1.3.

a)

W przypadku nabywania albo zbywania przez Subfundusz tytutow uczestnictwa emitowanych przez
zagraniczne instytucie wspolnego inwestowania majqce  siedzibe za granicq lub jednostek
uczestnictwa emitowanych przez fundusze zagraniczne, za moment zawarcia umowy uznaje sie
dzien, w ktérym - zgodnie ze statutem danego funduszu zagranicznego lub instytucii wspolnego
inwestowania - nastepuje przydziat lub odkupienie jednostek lub tytutow uczestnictwa.

Nabyte sktadniki lokat ujmowane byly w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia

uwzgledniajgcej koszty zwiqzane z ich nabyciem, w szczegdinosci prowizje maklerskie. Sktadnikom
lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru,

Sktadnikom [okat ofrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia
wynikajgca z ceny nabycia sktadnikéw lokat wymienionych i ewentualnych doptat fub
otrzymanych przychodéw pienieznych.

Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitaty wptaconego bqdz kapitaty wyptaconego byt dzien
wyceny, w ktérym agent transferowy ujgt zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w
odpowiednim rejestrze.

Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodg HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako
pierwsze), polegajacg na pPrzypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezgcej wartosci ksiegowej.

W celu obliczenia wysokosci podatku dochodowego od osob fizycznych, ktérego ptatnikiem jest
PKO Parasolowy - fio, przyjeta zostata metoda HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej
kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

Operacje dotyczace Subfunduszy ujmowane byty w walucie, w ktorej zostaly wyrazone, a takse w
walucie polskiej po przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzier; ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu.

Naliczone przychody Subfunduszy obejmujq w szczegoinosci: przychody odsetkowe oraz dodatnie
saldo roznic kursowych powstate w zwigzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych.

Przychody odsetkowe od dtuznych papierow wartosciowych, wycenianych w wartosci godziwej,
naliczane byty zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papierow warto$ciowych przez emitenta.

Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci: wynagrodzenie Towarzystwa za
zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestruy aktywow oraz ujemne
saldo roznic kursowych powstate w zwiqzku z wyceng $rodkow pienieznych, naleznosci oraz
zobowiazan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszuy codziennie tworzona byta rezerwa na
wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem Sq
pokrywane przez Subfundusz. Platnosci z tytutu kosztow operacyjnych zmniejszaty uprzednio
utworzong rezerwe, Wysokoscé tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za
zarzgdzanie nie przekroczyta w skali roky poziomu statutoweqo limitu.

obowigzania zwiqzane z funkcjonowaniem catego Funduszu obcigzajq aktywa Subfunduszy
proporcjonalnie do udzials wartosci aktywow netto Subfunduszy w wartosci aktywow netto
Funduszu.

Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny
sktadnikéw lokat oraz zobowiqzan Subfunduszu, aktywéw netto i wyniku z operacji

Zobowiqzania zwiqzane z funkcjonowaniem Subfunduszy obciqzajg wytgeznie aktywa Subfunduszu.
Z

Ustalanie wartosci aktywow netto oraz wartosci aktywow netto na Jjednostke uczestnictwa

W kazdym dniu wyceny wyceniane byty aktywa Subfunduszu oraz ustalane w ztotych polskich:
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i) wartos¢ aktywow netto Subfunduszu,
i) wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszy.

Wartos¢ aktywow netto Subfunduszy ustalana byla poprzez pomniejszenie wartosci aktywéw
Subfunduszu o zobowigzania, zwigzane wytqcznie z funkcjonowaniem tego Subfunduszu oraz o
czgs¢ zobowigzan Przypadajqeych na dany Subfundusz, ktore 2wiqzane byty z funkcjonowaniem
Funduszu, w proporcji uzaleznionej od udziaks wartosci aktywow netto Subfunduszu w wartosci
aktywow netto Funduszu,

Warto$¢ aktywéw netto Subfunduszy na jednostke uczestnictwa obliczana byta poprzez podzielenie
wartosci  aktywow netto  Subfunduszuy przypadajgcej na  dang grupe kategorii jednostek
uczestnictwa przez liczbe jednostek uczestnictwa danej grupy kategorii ustalong na podstawie
rejestru uczestnikéw w dniy wyceny. Na potrzeby okreslania wartosci aktywodw netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujete w rejestrze uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywéw netto Subfunduszu - zasady ogéine

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqgzania. Jako moment wyceny
Subfundusz przyjqt godzine 23:30 czasu polskiego (zwanq dalej momentem wyceny), o ktorej
pobierane byty ostatnio dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej
posiadanych przez Subfundusz sktadnikéw fokat w danym dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byly wedhug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwe;j.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym  rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, za wyjatkiem dtuznych papierow wartosciowych wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniy efektywnej stopy procentowej.

Za wiarygodnie o0szacowanq wartosc godziwg Subfundusz uznawat wartos¢ wyznaczonq poprzez:

i) oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanq, niezaleing jednostke

swiadczqeq tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke
przeptywow pienieznych zwiqzanych z tym sktadnikiem,

i) zastosowanie wrasciwego modely wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego
modelu dane wejsciowe pochodzity z aktywnego rynku,

iii) 0szacowanie wartosci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacji,

iv) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie
publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniqcego sie istotnie sktadnika, w
szczegolnosci o podobnej konstrukcji prawnej i cely ekonomicznym.

Aktywa oraz zobowiqzania denominowane w walutach obcych byty wyceniane lub ustalane w
walucie, w ktorej byty notowane na aktywnym rynku, a w przypadku braku notowan na aktywnym
rynku, w walucie, w ktorej byty denominowane. Aktywa te oraz zobowiqzania wykazywane byty w
polskich ztotych, po przeliczeniy wedtug ostatniego dostepnego $redniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Metody wyceny sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

Instrumenty pochodne, z wuytgezeniem kontraktow terminowych, udziatowe papiery wartosciowe, w
tym akcje, prawa do akj, prawa poboru, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu,
rozumianego jako ostatni kurs, po jakim w danym dniu wyceny zawarto transakcje na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentu wyceny, ustalony zostat na aktywnym
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rynku kurs zamkniecio, a w przypadku broku kursu zamkniecia, inna ustalang przez aktywny rynek
wartos¢ stanowiqea jego odpowiednik, wowezas za ostatni dostepny kurs przyjmuje ig ten kurs
albo wartose.

R~

fezeli wolurnen obrotu na danym papierze udziatowym byt znaczqeo niski, albo na danym sktadnikuy
lokat nie zostata zawarta 2adna transakcja, wéwezas Subfundusz wyceniat dany skfadnik lokat w
parciu o ostatni dostepny w momencie wyceny kurs ustalony na aktywnym rynkuy, skorygowany w
posob umozliwiajaey uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Korygowania takiego
Subfundusz dokonywat w szczegolnosci w oparciu o model wyceny bazujgcy na ofertach zozonych
na denym aktywnym rynky z tym, Ze uwzglednianie wytgeznie ofert sprzedazy uznano za
niedopuszczalne, z zastrzezeniem, ze jezeli w dniu wyceny do momentuwyceny, ustalony zostat na
aktywnym rynku kurs zamkniecia, a w przypadku braku kursuy zamkniecia, inna ustalana przez
aktywny rynek wartosé stanowigca jego odpowiednik, wowezas zq ostatni dostepny kurs przyjmuje
sie ten kurs albo wartosé z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na ten kurs albo
wartose,

W przypadky, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakdji na aktywnym rynku, papiery
udziatowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia,
ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek
warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik, z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgeych wplyw na
wartosc danego sktadnika lokat.

Otuzne papiery wartosciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty

odpowiednio wedtug zasad opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzeieniem, ze korygowania
warto$ci godziwej Fundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

(@]

£

1%

2

= wprzypadku dtuinych papieréw wartosciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktorym

organizowana jest sesja fixingowa w oparciu model wyceny bazujgcy na ofertach ztozonych na
danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego kursu fixingowego z dnia wyceny,

= W przypadku innych niz okreslone powyzej dtuznych papierow wartosciowych oraz w przypadku
gdy dla papierow diuznych okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Fundusz
szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model bazujacy na cenach szacowanych przez
wyspecjalizowang, niezalezng jednostke swiadczgeg tego rodzaju ustugi, w oparciu o dane
podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwosci
zastosowania powyzszeqo modelu, wartosé godziwa szacowana byta na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym  rynky ceny nieroznigcego sie istotnie dtuznego papieru
wartosciowego lub w oparciy o whasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego
papieru. W przypadku, gdy oba powyisze modele wyceny nie miaty zastosowania, wartosé
godziwa szacowana byta w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku, dhuzne

zamkniecia, ustaloneqo na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowiqcej jego odpowiednik, skorygowanego w s$posob  umozliwiajgcy
uzyskanie wiarygodnie 0szacowanej wartosci godziwej, zgodnie z modelami wyceny wskazanymi
powyzej.

Kontrakty terminowe notowane na aktywnym  rynku, wyceniane byty wedhug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

W przypadku, gdy dany skfadnik lokat byt notowany na kilky rynkach aktywnych, za wartosc
godziwq przyjmowany byt kurs ustalany na rynku gtownym. Wybar rynku gtownego dokonywany
byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny wszystkich aktywnych
rynkow, na  ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca
kalendarzowego, w oparciu o wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gfowny dla
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danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktérym wolumen obrotéw w miesigcu poprzednim
byt najwyzszy.

Metody wyceny sktadnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skiadniki lokat wyceniane

)

b)

w wartosci godziwej

Akcje nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartoéci godziwej wyznaczanej w
szczegolnosci w oparciv o model wyceny poréwnawczej w stosunku do notowanych na
aktywnym rynku spéek z tej samej branzy lub o podobnej rentownoséci i prognozowanej dynamice
sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeptywow pienieznych, w ktorym
uwzgledniane sq prognozowane przeplywy pieniezne generowane przez spotke i jej wartosé
rezydualna.

Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wartosci godziwej
ustalanej za pomocg modely wyznaczania wartosci teoretycznej prawa pobory w oparciy o
wartosc aktywu bazowego.

Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku - skfadniki lokat wiyceniane

a)

b)

c)

e)

2.1,

w skorygowanej cenie nabycia

Dluzne papiery wartosciowe nienotowane na aktywnym rynky wyceniane byhy w skorygowanej
cenie nabycia, 0szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniemn
odpisow z tytuty trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery te byly dotychczas wyceniane przez
Subfundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzien przeszacowania,
Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

Bony skarbowe i pieniezne, z wylgczeniem zagranicznych bonéw skarbowych, dla ktorych istnieje
aktywny rynek, wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.
Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od
dnia zawarcia umowy kupna w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania z tytuty zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniy si¢ Subfunduszu do
odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia umowy  sprzedazy, stosujgc efektywng stope
procentowq.

Jednostki - uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa nienotowane na
aktywnym  rynku wyceniane byty wedhug ostatniej ogtoszonej przez dany fundusz wartosci
aktywow netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny fub tytut  uczestnictwa
wspolnego inwestowania, 7 uwzglednieniem istotnych zmian wartosci godziwe;.

Odsetki od depozytow naliczane buty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach
rachunkowych oraz metod wyceny.
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NOTA NR 2 - NALEZNOSCY

Struktura pozycji bilansy , Naleznosei” 30.06.2012 31.12.2017
Naleznosci 7 tytuby zbytych fokat 56 078 119 040
Naleznosci z tytuly zbytych jednostek uczestnictwa 570 3261
Naleznosci 2 tytuty odsetek 42 0
NALEZNOSCI RAZEM 56 690 122 301

W okresie sprawozdawczym Subfundusz ni

NOTANR 3 - ZOBOWIAZANIA

e dokonywat odpisow aktualizujacych wartosé nal

eznosci.

Struktura pozycji bilansy ~Zobowigzania” 30.06.2012 31.12.20171
Zobowigzania 7 tytuhy nabytych lokat 28 855 0
Zobowiqzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 107 3045
Zobowigzania 7 tytuty odkupionych jednostek uczestnictwa 651 863
Zobowigzania z tytuty rezerw na wydatki 1 1
Zobowiqzania 7 tytuty podatku od 0séb fizycznych 127 186
Zobowiqzania wobec TF 329 285
Zobowiqzania wobec kontrahentaw 0 1
Pozostate zobowigzania 3 2
ZOBOWIAZANIA RAZEM 30073 4 383

NOTA NR 4 - SRODK] PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
1 {Struktura  $rodkow pienieznych na rachunkach Wo(tosc " Wortosc w Wa'rtosc " Wartosc w
S danej walucie PLN danej walucie PLN
bankowych na dzien bilansowy :
{w tys) {w tys.) (w tys.) {w tys.)
Nazwa Banku Waluta 30.06.2012 31.12.2011
Bank Handlowy w Warszawie SA. PLN 1055 1055 4593 4593
CITIGROUP GLOBAL MARKETS LTD EUR 16 68 0 0
2 |Sredni w  okresie sprawozdawczym  poziom 01.01 - 30.06.2012 24.02 - 31.12.2011
srodkéw  pienieznych utrzymywanych w  cely
zaspokojenia biezqcych zobowigzan Subfunduszy 1746 9740
(w tys. PLN)
3 [Ekwiwalenty srodkow pienieznych w podziale na 30.06.2012 31.12.2011
ich rodzaje (w tys. PLN) 0 0
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NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale
na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub

zobowiqzania, ktérych wartosé godziwa lub wysokos¢ przeptywow zwiqzanych z danym aktywem lub

zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery diuine o statlym

oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem

stop procentowych niz papiery o zmiennym oprocentowaniu.

30.06.2012 31.12.2011

Wartosé - Wartosé tUdziat
Udziat procentowy

bilansowa w . bilansowa w procentowy w
w aktywach : o
tys. ztotych ‘ tys. ziotych aktywach
I jAktywa obcigzone ryzyKiem stopy
procentowej: 220 070 50.37% 196 145 54,49%
1.
Sktadniki lokat notowane na aktywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wartoscl godziwej wynikajgeym ze
stopy procentowej, w tym: 142 077 32.52% 148 406 41,23%
- nstrumenty o stafgm
oprocentowaniu i zerokuponowe 62 853 14,39% 69 171 19,22%

2.{Sktadniki lokat notowane na akiywnym
rynku obcigzone ryzykiem zmiany
wysokosci przeptywoéw srodkéw
pienieznych wynikajqeym ze stopy
procentowej 79 224 18,13% 79 235 22,01%
3. |Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wartosci godziwej wynikajgeym
ze stopy procentowej -
4.|Sktadniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku obcigzone ryzykiem
zmiany wysokosci przeptywow
Srodkow pienigznych wynikajgeym ze
stopy procentowej 77 993 17.85% 47 739 13.26%

Wartosé . Wartosé Udziat

. Udziat procentowy|
bilansowa w ) ) bilansowa w procentowy w

w zobowigzaniach . ;

tys. ztotych tys. zlotych zobowigzaniach

Zobowiqzania obcigzone ryzykiem
-Jstopy procentowej: - - - -

2. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowiqzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na
kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta S$wiadczenia
wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych lub niewywiqzania sie kontrahenta z
zawartych  transakgji terminowych majqcych za  przedmiot niewystandaryzowane instrumenty
pochodne oraz transakeji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez skarb panstwa ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju
emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszy ryzykiem kredytowym wyrazony
jest przez wartos¢ bilansowq sktadnikéw lokat oraz transakeji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko
kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentow pochodnych ryzykiem
kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen, Ekspozycja na ryzyko
kredytowe naleznosci wykozanych w bilansie Subfunduszuy przedstawiona jest w nocie 2 Naleznosci.
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36.66.2012 31122011
Wartosc | Warto§c Udziat
Udziat procentowy] | o
v 1 bilansowa w procentowy w
w aktywach . ; o
; tys. ziotych akiywach
obeigione ryzgkiem
kredytowum inne niz nalesnosci
wykazane w bilansie 306 461 70,14% 233 065 64,75%
Wartosé Warto§¢ Udziaf

Udziat procentowy

Koncentracja ryzyka kredytowego w bilansowa w Snei sumie | 01ONSOWG W | procentowy w

il. {kategoriach lokat: tys. ziotych | ¥ 090N sumie tys. ztotych | ogélnej sumie
Papiery Skarbu Pafistwa, w fym: 139 660 45,38%; 148 406 63,67%
-Polska 139 060 4538%| 148 406 63,67%
Papiery komercyjne 152376 49,72%] 65 554 28,13%
Listy zastawne 15025 4,90% 19 105 8,20%

instrumenty pochodne 6 dodatrim
saldzie rozliczed z kontrahentern - - -
fransakcje przy zobowigzaniu sie

drugiej strony do odkupu - -

3. Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszy ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania,
ktorych wartos¢ godziwa uzalezniona jest od poziomu kursow walut obcych.

30.06.2012 31122011
i i i
Wartos¢ bilansowa w proczg:(ﬁ/g W Wartos¢ bilansowa w prociggﬁzg w
tys. ztotych tys. ztotych
ys- zioty aktywach Y ue aktywach
l.{Aktywa obcigzone
ryzukiem walutowum 68 0,02% ) -
Koncentracja ryzyka Udziat procentowy w ogélnej sumie Udziat procentowy w ogélnej sumie
walutowego w Papiery | Instrumenty Instrumenty Papiery [ Instrumenty Instrumenty
kategoriach lokat: | ydziatowe dtuine pochodne | udzialowe |  diusne pochodne
{brak) - - . ‘ , .
Wartos¢ bilansowa w Udziat Wartos¢ bilansowa w Udziat
tys. ztotych procentowy w tys. zlotych procentowy w
zobowiazaniach zobowiazaniach
Zobowiqgzania
obcigzone ryzykiem
IL{walutowym: - . ; .

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHOODNE

Na dzien 30 czerwca 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w
portfelu lokat Subfunduszy.
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NOTANR 7 - Transakcje przy zobowiqzaniu sie Subfunduszy lub

drugiej strony do odkupy

Iransakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, w tym:

30.06.2012 31.12.2011

Transakeje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie nag Subfundusz praw
whasnosei i ryzyk

Transakcje, w wyniky ktorych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz
praw whasnosci i ryzyk

Transakeje przy zobowigzaniu sie Subfunduszy do odkupu, w tym:

Transakcje, w wyniky ktorych nastepuje przeniesienie na drugg strone
praw wtasnosci i ryzyk

Transakeje, w wyniky ktorych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone
praw wilasnosci i ryzyk

Naleznosci z tytuty papieréw wartosciowych pozyczonych od

- Subfunduszu w trybie przepiséw fozporzgdzenia o pozyczkach papierow

warto$ciowych

Zobowigzania z tytuhy papierow wartoSciowych poiyczonych przez
Subfundusz w trybie przepiséw rozporzgdzenia o pozyczkach papieréw
wartosciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZK]

Informacje o zaciggnietych i wykorzystanych przez Subfund

usz kredytach i pozyczkach

pienigznych w kwocie stanowigcej, na dzien ich wykorzystania, wigecej niz 1% wartosci aktywow

Subfunduszu

wykorzystane przez Subfundysz kredyty i pozyczki pieniezne w kwocie stanowiqcej, na dzien ich
wykorzystania, wiecej niz 1% wartosci aktywow Subfunduszu.

2.

informacje o udzielonych przez Subfundusz pozyczkach pienieznych w kwocie stanowigcej, na

dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci aktywoéw Subfunduszu

Subfundusz pozyczki pieniezne w kwocie stanowigcej, na dzien ich udzielenia, wiecej niz 1% wartosci
aktywow Subfunduszu.

1.

Na dzien 30 czerwca 2012 r. wal

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Walutowa struktura pozycji bilansu

sie nastepujqeo (w tys. ztotych):

utowa struktura pozycji bilansu w przeliczeniu na PLN przedstawiata

! Pozycja bilansowa EUR

PN RAZEM 7

{Smdki pieniezne i ich ekwiwalenty 68

1 055 112
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e finansowe S

Wszystkie pozostate pozycje bilansy byty denominowane w PIN.

Na dzien 31 grudnia 2011 r.

2. Dodatnie réznice kursowe w przekroju lokat S

Dodatnie roinice kursowe w

wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN.

ubfunduszy

przekroju lokat Subfunduszu przedstawicty sie nastepujgco (w tys.

ztotych):
01.01-30.06.2012 01.01-31.12.2011 01.01-30.06.20771
Sktadnik ioket | zrealizowane niezrealizowane® | zrealizowane niezrealizowane® | zreclizowane niezreclizowane™

* wzrost (+)/spadek (~) dodatnich niezrealizowanych roznic kursowych

3. Ujemne roznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszy

W okresie sprawozdawczym oraz w poprzedza

jgcym  okresie sprawozdawczym Subfundusz nie

wykazywat ujemnych réznic kursowych w odniesieniu do sktadnikéw lokat.

NOTA NR 10 - DOCHO

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, uj

DY 1ICH DYSTRYBUCJA

awniony odrebnie dla kazdej z kategorii aktywow,

wedtug podziatu przyjetego w bilansie Subfunduszy (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji
»Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat”

01.01-30.06.2012

24.02-31.12.20171

24.02-31.12.2011

Sktadniki lokat notoware na aktywnym rynku, w tym: 2734 945 127
- dtuzne papiery wartosciowe 2387 945 127
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 423 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 70 0 0
RAZEM 3157 945 127

2. Wrzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (strat
kazdej z kategorii aktywéw, wedtug podziahy przy

y) z wyceny aktywow, ujawniony odrebnie dla
jgtego w bilansie Subfunduszu (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji , Wzrost
(spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny
lokat”

01.01-30.06.2012

24.02-31.12.2011

24.02-31.12.2011

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -689 1342 1352
- dhuzne papiery wartosciowe -689 1342 1352
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 0 0
- dhuzne papiery wartosciowe 0 0 0
RAZEM -689 1342 1352
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3. Wyptacone dochody Subfunduszu, w podziale ng pozycje przychodow 7 lokat oraz zrealizowany
zysk ze zbycia lokat

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dywidend ani innych zyskoéw kapitatowych,
Dochody te mogg by¢ realizowane przez uyczestnikow jedynie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa przez Subfundusy.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU

Zgodnie z zapisami statuty Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwy jest pomniejszone o
Swiadczenia dodatkowe ng fzecz uczestnikow, ktorzy przystgpili do v&igspec;‘aiézawanego Programu
Inwestycyjnego.

01.01-30.06.2012  24.02-3 1.712.2011  24.02-31.12.2011

Kwoty swiadczer; dodatkowych pomniejszajgcych
wynagrodzenie za zarzadzanje (w tys. zfotych) 29 29 10

1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajéw co najmniej w zakresie
przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z operacji

Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow przekraczajqcych wysokosé wynagrodzenia Towarzystwa
Za zarzqdzanie, pokrywanych przez Towarzystwo z tego wynagrodzenia. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie oraz koszty nielimitowane

pokrywane przez Subfundusz.

2. Wynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem Czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw
Subfunduszu

Zgodnie ze Statutem Funduszy wyptacane przez Subfundusz, zaprezentowane w rachunku wyniku z
operacji wynagrodzenie dia Towarzystwa nie zawiera Czesci zmiennej, uzaleznionej od wynikow
Subfunduszuy.

NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE 0 JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

1. Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata obrotowe (w tys.
ztotych)

Wartos¢ aktywow netto na koniec
roku obrotowego w tys.
2011 355576
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2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie
lata obrotowe (w ztotych)

Rok Wartosc aktywow netto na jednostke uczestnictwa
' Kategorie A B C
105,04

2011

Okres od 24 lutego 2011 r. do 31 grudnia 20171 r.

byt pierwszym okresem sprawozdawczym
Subfunduszy.
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INFORMACJA DODATKOWA

Informacje o Znaczgeych zdarzeniach dotyczgeych lat ubieghych, ujetych w sprawozdaniy
finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy

Nie wystgpity Znaczqee zdarzenia  dotyczqce lat ubleglych, ktére wymagatyby ujecia w
Sprawozdaniu finansowym zq biezgcy okres.

Informacje o Znaczgeych  zdarzeniach, jakie  nastgpily po  dniu bilansowym, g
nievwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczgee zdarzeniaq, nieuwzglednione w sprawozdaniy
finansowym:.

Zestawienie oraz obja$nienie réinic pomiedzy danymi ujawnionymi w  sprawozdaniu
finansowym | w poréwnywalnych danych finansowych q uprzednio Sporzgdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystapity znaczqee roinice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich Przyczyny, tytuty oraz wpiyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majgtkowq i finansowgq, plynnosé oraz wynik z operacji i
rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt bledow podstawowych, majgcych
wplyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentownosé
Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata koniecznos¢ informowania uczestnikéw o zmianie
wartosci jednostki uczestnictwa, W okresie sprawozdawczym nie wystqpity przypadki zawieszania
zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w dokonywaniu wyceny
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie
wystqpity przypadki nierozliczenia sig transakgji zawieranych przez Subfundusz.

Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe  sprawozdanie finansowe  Subfunduszy sporzqdzone zostato przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidziec przysztosci tj. przez okres

€O najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzadu PKO T S.A. nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Subfunduszu.

Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktore mogtyby w istotny Sposdb
wptyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniy finansowym, ktore
mogtyby w istotny Sposob wptyngé na oceng sytuacji majqtkowej, finansowej, wyniky z operacji i
ich zmian.
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