Warszawa, dnia 13 czerwca 2013 roku

Ogtoszenie o zmianach w tresci statutu
PKO GLOBALNE) MAKROEKONOMII - fundusz inwestycyjny zamkniety
(nr9/2013)

1. w artykule 3 ust. 7 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. 7. Dystrybutor - Towarzystwo, firma inwestycyjna lub inny podmiot, uprawione do
wykonywania dziatalnosci  w  zakresie oferowania  certyfikatow
inwestycyjnych zgodnie z Ustawg o Funduszach Inwestycyjnych.”:

2. w artykule 3 ust. 10 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,10. Dzieri Wykupu - dzieri, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow,
przypadajgcy na ostatni Dzieri Wyceny w marcu, czerwcu, wrzesniu i
grudniu, poczgwszy od wrzesnia 2012 roku dla Certyfikatow serii A
plerwszef emisyi, od czerwca 2013 roku dla Certyfikatow serii 8 drugie,
trzecigj i czwartej emisfi, od wrzesnia 2013 roku dla Certyfikatow serii
B pigtej i szostej emisji, od grudnia 2013 roku dla Certyfikatow serii C
siodmej i 6smej emisji, od marca 2074 roku dla Certyfikatow serii D
dziewigtej emisji oraz od wrzesnia 2013 roku dla Certyfikatow serii E
dziesigtej emisyi.”;

3. wartykule 9 dodaje sie ustepy 20-21 o nastepujqcej tresci:

,20. W ramach dziesigtej emisji Certyfikatow zaoferowane zostang Certyfikaty serii E.

21.  tgczna wysokosc wptat do Funduszu na Certyfikaty serii E dziesigtej emisji nie moze
byc nizsza niz 5.037.000 (pie¢ milionow trzydziesci siedem) zfotych i wyisza niz
503.700.000 (piecset trzy miliony siedemset tysiecy) ztotych. Wptaty do Funduszu
dokonywane bedg w drodze Zapisow na Certyfikaty serii E dziesigtej emisfi w liczbie
0d 4.000 (cztery tysiecy) do 400.000 (czterystu tysiecy).”:

4. artykut 25 otrzymuje nowe nastepujgce brzmienie:

, 1. Z zastrzeZeniem ponizszych postanowier, Aktywa Funduszu mogqg byc inwestowane w
nastepujgce rodzaje Instrumentow Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut,
transakcje wymiany Papierow Wartosciowych, transakcie wymiany indeksow

giefdowych, kontrakty na roznice, transakcje wymiany dotyczgce przenoszenia ryzyka



kredytowego oraz w nastepujgce Towarowe Instrumenty Pochodne: kontrakty

terminowe, transakcje wymiany indeksow towarowych lub transakcie wymiany

indeksow surowcowych.

Baze Instrumentow Pochodnych, o ktorych mowa w ust. 1, mogg stanowic: gietdowe

indeksy akcji, akcje, dtuzne Papiery Wartosciowe lub Instrumenty Rynku PienieZznego,

Waluty Obce, stopy procentowe.

Baze Towarowych Instrumentow Pochodnych mogg stanowic: okreSlone rodzaje

energii, metale szlachetne lub przemysfowe lub oznaczone co do gatunku rzeczy

stanowigce podstawe do ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Dokonujgc lokat w Instrumenty Pochodne lub Towarowe Instrumenty Pochodne,

Fundusz kieruje sie kryteriami wymienionymi w art. 23, z uwzglednieniem specyfiki

danego Instrumentu Pochodnego lub Towarowego Instrumentu Pochodnego.

Z zastrzeZeniem ust. 6, Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne.

Lokaty takie dokonywane sg w przypadku, gay spetniony jest przynajmniej jeden z

ponizszych warunkow:

1)  ptynnosc jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;

2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku
ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym;

3) uzyskana cena jest nizsza niz moZliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego -
w przypadku transakcji odpowiadajgcej transakcji kupna instrumentu bazowego;

4) uzyskana cena jest wyzsza niz moZliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego
- w przypadku transakcji odpowiadajgcej transakcji sprzedazy instrumentu
bazowego;

5) kwota zaangazowanych Srodkow pienieznych jest niZsza niz w przypadku
ekwiwalentnej pozycji w instrumencie bazowym.

Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne rownieZ w celu ograniczenia

ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym. Dokonanie takiej lokaty nie wymaga

spetnienia Zadnego z warunkow, o ktorych mowa w ust. 5 pkt 7-5.

Towarowe Instrumenty Pochodne mogg byc przedmiotem lokat Funduszu pod

warunkiem, Ze sq dopuszczone do obrofu na gietdzie towarowej w Rzeczpospolitef

Polskiej lub innym kraju naleZzgcym do OECD.

Fundusz nie bedzie dokonywat lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani

utrzymywat pozycji w Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktérym:

1) moZliwe jest Zgdanie przez podmiot bedgcy drugg strong transakcji fizycznej
dostawy towaru stanowigcego Baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w

przypadku  utrzymywania przez Fundusz pozycji  krotkief w Towarowych



10.

71.

2)

Instrumentach Pochodnych;

na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwosc otrzymania przez Fundusz
dostawy towaru stanowigcego Baze Towarowego Instrumentu Pochodnego - w
przypadku  utrzymywania przez Fundusz pozycli dfugiej w  Towarowych

Instrumentach Pochodnych.

Fundusz moze zawierac umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, pod warunkiem, Ze:

7)

2)

3)

Strong transakcji jest podmiot z siedzibg w Rzeczpospolitej Polskiej, paristwie
cztonkowskim lub paristwie nalezgcym do OECD innym niz paristwo cztonkowskie,
podlegajgcy nadzorowi wtasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitatowym w tym paristwie;

w kazdym dniv roboczym instrumenty te podlegajg moZliwej do zweryfikowania
wycenie wedfug wartosci godziwey;:

instrumenty te mogg zostac w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub
pozycjia w nich zajeta moze byc w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknieta

transakcjg rownowazgcg.

Maksymalne zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe

Instrumenty Pochodne wyznacza sie poprzez obliczenie catkowitej ekspozycyi

Funduszu, zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finansow z dnia 30 kwietnia 2013 r. w

sprawie sposobu, trybu oraz warunkow prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa

funduszy inwestycyjnych (Dz.U. poz. 538).

Przy wyliczaniv limitow, o ktorych mowa w ust. 14 oraz w art. 22, Fundusz uwzglednia

kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne wedfug nastepujgcych zasad-

7)

2)

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycii w Instrumentach Pochodnych
Skutkujgcej powstaniem po Sstronie Funduszu zobowigzania do sprzedazy
Papierow Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub Walut Obcych
albo do spetnienia Swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej
wartosci Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - kwote zaangaZowania w
Instrumenty Pochodne przyjmuje sie ze znakiem ujemnym;

w przypadku zajecia przez Fundusz pozycfi w Instrumentach Pochodnych
Skutkujgcej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu Papierow
Wartosciowych, Instrumentow Rynku Pienieznego lub Walut Obcych albo do
spefnienia swiadczenia pienieznego w wysokosci odpowiadajgcej wartosci
Swiadczenia w tej umowie sprzedazy - kwote zaangazZowania w Instrumenty

Pochodne przyjmuje sie ze znakiem dodatnim

- oraz z uwzglednieniem ust. 12.
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Z zastrzeZeniem ust. 13, wartos¢ Bazy Instrumentow Pochodnych oraz Bazy
Towarowych Instrumentow Pochodnych wyznacza sie przy zastosowaniv zasad
wyceny okreslonych przez Fundusz w art. 30-33 dla danego sktadnika lokat
Stanowigcego Baze Instrumentow Pochodnych lub Towarowych Instrumentow
Pochodnych.

Wartosc Bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gietdowy wyznacza sie jako

iloczyn jednostki pienieznej (mnoznika) zgodnie ze standardem danego Instrumentu

Pochodnego oraz wartosci (kursu) indeksu, ustalanej przy zastosowaniv zasad

opisanych w art. 30.

Okreslone przez catkowitg ekspozycie Funduszu maksymalne zaangazowanie

Funduszu w Instrumenty Pochodne oraz Towarowe Instrumenty Pochodne nie moze w

Zadnym momerncie przekraczac:

7) 300% WAN Funduszu - w przypadku zastosowania przez Fundusz metody
zaangazowania;

2) 20% WAN Funduszu, przy zatoZeniu okresu utrzymywania statej wielkosci i
Struktury aktywow Funduszu wynoszgcego 20 dni roboczych - w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody absolutnej wartosci zagrozonej;

3) 200% wartosci zagrozonej portfela referencyjnego okreslonego zgodnie z
przepisami wydanymi na podstawie rozporzgdzenia, o ktorym mowa w ust. 10 -
w  przypadku zastosowania przez Fundusz metody wzglednej wartosci
zagrozoney.

Towarzystwo zamieszcza informacje o aktualnie stosowanej metodzie pomiaru

catkowitef ekspozycji Funduszu w sprawozdaniu finansowym.

Przy wyliczaniu limitow, o ktorych mowa w ust. 14, Fundusz uwzglednia wartosc¢ Bazy

Towarowych Instrumentow Pochodnych przy zastosowaniv zasad opisanych w ust. 12.

Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje ryzyka:

1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego - zwigzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu [lub zmiennoSci kursow, cen lub wartoSci instrumentow
bedgcych Bazg danego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartosSc pozycji w Bazie Instrumentow Pochodnych i uwzglednia
Ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania diwigni finansowej - w Instrumenty Pochodne czesto
wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt
zabezpieczajgcy w wysokoSci nizszej niz wartosS¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
istnigfe w zwigzku z tym mozZliwosc poniesienia przez Fundusz straty

przewyzszajgcej wartosc¢  depozytu  zabezpieczajgcego, mechanizim  dzwigni



3)

4)

5)

6)

7)

finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze
byc narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni
finansowej, w szczegolnosci w zwigzku z postanowieniami ust. 14; w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala wartosc ekspozycji na dany Instrument Pochodny w
porownaniu do wartosci Bazy Instrumentow Pochodnych;

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy
Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
zmiennosc Bazy Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niewyptacalnosci  kontrahenta - ryzyko to dotyczy
Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych i moze byc ograniczane w
zwigzku z postanowieniami ust. 10: ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z
zasadami okreslonymi w rozporzgdzeniu, o ktorym mowa w ust. 10 oraz poprzez
ocene kredytowg kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z moZliwoscig wystepowania
bfedow lub opdznieri w  rozZliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg
Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopieri
niezawodnosci systemow transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - ryzyko to wynika z faktu, Ze Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, ktore mogg byc przedmiotem lokat Funduszu, nie sg
przedmiotem obrofu na Aktywnym Rynku. Ryzyko pfynnoSci moze rowniez
wystgpic ~ w  odniesieniu  do  Instrumentow  Pochodnych, niebedgcych
Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi, bedgcych przedmiotem
obrotu na Aktywnym Rynku wynikajgce z niskiego wolumenu obrotu na danym
Sktadniku lokat. Ryzyko pfynnosci moze sie zatem objawiac brakiem moZliwoSci -
w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji na Instrumentach
Pochodnych bez znaczgcego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje srednig dzienng wartosc¢ obrotu dla
Instrumentow Pochodnych bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku
lub  wielkosc¢ spreadv dla Instrumentow Pochodnych nienotowanych na
Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy moZliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bfedow ludzkich,
bfedow systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq
skutkowac np. btednym lub opoZnionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem
systemow  komputerowych uniemoZliwiajgcym  przeprowadzenie — transakcji:

pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoScr



zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale

czasowym.

17. Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujgce rodzaje

ryzyka:

7)

2)

3)

4)

5)

ryzyko rynkowe Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego - zwigzane z
niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartoSci Bazy
danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz okresla wartosc pozycji w Bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego i
uwzglednia jg przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

ryzyko stosowania dzwigni finansowej - w Towarowe Instrumenty Pochodne
czesto wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi
depozyt zabezpieczajgcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym moZliwosc poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajgcej wartosc depozytu zabezpieczajgcego; mechanizm
dazwigni finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji -
Ffundusz moze byc narazony na istotne ryzyko w zwigzku z wykorzystaniem
mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegolnosci w zwigzku z postanowieniami
ust. 14; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala wartosc ekspozycji na dany
Towarowy Instrument Pochodny w porownaniv do wartosci Bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego;

ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do
wyceny Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz monitoruje zmiennoSc Bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego
ryzyko rozliczenia transakcji - ryzyko zwigzane z moZliwoScig wystepowania
bfedow lub opdoznieri w rozZliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg
Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
monitoruje stopieri niezawodnosci systemow transakcyjnych;

ryzyko ptynnosci - bedgce efektem niskiego wolumenu obrotu na danym
Towarowym Instrumencie Pochodnym. Ryzyko ptynnosci mozZe sie objawiac
brakiem moZliwosci - w odpowiednio krotkim okresie czasu - zamkniecia pozycji
na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczgcego negatywnego
wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
Srednig dzienng wartos¢ obrotu dla Towarowych Instrumentow Pochodnych
bedgcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielkosc¢ spreadu dla
Towarowych Instrumentow Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku;

ryzyko operacyjne - ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku



nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, btedow ludzkich,
bfedow systemow lub w wyniku zdarzeri zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogqg
skutkowac np. btednym lub opoZnionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem
systemow  komputerowych uniemoZliwiajgcym  przeprowadzenie — transakcji:
pomiar tego ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkoScr
zdarzeri zwigzanych z wystgpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale
czasowym.”
5. wartykule 27 ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujqce brzmienie:

LFundusz moze oferowac Certyfikaty serii A, B, C, D i E. Certyfikaty serii A, 8, C, D i E

reprezentujg takie same prawa z zastrzeZeniem, iZ Certyfikaty serii A roznig sie od

Certyfikatow serii 8, C, D i F wysokoscig wynagrodzenia zmiennego pobieranego przez

Towarzystwo zgodnie z art. 34 ust. 5.

6. w artykule 28 ust. 3 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

»3. Fundusz rozpocznie dokonywanie wykupow Certyfikatow serii A pierwszef emisji
poczgwszy od wrzesnia 2012 roku, Certyfikatow serii B drugiej, trzeciej oraz czwartej
emisji od czerwca 2013 roku, Certyfikatow serii B pigtej i szostej emisji od wrzesnia
2013 roku, Certyfikatow serii C siodmej i osmej emisji od grudnia 2013 roku,
Certyfikatow serii D dziewigtej emisji od marca 2014 roku oraz Certyfikatow serii E

dziesigtej emisji od wrzesnia 2013 roku.”

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 1-3 i 5-6, wchodzq w zycie z dniem ogtoszenia.

Zmiany statutu Funduszu, o ktérych mowa w pkt 4, wchodzq w zycie w terminie 3 miesiecy od
dnia ich ogtoszenia.



