Rozdzial I. POSTANOWIENIA OGOLNE
Artykul 1.  Nazwa i rodzaj Funduszu
1.

No ok~

Artykul 2.  Definicje

1.  Uzyte w Statucie definicje maja nastepujace znaczenie:

STATUT
PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschod — Zachdd — fundusz inwestycyjny zamkniety

Fundusz inwestycyjny dziata pod nazwa: ,,PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd — Zachod — fundusz
inwestycyjny zamkniety” (dalej: ,,Fundusz” lub ,,AFI”). Fundusz moze uzywa¢ odpowiednika nazwy w jezyku
angielskim PKO Absolute Return Europe East — West — closed — end investment fund.
Fundusz moze uzywaé¢ zamiennie skroconej nazwy ,,PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschdd —Zachod —
fiz” oraz jej odpowiednika w jezyku angielskim PKO Absolute Return Europe East — West — Cif, --------------—--

Fundusz jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknigtym. Fundusz jest alternatywnym funduszem
inwestycyjnym w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. Fundusz dziata zgodnie z Ustawa o
Funduszach Inwestycyjnych i Statutem.
Fundusz jest osobg prawna.
Siedzibg i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.
Fundusz utworzony zostat na czas nieograniczony.
Niniejszy Statut zostat nadany Funduszowi przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zgodnie z
obowigzujacym prawem.
Niniejszy Statut okre$la cel i zasady funkcjonowania Funduszu, a takze prawa i obowigzki Uczestnikow
Funduszu oraz zasady zarzadzania Funduszem.

1) Aktywa Funduszu, Aktywa — mienie Funduszu obejmujace $rodki pieniezne, w tym z tytutu wplat
Uczestnikow Funduszu, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.
2) (skreslony)
3) Certyfikat — certyfikaty inwestycyjne emitowane przez Fundusz b¢dace Papierami Warto§ciowymi na
okaziciela, nieposiadajgce formy dokumentu, reprezentujace jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow
Funduszu.
4) Depozytariusz — Bank Handlowy w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 16, 00-923
Warszawa.
5) Dyspozycja Deponowania - dyspozycja sktadana jednocze$nie z Zapisem, na podstawie ktorej
przydzielone przez Fundusz Certyfikaty zostana zapisane na rachunku papierow wartosciowych
Inwestora lub Uczestnika albo na odpowiednim rachunku zbiorczym.
6) Dzien Gieldowy — kazdy dzien, w ktorym odbywa si¢ regularna sesja na GPW.
7) Dzien Roboczy — dzien roboczy w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. ---------------------
8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu i
Wartoséci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat, przypadajacy:

a) na pierwszy Dzien Gietdowy, nastepujacy po dniu, w ktorym Towarzystwo otrzymato dokumenty
potwierdzajace wpis Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;

b) na ostatni Dzien Gietdowy w kwartale kalendarzowym;

c) na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji;

d) na dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji;

e) na dzien rozpoczgcia likwidacji Funduszu.

9) Dzien Wykupu — Dzien Wyceny, o ktérym mowa w pkt 8) lit. b) definicji ,,Dnia Wyceny”. ---------------
10) Ekspozycja AFI —ekspozycja AFI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.----------=-=-----
11) GPW - Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
12)  Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub posrednio
od ceny lub wartos$ci Papieréw Warto$ciowych, o ktorych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub
posrednio zalezy od ksztaltowania si¢ ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop
procentowych.
13)  Instrumenty Rynku Pieni¢znego — instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych.
14)  Inwestor — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci
prawnej — rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 roku Prawo dewizowe
(Dz. U. 22012 r., poz. 826 z p6zn. zm.), ktora sktada badz zamierza ztozy¢ Zapis.
15) KDPW - Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie.
16) Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego.
17)  Krétka Sprzedaz — krotka sprzedaz w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych. ----------------




18)
19)
20)
21)
22)

23)
24)

25)

26)
27)

28)

29)

30)

31)

32)

33)
34)

35)
36)
37)
38)
39)

40)

41)

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne — Instrumenty Pochodne, ktore sg przedmiotem obrotu
poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem negocjacji migdzy stronami.
OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Oferujacy — firma inwestycyjna wykonujaca czynnos$ci oferowania Certyfikatow.
Oplata za Wydanie — oplata za wydanie Certyfikatow, o ktorej mowa w art. 14, ktéora moze by¢
pobierana przez Towarzystwo przy Zapisach.
Panstwo Czlonkowskie — panstwo inne, niz Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztonkiem Unii
Europejskiej.
Papiery WartoSciowe — papiery wartosciowe w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
POK - oznacza:
a) Punkt Obstugi Klientow Oferujacego,
b) Punkt Ustug Maklerskich usytuowany w oddziatach PKO Banku Polskiego S.A., ----------------—--
c) oraz Punkt Obslugi Klientow innych podmiotéw wchodzacych w sklad konsorcjum
dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone.
Prospekt emisyjny, Prospekt - prospekt emisyjny Certyfikatow Funduszu sporzadzony zgodnie z
przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia
29 kwietnia 2004 r. w sprawie wdrozenia dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
odnosnie informacji zamieszczanych w prospekcie emisyjnym, formy prospektu emisyjnego,
zamieszczania informacji przez odwotania, publikacji prospektu emisyjnego oraz rozpowszechniania
informacji o charakterze reklamowym.
Rada Inwestorow — organ Funduszu utworzony i dziatajacy zgodnie z postanowieniami Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych oraz Statutu.
Rejestr Funduszy Inwestycyjnych —jawny i dostepny dla 0sob trzecich rejestr funduszy inwestycyjnych
prowadzony przez Sad Okrggowy w Warszawie.
Rejestr Sponsora Emisji — komputerowa ewidencja 0sob, ktore nabyty Certyfikaty Funduszu w obrocie
pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku
zbiorczym.
Rozporzadzenie 231/2013 — rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) NR 231/2013 z dnia 19 grudnia
2012 r. uzupetniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do
zwolnien, ogbélnych warunkéow dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz.Urz. UE L 83/1 z 22.3.2013).
Sponsor Emisji — firma inwestycyjna bedaca bezpos$rednim uczestnikiem KDPW, z ktora Towarzystwo
lub Fundusz zawarlo umowe o prowadzenie Rejestru Sponsora Emisji, to jest ewidencji osob, ktore
nabyly Certyfikaty Funduszu w obrocie pierwotnym i nie ztozyty Dyspozycji Deponowania. --------------
Statut — niniejszy statut PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd — Zachod — funduszu
inwestycyjnego zamknigtego.
Towarowe Instrumenty Pochodne — prawa majatkowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od warto$ci oznaczonych co do gatunku rzeczy, w tym metali szlachetnych lub przemystowych, wartosci
okres$lonych rodzajow energii, miernikow i limitow wielko$ci produkcji lub emisji zanieczyszczen, pod
warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na gietdach towarowych.
Towarzystwo — PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna.
Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajaca osobowosci prawnej, w tym rezydent lub nierezydent w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca
2002 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r., poz. 826 z p6zn. zm.), posiadajaca co najmniej jeden
Certyfikat.
Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych — ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 157 z p6zn. zm.). ------
Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r., poz. 94 z p6zn. zm.).
Ustawie o Ofercie Publicznej - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego sytemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (Dz. U. 22013 r., poz. 1382 z p6ézn. zm.).
Waluta Obca — Euro oraz waluta panstwa innego niz Rzeczpospolita Polska.
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu (WAN) — ustalona na Dzien Wyceny warto$¢ Aktywow Funduszu,
pomniejszona o zobowiazania Funduszu w Dniu Wyceny.
Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat (WANC) — wartos¢ Certyfikatu obliczona jako
Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielona przez liczbg wszystkich istniejacych
(wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny.
Wymagana Wplata — wplata na Certyfikaty wymagana do pelnego optacenia Zapisu, tj. wptata o
warto$ci rownej iloczynowi liczby Certyfikatow objetych Zapisem iceny emisyjnej Certyfikatu,
powiekszonej o Optate za Wydanie, w przypadku gdy optlata ta jest pobierana.
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2.
3.

Rozdziat II. ORGANY FUNDUSZU
Artykul 3.  Organy Funduszu
Organami Funduszu sg: Towarzystwo oraz Rada Inwestorow.
Artykul 4. Towarzystwo

1.

>

4,
5.
Artyk
1.

No

ul 5. Rada Inwestorow

42)  Zapis — zapis na Certyfikaty w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych.
43)  (skreslony)
44)  Dzwignia Finansowa AFI - metoda zwickszania Ekspozycji AFI, w szczegdlnosci przez pozyczanie
srodkoéw pienieznych lub Papieréw Wartosciowych lub przez inwestycje w Instrumenty Pochodne.
45)  Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych, TFUPW - transakcje, o ktorych mowa
w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada
2015 r. w sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierdw wartosciowych i
ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr 648/2012.
Pojecia niezdefiniowane w Statucie maja znaczenie nadane im przez Ustawe 0 Funduszach Inwestycyjnych. --------
Odestania w niniejszym Statucie do dokumentéw i aktow prawnych nalezy interpretowaé jako odestania do tych
dokumentow i aktow prawnych z uwzglednieniem ich ewentualnych zmian i uzupehien.

Towarzystwo tworzy Fundusz, zarzadza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w stosunkach z osobami
trzecimi. Do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa uprawnieni sa:
- dwaj cztonkowie Zarzadu facznie,
- jeden cztonek Zarzadu tacznie z prokurentem,
- dwaj prokurenci dziatajacy tacznie,
- pelnomocnicy dziatajacy samodzielnie lub tacznie w granicach udzielonego pelnomocnictwa. -------------------
Siedziba Funduszu jest siedziba Towarzystwa: ul. Swigtokrzyska 36, 00-116 Warszawa.
Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow za wszelkie szkody spowodowane niewykonywaniem lub
nienalezytym wykonaniem swych obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba,
ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkow zostalo spowodowane okoliczno$ciami, za ktore
Towarzystwo odpowiedzialno$ci nie ponosi.
Za szkody z przyczyn okreslonych w ust. 3 Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.
Uczestnicy Funduszu nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny Funduszu. Rada Inwestorow kontroluje realizacje
celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej oraz przestrzeganie limitow inwestycyjnych. W tym celu
cztonkowie Rady Inwestor6w moga przeglada¢ ksiggi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od
Towarzystwa.
Cztonkami Rady Inwestoréw moga by¢ Uczestnicy, posiadajacy ponad 5% (stownie: pig¢ procent) ogoélnej
liczby Certyfikatow kazdy, ktorzy wyrazili na pismie zgod¢ na udzial w Radzie Inwestoréw oraz dokonali w
Rejestrze Sponsora Emisji lub na rachunku papieréw warto§ciowych lub na rachunku zbiorczym, blokady
Certyfikatow w liczbie stanowigcej ponad 5% (stownie: pig¢ procent) ogdlnej liczby Certyfikatow. ---------------
Cztonkostwo w Radzie Inwestorow powstaje w dniu dostarczenia do Funduszu pisemnej zgody na udziat w
Radzie oraz dokumentu potwierdzajacego ustanowienie blokady Certyfikatow w Rejestrze Sponsora Emisji lub
na rachunku papieréw wartoSciowych lub na rachunku zbiorczym w liczbie stanowigcej ponad 5% (stownie:
pie¢ procent) ogolnej liczby Certyfikatow. Cztonkostwo w Radzie Inwestorow ustaje z dniem zlozenia przez
cztonka Rady rezygnacji z uczestnictwa w Radzie, z dniem odwotania blokady Certyfikatow lub z dniem spadku
liczby Certyfikatow posiadanych przez cztonka Rady ponizej 5% (stownie: pigciu procent) ogoélnej liczby
Certyfikatow.
Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu speini warunki
okreslone w ust. 2. Rada Inwestorow zawiesza dziatalno§¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady
Inwestoré6w spelnia warunki, o ktorych mowa w ust. 2, a wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech
Uczestnikéw spetni warunki, o ktéorych mowa w ust. 2. Fundusz powiadomi czlonkéw Rady Inwestorow o
rozpoczeciu, zawieszeniu lub wznowieniu jej dziatalno$ci w sposob, o ktorym mowa w ust. 9.-----------------—-—-
Wynikajace z czlonkostwa w Radzie Inwestorow uprawnienia i obowigzki Uczestnik wykonuje osobiscie lub
przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika, a w przypadku Uczestnikow nie bedacych osobami fizycznymi -
przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika Funduszu lub przez nie wigcej niz jednego pelnomocnika.
Kazdy Certyfikat objety blokada daje prawo do jednego glosu w Radzie Inwestorow.
Cztonkowie Rady wybieraja ze swego grona Przewodniczacego Rady Inwestoréw. Przewodniczacy Rady
Inwestorow organizuje pracg Rady Inwestorow.
Z zastrzezeniem ust. 14, uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sa bezwzgledna wigkszoscia glosow. Za
bezwzgledng wigkszo$¢ uznaje si¢ wigcej niz potowe glosow oddanych. Glosy wstrzymujace si¢ uznawane sa
za glosy oddane przeciw. W przypadku rownej liczby gltosow oddanych za i przeciw (lacznie z glosami
wstrzymujacymi si¢), rozstrzygajacy jest glos Przewodniczacego Rady Inwestorow. Rada Inwestorow
uprawniona jest do ustalenia w regulaminie szczegdétowych zasad jej funkcjonowania.
Posiedzenia Rady Inwestorow moga by¢ zwotywane przez Towarzystwo. Towarzystwo zwoluje posiedzenia
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Rady Inwestoréw w drodze wystania zawiadomien o posiedzeniu Rady Inwestorow w formie listow poleconych,
wyslanych nie pdzniej niz na 14 (stownie: czternascie) dni przed dniem odbycia posiedzenia Rady Inwestorow,
na adresy Uczestnikow Funduszu, posiadajacych co najmniej 5% (stownie: pi¢é procent) ogdlnej liczby
Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, ktorzy ztozyli pisemne o$wiadczenie o zamiarze uczestniczenia w
Radzie Inwestorow. Zawiadomienie o zwotaniu posiedzenia Rady Inwestorow moze by¢ wystane, zamiast listu
poleconego, takze poczta elektroniczng, jezeli Uczestnik, uprawniony do wzigcia udziatu w Radzie, uprzednio
wyrazit na to pisemng zgodg, podajac adres, na ktory zawiadomienie powinno by¢ wystane.
10.  Pierwsze posiedzenie Rady Inwestorow zwolane zostanie przez Towarzystwo w terminie 14 (stownie:
czternastu) dni od dnia, w ktdrym co najmniej trzech Uczestnikow Funduszu spetnito warunki, o ktérych mowa
w ust. 2 powyzej. Pierwsze posiedzenie otwiera cztonek Zarzadu Towarzystwa. Przedmiot obrad pierwszego
posiedzenia Rady Inwestorow obejmuje wybor Przewodniczacego Rady Inwestordw oraz przyjecie regulaminu
Rady Inwestorow.
11. W przypadku stwierdzenia nieprawidlowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki inwestycyjnej lub
przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia
nieprawidtowos$ci oraz zawiadamia o nich Komisjg.
12.  Jezeli do dokonania czynnosci prawnej Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych wymaga zgody Rady Inwestorow,
czynno$¢ prawna dokonana bez wymaganej zgody jest niewazna. Zgoda moze byé wyrazona przed dokonaniem
czynnosci prawnej albo po jej dokonaniu, nie pozniej jednak, niz w terminie 2 (stownie: dwoch) miesigcy od
dnia dokonania czynno$ci prawnej. Potwierdzenie wyrazone po dokonaniu czynnos$ci prawnej ma moc wsteczng
od chwili dokonania czynnosci prawne;.
13.  Czynno$¢ prawna dokonana bez zgody Rady Inwestorow wymaganej wylacznie przez Statut Funduszu, jest
wazna, jednakze nie wyklucza to odpowiedzialnosci Towarzystwa z tytutu naruszenia Statutu Funduszu. --------
14. Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu jest podjeta,
jezeli glosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby
Certyfikatow.
15.  Czlonek Rady Inwestordéw jest zobowigzany do zachowania w tajemnicy informacji, o ktérych dowiedzial si¢ w
zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestoréw, z wyjatkiem informacji, na ujawnienie ktoérych zezwalajg
przepisy prawa.
16.  Cztonkom Rady Inwestorow nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.
17.  Szczegotowy tryb dziatania Rady Inwestorow okresla regulamin Rady Inwestorow uchwalony przez Rade
Inwestorow.
Rozdzial III.CERTYFIKATY INWESTYCYJNE; TERMINY I WARUNKI PRZYJMOWANIA ZAPISOW I WPEAT
NA CERTYFIKATY INWESTYCYJNE FUNDUSZU; PRZYDZIAL CERTYFIKATOW
Artykul 6.  Certyfikaty Inwestycyjne
1. Certyfikaty sa Papierami Wartosciowymi na okaziciela i reprezentuja jednakowe prawa majatkowe Uczestnikow
Funduszu okres$lone Statutem i Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych.
2. Certyfikaty sg niepodzielne.
3. Certyfikaty nie posiadaja formy dokumentu. Prawa z Certyfikatow powstaja z chwilg zaewidencjonowania w
Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw warto$ciowych lub na rachunku zbiorczym. ---------------------
4, Zbycie lub zastawienie Certyfikatow nie podlega zadnym ograniczeniom wynikajgcym ze Statutu. ---------------
5. Certyfikaty podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 21.
6. Certyfikaty umarza si¢ wyltacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych. ---

Artykul 7.  Wplaty do Funduszu
1. Whptaty do Funduszu sa zbierane w drodze Zapiséw na Certyfikaty pierwszej i nastepnych emisji. -----------------
2 Fundusz planuje zaoferowa¢ Inwestorom Certyfikaty tacznie 20 (stownie: dwadzie$cia) emisji do konca 2020 r.

Artykut 74 Pierwsza emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
1. W ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000
(stownie: sto tysigcy) do 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) Certyfikatow serii A.
Cena emisyjna Certyfikatu pierwszej emisji serii A wynosi 100 (stownie: sto) ztotych.
Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach pierwszej emisji Certyfikatow serii A, niezbedna do utworzenia
Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionow) ztotych i wyzsza niz 1.000.000.000
(stownie: jeden miliard) ztotych.
4, Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow pierwszej emisji serii A Towarzystwo ztozy wniosek do

sadu rejestrowego o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Artykut 7B Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii B

n

w

1. W ramach emisji Certyfikatow serii B w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie:
sto tysigcy) do 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow.

2. Cena emisyjna Certyfikatu serii B bgdzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
serii B.
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Artykut 7C Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii C
1.

2.

Artykut 7D Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii D
1.

2.

Artykut 7E Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.
1.

2.

3.

Artykul 7F Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii F.
1.

2.

3.

Artykul 7G Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii G.
1.

2.

3.

Artykut 7H Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii H.
1.

2.

3.

Artykut 71 Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii 1.
1.

2.

Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii B nie moze by¢ nizsza niz 10.006.000
(stownie: dziesi¢¢ milionow sze$¢ tysiecy) ztotych i wyzsza niz 1.000.600.000 (stownie: jeden miliard szeséset
tysigey) ztotych.

W ramach emisji Certyfikatow serii C w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie:
sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatu serii C bgdzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
serii C.
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii C nie moze by¢ nizsza niz 9.925.000
(stownie: dziewie¢ milionéw dziewigéset dwadziescia pigc tysigey) ztotych i wyzsza niz 992.500.000 (stownie:
dziewigéset dziewiecdziesigt dwa miliony pigéset tysigcy) zlotych.

W ramach emisji Certyfikatow serii D w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych od 100.000 (stownie:
sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) Certyfikatow.
Cena emisyjna Certyfikatu serii D bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpocz¢ciem przyjmowania ZapisOw na Certyfikaty
serii D.
Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii D nie moze by¢ nizsza niz 10.004.000
(stownie: dziesie¢ milionow cztery tysiace) ztotych i wyzsza niz 1.000.400.000 (stownie: jeden miliard czterysta
tysigey) ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii E w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ miliondw) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii E bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapisoéw na Certyfikaty
serii E.
Laczna wysokos$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii E nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000
(stownie: dziesig¢ milionéw) ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii F w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii F bedzie nie mniejsza niz Warto$§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty
serii F.
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii F nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000
(stownie: dziesig¢ milionéw) ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii G w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysi¢cy) do 10.000.000 (stownie: dziesi¢é milionéw) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii G bedzie nie mniejsza niz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania ZapisoOw na Certyfikaty
serii G.
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatéw serii G nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000
(stownie: dziesie¢ milionow) ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii H w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ miliondw) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii H bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania Zapiséw na Certyfikaty
serii H.
Laczna wysoko$¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii H nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000
(stownie: dziesig¢ milionow) ztotych.

Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii I w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysigcy) do 10.000.000 (stownie: dziesig¢ milionow) Certyfikatow.

Cena emisyjna Certyfikatu serii I bedzie nie mniejsza niz Warto§¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
serii |.
Laczna wysoko$¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii I nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000
(stownie: dziesi¢¢ milionow) ztotych.
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Artykut 7J Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii J.

1. Z zastrzezeniem ust. 3, w ramach emisji Certyfikatow serii J w drodze oferty publicznej zostanie zaoferowanych
od 100.000 (stownie: sto tysiecy) do 10.000.000 (stownie: dziesi¢¢ milionow) Certyfikatow.

2. Cena emisyjna Certyfikatu serii J bedzie nie mniejsza niz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat w
Dniu Wyceny dokonanej na 7 (stownie: siedem) dni przed rozpoczgciem przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
serii J.

3. Laczna wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow serii J nie moze by¢ nizsza niz 10.000.000

(stownie: dziesi¢¢ milionow) ztotych.
Artykul 8. Cena emisyjna
1. Cena emisyjna Certyfikatu danej emisji jest cena stala i jednakowg dla wszystkich Certyfikatow objetych

Zapisami i nie obejmuje Optaty za Wydanie, o ktorej mowa w art. 14,
2. Cena emisyjna Certyfikatu oferowanego w ramach kolejnych emisji zostanie udost¢gpniona do publicznej

wiadomosci w sposdb okreslony w art. 56 ust. 1 i 2 Ustawy o Ofercie Publicznej najpdzniej na 1 (stownie: jeden)

dzien przed rozpoczeciem przyjmowania ZapisOw.
Artykul 9.  Terminy przyjmowania Zapisow
1. Rozpoczecie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty serii A oraz Certyfikaty kolejnych emisji nastapi w sposob
i w terminie okreslonym przez Towarzystwo i udostgpnionym do publicznej wiadomosci w Prospekcie, w
przypadku Certyfikatow serii A, nie wezesniej jednak niz w dniu nastgpujacym po dniu dorgczenia zezwolenia
Komisji na utworzenie Funduszu.
Termin przyjmowania Zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz 2 (stownie: dwa) miesiace.
3. Zakonczenie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty w przypadku kazdej emisji nastapi z uplywem

wczesniejszego z terminow:

a) uptywem dnia, w ktérym nastgpito przyjecie waznych Zapiséw na maksymalnag liczbe Certyfikatow danej

>

emisji,
b) terminu przyjmowania Zapisow, okreslonego przez Towarzystwo i udostgpnionego do publicznej
wiadomosci.
4. Certyfikaty kolejnych emisji wyemitowane przez Fundusz zostana oznaczone kolejnymi literami alfabetu, to jest
,Certyfikaty serii B”, ,,Certyfikaty serii C”, ,,Certyfikaty serii D”, itd.
5. Towarzystwo moze zmieni¢ terminy rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotaé

rozpoczgcie przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji. Informacja o zmianie termindw rozpoczgcia
lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotaniu rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty
danej emisji przed udostepnieniem Prospektu do publicznej wiadomosci, w trybie wskazanym w art. 30 ust. 4,
nastepuje poprzez wprowadzenie do Prospektu zmian w tym zakresie. Zaktualizowany Prospekt zostanie
udostgpniony w sposob okreslony w art. 30 ust. 4, nie pdzniej niz w dniu poprzedzajacym ponownie wyznaczony
dzien rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty. Informacja o zmianie Prospektu w zakresie
wskazanym w niniejszym ustgpie zostanie rOwnocze$nie przekazana do Komisji.
6. Zmiana terminu rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania Zapisow albo odwotanie rozpoczecia przyjmowania
Zapisow na Certyfikaty danej emisji po udostepnieniu Prospektu do publicznej wiadomosci nastepuje w formie
komunikatu aktualizacyjnego, w sposob okreslony w art. 30 ust. 4. Komunikat w sprawie zmiany terminu
rozpoczgcia lub zakonczenia przyjmowania ZapisOw albo odwotania rozpoczgcia przyjmowania ZapisOw na
Certyfikaty danej emisji zostanie rownoczes$nie przekazany do Komisji. Zmiana terminu zakonczenia
przyjmowania Zapisow na Certyfikaty danej emisji polegajaca na skroceniu terminu przyjmowania ZapisoOw
moze nastgpic nie pozniej niz w dniu poprzedzajacym ponownie wyznaczony termin zakonczenia przyjmowania

Zapisow.
Artykul 10. Zasady przyjmowania Zapisow i dokonywania wplat na Certyfikaty
1. Zapis na Certyfikaty moze obejmowac nie mniej niz 100 (stownie: sto) Certyfikatow i nie wiecej niz maksymalna

liczbe Certyfikatow oferowanych w ramach danej emisji. W przypadku dokonania Zapisu na wickszg niz
maksymalna liczba Certyfikatow, Zapis taki traktowany jest jak Zapis zlozony na maksymalng liczbe
Certyfikatow.

2. Inwestor ma prawo dokonania wigcej niz jednego Zapisu na Certyfikaty, przy czym kazdy z Zapiséw musi
spelia¢ kryterium minimalnej liczby Certyfikatow objetych Zapisem.

3. Zapis na Certyfikaty jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢ ztozony z zastrzezeniem
terminu.

4, Ztozenie niepelnego lub nienalezycie wypelnionego formularza Zapisu skutkuje niewaznos$cia Zapisu.
Towarzystwo nie odpowiada za skutki ztozenia Zapisu na Certyfikaty przez osobe sktadajaca Zapis w sposob
nieprawidlowy.

5. Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycje Deponowania b¢da przyjmowane za posrednictwem Oferujacego lub
innych podmiotow wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie
utworzone. Z zastrzezeniem ust. 11, Zapisy oraz wptaty na Certyfikaty przyjmowane sa w POK wskazanych w
liscie POK zamieszczonej na stronach internetowych, o ktérych mowa w art. 30 ust. 4, w dniu udostepnienia
Prospektu do publicznej wiadomosci.
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6. Inwestor sktadajacy Zapis jest obowigzany do catkowitego optacenia Certyfikatow nie pdzniej niz w chwili
sktadania Zapisu. Warto§¢ dokonanej wptaty na Certyfikaty powinna by¢ roéwna wartosci Wymaganej Wptaty.

7. Whptaty na Certyfikaty danej emisji moga by¢ dokonywane wylacznie w Srodkach pienigznych w walucie
polskiej: gotowka lub przelewem na rachunek wskazany przez Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w sktad
konsorcjum dystrybucyjnego. Kazdy przelew powinien zawiera¢ adnotacje: ,,Wplata na Certyfikaty
Inwestycyjne PKO Absolutnej Stopy Zwrotu Europa Wschéd — Zachod — fiz”. Srodki pienigzne otrzymane przez
Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego beda przekazywane w terminie nie
dluzszym niz 3 Dni Robocze na prowadzony przez Depozytariusza wydzielony rachunek bankowy:
Towarzystwa - w przypadku wptat do Funduszu zbieranych w drodze Zapisow na Certyfikaty pierwszej emisji
serii A albo wydzielony rachunek bankowy Funduszu - w przypadku Zapiséw na Certyfikaty kolejnych emisji.

8. Za termin dokonania wplaty przyjmuje si¢ dzien, w ktorym $rodki pieniezne w wysokosci Wymaganej Wplaty
zostaly wplacone gotowka lub wptynely przelewem na rachunek wskazany przez Oferujacego lub podmiot
wchodzgcy w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.

9. Niedokonanie wptaty w terminie przyjmowania Zapisow lub niedokonanie wptaty w wysokosci co najmniej
Wymaganej Wptlaty skutkuje niewazno$cia Zapisu.

10. Z zastrzezeniem ust. 11, Zapis jest zlozony w momencie zlozenia przez Inwestora w POK prawidlowo
wypehionego formularza Zapisu oraz wptaty srodkoéw pienigznych w terminach przyjmowania Zapiséw i na
zasadach okre$lonych powyzej.

11.  Zapisy na Certyfikaty oraz Dyspozycja Deponowania moga by¢ réwniez ztozone za posrednictwem
elektronicznych kanatow dostepu, w tym Internetu i serwisu telefonicznego, na warunkach obowiazujacych u
Oferujacego lub podmiotu wchodzacego w sklad konsorcjum dystrybucyjnego. Zlozenie Zapisu za
posrednictwem elektronicznych kanatow dostepu, wymaga zawarcia z Oferujacym lub podmiotem wchodzacym
w sktad konsorcjum dystrybucyjnego stosownej umowy i dokonania wptaty przelewem na rachunki wskazane
przez te podmioty.

12.  Jednoczes$nie z Zapisem na Certyfikaty moze zosta¢ zlozona nicodwotalna Dyspozycja Deponowania, na
podstawie ktoérej przydzielone Certyfikaty zostang zdeponowane na rachunku papieréw warto$ciowych
Inwestora lub na odpowiednim rachunku zbiorczym. Zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych lub
rachunku zbiorczym nastgpuje wowczas bez koniecznosci odbierania potwierdzenia nabycia Certyfikatow.

13.  Z zastrzezeniem ust. 11 powyzej, Inwestor dokonujacy Zapisu, po zapoznaniu si¢ z treScig formularza Zapisu,
sktada w miejscu przyjmowania ZapisoOw wypelniony i podpisany w 2 (slownie: dwdch) egzemplarzach
formularz Zapisu udostgpniony przez Oferujacego lub podmiot wchodzacy w sklad konsorcjum
dystrybucyjnego. Formularz Zapisu obejmuje w szczegdlnosci:
a) oswiadczenie sktadajacego Zapis, ze znana jest mu tre$¢ Statutu oraz Prospektu, w tym zasady przydziatu

Certyfikatow,
b) wskazanie rachunku Inwestora do zwrotu wptaty w przypadku nieprzydzielenia Certyfikatow lub zwrotu
wplaty w innych okoliczno$ciach wskazanych w Statucie Funduszu.

14.  Przedstawiciel osoby prawnej sktadajacy Zapis na Certyfikaty w jej imieniu zobowigzany jest przedstawic
dokumenty wymagane zgodnie z procedurami Oferujagcego lub podmiotu wchodzacego w sktad konsorcjum
dystrybucyjnego.

15.  Inwestorzy zapisujacy si¢ na Certyfikaty po dokonaniu wptaty w wysokosci Wymaganej Wplaty otrzymujg 1
egzemplarz Zapisu zawierajacy migdzy innymi pisemne potwierdzenie wplaty, odpowiednio:----------------------
a) w przypadku wptat dokonywanych gotowka oraz wptat dokonywanych przelewem potwierdzenie wptaty

jest wydawane po ztozeniu Zapisu w POK;
b) w przypadku skladania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanaléw dostepu, pisemne
potwierdzenie wplaty w przypadku Zapiséw ztozonych za posrednictwem Internetu jest wysylane przez
Oferujacego - na adres poczty elektronicznej Inwestora lub w przypadku Zapisow ztozonych za
posrednictwem serwisu telefonicznego moze zosta¢ odebrane przez Inwestora w POK; ---------------------
c) w przypadku skladania Zapisu za posrednictwem elektronicznych kanatéw dostepu w podmiocie
wchodzacym w sklad konsorcjum dystrybucyjnego potwierdzenie wptaty jest wydawane w sposob
okreslony w umowie zawartej z tym podmiotem.

Artykul 11.  Dzialanie przez petnomocnika

1. Czynnosci zwiazane z dokonywaniem Zapiséw na Certyfikaty, nabywaniem, dysponowaniem Certyfikatami,
sktadaniem innych o$wiadczen woli oraz o§wiadczen wiedzy zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu moga
by¢ wykonywane przez pelnomocnika.

2. Inwestor lub Uczestnik Funduszu moze udzieli¢ pelnomocnictwa do czynnosci wskazanych w ust. 1 osobie
prawnej, jednostce organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej lub osobie fizycznej posiadajacej petna
zdolno$¢ do czynnosci prawnych. Pelnomocnikowi nie przystuguje prawo udzielania dalszych pelnomocnictw,
z wyjatkiem pelnomocnictwa udzielonego bankowi lub firmie inwestycyjnej, ktore moga udziela¢ dalszych
pelnomocnictw swoim pracownikom, o ile petlnomocnictwo tak stanowi. Uczestnik moze udziela¢
pelnomocnictwa szczegodlnego jedynie do czynnosci w zakresie uwzgledniajagcym mozliwosci techniczne
rejestrowania takich pelnomocnictw przez Fundusz.
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Artykul 12. Przydziat Certyfikatow

1.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Petnomocnictwo powinno mie¢ formg¢ pisemng z podpisem po$§wiadczonym notarialnie lub zosta¢ udzielone w
obecnosci pracownika Towarzystwa lub innej upowaznionej osoby. Pelnomocnictwo jest odwotywane w tej
samej formie.
W przypadku pelnomocnictwa udzielanego lub odwotywanego poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, tres¢
dokumentu powinna dodatkowo zosta¢ poswiadczona za zgodno$¢ z prawem miejsca wystawienia przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub urzad konsularny, chyba ze umowy migdzynarodowe znosza ten
obowiazek. Pelnomocnictwo udzielone w jezyku obcym powinno by¢ przettumaczone przez tlumacza
przysiggltego na jezyk polski. Dla ustalenia skuteczno$ci ustanowienia prokury stosuje si¢ powszechnie
obowiazujace przepisy prawa.
Tre$¢ pelnomocnictwa powinna uwzglednia¢ co najmniej nastepujace dane:
a) dla 0so6b fizycznych (rezydentow / nierezydentéw): imi¢ i nazwisko, adres, obywatelstwo, PESEL, lub,

w przypadku nierezydentéw, data urodzenia, seria i numer dokumentu tozsamosci;

b) dla podmiotow innych niz osoby fizyczne, rezydentéw: firme, siedzib¢ i adres, oznaczenie sadu
rejestrowego 1 numer, pod ktorym osoba prawna jest zarejestrowana, numer REGON; ----------------------
C) podmiotéw innych niz osoby fizyczne, nierezydentow: nazwe, adres, numer lub oznaczenie wlasciwego

rejestru lub jego odpowiednika.

Z zastrzezeniem ust. 10 i 11, przydziat Certyfikatow nastapi w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
zakonczenia przyjmowania Zapisow.
Przydziat Certyfikatoéw nastapi w oparciu o wazne Zapisy.
Z zastrzezeniem ust. 19, emisja Certyfikatow dochodzi do skutku, jezeli liczba Certyfikatow danej emisji
objetych Zapisami, wynosi nie mniej niz minimalna liczba Certyfikatow danej emisji.
O przydziale Certyfikatow decyduje kolejno$¢ ztozenia Zapiséw. Zapisy zlozone w dniu, w ktérym liczba
Certyfikatow danej emisji objetych Zapisami osiggnie 10.000.000 (stownie: dziesie¢ miliondow), zostana
proporcjonalnie zredukowane. Niecobjete Certyfikaty, ktore pozostaly po dokonaniu redukcji, zostang
przydzielone kolejno tym osobom, ktérych Zapisy zostaty objete redukcjg i ktore ztozyly Zapis na najwigksza
liczbe Certyfikatow danej emisji. Inwestorowi skladajacemu Zapis na Certyfikaty danej emisji w zadnym
przypadku nie zostanie przydzielona wigksza liczba Certyfikatow niz liczba, na ktora ztozyt Zapis. ---------------
Utamkowe cze$ci Certyfikatow nie beda przydzielane. Do zwrotu wplat w czeSci, za ktorg nie zostang
przydzielone Certyfikaty, stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 13.
Wydanie Certyfikatu mozliwe jest jedynie po optaceniu Zapisu na Certyfikat w catosci.
Wydanie Certyfikatu nastapi z chwila Zapisu Certyfikatu w Rejestrze Sponsora Emisji, na rachunku papieréw
wartosciowych Uczestnika lub na odpowiednim rachunku zbiorczym.
Na zadanie Uczestnika podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych Uczestnika wyda mu imienne
$wiadectwo depozytowe albo dokument wystawiony przez posiadacza rachunku zbiorczego, o ktérym mowa w
art. 10 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.
Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow serii A, Towarzystwo ztozy wniosek do sadu rejestrowego
0 wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych.
Nieprzydzielenie Certyfikatow moze by¢ spowodowane:
a) niewaznos$cig Zapisu, w przypadku niepetnego lub nienalezytego wypetnienia formularza Zapisu, o

ktérym mowa w art. 10 ust. 4, niedokonania wptaty w terminie przyjmowania Zapiséw lub niedokonania

wplaty w wysokosci co najmniej Wymaganej Wplaty;
b) redukcja Zapisu, dokonang zgodnie z ust. 4;

C) niezebraniem wptat na Certyfikaty w wysokosci i w terminach okre§lonych w Statucie i Prospekcie. ----
Przydziat Certyfikatow staje si¢ bezskuteczny w przypadku:

a) uprawomocnienia si¢ postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych;
b) podjecia przez Komisje ostatecznej decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie Funduszu; -------------
C) wygasni¢cia zezwolenia na utworzenie Funduszu w zwiazku z nieztozeniem przez Towarzystwo wniosku

o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych przed uplywem 6 (stownie: szesciu)

miesigcy, liczac od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu.
W przypadku okreslonym w ust. 10 lit. a) Towarzystwo, w terminie 14 (slownie: czternastu) dni od dnia
przydziatu Certyfikatow, zwrdci dokonane wplaty bez odsetek, odszkodowan i pozytkow, przy czym do zwrotu
stosuje si¢ odpowiednio postanowienia ust. 17-18.
W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 10 lit. b), Towarzystwo dokona zwrotu wplat na
Certyfikaty w czgsci, w jakiej Zapis zostal zredukowany, w sposob wskazany odpowiednio w ust. 16-18. -------
W przypadku wystapienia zdarzenia, o ktorym mowa w ust. 10 lit. ¢), Towarzystwo dokona zwrotu wptat na
Certyfikaty w sposob wskazany odpowiednio w ust. 16-18.
W przypadkach okreslonych w ust. 11, Towarzystwo dokona zwrotu wptat na Certyfikaty w sposob wskazany
odpowiednio w ust. 16-18 — niezwlocznie, jednak nie pézniej niz w ciggu 14 (stownie: czternastu) dni od dnia
wystagpienia ktéregokolwiek ze zdarzen okre§lonych w ust. 11.
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16.  Zwrot $rodkdéw pienigznych, o ktorym mowa w ust. 13-15, nastepuje wraz z odsetkami naliczonymi przez
Depozytariusza od wptat na Certyfikaty, za okres od dnia wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza
do dnia wystgpienia zdarzenia, o ktorym mowa odpowiednio w ust. 10 lit. b), ust. 10 lit. ¢) lub odpowiednio —
do dnia wystapienia ktoregokolwick ze zdarzen, o ktérych mowa w ust. 11. Kwota wyptacanych odsetek zostanie
pomniegjszona o podatek dochodowy w przypadku, gdy przepisy prawa beda naktadaly na Towarzystwo lub
Fundusz obowigzek obliczenia i poboru takiego podatku.

17.  Zwrot wplat nastapi przelewem na rachunek Inwestora wskazany w formularzu Zapisu.

18.  Za dzien dokonania zwrotu wplat na Certyfikaty uznaje si¢ dzien obcigzenia rachunku bankowego
prowadzonego przez Depozytariusza odpowiednio dla Towarzystwa — w przypadku pierwszej emisji
Certyfikatow, lub dla Funduszu — w przypadku kolejnych emisji.

19.  Emisja Certyfikatow nie dochodzi do skutku w przypadku, o ktérym mowa w ust. 10 lit. c).

20.  Informacja o dojsciu lub niedoj$ciu emisji do skutku zostanie podana do wiadomos$ci w trybie art. 56 ust. 2
Ustawy o Ofercie Publicznej.

21. Przed zarejestrowaniem Funduszu w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych albo przed dokonaniem przydziatu
Certyfikatow, w przypadku ich kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu,
pobranymi Optatami za Wydanie ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie wptaty
te przynosza.

22. Fundusz uzyskuje osobowo$¢ prawng z dniem wpisania do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych. -------------------

23. Nie pozniej niz w terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia wpisania Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych oraz od dnia zamknigcia kazdej kolejnej emisji Certyfikatow, Fundusz wystapi z wnioskiem o
dopuszczenie Certyfikatow do obrotu na rynku regulowanym, ktorym begdzie GPW. W przypadku odmowy
dopuszczenia Certyfikatow do obrotu na GPW, obrét nimi moze by¢ prowadzony w alternatywnym systemie
obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Artykul 13. Rejestracja Certyfikatow

Fundusz jest zobowiazany do zawarcia z KDPW umowy, przedmiotem ktérej bedzie rejestracja Certyfikatow w

depozycie papieré6w wartosciowych.

Artykul 14. Oplata za Wydanie

1. Przy Zapisach na Certyfikaty Towarzystwo moze pobiera¢ Optate za Wydanie, ktorej wysoko$¢ nie moze
przekroczy¢ 4% (stownie: czterech procent) ceny emisyjnej Certyfikatu za kazdy Certyfikat.

2. Szczegdtowe zasady pobierania Optlaty za Wydanie, w tym skala i wysoko$¢ stawek oraz zastosowane kryteria
jej réznicowania podane zostang do publicznej wiadomos$ci wraz z publikacja Prospektu.

3. Wysokos¢ Optaty za Wydanie Towarzystwo moze uzalezni¢ od warto§ci dokonywanej wptaty na Certyfikaty,

podmiotu, za posrednictwem ktérego dokonywany jest Zapis lub wartosci aktywow zgromadzonych przez
Inwestora w innych funduszach inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Towarzystwo moze
upowazni¢ Oferujacego lub inne podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego do ustalenia skali i
wysoko$ci stawek Oplaty za Wydanie Certyfikatow obowiazujacych przy skladaniu Zapisow za ich
posrednictwem, z zastrzezeniem iz maksymalna wysoko$¢ Optaty za Wydanie nie moze by¢ wyzsza niz stawka
Optaty za Wydanie podana przez Towarzystwo do publicznej wiadomosci w trybie okre§lnym w ust. 2. ---------
ROZDZIAL IV. CEL INWESTYCYJNY I POLITYKA INWESTYCYJNA FUNDUSZU
Artykut 15. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat
Funduszu oraz osiaganie przychodéw z lokat netto Funduszu.

2. Fundusz bedzie dazyl do realizacji celu inwestycyjnego poprzez inwestowanie Aktywoéw w kategorie lokat
wymienione w art. 16.

3. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 1.

4, Fundusz bedzie realizowat polityke inwestycyjng stosujac strategi¢ long/short polegajaca na zajmowaniu: ------

a) pozycji dtugich na instrumentach finansowych uznanych przez Fundusz za niedowarto$ciowane oraz -------

b) pozycji krotkich na instrumentach finansowych uznanych za przewarto$ciowane, z wykorzystaniem
transakcji Krotkiej Sprzedazy, innych technik inwestycyjnych lub instrumentow finansowych. ----------------

5. Inwestycje dokonywane przez Fundusz charakteryzuja si¢ wysokim poziomem ryzyka, zwigzanym réwniez z
koncentracja w ramach danej klasy aktywow, co oznacza, iz Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat

moze podlegaé istotnym wahaniom.

6. Dochody osiggnigte w zwigzku z inwestycjami Funduszu powickszajg wartos¢ Aktywow i odpowiednio Warto$§¢
Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat i nie s3 wyptacane Uczestnikom.
Artykutl 16. Lokaty Funduszu
1. Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie i Ustawie o Funduszach Inwestycyjnych, moze
lokowa¢ swoje Aktywa wylacznie w:

a) Papiery Warto$ciowe;

b) Instrumenty Rynku Pieni¢znego;

C) jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibg na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
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Artykul 17. Dywersyfikacja lokat oraz pozostale ograniczenia inwestycyjne
1.

2.

ok w

e

®

Artykul 18. Kryteria doboru lokat
1.

2.

oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzib¢ za granicg;

d) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0s6b fizycznych;
e) Waluty Obce;
f) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne;

0) Towarowe Instrumenty Pochodne;
h) depozyty w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub instytucjach kredytowych. ---------------------
Lokaty, o ktorych mowa w ust. 1 lit. a)-b) i d)-g), oraz certyfikaty inwestycyjne, o ktorych mowa w ust. 1 lit. c),
mogg by¢ przez Fundusz nabywane pod warunkiem, ze sa one zbywalne.
Fundusz moze lokowaé swoje Aktywa na rynkach migdzynarodowych majac na uwadze cel inwestycyjny
Funduszu oraz osiagnigcie geograficznej dywersyfikacji lokat Funduszu.
Fundusz dokonuje lokat w szczegdlnosci na rynkach krajow europejskich nalezacych do OECD (wraz z Turcja)
lub rynkach Panstw Cztonkowskich oraz Rzeczpospolitej Polskiej. Pozostata czgs¢ Aktywow Funduszu bedzie
inwestowana na rynkach krajow nalezacych do OECD innych niz kraje wymienione w zdaniu pierwszym. ------

Fundusz moze lokowa¢ do 100% wartosci aktywow w Papiery Wartosciowe, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1
lit. a).
Fundusz moze lokowac:
1) do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w akcje;
2) do 100% warto$ci Aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly

uczestnictwa, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. ¢), jezeli polityka inwestycyjna danego funduszu lub

instytucji zaktada lokowanie nie mniej niz 50% wartosci aktywow w instrumenty, o ktéorych mowa w pkt 1.
Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. b), moga stanowi¢ tacznie do 100% wartosci Aktywow Funduszu. ---
(skreslony)
Fundusz moze dokonywac¢ Krotkiej Sprzedazy. Fundusz uwzglednia instrumenty finansowe be¢dace przedmiotem
Krétkiej Sprzedazy w odpowiednich limitach inwestycyjnych wynikajacych z przepisow Ustawy o Funduszach
Inwestycyjnych i Statutu w ten sposoéb, ze ustala dla kazdego instrumentu odrgbnie rdznicg migdzy wartoScig
instrumentdéw finansowych bedacych w portfelu inwestycyjnym Funduszu a wartoscig takich samych
instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem Kroétkiej Sprzedazy, a nastepnie warto$¢ bezwzgledna z tak
otrzymanej wielkosci traktuje jako zaangazowanie wynikajace z okreslonego instrumentu.
(skreslony)
Fundusz moze do 100% warto$ci Aktywow Funduszu lokowac w lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1 lit. e) —
h).
Lokaty, o ktorych mowa w art. 16 ust. 3, moga stanowic¢ facznie do 100% wartosci Aktywow Funduszu. ----------
W zakresie nieuregulowanym w Statucie do lokat Funduszu stosuje si¢ odpowiednie przepisy Ustawy o
Funduszach Inwestycyjnych regulujace zasady dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych. ---------

Podstawowym kryterium doboru lokat jest maksymalizacja stopy zwrotu z uwzglednieniem zasad okreslonych w
Statucie i zachowania ptynnosci lokaty.
Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat oraz decyzje dotyczace alokacji geograficznej beda
uzaleznione od oceny i decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrodet
zewngtrznych, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego Funduszu oraz oceny w zakresie maksymalnego
spodziewanego wzrostu wartosci lokat oraz biezacej i spodziewanej sytuacji na poszczegdlnych rynkach. ---------
Alokacja Aktywow w odniesieniu do poszczegdlnych lokat oparta jest na szacunku relacji zysk (oczekiwana stopa
zwrotu) — ryzyko. Celem okreslenia tej relacji Fundusz bierze pod uwagg rowniez nastepujace kryteria doboru
lokat:
a) w przypadku udziatowych Papieréw Wartosciowych, jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
funduszy inwestycyjnych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za granica lokujacych
swoje aktywa w udzialowe Papiery WartoSciowe oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, ktérych baze stanowig udzialowe Papiery
Warto$ciowe lub indeksy akcji — analiz¢ makroekonomiczng, analiz¢ sytuacji branzy, analiz¢ fundamentalng
spoiki bedacej emitentem Papieréw Wartosciowych, analize techniczng, analizg pordwnawczg spotek; ------
b) w przypadku wierzytelnosci, dtuznych Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienig¢znego,
jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych majacych siedzib¢ na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oraz tytulow uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego
inwestowania majace siedzibg za granica lokujacych swoje aktywa w dluzne Papiery WartoSciowe lub
Instrumenty Rynku Pieni¢znego oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentéw Pochodnych, ktorych baze stanowia dluzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty Rynku
Pienigznego lub stopy procentowe — analiz¢ makroekonomiczng biezgcego i prognozowanego poziomu stop
procentowych oraz inflacji, analize ryzyka kredytowego emitenta;
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c) w przypadku Walut Obcych oraz Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych, ktorych baze stanowia kursy Walut Obcych — analiz¢ makroekonomiczng, w tym w
szczegblnosci dla Walut Obcych analizg bilansu platniczego, analiz¢ rynku stopy procentowej kraju, w
ktorym Waluta Obca stanowi $rodek platniczy oraz analizg techniczna;

d) w przypadku Towarowych Instrumentéw Pochodnych — analiz¢ makroekonomiczng, w tym perspektywy
rozwoju gospodarczego na §wiecie oraz analiz¢ czynnikéw ksztattujacych popyt i podaz danego towaru,
analiz¢ sektorowa, analiz¢ geopolityczna, w tym ryzyko wydarzen geopolitycznych wplywajacych na rynek
surowcow lub towardw, analize techniczng ksztaltowania si¢ trendu wyceny surowcow lub towaréw. --------

4.  Dokonujac lokat, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1 lit. h), Fundusz bierze pod uwagg nastgpujace kryteria: ---------

a) oceng ryzyka kredytowego banku lub instytucji kredytowe;j,

b)  stope oprocentowania depozytu w danym okresie

5. Przy dokonywaniu Kroétkiej Sprzedazy Fundusz bierze pod uwage kryteria doboru lokat wiasciwe dla danego
Papieru Warto$ciowego bedacego przedmiotem transakcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem analizy ptynnosci,
jak i kryteria wiasciwe dla oceny kredytowej kontrahenta, w szczeg6lnosci jego rating nadany przez uznang
miedzynarodowa agencj¢ ratingowa, jak i analiz¢ jego sytuacji finansowe;.
6. W odniesieniu do wszystkich lokat Fundusz prowadzi rowniez analiz¢ ptynno$ci obrotu danym instrumentem oraz
jej wptywu na ptynnos¢ portfela lokat Funduszu.
Artykul 19. Udzielanie poiyczek, poreczen lub gwarancji przez Fundusz
1.  Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom
pozyczek, ktorych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe, pod warunkiem, ze:

1) Fundusz otrzyma zabezpieczenie w $rodkach pieni¢znych lub Papierach Wartosciowych, w ktore Fundusz
moze lokowaé zgodnie z postanowieniami Statutu;

2) warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej roéwna 100% (stownie: sto procent) warto$ci pozyczonych
Papierow Warto$ciowych w kazdym Dniu Wyceny do dnia zwrotu pozyczonych Papierow Wartosciowych;

3) pozyczka zostanie udzielona na okres nieprzekraczajacy 12 miesigcy.

2. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ pozyczek pieni¢znych do
wysokos$ci 50% warto$ci Aktywow Funduszu, przy czym wysoko$¢ pozyczki udzielonej jednemu podmiotowi nie
moze przekroczy¢é 20% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udziela¢ pozyczek pienieznych, jezeli
zostang spelnione ponizsze przestanki:

1) pozyczkobiorcy jest spotka, ktorej akcje stanowig sktadnik Aktywoéw Funduszu;

2)  Fundusz dokona badania zdolnosci pozyczkobiorcy w zakresie zdolno$ci do obstugi i sptaty zobowigzan i
uzna je za wystarczajace;

3) pozyczkobiorca bedzie zobowigzany do wykorzystania pozyczki wytacznie na cel okreSlony w umowie
pozyczki;

4) pozyczkobiorca ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile
przedmiot zabezpieczenia, ktory w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywow Funduszu,
moze by¢ sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem: ----
a) zastaw lub zastaw rejestrowy;
b) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepisdOw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych

zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942 z p6zn. zm.);
C) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych;
d) przewlaszczenie praw majatkowych na zabezpieczenie;
e) gwarancje lub porgczenie podmiotu posiadajacego zdolno$¢ obstugi i sptaty pozyczki na poziomie
wyzszym niz zdolnos$¢ pozyczkobiorcy.

3. Przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego okreslonego w art. 15, Fundusz moze udziela¢ porgczen lub gwarancji
do wysokosci 50% wartosci Aktywow Funduszu, przy czym wysokos¢ porgczenia lub gwarancji za zobowigzania
jednego podmiotu nie moze przekroczy¢ 20% wartosci Aktywow Funduszu. Fundusz moze udzieli¢ porgczenia
lub gwarancji, jezeli spetnione zostang nastgpujgce przestanki:

1) beneficjentem poreczenia lub gwarancji jest spotka, ktorej akcje stanowig sktadnik Aktywoéw Funduszu; ----

2)  Fundusz dokona badania zdolno$ci beneficjenta poreczenia lub gwarancji w zakresie zdolnosci do obstugi i
sptaty zobowigzan i uzna je za wystarczajace;

3) beneficjent ustanowi na rzecz Funduszu co najmniej jedno z wymienionych ponizej zabezpieczen, o ile
przedmiot zabezpieczenia, ktory w wyniku realizacji zabezpieczenia wszedtby w sktad Aktywéw Funduszu,
moze by¢ sktadnikiem Aktywow Funduszu zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych i Statutem: ----
a) zastaw lub zastaw rejestrowy;
b) zabezpieczenie finansowe w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektorych

zabezpieczeniach finansowych (Dz.U. z 2012 r. poz. 942 z p6zn. zm.);
C) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelnosci przysztych;
d) przewlaszczenie praw majatkowych na zabezpieczenie.
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4. Minimalna warto$¢ zabezpieczen udzielonych przez potencjalnych pozyczkobiorcéw lub beneficjentéw
poreczenia lub gwarancji nie bedzie nizsza niz 100% (stownie: Sto procent) warto$ci pozyczki lub zobowiazania
Funduszu wynikajacego z porgczenia lub gwarancji.

5. Sptata pozyczek, o ktérych mowa w ust. 2, moze nastgpowaé w ratach. Umowa pozyczki okresli kazdorazowo
wysoko$¢ oprocentowania i warunki sptaty pozyczki, w szczegodlnosci:
1) harmonogram spfat;
2)  wysokos$¢ rat lub sposob ich obliczenia;
3)  okres karencji w splacie rat pozyczki;
4)  mozliwos$¢ okresowego zawieszenia sptat.

Artykul 20A  Kryteria wykorzystania oraz ryzyka zwiqzane z Instrumentami Pochodnymi, 7 wylgczeniem

Towarowych Instrumentow Pochodnych. Diwignia Finansowa AFI|

1. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w nastgpujace rodzaje
Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych: kontrakty terminowe,
opcje, swapy, w tym swapy przychodu catkowitego oraz swapy na ryzyko kredytowe, kontrakty na réznicg. ------

2.  Bazg Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych, o ktorych mowa w
ust. 1, moga stanowi¢ migdzy innymi: gietdowe indeksy akcji, akcje, dluzne Papiery Wartosciowe, Instrumenty
Rynku Pienigznego, Waluty Obce, stopy procentowe, instrumenty kredytowe.

3. Dokonujac lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje
si¢ kryteriami wymienionymi w art. 18, z uwzglednieniem specyfiki danego Instrumentu Pochodnego. ------------

4.  Z zastrzezeniem ust. 5, Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne, zaréwno w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z instrumentem
bazowym, z ryzykiem kredytowym emitenta, ze zmiang kursow Walut Obcych, oraz wysokoscia stop
procentowych, jak i w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu. Fundusz dokonuje lokat
w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem inwestycyjnym Funduszu w przypadku, gdy spetiony jest przynajmniej jeden z ponizszych warunkow:
1) plynnosc jest wyzsza niz w przypadku instrumentu bazowego;
2) suma kosztow transakcyjnych i rozliczeniowych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w

instrumencie bazowym;
3) uzyskana cena jest nizsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego — w przypadku transakcji
odpowiadajacej transakcji kupna instrumentu bazowego;
4) uzyskana cena jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania cena instrumentu bazowego — w przypadku transakcji
odpowiadajacej transakcji sprzedazy instrumentu bazowego;
5) kwota zaangazowanych $rodkow pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej pozycji w
instrumencie bazowym.

5. Dokonywanie lokat w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, w celu
ograniczenia ryzyka zwigzanego z instrumentem bazowym nie wymaga spetnienia zadnego z warunkéw, o ktoérych
mowa w ust. 4 pkt 1-5.

6. Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, pod
warunkiem, ze:
1) strong transakcji jest podmiot z siedziba w Rzeczpospolitej Polskiej, Panstwie Cztonkowskim lub panstwie

nalezacym do OECD innym niz Panstwo Cztonkowskie, podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu nadzoru
nad rynkiem finansowym lub kapitalowym w tym panstwie;
2) w kazdym dniu roboczym instrumenty te podlegaja mozliwej do zweryfikowania wycenie wedlug wartosci
godziwej;
3) instrumenty te mogg zosta¢ w dowolnym czasie sprzedane przez Fundusz lub pozycja w nich zajeta moze
by¢ w dowolnym czasie zlikwidowana lub zamknigta transakcja rownowazaca.

7. Maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI wyznaczajacy miedzy innymi maksymalny poziom zaangazowania

Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz Towarowe
Instrumenty Pochodne, wyznacza si¢ poprzez obliczenie Ekspozycji AFI przy zastosowaniu metody
zaangazowania zgodnie z zasadami okre$lonymi w Rozporzadzeniu 231/2013 i Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych.
8. Przy wyliczaniu limitéw, o ktorych mowa w ust. 11 oraz w art. 17, Fundusz uwzglednia kwot¢ zaangazowania w
Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wedtug nastepujacych zasad: -----
1) wprzypadku zajecia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, w tym w Niewystandaryzowanych
Instrumentéow Pochodnych, skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu zobowiazania do sprzedazy
Papierow Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pieni¢znego lub Walut Obcych albo do spehienia
$wiadczenia pieni¢znego w wysokosci odpowiadajacej wartosci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy —
kwote zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje si¢ ze znakiem ujemnym;

2)  wprzypadku zaj¢cia przez Fundusz pozycji w Instrumentach Pochodnych, w tym w Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych skutkujacej powstaniem po stronie Funduszu zobowigzania do zakupu Papieréw
Wartosciowych, Instrumentéw Rynku Pienigznego lub Walut Obcych albo do spelnienia $wiadczenia
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pienieznego w wysokosci odpowiadajacej warto$ci $wiadczenia w tej umowie sprzedazy — kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne przyjmuje si¢ ze znakiem dodatnim

— oraz z uwzglgdnieniem ust. 9.
9.  Z zastrzezeniem ust. 10, warto$¢ bazy Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych wyznacza si¢ przy zastosowaniu zasad wyceny okre$lonych przez Fundusz w art. 22 — 26 dla danego
sktadnika lokat stanowigcego baze Instrumentéw Pochodnych.
10. Warto$¢ bazy Instrumentu Pochodnego opartego o indeks gieldowy wyznacza si¢ jako iloczyn wartosci (kursu)
indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad opisanych w art. 23 oraz jednostki pieni¢znej (mnoznika) zgodnie ze
standardem danego Instrumentu Pochodnego, a w przypadku Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego
jako iloczyn warto$ci (kursu) indeksu, ustalanej przy zastosowaniu zasad opisanych w art. 23 oraz jednostki
pieni¢znej (mnoznika) zgodnie z ustalonymi warunkami dla danego Niewystandaryzowanego Instrumentu
Pochodnego.
11. Okreslony przez Ekspozycje AFI maksymalny poziom Dzwigni Finansowej AFI okreslajacy miedzy innymi
zaangazowanie Funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, oraz
Towarowe Instrumenty Pochodne, obliczony przy zastosowaniu metody zaangazowania w sposob okreslony
Rozporzadzeniem 231/2013 i Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych, nie moze w zadnym momencie przekraczaé
400% WAN Funduszu.
12. Z lokatami w Instrumenty Pochodne, w tym w Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zwigzane sa
nast¢pujace rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe bazy Instrumentu Pochodnego — zwigzane z hiekorzystnymi zmianami poziomu lub
zmiennosci kurséw, cen lub wartosci instrumentéw bedacych bazg danego Instrumentu Pochodnego; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz okresla warto$¢ pozycji w bazie Instrumentéw Pochodnych i uwzglednia ja

przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;

2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czgsto wkomponowany jest mechanizm
kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢ bazy
Instrumentu Pochodnego, istnicje w zwiazku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego, mechanizm dzwigni finansowej powoduje
zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w zwigzku z
wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, w szczegolnosci w zwiazku z postanowieniami ust. 11;

w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto§é rOwnowaznej pozycji w instrumencie stanowigcym bazg
Instrumentu Pochodnego;

3) ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu Pochodnego; w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Instrumentu Pochodnego;

4) ryzyko niewyplacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych i moze by¢ ograniczane w zwigzku z postanowieniami ust. 7; ryzyko kontrahenta ustalane jest
zgodnie z zasadami okreSlonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie
dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamknigty lokat ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne

oraz niektore prawa majatkowe (Dz.U. 2013 r. poz. 536);

5) ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sa Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz ocenia stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych oraz op6znienia w rozliczaniu transakcji

przez kontrahentow;

6) ryzyko ptynnosci — ryzyko to wynika z faktu, ze Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore moga
by¢ przedmiotem lokat Funduszu, nie sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku. Ryzyko ptynnosci moze
roéwniez wystagpi¢ w odniesieniu do Instrumentéw Pochodnych, niebedacych Niewystandaryzowanymi
Instrumentami Pochodnymi, bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku wynikajace z niskiego
wolumenu obrotu na danym skladniku lokat. Ryzyko plynnosci moze si¢ zatem objawia¢ brakiem
mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu — zamknigcia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez
znaczacego negatywnego wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
$rednig dzienng warto$¢ obrotu dla Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym

rynku lub otwartych pozycji w Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych;

7) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych proceséw wewnetrznych, btedow ludzkich, bledow systemoéw lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowac np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji

lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajagcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego
ryzyka nastgpuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym;

8) ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku
niewypelnienia swoich zobowiazan przez izb¢ rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Instrument Pochodny

jest rozliczany przez izbe rozliczeniows; pomiar ryzyka nastgpuje poprzez oceng poziomu wiarygodnosci
kredytowej izby rozliczeniowej.
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13. Akceptowanym zabezpieczeniem swapow przychodu calkowitego moga by¢ srodki pienigzne, Papiery

Wartosciowe, w szczegolnosci dluzne Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz Papiery
Wartosciowe emitentow notowanych na rynkach w krajach europejskich nalezacych do OECD (wraz z Turcja),
Panstwach Cztonkowskich lub Rzeczpospolitej Polskiej, lub majacych siedzib¢ w tych krajach. -----------=-=----m---

Artykul 20B.  Kryteria wykorzystania oraz ryzyka zwigzane z Towarowymi Instrumentami Pochodnymi ----------

1.

2.

Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w nast¢pujace Towarowe
Instrumenty Pochodne: kontrakty terminowe, opcje, swapy.
Baze Towarowych Instrumentéw Pochodnych, o ktérych mowa w ust. 1 moga stanowi¢ miedzy innymi:
okreslone rodzaje energii (energia elektryczna), metale szlachetne (platyna, zloto, srebro) lub przemystowe
(aluminium, cyna, cynk, miedz, nikiel, otéw), oznaczone co do gatunku rzeczy (gaz ziemny, ropa naftowa,
wegiel kamienny) lub mierniki i limity wielkosci produkcji lub emisji zanieczyszczen, stanowigce podstawe do
ustalenia ceny Towarowego Instrumentu Pochodnego.
Dokonujac lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, Fundusz kieruje si¢ kryteriami wymienionymi w art. 18,
z uwzglednieniem specyfiki danego Towarowego Instrumentu Pochodnego.
Fundusz moze dokonywa¢ lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne zaréwno w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z instrumentem bazowym jak i w celu sprawnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym Funduszu.
Fundusz dokonuje lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne w celu sprawnego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym Funduszu w nastepujacych warunkach:
1)  zamiar ograniczenia zmienno$ci Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat,
2)  braku mozliwo$ci uzyskania ekspozycji na zmiany cen instrumentéw bazowych z uwagi na ograniczenia
inwestycyjne Funduszu wynikajace z jego statutu lub Ustawy,
3)  mozliwo$¢ efektywniejszej realizacji celu inwestycyjnego Funduszu.
Towarowe Instrumenty Pochodne moga by¢ przedmiotem lokat Funduszu pod warunkiem, ze s3 dopuszczone
do obrotu na gietdzie towarowej w Rzeczpospolitej Polskiej lub innym kraju nalezagcym do OECD. --------------
Fundusz nie bg¢dzie dokonywal lokat w Towarowe Instrumenty Pochodne, ani utrzymywal pozycji w
Towarowych Instrumentach Pochodnych, w okresie w ktorym:
1) mozliwe jest zadanie przez podmiot bedacy druga strong transakcji fizycznej dostawy towaru stanowigcego
baz¢ Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez Fundusz pozycji krotkiej
w Towarowych Instrumentach Pochodnych;
2) na skutek rozliczenia transakcji wystepuje mozliwo$¢ otrzymania przez Fundusz dostawy towaru
stanowigcego bazg Towarowego Instrumentu Pochodnego — w przypadku utrzymywania przez Fundusz
pozycji dlugiej w Towarowych Instrumentach Pochodnych.
Do wyznaczania maksymalnego zaangazowanie Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne art. 20A ust. 7 i
11 stosuje si¢ odpowiednio.
Do okreslenia maksymalnego zaangazowania Funduszu w Towarowe Instrumenty Pochodne art. 20A ust. 71 11
stosuje si¢ odpowiednio.
Z lokatami w Towarowe Instrumenty Pochodne zwigzane sg nastepujace rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego — zwiagzane z niekorzystnymi zmianami
poziomu lub zmiennoS$ci kurséw, cen lub wartosci bazy danego Towarowego Instrumentu Pochodnego; w
celu pomiaru tego ryzyka Fundusz okre$la warto$¢ pozycji w bazie Towarowego Instrumentu Pochodnego
i uwzglednia ja przy stosowaniu limitow inwestycyjnych;
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Towarowe Instrumenty Pochodne czesto wkomponowany jest
mechanizm kredytowy, to znaczy Fundusz wnosi depozyt zabezpieczajacy w wysokos$ci nizszej niz warto$¢
bazy Towarowego Instrumentu Pochodnego, istnieje w zwigzku z tym mozliwo$¢ poniesienia przez
Fundusz straty przewyzszajacej warto$¢ depozytu zabezpieczajacego; mechanizm dzwigni finansowej
powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji - Fundusz moze by¢ narazony na istotne ryzyko w
zwiazku z wykorzystaniem mechanizmu dzwigni finansowej, w szczeg6lnosci w zwigzku z
postanowieniami ust. 10; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz ustala warto$¢ rownowaznej pozycji w
instrumencie stanowigcym baze Towarowego Instrumentu Pochodnego;
3) ryzyko niedopasowania wyceny Towarowego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje zmienno$¢ bazy Towarowego
Instrumentu Pochodnego;
4)  ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiazane z mozliwos$cig wystepowania btedow lub opdznien w
rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sg Towarowe Instrumenty Pochodne; w celu pomiaru tego
ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci systemow transakcyjnych oraz opdznienia w
rozliczaniu transakcji przez kontrahentow;
5) ryzyko plynnosci - bedace efektem niskiego wolumenu obrotu na danym Towarowym Instrumencie
Pochodnym. Ryzyko ptynnosci moze si¢ objawia¢ brakiem mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie
czasu — zamknigcia pozycji na danym Towarowym Instrumencie Pochodnym bez znaczacego negatywnego
wptywu na WAN Funduszu; w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje $rednig dzienng warto$¢
obrotu dla Towarowych Instrumentéw Pochodnych bedacych przedmiotem obrotu na aktywnym rynku; --
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6) ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwo$ci poniesienia strat w wyniku nieadekwatnych lub
zawodnych procesow wewngtrznych, bledow ludzkich, bledow systemow lub w wyniku zdarzen
zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia moga skutkowaé np. btednym lub opdznionym rozliczeniem transakcji
lub zawieszeniem systemow komputerowych uniemozliwiajgcym przeprowadzenie transakcji; pomiar tego
ryzyka nastgpuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwigzanych z wystapieniem tego
ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym;

7)  ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
niewypelnienia swoich zobowigzan przez izbg¢ rozliczeniowa, w przypadku gdy dany Towarowy
Instrument Pochodny jest rozliczany przez izb¢ rozliczeniowa; pomiar ryzyka nastgpuje poprzez ocene
wiarygodnosci kredytowej izby rozliczeniowe;.

Artykut 20C Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Warto$ciowych

1.
2.

3.

ROZDZIAL V. WYKUP CERTYFIKATOW

wn

o

Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane przy zastosowaniu Transakcji Finansowych z Uzyciem Papierow
Wartosciowych.
Fundusz zawiera TFUPW dazac do realizacji celu inwestycyjnego. Zawieranie TFUPW w szczegdlnosci ma na
celu bardziej efektywne zarzadzanie srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwigkszenie stopy zwrotu z inwestycji.
Fundusz moze dokonywac¢ nastepujacych TFUPW:
a) udzielanie lub zacigganie pozyczek Papieréw Wartosciowych,
b) transakcje buy-sell-back i sell-buy back, ktoérych przedmiotem sg Papiery Warto$ciowe lub prawa

gwarantowane do Papieréw Wartosciowych,
C) transakcje repo i reverse repo, ktorych przedmiotem sg Papiery Wartosciowe lub prawa gwarantowane

do Papieréw Wartosciowych.
Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW moga by¢ $rodki pieni¢zne, Papiery Wartosciowe, w szczegdlnosci
dluzne Papiery Warto§ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub NBP oraz Papiery Warto$ciowe emitentow
notowanych na rynkach w krajach europejskich nalezacych do OECD (wraz z Turcjg), Panstwach
Cztonkowskich lub Rzeczpospolitej Polskiej, lub majacych siedzibe w tych krajach.
Z TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane s nastgpujace rodzaje ryzyka:------
1) ryzyko operacyjne,
2) ryzyko ptynnosci,
3) ryzyko kontrahenta,
4) ryzyko przechowywania,
5) ryzyko prawne,

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen,
7 ryzyko rynkowe,
8) ryzyko stosowania dzwigni finansowe;.

Artykut 21. w

ykup Certyfikatow
Certyfikaty moga by¢ wykupywane przez Fundusz wylacznie na zgdanie Uczestnika. Fundusz nie wykupuje
utamkowych czesci Certyfikatow. Zadanie wykupu Certyfikatow przez Uczestnika nie moze obejmowaé mniej
niz 10 (stownie: dziesig¢) Certyfikatow, chyba ze Uczestnik ma zaewidencjonowane na rachunku papierow
wartosciowych, rachunku zbiorczym lub w Rejestrze Sponsora Emisji mniej niz 10 (stownie: dziesig¢é)
Certyfikatow.
Z chwila wykupienia przez Fundusz Certyfikaty s3 umarzane z mocy prawa.
Wykup Certyfikatéw dokonywany jest w Dniu Wykupu.
Uczestnik zadajacy wykupu Certyfikatow powinien zlozy¢ w: (i) firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek
papieréw wartoSciowych lub rachunek zbiorczy, na ktorym zapisane zostaty Certyfikaty Uczestnika lub (ii) w
jednym z POK w przypadku, gdy Uczestnik nie dokonat dyspozycji przeniesienia Certyfikatow na rachunek
papierow warto§ciowych lub rachunek zbiorczy i posiada Certyfikaty zapisane na Rejestrze Sponsora Emisji,
pisemne zadanie wykupu Certyfikatéw, okreslajace w szczegdlnosci:
a) liczbe Certyfikatow do wykupienia;

b) instrukcje do wyplaty §rodkow z wykupu Certyfikatow, w szczegdlnosci numer rachunku Uczestnika, na
ktéry maja zosta¢ przekazane $rodki z wykupu Certyfikatow;
C) numer rachunku, na ktéry majg zosta¢ przelane $rodki pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow, w

przypadku Uczestnikow, ktorzy nie ztozyli Dyspozycji Deponowania.
Zadania wykupu moga by¢ sktadane w godzinach okreslonych w regulaminie wewnetrznym danego podmiotu.
Zadanie wykupu Certyfikatow w najblizszym Dniu Wykupu bedzie wykonane, a Certyfikaty zostang wykupione
przez Fundusz, z zastrzezeniem postanowien ust. 8, o ile Fundusz otrzyma takie zadanie nie pozniej niz na 3.
(stownie: trzeci) Dzien Gietdowy przed planowanym Dniem Wykupu. Zadanie wykupu Certyfikatow otrzymane
przez Fundusz po terminie, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, uwaza si¢ za zadanie wykupu zgloszone na
kolejny Dzieh Wykupu.
W zwigzku ze ztozeniem przez Uczestnika zgdania wykupu Certyfikatow, firma inwestycyjna dokonuje blokady
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

ROZDZIAL VI. WYCENA AKTYWOW FUNDUSZU

Certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych lub rachunku zbiorczym.
Fundusz moze podja¢ decyzj¢ o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich zadan wykupu podlegajacych
realizacji w danym Dniu Wykupu, ktéra nastapi w przypadku, gdy liczba Certyfikatow zgloszonych przez
Uczestnikow do wykupu na ten Dzien Wykupu przekroczy 10% (stownie: dziesig¢ procent) ogdlnej liczby
wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow. Decyzj¢, o ktorej mowa w zdaniu
pierwszym, Fundusz moze podja¢ nie p6zniej niz na 3 (stownie: trzy) Dni Gieldowe przed Dniem Wykupu,
poprzedzajacym Dzien Wykupu, ktorego dotyczy redukcja. Przy podejmowaniu decyzji, o ktorej mowa w zdaniu
poprzednim Fundusz bedzie dazy¢ do nalezytego wywazenia interesu Uczestnikow sktadajacych zadania
wykupu oraz interesu pozostalych Uczestnikow Funduszu, w szczegdlnosci biorac pod uwage biezaca sytuacje
na rynkach finansowych, aktualny sktad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz prognozy Towarzystwa co do
skali zadan wykupow na podstawie historycznych danych dotyczacych sktadanych przez Uczestnikéw Zadan
wykupu w Funduszu lub w innych funduszach inwestycyjnych zamknietych zarzadzanych przez Towarzystwo.
Po dokonaniu redukcji liczba Certyfikatéw podlegajacych wykupowi nie moze by¢ nizsza niz 10% (stownie:
dziesig¢ procent) ogodlnej liczby wyemitowanych i niewykupionych do tego Dnia Wykupu Certyfikatow.
Redukcja zostanie dokonana zgodnie z odpowiednimi regulacjami przyjetymi przez KDPW. W przypadku gdy
w okre$lonym powyzej terminie Fundusz nie podejmie decyzji o dokonaniu proporcjonalnej redukcji wszystkich
zgloszonych zadan wykupu podlegajacych realizacji w danym Dniu Wykupu, Fundusz zrealizuje w tym Dniu
Wykupu wszystkie zadania wykupu prawidlowo zgloszone przez Uczestnikow. W przypadku podjecia przez
Fundusz decyzji o dokonaniu redukcji, informacja o redukcji zostanie niezwlocznie przekazana, zgodnie z art.
56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW oraz do publicznej wiadomosci oraz umieszczona na
stronie internetowej www.pkotfi.pl.
Zadania wykupu niezrealizowane w zwigzku z proporcjonalng redukcjg, o ktérej mowa w ust. 8, zostang
zrealizowane w nastepnym Dniu Wykupu. W przypadku podjecia decyzji o proporcjonalnej redukcji w takim
nastepnym Dniu Wykupu, zasada proporcjonalnej redukcji przewidziana w ust. 8 bedzie miata zastosowanie do
zadan wykupu zgtoszonych na ten Dzien Wykupu oraz do zadan niezrealizowanych w poprzednim Dniu
Wykupu i przeznaczonych do zrealizowania w tym Dniu Wykupu.
Przy wykupywaniu Certyfikatéw Towarzystwo moze pobiera¢ oplate za wykup Certyfikatow, przy czym nie
moze by¢ ona wyzsza niz 3% (slownie: trzy procent) iloczynu ceny wykupu Certyfikatu i liczby wykupywanych
Certyfikatow. Szczegotowe stawki oplaty za wykup, zasady jej pobierania i obnizania, w tym zaniechania
pobierania, zawiera udostepniona przez Towarzystwo tabela oplat.
Cena, po jakiej Fundusz bedzie wykupywal Certyfikaty, bedzie rowna Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
w Dniu Wykupu.
Kwota przypadajaca Uczestnikowi do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatow pomniejszana jest o oplate za
wykup Certyfikatow, o ktorej mowa w ust. 10, w przypadku gdy optata ta jest pobierana, oraz o nalezne podatki,
jezeli obowigzek ich poboru przez Fundusz wynika z odrgbnych przepisow.
Srodki pienigzne z tytulu wykupu Certyfikatow sa wyptacane przez Fundusz niezwlocznie, nie pozniej niz 7
(stownie: siddmego) dnia roboczego po Dniu Wykupu poprzez ich przekazanie do dyspozycji KDPW. Srodki
pieniezne z tytutu wykupu Certyfikatow wyptacane sg Uczestnikom przelewem na rachunki pieni¢zne stuzgce
do obstugi rachunkéw papierow wartoSciowych lub rachunkéw zbiorczych albo na odpowiednie rachunki
bankowe w przypadku Uczestnikdow, ktorych Certyfikaty zaewidencjonowane sag w Rejestrze Sponsora Emisji,
z zachowaniem obowigzujacych przepisOw prawa oraz odpowiednich regulacji przyjetych przez KDPW.
Terminy te moga ulec zmianie w wyniku zmiany obowiazujacych przepiséw prawa, w tym rowniez regulacji
KDPW lub GPW.
O wykupach Certyfikatow Towarzystwo powiadamia Uczestnikow, w sposdb okreslony w art. 30 ust. 2, poprzez
jednorazowe przekazanie informacji za okres roku kalendarzowego, w miesigcu grudniu roku kalendarzowego
poprzedzajacego rok, ktoérego dotyczy informacja. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim zawiera
harmonogram wykupu Certyfikatow obejmujacy planowane daty rozpoczgcia i zakonczenia wykupywania
Certyfikatow oraz okresy, w ktoérych Uczestnicy moga sktada¢ zagdania wykupu Certyfikatéw. ---------------------
Zarzad Towarzystwa moze obnizy¢ minimalng liczbe Certyfikatow, ktora moze by¢ objeta jednym zadaniem
wykupu. Zmiana w tym zakresie wejdzie w zycie nie wczesniej niz na 3. (stownie: trzeci) Dzien Gietdowy po
dniu podjecia uchwaty Zarzadu w sprawie obnizenia limitu, o ktorym mowa powyzej. Informacja o obnizeniu
limitu zostanie niezwtocznie przekazana, zgodnie z art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do Komisji, GPW
oraz do publicznej wiadomos$ci oraz umieszczona na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

Artykul 22. Ustalanie Wartosci Aktywéw Netto oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat

1. W kazdym Dniu Wyceny Fundusz wycenia Aktywa Funduszu oraz ustala:
a) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu;
b) Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat.

2. Wartos¢ Aktywow Funduszu, Warto§¢ Aktywow Netto oraz Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat ustalana jest
w ztotych polskich.

3. Do wyceny Aktywow Fundusz stosuje przepisy Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci oraz przepisy
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Artykutl 23. Ogolne zasady wyceny Aktywow Funduszu

1.

o

9.

10.

Artykul 24. Wycena sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku

1.

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegélnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych w brzmieniu obowigzujacym w danym Dniu Wyceny. Wartos¢ Aktywow Netto
Funduszu ustala si¢ pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny.----------
Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat rowna si¢ Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajace;j
na Certyfikaty podzielonej przez liczb¢ wyemitowanych i nieumorzonych Certyfikatow. Na potrzeby okreslania
Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat nie uwzglgdnia si¢ zmian w kapitale wptaconym oraz kapitale
wyptaconym ujetych w danym Dniu Wyceny, z wylaczeniem zmian kapitalu wplaconego wynikajacych z
przydziatu Certyfikatow.

Fundusz wycenia Aktywa i ustala zobowigzania na kazdy Dzien Wyceny. Jako godzine, w ktorej Fundusz bedzie
okreslal ostatnie dostepne ceny i wartosci do wyceny skladnikow lokat, przyjmuje si¢ godzing 23.30 (stlownie:
dwudziestg trzecig trzydziesci) czasu polskiego w Dniu Wyceny (zwana dalej momentem wyceny). Biorac pod
uwagge polityke inwestycyjna Funduszu oraz inne aspekty organizacyjno-techniczne zwiazane z zarzadzaniem
Funduszem, pobranie do wyceny sktadnikow lokat cen i warto$ci na wskazang powyzej godzing pozwala na
oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny. ----------
Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia si¢ wedlug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.
Za aktywny rynek uznawany jest dowolny rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, odbywaja si¢ z dostateczng czgstotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby dostarczac
biezacych informacji na temat cen tego skladnika aktywow lub zobowigzania, rynki gieldowe, rynki
posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich), ktore cechujg si¢ taka czestotliwoscia i
wolumenem.
Za wycene za pomocg modelu uznaje si¢ technik¢ wyceny pozwalajacg wyznaczy¢ wartos¢ godziwa sktadnika
aktywow lub zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienigznych lub
dochodow i1 wydatkow, na jedng zdyskontowang kwot¢ z uwzglednieniem zalozen dotyczacych ryzyka lub
pozwalajaca za pomoca innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie wartosci godziwej aktywow lub
zobowigzan, gdzie dane wejSciowe do modelu sg obserwowalne na rynku w sposdb bezposredni lub posredni;
w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku nie sa dostgpne dopuszcza si¢ zastosowanie danych
nieobserwowalnych, z tym, ze we wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane
obserwowalne i w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne.
Za dane obserwowalne uznaje si¢ dane wejsciowe do modelu odzwierciedlajace zatozenia, ktére przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny sktadnika aktywow lub zobowiazania uwzgledniajace w sposob bezposredni
lub posredni:
a) ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z aktywnego rynku,
b) ceny identycznych lub podobnych aktywow lub zobowiazan pochodzacych z rynku, ktéry nie jest
aktywny,
€) dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktorych mowa w lit. @) i lit. b), ktore sa obserwowalne w
odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania w szczegolnosci: stopy procentowe i krzywe
dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych przedzialach, zakladang zmienno$é, spread
kredytowy,
d) dane wejSciowe potwierdzone przez rynek.
Za dane nieobserwowalne uznaje si¢ dane wej$ciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich
wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zalozen przyjmowanych przez
uczestnikow rynku, ktore spetniaja cel wyceny wartosci godziwe;.
Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa uznaje si¢ wartosc:
a) ceng z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);
b) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. a), cen¢ otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny,
gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii warto$ci godziwej);
¢) w przypadku braku ceny, o ktorej mowa w lit. @) i b) warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny
opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).
Fundusz moze powierzy¢ wycene wybranych sktadnikéw lokat wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajagcym.
Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat Funduszu, o ktorych mowa w ust. 7 lit. b) i ¢), podlegaja uzgodnieniu
z Depozytariuszem.
Modele wyceny, o ktorych mowa ust. 7 lit. b) i ¢), podlegaja okresowemu przegladowi, nie rzadziej niz raz do
roku.

Instrumenty Pochodne, Towarowe Instrumenty Pochodne, z wylaczeniem kontraktow terminowych, udzialowe
Papiery Wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, kwity depozytowe, certyfikaty inwestycyjne notowane na
aktywnym rynku, wycenia si¢ wedlug ostatniego dostgpnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia, innej ustalonej przez aktywny rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.
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Artykut 25. Wycena sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku
1.

Artykul 26. Szczegolne zasady wyceny sktadnikow lokat
1.

Jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku lub gdy na aktywnym
rynku nie zostat ustalony kurs zamknigcia, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inna ustalona przez aktywny
rynek warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik, Fundusz wycenia dany sktadnik lokat w oparciu o ostatni dostgpny
kurs zamknigcia ustalony na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia, inng ustalona przez
aktywny rynek warto$¢ stanowigcg jego odpowiednik skorygowany w sposob umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej w oparciu o art. 23 ust. 7.
Dtuzne Papiery Wartosciowe, w tym listy zastawne oraz wierzytelnosci, notowane na aktywnym rynku, wycenia
si¢ odpowiednio wedtug zasad opisanych w ust. 1, z zastrzezeniem, ze:
a) w przypadku rynku Treasury BondSpot Poland, na ktérym organizowana jest sesja fixingowa za
odpowiednik kursu zamknigcia przyjmuje si¢ ostatni kurs fixingowy z Dnia Wyceny,
b) w przypadku rynku dealerskiego (transakcji bezposrednich) za odpowiednik kursu zamkniecia z rynku
dealerskiego (transakcji bezposrednich) przyjmuje si¢ w szczegolnosci ceng ,,Bloomberg Generic Price”
publikowana przez system informacyjny Bloomberg,
C) przychody odsetkowe od dtuznych Papierow Wartosciowych nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi
dla tych Papierow Wartosciowych przez emitenta.
Kontrakty terminowe, notowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug ostatniego dostepnego na moment
wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.
W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest notowany na kilku rynkach aktywnych, warto$cig godziwa jest kurs
ustalany na rynku gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ w pierwszym Dniu Wyceny, w ktérym dany
instrument jest ujmowany w ksiggach rachunkowych oraz na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w
oparciu o kryteria: wolumen obrotu na danym sktadniku lokat, kolejno$¢ wprowadzenia do obrotu oraz
mozliwo$§¢ zawarcia przez Fundusz transakcji na danym sktadniku lokat, w szczegolnosci:
a) rynkiem gtownym dla danego udziatlowego papieru wartoSciowego, z wytaczeniem tytutlow uczestnictwa,
moze by¢ rynek, na ktérym dany papier zostal wprowadzony po raz pierwszy do obrotu 0znaczony przez
Bloomberg jako ,,Primary Security Primary Exchange Code,”,
b) rynkiem glownym dla danego tytutu uczestnictwa moze by¢ rynek, na ktorym Fundusz zawiera transakcje
na danym sktadniku lokat,
¢) rynkiem gtownym dla obligacji skarbowych denominowanych w ztotych dopuszczonych do obrotu na
rynku Treasury BondSpot Poland moze by¢ ten rynek Treasury BondSpot Poland,
d) rynkiem glownym dla danego dtuznego Papieru Wartosciowego, dla ktorego system informacyjny
Bloomberg publikuje ceny ,,.Bloomberg Generic Price”, innego niz okre§lony w lit. ¢) moze by¢ rynek
dealerski (transakcji bezposrednich).

Akcje oraz udzialy nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej wyznaczanej na
podstawie art. 23 ust. 7 lit. b) lub c), w tym w szczegdlnosci w oparciu o model wyceny porownawczej w stosunku
do notowanych na aktywnym rynku spotek z tej samej branzy lub o podobnej rentownos$ci 1 prognozowanej
dynamice sprzedazy lub w oparciu o model zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych, w ktorym uwzgledniane
sg prognozowane przeplywy pieni¢zne generowane przez spotke i jej warto$¢ rezydualna lub metodg skorygowanej
wartos$ci aktywow netto.
Fundusz moze powierzy¢ wycene warto$ci akcji lub udzialow wyspecjalizowanym zewnetrznym podmiotom
wyceniajacym.
Prawa poboru nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie
art. 23 ust. 7 lit. b) stosujac model wyznaczania wartosci teoretycznej prawa poboru w oparciu o wartos$¢ aktywa
bazowego.
Dtuzne Papiery Warto$ciowe, w tym listy zastawne, nienotowane na aktywnym rynku, wycenia si¢ wedtug warto$ci
godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w szczego6lnosci w oparciu 0 model zdyskontowanych
przepltywow pienieznych z uwzglednieniem ryzyka kredytowego lub art. 23 ust. 7 lit. ¢), w szczegdlnosci w oparciu
0 model likwidacyjny lub model wariantowy.

Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw warto§ciowych nalicza si¢ zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych
papierow wartosciowych przez emitenta.
Kontrakty typu forward, kontrakty terminowej wymiany przysztych ptatnosci typu IRS oraz CIRS wycenia si¢
wedtug warto$ci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit. b), w oparciu 0 model zdyskontowanych
przeptywow pieni¢znych.
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, inne niz wymienione w pkt 5 wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej
wyznaczonej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub ¢) z uwzglednieniem specyfiki danego instrumentu. ---------------
Wierzytelnosci nienotowane na aktywnym rynku, z wyjatkiem wierzytelnosci wobec 0sob fizycznych, wycenia sig
wedtug wartosci godziwej wyznaczanej na podstawie art. 23 ust. 7 lit b) lub c), w szczegdlnosci w oparciu o model
zdyskontowanych przeplywow pieni¢znych.

Transakcje reverse repo / buy-sell back, depozyty bankowe, o terminie zapadalno$ci nie dtuzszym niz 92 dni
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wycenia si¢, poczawszy od dnia ujecia w ksiggach, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z uwzglgdnieniem odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywa. ----------

2. Transakcje repo / sell-buy back, zaciagniete kredyty i pozyczki srodkow pienigznych wycenia si¢ poczawszy od
dnia ujecia w ksiggach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3. Papiery Wartoéciowe, ktorych whasno$¢ zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strong, w wyniku zawarcia
umowy pozyczki Papierow WartoSciowych stanowia sktadnik lokat Funduszu. Przychody z tytulu udzielenia
pozyczki Papierow Wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

4. Papiery Wartosciowe, ktorych Fundusz stal si¢ wlascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki Papierow
Wartosciowych nie stanowig skladnika lokat Funduszu. Koszty z tytulu otrzymania pozyczki Papieréw
Warto$ciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.

5. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego

inwestowania majgce siedzibe¢ za granicg nienotowane na aktywnym rynku wycenia si¢ wedtug ostatniej dostepne;j
w momencie wyceny warto$ci aktywow netto przypadajacej odpowiednio na jednostke uczestnictwa, certyfikat
inwestycyjny lub tytul uczestnictwa, z uwzglgdnieniem istotnych zdarzen majacych wpltyw na t¢ wartos¢, z
zastrzezeniem, ze jednostki uczestnictwa funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo wycenia si¢ wedlug wartosci
aktywow netto przypadajacej na jednostke uczestnictwa ustalonej na dzien wyceny o ile jest dostgpna na moment
dokonywania czynnosci wyceny.

6. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w Walutach Obcych wycenia si¢ lub ustala w walucie, w ktorej sa
notowane na aktywnym rynku, a w przypadku, gdy nie sa notowane na aktywnym rynku, w walucie, w ktorej sa
denominowane. Aktywa te oraz zobowigzania wykazuje si¢ w polskich zlotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego
dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Jezeli sa one notowane
lub denominowane w walutach, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, to ich wartos¢ okresla si¢ w
relacji do Euro.

7. Zobowigzania z tytulu Krotkiej Sprzedazy Papierow Wartosciowych wycenia si¢ wedlug zasad, jakie zostaty

przyjete przez Fundusz dla tych Papierow Warto§ciowych.

ROZDZIAL VII. WYNAGRODZENIE TOWARZYSTWA I KOSZTY FUNDUSZU

Artykul 27. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie Funduszem

1. Za zarzadzanie Funduszem Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego, o ktdrym mowa
w ust. 2, oraz wynagrodzenia zmiennego, 0 ktérym mowa w ust. 5.

2. Wynagrodzenie state za zarzagdzanie Funduszem naliczane jest za kazdy dzien w roku, w kazdym Dniu Wyceny

oraz w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca kalendarzowego, jako okreslony w ust. 3 procent Wartosci
Aktywow Netto Funduszu ustalonej w ostatnim Dniu Wyceny, pomniejszonych o wartos¢ Certyfikatow
wykupionych wedlug Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat z tego ostatniego Dnia Wyceny z
zastrzezeniem, ze w pierwszym Dniu Wyceny, podstawa do obliczenia wynagrodzenia jest taczna wartos¢
emisyjna Certyfikatow.

3. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 2, nie przekroczy 3,50% (slownie: trzy i pi¢¢ dziesigtych procenta)
w skali roku kalendarzowego.

4, Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 2, przekazywane jest na rachunek Towarzystwa, najp6zniej do 15
(stownie: pietnastego) dnia miesigca za miesigc poprzedni.

5. Wynagrodzenie zmienne Towarzystwa naliczane jest w kazdym Dniu Wyceny oraz w przypadku likwidacji

Funduszu w dniu, w ktorym nastgpuje ustalenie wartoSci S$rodkéw do wyptaty Uczestnikom
z tytulu posiadanych Certyfikatow, wedhug nastepujacego wzoru:
WZ = W*L*(WANCP - WR)
gdzie:
WZ —wynagrodzenie zmienne w Dniu Wyceny, przy czym w przypadku, gdy WZ jest mniejsze niz 0, na
potrzeby kalkulacji wynagrodzenia zmiennego przyjmuje si¢ WZ réwne 0,
W — stawka wynagrodzenia zmiennego wyrazona w procentach, stawka nie przekroczy 20%, ----------------------
L — liczba wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatow w Dniu Wyceny, ----------
WANCP — warto$¢ Aktywéw Funduszu pomniejszona o warto$¢ zobowigzan Funduszu w Dniu Wyceny
przypadajaca na Certyfikat (z uwzglednieniem zobowigzah i rezerw z tytulu wynagrodzenia statego
Towarzystwa, ustalonych zgodnie z ust. 2 i 3),
WR — aktualna na Dzien Wyceny wartos$¢ referencyjna, ktorej wysokos$¢ ustalana jest:
a)  wpierwszym Dniu Wyceny Certyfikatow jako WANCP,
b)  wkolejnych Dniach Wyceny Certyfikatow:

WR = (max(WRp, WANC,)* Ly + Cqy * Ln) / (Lp + Ln)

gdzie:
WRp — WR ustalona w poprzednim Dniu Wyceny,
WANC, - WANC ustalona w poprzednim Dniu Wyceny
L, — liczba wszystkich istniejacych (wyemitowanych i nieumorzonych) Certyfikatéw poprzednich emisji,-------
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Artykul 28. Koszty Funduszu
1.

Cn — cena emisyjna Certyfikatu nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu nowe;j
emisji,
Ln — liczba przydzielonych Certyfikatow nowej emisji w przypadku gdy Dzien Wyceny jest dniem przydziatu
nowej emisji.
Wynagrodzenie zmienne za dany rok kalendarzowy jest nalezne Towarzystwu w wysokosci rezerwy ustalonej
na ostatni Dzien Gieldowy w danym roku kalendarzowym.
Wynagrodzenie zmienne ustalone zgodnie z ust. 5 i 6 jest pobierane ze $rodkoéw Funduszu i przekazywane na
rachunek Towarzystwa, najp6zniej w terminie 15 (stownie: pi¢tnastu) dni od Dnia Wyceny, w ktorym ustalona
zostala naleznos$¢ dla Towarzystwa zgodnie z ust. 51 6.
Towarzystwo moze podja¢ decyzje o nienaliczaniu i niepobieraniu wynagrodzenia statego, o ktorym mowa w
ust. 2 oraz wynagrodzenia zmiennego, o ktérym mowa w ust. 5 lub naliczaniu i pobieraniu jego cze$ci. ----------
W przypadku zmiany obowiazujacych przepisow prawa skutkujacej opodatkowaniem podatkiem od towarow i
ustug wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, wynagrodzenie zostanie podwyzszone o warto$¢
naleznego podatku od towaréw i ustug, zgodnie z przepisami obowigzujacymi w momencie powstania takiego
obowiagzku podatkowego.

Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw koszty wynagrodzenia statego oraz zmiennego na rzecz Towarzystwa,
0 ktérych mowa w art. 27, a takze nastepujace koszty zwigzane z dziatalnoscig i Aktywami Funduszu: -----------
a) prowizje i oplaty bankowe, w tym w szczegolnoSci koszty zwigzane z przekazywaniem $rodkow
pieni¢znych, obshuga i prowadzeniem rachunkéw bankowych Funduszu;
b) podatki i optaty wynikajace z obowiazujacych przepisow prawa, w tym w szczego6lnosci optaty sadowe,
oplaty notarialne, optaty za decyzje i zezwolenia wlasciwych organéw panstwowych oraz inne obcigzenia
natozone przez wiasciwe organy administracji publicznej;
C) prowizje i oplaty transakcyjne zwiazane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem, raportowaniem
wynikajacym z obowiagzujacych przepisow prawa oraz przechowywaniem sktadnikow lokat Funduszu, w
tym prowizje 1 oplaty maklerskie, prowizje i1 oplaty instytucji depozytowych oraz instytucji
rozliczeniowych;
d) koszty obstugi pozyczek i kredytow zaciaggnictych przez Fundusz, w tym koszty odsetek i prowizji;
e) koszty ponoszone na rzecz GPW i KDPW;
f)  koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestorow;
g) koszty obstugi prawnej Funduszu;
h)  wynagrodzenie Depozytariusza, w tym koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o
prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu, inne niz koszty wymienione w pkt a) i ¢);
i)  koszty przegladu i badania sprawozdan finansowych Funduszu;
j)  koszty druku, ogloszen oraz publikacji materiatow informacyjnych o Funduszu wymaganych prawem i
postanowieniami Statutu;
k) koszty zwiazane z informatycznymi systemami wykorzystywanymi do obstugi Funduszu, w tym
systemami finansowo-ksiegowymi i systemami do wspomagania procesu wyceny Funduszu i rozliczen
transakcji Funduszu;
I)  koszty ponoszone na rzecz Sponsora emisji i animatora obrotu;
m) wynagrodzenie podmiotu dostarczajacego na zlecenie Funduszu dane niezbg¢dne do oszacowania wartosci
wybranych sktadnikéw lokat Funduszu;
n) wynagrodzenie podmiotu dokonujacego na zlecenie Funduszu oszacowania warto$ci wybranych
sktadnikoéw lokat Funduszu oraz koszty zwigzane z dokonaniem takiego oszacowania;
0) wynagrodzenie podmiotu dostarczajacego dane niezbedne do kalkulacji benchmarku Funduszu, w tym
koszty licencji na uzywanie tych danych oraz nazw indeksow wchodzacych w sktad tego benchmarku;----
p) koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora Funduszu — w sposob wskazany w ust. 14.

Koszty wymienione w ust. 1 lit. a)-¢) stanowig koszty nielimitowane Funduszu i bedg pokrywane bezpo$rednio
przez Fundusz lub beda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaty poniesione przez Towarzystwo. ----
Koszty wymienione w ust. 1 lit. f)-p) stanowig koszty limitowane Funduszu i b¢dg pokrywane bezposrednio
przez Fundusz lub beda niezwlocznie zwracane Towarzystwu, o ile zostaly poniesione przez Towarzystwo, do
kwoty limitu wskazanego odpowiednio w ust. 4-13. Nadwyzke ponad ustalony limit Towarzystwo bedzie
pokrywato z wiasnych $srodkow.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. f), wynosi 50.000 (stownie: pi¢édziesiat tysiecy) zlotych w skali
roku kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. g), wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w skali roku
kalendarzowego.
Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. h), wynosi 200.000 (stownie: dwiescie tysigcy) ztotych w skali roku
kalendarzowego w przypadku gdy $rednia Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu nie przekracza lub réwna sie
1.000.000.000 (stownie: jednemu miliardowi) ztotych. Wysoko$¢ limitu kosztéw wzrasta kazdorazowo o 75.000
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ROZDZIAL VIII. ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA FUNDUSZU
Artykut 29. Rozwigzanie i likwidacja Funduszu

1.

(stownie: siedemdziesiat pie¢ tysigcy) ztotych w skali roku kalendarzowego, dla kazdych 500.000.000 (stownie:
pieciuset milionow) ztotych $rednich Aktywow Netto Funduszu powyzej 1.000.000.000 (stownie: jednego
miliarda) ztotych. Przez $rednig Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu w danym okresie rozumie si¢ iloraz sumy

Wartosci Aktywow Netto Funduszu ustalonych na kazdy Dzien Wyceny przez liczbe Dni Wyceny w tym

okresie.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. i), wynosi 50.000 (stownie: pigcdziesiat tysigcy) ztotych w skali

roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. j), wynosi 60.000 (stownie: sze§¢édziesiat tysiecy) ztotych w skali

roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. k), wynosi 30.000 (stownie: trzydziesci tysigcy) ztotych w skali roku

kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. 1), wynosi 350.000 (stownie: trzysta pie¢dziesiat tysi¢cy) ztotych w

skali roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. m), wynosi 50.000 (stownie: pigédziesiat tysigcy) ztotych w skali

roku kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 lit. n), wynosi 100.000 (stownie: sto tysiecy) ztotych w skali roku

kalendarzowego.

Limit kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 lit. 0), wynosi 20.000 (stownie: dwadziescia tysiecy) ztotych w skali

roku kalendarzowego.

W przypadku likwidacji Funduszu, Fundusz ponosi koszty likwidacji obejmujace koszty wymienione w ust. 1

lit. a) - e), jako koszty nielimitowane oraz odpowiednio pozostate koszty wskazane w ust. 1 jako koszty

limitowane, a takze:

a) w przypadku, gdy likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz — wynagrodzenie likwidatora okreslone w
umowie o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu w tacznej wysoko$ci nieprzekraczajacej 100.000
(stownie: sto tysigey) zlotych powigkszonej o warto$¢ naleznego podatku od towardéw i ustug zgodnie z
aktualnie obowiazujacymi przepisami prawa,

b) w przypadku gdy Komisja wyznaczy innego likwidatora niz Depozytariusz - wynagrodzenie likwidatora
obliczane i pobierane na zasadach okreslonych dla wynagrodzenia stalego Towarzystwa jako koszt
limitowany z uwzglednieniem, ze likwidator pokrywa ze swojego wynagrodzenia koszty wymienione w
ust. 1 lit. i) - k).

Sposob obliczania kosztéow wymienionych w ust. 1 oraz terminy ich ponoszenia okreslaja umowy, przepisy

prawa lub decyzje organéw panstwowych, na podstawie ktorych Fundusz jest zobowigzany do ich pokrywania.

Na pokrycie kosztow, wymienionych w ust. 1, za wyjatkiem ust. 1 pkt f), w ksiegach Funduszu w kazdym Dniu

Wyceny tworzona jest rezerwa w przewidywanej wysokosci.

Wszystkie inne koszty zwigzane z dziatalno$cig Funduszu, ktore nie zostaty wymienione w ust. 1, wynikajace z

zawartych umow, pokrywane sg przez Towarzystwo.

Towarzystwo moze podja¢ decyzj¢ o pokrywaniu z wlasnych srodkow catosci lub czesci kosztow, o ktorych

mowa w ust. 1.

Fundusz ulega rozwigzaniu, jezeli:

a) Depozytariusz zaprzestanie wykonywania swoich obowigzkow, a Fundusz nie zawrze umowy o
wykonywanie funkcji depozytariusza z innym podmiotem;

b) WAN Funduszu spadnie ponizej poziomu 1.000.000 (stownie: jednego miliona) ztotych a Towarzystwo
podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu;

C) Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

d) zarzadzanie Funduszem nie zostanie przejete przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych w
terminie 3 (stownie: trzech) miesiecy od dnia wej$cia w zycie decyzji Komisji o cofnigciu zezwolenia na
utworzenie Towarzystwa lub wygasnigcia takiego zezwolenia;

e) uptynie 6-miesieczny okres, przez ktory Towarzystwo pozostawato jedynym uczestnikiem Funduszu. ---

Informacja o wystgpieniu przyczyn rozwigzania Funduszu zostanie udostgpniona przez Towarzystwo lub

Depozytariusza w siedzibie Towarzystwa.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji.

Z dniem rozpoczgcia likwidacji Fundusz nie moze dokonywac kolejnych emisji Certyfikatow ani wykupywac

juz wyemitowanych.

Wycena Aktywow jest dokonywana w dacie rozpoczecia likwidacji i w dacie jej zakonczenia, jak rowniez w

Dniach Wyceny, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt 8).

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz chyba, ze Komisja wyznaczy innego likwidatora. ---------------------

Informacja o wystapieniu przyczyn rozwiazania Funduszu zostanie niezwlocznie opublikowana przez

Towarzystwo lub Depozytariusza na stronie www.pkotfi.pl oraz przekazana do Komisji.
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ROZDZIAL IX. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
Artykul 30. Obowiqgzki informacyjne
1. Niezwlocznie po dokonaniu wyceny, Fundusz udost¢pnia informacj¢ o Wartosci Aktywow Netto Funduszu na
Certyfikat do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, poprzez niezwloczne
przekazanie informacji do Komisji, GPW i publicznej wiadomosci, a ponadto w siedzibie Towarzystwa oraz za
posrednictwem strony internetowej www.pkotfi.pl lub infolinii.
2. Jezeli Statut lub obowiazujace przepisy prawa nie stanowig inaczej, Fundusz publikuje na stronie internetowe;j
www.pkotfi.pl wszystkie wymagane prawem i Statutem informacje dotyczace Funduszu. W przypadkach
przewidzianych przepisami prawa Fundusz dokonuje ogloszen w Gazecie Gieldy ,,Parkiet”. W przypadku, gdy
publikacja informacji wskazanych w zdaniu poprzednim w Gazecie Gieldy ,,Parkiet” nie bedzie mozliwa, w
szczegblnosci z powodu zaprzestania lub zawieszenia wydawania Gazety Gieldy ,,Parkiet” lub innych
okolicznosci niezaleznych od Funduszu, informacje te publikowane b¢da w dzienniku ,,Rzeczpospolita”. -------

3. Informacje dotyczace Funduszu, w tym informacje o zmianach Statutu oglasza si¢ na stronie internetowe;j
www.pkotfi.pl.
4, Prospekt zostanie udostgpniony do publicznej wiadomos$ci w terminie umozliwiajacym Inwestorom zapoznanie

si¢ z jego trescia, nie pozniej jednak niz w dniu poprzedzajacym rozpoczecie subskrypcji Certyfikatow, w postaci
elektronicznej w sieci internet pod adresem Towarzystwa: www.pkotfi.pl, pod adresem Oferujacego:
www.dm.pkobp.pl oraz adresami innych podmiotéw wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile
takie konsorcjum zostanie utworzone, a takze do wgladu w postaci drukowanej w siedzibie Towarzystwa. ------
5. Fundusz podlega obowiazkom informacyjnym na podstawie i w sposob okreslony w Ustawie o Funduszach
Inwestycyjnych, Ustawie o Ofercie Publicznej, ustawie z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym (Dz.U. Nr z 2014 r, poz. 1537 z pdzn. zm.) oraz przepisach wykonawczych do tych ustaw. Na
zasadach okreslonych w tych ustawach Fundusz podaje do publicznej wiadomos$ci informacje poufne w
rozumieniu art. 154 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz informacje biezace i okresowe w
rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej. Informacje te przekazywane sa do Komisji, GPW oraz udostgpniane
do publicznej wiadomosci.
6. Fundusz jest obowigzany sporzadzac roczne i pétroczne sprawozdania finansowe. Sprawozdania bedg zawieraty
dane niezbedne do oceny stanu Funduszu i jego wartoSci na koniec okresu sprawozdawczego, zgodnie z
wymogami prawa.

7. Zgodnie z Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych Fundusz jest obowigzany sporzadza¢ sprawozdanie roczne
AFI. Sprawozdanie roczne AFI zawiera roczne sprawozdanie finansowe Funduszu.

8. Fundusz publikuje sprawozdania finansowe zgodnie z przepisami prawa oraz nha stronie internetowej
www.pkotfi.pl.

9. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu dokonuje Rada
Nadzorcza Towarzystwa.

ROZDZIAL X. REKLAMACJE
Artykul 31. Reklamacje
1. Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikow lub Inwestoréw dotyczace ustug Swiadczonych przez Towarzystwo
lub zwigzane z uczestnictwem w Funduszu, moga by¢ zglaszane przez Uczestnikow lub Inwestoréw, badz osoby

przez nich upowaznione:

a) w formie pisemnej — osobiscie w placéwce Oferujacego obstugujacej Uczestnikéw lub Inwestoréw oraz w
siedzibie Towarzystwa, albo przesytka pocztowa na wskazane w Prospekcie adresy: Towarzystwa lub
Oferujacego,

b) ustnie — telefonicznie na numery Infolinii (22) 358 56 56 lub 801 32 32 80 albo osobiscie do protokotu
podczas wizyty Uczestnika lub Inwestora w placowce Oferujacego obstugujacej Uczestnikow lub
Inwestoré6w oraz w siedzibie Towarzystwa,

¢) w formie elektronicznej na adres email: kontakt@pkotfi.pl.

2. Reklamacje powinny by¢ zglaszane niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu okolicznosci budzacych
zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji.
3. Odpowiedzi na reklamacje udzielane sa w formie pisemnej badz poczta elektroniczng (wylacznie na wniosek

Uczestnika lub Inwestora) bezzwlocznie, jednak nie pdzniej, niz w terminie 30 dni od otrzymania reklamacji.
Termin, o ktorym mowa powyzej, moze ulec przedluzeniu w sprawach szczegdlnie skomplikowanych, z
zastrzezeniem iz termin ten nie moze przekroczy¢ 60 dni.

4, Po wyczerpaniu drogi postgpowania reklamacyjnego Uczestnik bedacy konsumentem nie zadowolony z
rozstrzygni¢cia ma prawo do skorzystania z pozasadowego trybu rozstrzygania sporéw okreslonego ustawa z
dnia 23 wrzesnia 2016 r. o pozasagdowym rozwigzywaniu sporéw konsumenckich. Podmiotami uprawnionymi,
W rozumieniu tej ustawy, wtasciwymi do rozstrzygania sporow z Towarzystwem sa (1) Sad Polubowny przy
Komisji Nadzoru Finansowego (http://www.knf.gov.pl/), (2) Rzecznik Finansowy (www.rf.gov.pl).

5. Ponadto, kazdy Uczestnik ma prawo wystapienia z wnioskiem o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika
Finansowego, a Uczestnik bedacy konsumentem moze zwrodci¢ si¢ rowniez o pomoc do Miejskiego lub
Powiatowego Rzecznika Konsumentow.
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No

Towarzystwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.
Reklamacje zgtoszone przez Uczestnikdw lub Inwestorow dotyczace ushug §wiadczonych przez Oferujacego lub
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego, o ile takie konsorcjum zostanie utworzone,
rozpatrywane sa przez te podmioty zgodnie z trybem u nich obowigzujacym. W uzasadnionych przypadkach
Towarzystwo moze udzieli¢ odpowiedzi na reklamacj¢ dotyczaca ustug §wiadczonych przez Oferujacego lub
podmioty wchodzace w sktad konsorcjum dystrybucyjnego.
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