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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU ““ TFI

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Subfunduszu

Nazwa Subfunduszu: Subfundusz PKO Rynku Pienieznego (,Subfundusz”) wydzielony w ramach PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty
(,PKO Parasolowy - fio” lub ,Fundusz”).

Subfundusz PKO Rynku Pienieznego jest subfunduszem wydzielonym w ramach PKO Parasolowy - fio, ktory jest funduszem inwestycyjnym
otwartym z wydzielonymi subfunduszami, dziatajgcym na dzien sporzqdzenia sprawozdania finansowego, na podstawie ustawy

o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. (tekst jednolity: Dz. U. z 2016 r. poz.
1896 z pozniejszymi zmianami) oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 r.

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz
dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

Fundusz PKO/CREDIT Rynku Pienigznego - funduszu inwestycyjnego otwartego zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (obecnie Komisja Nadzoru Finansowego ,KNF”) nr DFI/W/4032-13/6-1649/05 z dnia 21 marca 2005 r. Fundusz zostat
utworzony na czas nieokres$lony. Od 1 grudnia 2009 r. dziatat pod nazwg PKO Rynku Pienieznego - fundusz inwestycyjny otwarty.

W dniu 25 lipca 2014 r., na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP z dnia 3 czerwca 2014 r.
nastqgpito przeksztatcenie PKO Rynku Pienieznego - funduszu inwestycyjnego otwartego w PKO Rynku Pienieznego - Subfundusz PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnego otwartego. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Rynku Pienieznego dziata jako Subfundusz PKO Parasolowy - fio.

W dniu 25 lipca 2014 roku Sqd Okregowy w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy dokonat wpisu zmian dotyczqcych funduszu PKO
Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego. Jednocze$nie z Rejestru Funduszy Inwestycyjnych zostat wykreslony PKO Rynku Pienieznego -
fio. Od dnia 25 lipca 2014 r. PKO Rynku Pienieznego dziata jako subfundusz PKO Parasolowy - fio.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r. Subfundusz nie posiada osobowosci prawnej.

2. Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu sq lokowane wytqcznie w:
a) instrumenty rynku pienieznego nominowane w walucie polskiej,

b)  depozyty dokonywane w walucie polskiej o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktore mozna wycofa¢ przed
terminem zapadalno$ci w bankach krajowych, instytucjach kredytowych o wysokim stopniu bezpieczenstwa.

Na rzecz Subfunduszu mogq byc¢ zaciggane, wytgcznie w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych pozyczki i kredyty o terminie sptaty do
roku w tqcznej wysokosci nie przekraczajgcej 10% warto$ci aktywow netto Subfunduszu w chwili zawarcia umowy pozyczki lub kredytu.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Subfunduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, X1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.

4.  Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2016 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Subfundusz PKO Rynku Pienieznego sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez
Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Nie istniejq okolicznosci wskazujqce
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Subfunduszu, z wyjgtkiem rozwazanego przez Zarzqd PKO TFI S.A. potqgczenia z innym subfunduszem PKO
Parasolowy -fio, w ktérym Subfundusz bytby subfunduszem przejmowanym.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Subfunduszu

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Subfundusz PKO Rynku Pienieznego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 r. powierzono
KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k. z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3546.
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7. Kategorie jednostek uczestnictwa Subfunduszu

Na dzien 31 grudnia 2016 r. Subfundusz oferowat jednostki uczestnictwa nastepujgcych kategorii: A, B, C, A1, 81, C1, E, F oraz I.

Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek:

ﬁ TFI

Kategoria j.u. A B C Al 81 C1 E F |
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej nabyciu) 0,35 - 0,175 0,35 - 0,175 0,35 - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 0,35 0,175 - 0,35 0,175 - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 1,00 1,00 0,90 0,90 0,90 0,80 0,80 -

Decyzjq Zarzqdu w okresie od 19 pazdziernika 2015 r. do 31 sierpnia 2016 r. wprowadzono promocyjng stawke optaty za zarzqdzanie dla kategorii

A, B, C w wysokosci 0,90% oraz dla kategorii A1, B1, C1 w wysokosci 0,80%.

Subfundusz ustala warto$¢ aktywéw netto oraz warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajgcq na grupy kategorii jednostek uczestnictwa A, B,

Coraz A1, B1, C1, a takze E, F oraz | réznigcych sie od siebie wysoko$ciq pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Na dzien bilansowy Subfundusz wyemitowat jednostki uczestnictwa kategorii A, A1, C, C1 oraz F.
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ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

31.12.2016 31.12.2015
SKEADNIKI LOKAT Wartos¢ wedtug ceny Wartos¢ wediug Procentowy udziatw | Wartosé wedtug ceny Wartos¢ wedlug Procentowy udziat w
. wyceny na dziefi . . wyceny na dziefi ;
nabycia w tys. 2 " aktywach ogétem nabycia w tys. z " aktywach ogétem
bilansowy w tys. zt bilansowy w tys. zt
Akcje - - - - - -
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akgji - - - - - -
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - -
Listy zastawne 322 790 323331 10,99 152 845 153 295 4,53
Dtuzne papiery warto$ciowe 2059 143 2064 770 70,16 1672906 1681013 49,66
Instrumenty pochodne - - - - - -
Jednostki uczestnictwa - - - - - -
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego ~ ~ ~ ~ ~ ~
inwestowania majqce siedzibe za granicq
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty 165 000 166 003 5,64 1485 000 1490 739 44,04
Inne - - - - - -
Tabele uzupetniajqce
Warto$é
. qutosé Warto$¢ wedtug | Procentowy
Nazwa Kraj Termin Warunki Podstawa nominaing wedtug wyceny udziatw
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Emitent siedziby .| Rodzqj listu o jednego Liczba ceny 2
rynku y wykupu | oprocentowania emisji . . | nadzief | aktywach
emitenta papieru nabycia bilansowy ogétem
wzt wtys. 2
wtys. 2t
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHipoteczn 1997 r.0
05/03/21 HPA28 na rynku dotucz pSA Y Polska |2021-03-05 | Zmienne 2,93% | Hipoteczny listach 1 000,00 | 100 000 | 100 000 100 214 3,41
(PLRHNHP00508) aktywnym yery o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHipoteczn 1997 r.0
16/06/17 HPA15 na rynku dotucz pSA Y Polska |2017-06-16 | Zmienne 2,79% | Hipoteczny listach 1 000,00 4 500 4 500 4506 0,15
(PLRHNHP00235) aktywnym yery o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHipoteczn 1997r.0
20/09/21 HPA27 na rynku dotucz pSA Y Polska |2021-09-20 | Zmienne 2,88% | Hipoteczny listach 1000,00 | 50000 | 50000 50 046 1,70
(PLRHNHP00490) aktywnym yeyy o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
mBank Hipoteczny | Nienotowane Nie mHinoteczn 1997 r.0
28/07/22 HPA22 na rynku dotucz pSA Y Polska |2022-07-28 | Zmienne 2,72% | Hipoteczny listach 1000,00 [ 32000| 32000 32378 1,10
(PLRHNHP00391) aktywnym yew o zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO_LZII01 Aktywny Bond Spot PEKAO BANK 1997 r.0
28/10/20 rynek - rynek RR P HIPOTECZNY | Polska |[2020-10-28 | Zmienne 2,80% | Hipoteczny listach 1000,00 | 35000 | 35770 35441 1,21
regulowan zastawnych i
(PLBPHHP00051) qulowany SA ychi
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
PEKAO_LZI103 Aktywny PEKAO BANK 1997 r.0
22/11/21 rynek - rynek | GPW RR HIPOTECZNY | Polska |[2021-11-22 | Zmienne 2,92% | Hipoteczny listach 1000,00 2 500 2 500 2 540 0,09
(PLBPHHP0O0077) regulowan SA zastawnych i
9 Yy y
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
ETSOET;?(,:\‘ZKNY Aktywny PKO BANK 1997 r.0
rynek - rynek | ASO GPW | HIPOTECZNY | Polska | 2020-12-11 | Zmienne 2,48% | Hipoteczn listach 500 000,00 6 3000 3021 0,10
11/12/20 ynek - ry y
(PLPKOHP00017) regulowany SA zastawnych i
bankach
hipotecznych
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Wartos Warto$¢ \cllgztl?lsgc Procentowy
Kraj . . nominalna wedtug .
LISTY ZASTAWNE | Rodzaj rynku Nazwa Emitent siedziby Termin Warunki .| Rodzaj listu Podst.oyva jednego Liczba ceny wyceny udziat w
rynku . wykupu | oprocentowania emisji N .| nadzien | aktywach
emitenta papieru nabycia bilansowy ogotem
wzt wtys. 2t
wtys. 2t
Ustawa z dnia
29 sierpnia
EITSO?'/E\(’I\‘ZKNY Aktywny PKO BANK 1997 r.0
18/06/21 rynek - rynek | ASO GPW | HIPOTECZNY | Polska |[2021-06-18 | Zmienne 2,32% | Hipoteczny listach 500 000,00 170 | 85000 85118 2,89
(PLPKOHP00033) regulowany SA. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Ustawa z dnia
29 sierpnia
EITSO?'/E\(’I\‘ZKNY Aktywny PKO BANK 1997 r.0
28/04/21 rynek - rynek | GPW RR HIPOTECZNY | Polska |[2021-04-28 | Zmienne 2,37% | Hipoteczny listach 500 000,00 20| 10020 10 067 0,34
(PLPKOHP00025) regulowany SA. zastawnych i
bankach
hipotecznych
Razem aktywny rynek regulowany 37696 | 136290 | 136 187 4,63
Razem aktywny rynek nieregulowany 0 0 0 0,00
Razem nienotowane na rynku aktywnym 186 500 | 186 500 | 187 144 6,36
Razem 224196 | 322790 | 323331 10,99
Wartosé Wartos¢ ‘C’l‘;‘rj‘fi‘f procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent sié(drgi]b Termin Warunki n%rg:;alga Liczba w: :r:UQ wyceny udziatw
WARTOSCIOWE iy rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y na dziei | aktywach
emitenta papieru nabycia w bilansowy ogétem
wzt tys. z
wtys. 2
1. O terminie wykupu do T roku 633 661 414809 | 416 494 14,16
a) Obligacje 568 661 349809 | 350514 11,92
Aktywny rynek - Bond Spot Bank
BGK 19/05/17 (PLO000500153) alternatywny P Gospodarstwa Polska [2017-05-19 | Zmienne 2,11% 1000,00 140 500 140 567 140 947 4,79
system obrotu ASO Krajowego
CREDIT AGRICOLE 22/09/17 Nienotowane na ) Credit Agricole no. ) o
(PLCRDAG00033) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polska SA. Polska [2017-09-22 | Zmienne 2,68% 10 000,00 4000 40 000 40 030 1,36
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA Nienotowane na ] Credit Agricole e . o
21/03/17 (PLCRDAG00025) rynku aktywnym Nie dotyczy Bank Polska SA. Polska | 2017-03-21 | Zmienne 2,73% 10 000,00 3000 30 000 30023 1,02
Nienotowane na Europejski
EFL 03/11/17 (seria EFLSA767) Nie dotyczy Fundusz Polska [2017-11-03 | Zmienne 2,61% 10 000,00 1700 17 000 17034 0,58
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
Nienotowane na Europejski
EFL 16/03/17 (seria EFLSA719) Nie dotyczy Fundusz Polska [2017-03-16 | Zmienne 2,59% 10 000,00 2000 20034 20026 0,68
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
Nienotowane na Europejski
EFL 27/03/17 (seria EFLSA609) Nie dotyczy Fundusz Polska | 2017-03-27 | Zmienne 2,76% | 100 000,00 130 13 000 13 004 0,44
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
Nienotowane na Europejski
EFL 27/03/17 (seria EFLSA725) Nie dotyczy Fundusz Polska |2017-03-27 | Zmienne 2,59% 10 000,00 400 4004 4002 0,14
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
Nienotowane na Europejski
EFL 31/07/17 (seria EFLSA758) Nie dotyczy Fundusz Polska [2017-07-31 | Zmienne 2,53% 10 000,00 1000 10 001 10 003 0,34
rynku aktywnym Leasingowy S.A.
. Aktywny rynek -
PKN ORLEN 06/11/17 (seria C) rynek GPWRR | PKNOrlenSA. | Polska |2017-11-06 | Zmienne 3,20% 100,00 | 200 000 20184 | 2019 0,69
(PLPKN0000117) regulowany
Aktywny rynek -
PKN ORLEN 28/05/17 rynek GPWRR | PKN OrlenSA. | Polska |2017-05-28 | Zmienne 3.31% 10000| 215000 21693 | 21653 0,74
(PLPKN0000091) regulowany
. . PKO BANK
PKO Bank Hipoteczny SA Nienotowane na ] N
(seria PKOBH170227) 27/02/17 rynku aktywnym Nie dotyczy HIPOsTiCZNY Polska | 2017-02-27 | Zerokuponowe 100 000,00 331 32727 32991 1,12
Inny aktywny ) .
WZz0117 (PLO000106936) rynek TBS Poland | Skarb Panstwa Polska [2017-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 600 599 605 0,02
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 65 000 65 000 65 980 2,24
PEKAO CD 23/02/17 Nienotowane na ) e . o
(seria DC123P230217) rynku akigwnym Nie dotyczy | Bank Pekao S.A. Polska | 2017-02-23 | Zmienne 1,76% 1 000,00 65 000 65 000 65 980 2,24
2. O terminie wykupu powyzej T roku 1555521 | 1644334 | 1648276 56,00
a) Obligacje 1555515 | 1641334 | 1645236 55,90
Aktywny rynek - Bond Spot Bank
BGK 25/01/18 (PLO000500112) alternatywny ASOp Gospodarstwa Polska | 2018-01-25| Zmienne 2,23% 1000,00 46 300 46 275 46 863 1,59
system obrotu Krajowego
. Aktywny rynek -
BZWBK 25/06/18 (serio C) alternatywny ASO GPW | BZWBKSA. | Polska |2018-06-25 | Zmienne 2,86% 1.000,00 50 000 50000 | 50303 1,71
(PLBZ00000176) system obrotu
EURO BANK 20/11/18 Nienotowane na
(seria EBK A 20112018) Nie dotyczy Euro Bank SA Polska [2018-11-20 | Zmienne 2,96% 100 000,00 220 22 000 22074 0,75
(PLEURBK00017) rynku aktywnym
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TFI

Wartose Wartos¢ | \ortos¢
Kraj nominalna wedtug wedtug | Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzai runku Nazwa Emitent siedzib Termin Warunki ‘edneao Liczba cen wyceny udziatw
WARTOSCIOWE Iy rynku cziby wykupu | oprocentowania Jedneg Y na dziedi | aktywach
emitenta papieru nabycia w bilansowy ogotem
wzt tys. zt
wtys. 2t
EURO BANK 28/12/19 Nienotowane na
(seria EBK B 28122019) runku aktuwnum Nie dotyczy Euro Bank SA Polska [2019-12-28 | Zmienne 3,01% 100 000,00 100 10 000 10 005 0,34
(PLEURBK00025) Y ywny
Aktywny rynek -
mf@g‘éggg%)n alternatywny ASO GPW mBank S.A. Polska | 2023-12-20 | Zmienne 4,06% | 100 000,00 604 60 506 61156 2,08
system obrotu
PKN ORLEN 02/04/18 (seria E) Aktywny rynek - A :
(PLPKN0000133) rynek regulowany GPW RR PKN Orlen S.A. Polska [ 2018-04-02 | Zmienne 3,09% 100,00 80 000 8008 8158 0,28
Aktywny rynek -
fﬁ';&%%&é;ész/ 19 alternatywny Boz\dsgpm PKN Orlen SA. | Polska |2019-02-27 | Zmienne 3,39% | 100 000,00 15 1529 1542 005
system obrotu
Aktywny rynek - Bond Spot
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) alternatywny ASOP PKO BP SA Polska | 2022-09-14 | Zmienne 3,43% 100 000,00 813 82 702 82 865 2,81
system obrotu
Aktywny rynek -
TAURON POLSKA ENERGIA Bond Spot | TAURON Polska 1. .
04/11/19 (PLTAURNO0037) alternatywny ASO Energia SA. Polska |2019-11-04 | Zmienne 2,70% | 100 000,00 319 31916 32011 1,09
system obrotu
WZz0118 (PLO000104717) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Pafstwa Polska | 2018-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 47 46 47 0,00
Wz0119 (PLO000107603) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Pafstwa Polska [2019-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 600 599 604 0,02
WZ0120 (PLO000108601) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Panstwa Polska | 2020-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 180 500 179309 | 180 740 6,14
WZ0121 (PLO000106068) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Panstwa Polska |2021-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 145 897 144 548 | 144 588 491
WZ0124 (PLO000107454) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Pafstwa Polska | 2024-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 410 100 395093 395597 13,44
WZz0126 (PL0O000108817) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Pafstwa Polska [ 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 465 000 438 505 439 580 14,94
WZ1122 (PLO000109377) Inny aktywny rynek | TBS Poland | Skarb Panstwa Polska | 2022-11-25 | Zmienne 1,81% 1000,00 175000 170298 | 169103 575
b) Bony skarbowe 0 0 0 0,00
c) Bony pienigzne 0 0 0 0,00
d) Inne 6 3000 3040 0,10
BANK
BGZ 22/01/18 (seria Nienotowane na A GOSPODARKI o .
8620136220118) rynku aktywnym Nie dotyczy ZYWNOSCIOWE] Polska | 2018-01-22 | Zmienne 3,04% | 500 000,00 6 3000 3040 0,10
SA.
Razem aktywny rynek regulowany 495 000 49 885 50 007 1,71
Razem aktywny rynek nieregulowany 1616295 | 1742492 (1746551 59,34
Razem nienotowane na rynku aktywnym 77 887 266 766 | 268 212 9,11
Razem 2189182 | 2059143 | 2064 770 70,16
A Warto$¢ wg <A
A Warto$¢ wi ” Warto$¢ wedlug | Procento
Kraj Warunki ceny nabgci(?w Wartosé wedhug | wyceny na wyceny na o udziahf‘:vgJ
DEPOZYTY Nazwa banku siedziby Waluta . . : ceny nabycia w | dziefi bilansowy S
b oprocentowania | danej walucie N = | dziefi bilansowy | aktywach
anku tys. zt w danej walucie A
w tys. wtys. zt ogdtem
W tys.
1. W walutach paristw nalezqcych do OECD 165 000 166 003 5,64
LOZC082016N004 26082016 - 27022017 | g7 weK SA Polska PLN State 1,75% 100 000 100 000 100 608 100 608 342
t(())kzaiggtz?;?n’\(‘)?/vous 26082016 - 27.02.2017 BZ WBK S.A. Polska PLN State 1,75% 65 000 65 000 65 395 65 395 2,22
11. W walutach pafistw nienalezqcych do OECD 0 0 0,00
Razem 165 000 166 003 5,64
Tabele dodatkowe
" Warto§¢ wedlug wyceny .
GWARANTOWANE SKEADNIKI LOKAT Rodzaj tqczna licsba | \Narteséwedtug ceny | T e incowy w | Procentowy udzatw
nabycia w tys. ztotych 4 aktywach ogétem
ys. ziotych
1. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0 0,00
2. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0 0,00
3. Papigrg warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzqdu 0 0 0 0,00
terytorialnego
4. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezqce do OECD
) o " 0 0 0 0,00
(z wytqczeniem Rzeczypospolitej Polskiej)
5. Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe instytucje
finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub przynajmniej 0 0 0 0,00
jedno z panstw nalezqcych do OECD
GRUPY KAPITALOWE, O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY Warto$¢ wedtug wyceny na dzieri Procentowy udziat w aktywach
' : bilansowy w tys. zt ogdtem
Commerzbank 248 300 8,44
Credit Agricole Groupe 134122 4,56
PKO B8P 214 062 727
UniCredit 103 961 3,53
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

Wartos¢ wedlug Warto$¢ wedtug Procentowy
INSTRUMENTY RYNKU PIENIEZNEGO Emitent Termin Warunki | Wartos¢ Liccha | cenynabyciaw | WYcenynadzed | - udzatw
wykupu | oprocentowania nominalna bilansowy aktywach
tys.2t wtys. zt ogotem
B8GK 19/05/17 (PLO000500153) B“”kKGr;’;)vaedg”;StW“ 2017-05-19 | Zmienne 2,11% 1000,00 | 140 500 140 567 140 947 479
B8GK 25/01/18 (PLO000500112) B“”kKGr;’;)vaedg”;StW“ 2018-01-25 | Zmienne 2,23% 1000,00 46 300 46 275 46 863 1,59
, ) BANK GOSPODARKI L ) .
BGZ 22/01/18 (seria BGZ0136220118) IYWNOSCIOWE) SA. 2018-01-22 | Zmienne 3,04% 500 000,00 6 3000 3040 0,10
BZWBK 25/06/18 (seria C) (PLBZ00000176) BZ WBK SA. 2018-06-25 | Zmienne 2,86% 1000,00 50 000 50 000 50 303 1,71
CREDIT AGRICOLE 22/09/17 (PLCRDAG00033) Credit Agricole 2017-09-22 | Zmienne 2,68% 10 000,00 4000 40 000 40 030 1,36
Bank Polska S.A.
CREDIT AGRICOLE BANK POLSKA 21/03/17 Credit Agricole o ) )
(PLCRDAG00025) B o e 2017-03-21 | Zmienne 2,73% 10 000,00 3000 30 000 30023 1,02
EFL03/11/17 (seria EFLSAT67) Europejski Fundusz 2017-11-03 | Zmienne 2,61% 10 000,00 1700 17 000 17034 058
Leasingowy S.A.
EFL 16/03/17 (seria EFLSAT19) Europejski Fundusz 2017-03-16 | Zmienne 2,59% 10 000,00 2000 20034 20026 0,68
Leasingowy S.A.
EFL 27/03/17 (seria EFLSA609) E”L")P?JS'“ Fundusz 2017-03-27 | Zmienne 2,76% 100 000,00 130 13 000 13 004 044
easingowy S.A.
EFL 27/03/17 (seria EFLSA725) E”L")P?JS'“ Fundusz 2017-03-27 | Zmienne 2,59% 10 000,00 400 4004 4002 0,14
easingowy S.A.
EFL31/07/17 (seria EFLSA758) Europejski Fundusz 2017-07-31 | Zmienne 2,53% 10 000,00 1000 10 001 10 003 034
Leasingowy S.A.
gg:zfzgfg'((g&/dgé;gégjg? EBKA Euro Bank SA 2018-11-20 | Zmienne 2.96% 100 000,00 220 22 000 22074 0,75
ggfg’zgfgﬁiﬂgéégégggﬁ EBK® Euro Bank SA 2019-12-28 | Zmienne 3,01% 100 000,00 100 10 000 10 005 034
MBANK 20/12/23 (PLBRE0005177) mBank SA. 2023-12-20 | Zmienne 4,06% 100 000,00 604 60 506 61156 208
?;liguk'\‘l:llg&t)esgg)g 05/03/21 HPA28 mHipoteczny S.A. 2021-03-05 | Zmienne 2.93% 100000 | 100 000 100 000 100 214 341
[‘;lﬁgﬂk,\":l'ggéi‘?g‘)g 16/06/17 HPATS mHipoteczny SA. 2017-06-16 | Zmienne 2,79% 1000,00 4500 4500 4506 015
?;‘fgam'ggé%gf 20/09/21 HPAZ2T mHipoteczny S.A. 2021-09-20 | Zmienne 2,88% 100000 | 50000 50 000 50 046 1,70
E‘;‘fgﬂm'ggé‘g;‘f 28/07/22 HPA22 mHipoteczny S.A. 2022-07-28 | Zmienne 2,72% 100000 | 32000 32 000 32378 110
PEKAO CD 23/02/17 (seria DC123P230217) Bank Pekao SA. 2017-02-23 | Zmienne 1,76% 1000,00 65 000 65 000 65 980 224
PEKAO_LZII01 28/10/20 (PLBPHHP00051) PEKAO BANK HIPOTECZNY SA | 2020-10-28 | Zmienne 2,80% 1000,00 35000 35770 35 441 1,20
PEKAO_LZ1103 22/11/21 (PLBPHHP00077) PEKAO BANK HIPOTECZNY SA | 2021-11-22 | Zmienne 2.92% 1000,00 2500 2500 2540 0,09
E’P'i';I?NROLOE[’)“O?%?“/ 18 (seria £) PKN Orlen SA. 2018-04-02 | Zmienne 3,09% 10000 | 80000 8008 8158 028
fﬁ'ﬁ&%&?%;v 17 (seria C) PKN Orlen SA. 2017-11-06 | Zmienne 3,20% 100,00 | 200 000 20 184 20196 0,69
PKN ORLEN 27/02/19 (PLPKN0O000083) PKN Orlen SA. 2019-02-27 | Zmienne 3,39% 100 000,00 15 1529 1542 005
PKN ORLEN 28/05/17 (PLPKN0000091) PKN Orlen SA. 2017-05-28 | Zmienne 331% 100,00 [ 215000 21693 21653 0,74
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) PKO BP SA 2022-09-14 | Zmienne 3,43% 100 000,00 813 82702 82 865 282
fﬁ%ggﬂgogéﬁ%ﬁczw 11/12/20 PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2020-12-11 | Zmienne 2,48% 500 000,00 6 3000 3021 0,10
fﬁ%ggﬂgogégg)ﬁczw 18/06/21 PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2021-06-18 | Zmienne 2,32% 500 000,00 170 85000 85118 2,89
fpﬁ%fgg‘gogg;%“cz“v 28/04/21 PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2021-04-28 | Zmienne 2,37% 500 000,00 20 10 020 10 067 0,34
Eig88:1”‘;02'5;))‘92°72;‘32%*7(39”° PKO BANK HIPOTECZNY SA. | 2017-02-27 | Zerokuponowe 100 000,00 331 32727 32991 112
TAURGN POLSKA ENERGIA 04/11/19 TAURON Polska Energia SA. | 2019-11-04 | Zmienne 2,70% 100 000,00 319 31916 32011 1,09
(PLTAURNO0037) 9
WZ0117 (PLO000106936) Skarb Paristwa 2017-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 600 599 605 0,02
WZ0118 (PL0000104717) Skarb Paristwa 2018-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 47 46 47 0,00
WZ0119 (PLO000107603) Skarb Paristwa 2019-01-25 | Zmienne 1,79% 1000,00 600 599 604 002
WZ0120 (PLO000108601) Skarb Paristwa 2020-01-25 | Zmienne 1,79% 100000 | 180 500 179 309 180 740 6,14
WZ0121 (PLO000106068) Skarb Paristwa 2021-01-25 | Zmienne 1,79% 100000 | 145897 144 548 144 588 491
WZ0124 (PLO000107454) Skarb Paristwa 2024-01-25 | Zmienne 1,79% 100000 410100 395093 395 597 1344
WZ0126 (PLO000108817) Skarb Paristwa 2026-01-25 | Zmienne 1,79% 100000 | 465000 438 505 439 580 14,94
WZ1122 (PLO000109377) Skarb Paristwa 2022-11-25 | Zmienne 1,81% 100000 175000 170 298 169 103 5,75
. Papiery wartqscmwe .emltowune pne’z Kraj Wartos¢ wedtug Wartos¢ wed{ug Procgntowg
migdzynarodowe instytucje finansowe, ktérych . i . : f wyceny na dziefi udziat w
A . Nazwa emitenta siedziby Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba ceny nabycia w &
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub y totuch bilansowy w tys. aktywach
przynajmniej jedno z paristw nalezgcych do OECD emitenta tys. Ziotyc ztotych ogotem
0 0 0,00
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT NABYTE OD PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA W ART. 107 USTAWY

Warto$¢ wedtug wyceny na dziefi

Procentowy udziat w aktywach

bilansowy w tys. zt ogdtem
BGK 19/05/17 (PLO000500153) 110 851 3,77
BGK 25/01/18 (PLO000500112) 2024 0,07
PKO 14/09/22 (PLPKO0000081) 5096 0,17
PKO BANK HIPOTECZNY 18/06/21 (PLPKOHP00033) 85118 2,89
PKO Bank Hipoteczny SA (seria PKOBH170227) 27/02/17 32991 1,12
WZz0120 (PLO000108601) 68 090 2,31
WZz0121 (PLO000106068) 123 880 421
WZ0124 (PLO000107454) 144 699 4,92
WZz0126 (PLO000108817) 241060 8,19
WZz1122 (PLO000109377) 24158 0,82
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO

ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

BILANS

(w tysigcach ztotych z ww’qtkiem liczby i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

BILANS 31122016 31.12.2015
1. Aktywa 2942 893 3384 942
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 113 758 6189
2. Nalezno$ci 25 892 53 706
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 249139 0
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1932745 1081210
- dluzne papiery wartosciowe 1796 558 1081210
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 621359 2243 837
- dtuzne papiery warto$ciowe 268 212 599 803
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 82263 546 937
111. Aktywa netto (I-11) 2 860 630 2838005
IV. Kapitat subfunduszu 2 684 160 2692 701
1. Kapitat wptacony 12193 412 9283 540
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -9 509 252 -6 590 839
V. Dochody zatrzymane 179 745 145 220
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 186 332 152 268
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat -6 587 -7048
V1. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia -3275 84
VII. Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-V1) 2 860 630 2 838005

Liczba jednostek uczestnictwa

1983 450,432

1989 101,534

Kategoria A 1723 366,698 1767 616,342
Kategoria A1 235016,065 214 523,608
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 9 398,366 6 787,565
Kategoria C1 323,440 70,746
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 744,636 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000
Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa (w ztotych)
Kategoria AB C 1440,22 142513
Kategoria A1 81 C1 1457,06 144036
Kategoria E - -
Kategoria F 144522 1426,54
Kategoria | 1444,72 -
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach zotych z ww‘qtkiern wyniku z operacji prz@odojqcego na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Przychody z lokat 60 429 58 231

1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0

2. Przychody odsetkowe 60414 58 219

3. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0

4. Pozostate 15 12

1I. Koszty subfunduszu 26 365 253172

1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 25950 24 635

2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0

3. Optaty dla depozytariusza 0 0

4. Optaty zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 72 55

5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0

6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0

7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0 0

8. Ustugi prawne 0 0

9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0

10. Koszty odsetkowe 314 657

11. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0

12. Pozostate 29 25

111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0

IV. Koszty subfunduszu netto (II-111) 26 365 25372

V. Przychody z lokat netto (I-1V) 34 064 32 859

VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -2 898 -3876

1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 461 -4228

- z tytutu réznic kursowych 0 0

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: -3359 352

- z tytutu réznic kursowych 0 0

VII. Wynik z operacji 31166 28 983
Wynik z operacji przypadajqcy na jednostke uczestnictwa (w ztotych)

Kategoria AB C 15,69 14,55

Kategoria A1 81 C1 15,87 14,71

Kategoria E - -

Kategoria F 15,75 14,57

Kategoria | 15,74 -
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych z ww‘qtkiem liczby i warto$ci aktywow netto na jednostke uczestnictwa)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

1. Zmiana warto$ci aktywéw netto 22 625 615019
1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 2 838005 2222986
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 31166 28983

a) przychody z lokat netto 34 064 32859
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 461 -4228
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -3359 352
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 31166 28983
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) subfunduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: -8 541 586 036
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 2909 872 2972 476
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -2918 413 -2 386 440
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 22 625 615019
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 2 860 630 2 838005
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 2926 564 2 547 412

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa -5 651,102 412 941,260

1. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa w okresie sprawozdawczym -5 651,102 412 941,260
a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa 2050 606,412 2109 837,312
Kategoria A 1646341377 1774 696,765
Kategoria A1 370 309,022 321 500,627
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 18 123,596 13 240,302
Kategoria C1 499,940 296,345
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 731,250 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

2056 257,514

1696 896,052

Kategoria A 1690 591,021 1431350972
Kategoria A1 349 816,565 257 908,122
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 15512,795 7411,359
Kategoria C1 247246 225,599
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 89,887 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
¢) saldo zmian -5 651,102 412 941,260
Kategoria A -44 249,644 343 345,793
Kategoria A1 20 492,457 63 592,505
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 2610,801 5828,943
Kategoria C1 252,694 70,746
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 641,363 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000

N

. Liczba jednostek uczestnictwa narastajgco od poczqtku dziatalnosci subfunduszu, w tym:

1983 450,432

1989 101,534

a) liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9 185 143,525

7134 537,113

Kategoria A 7852 052,402 6205 711,025
Kategoria A1 1284 157,362 913 848,340
Kategoria B 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 32701,726 14 578,130
Kategoria C1 796,285 296,345
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 834,523 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000

b) liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7201 693,093

5145435579

Kategoria A

6128 685,704

4438 094,683
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JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Kategoria A1 1049 141,297 699 324,732
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 23 303,360 7790,565
Kategoria C1 472,845 225,599
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 89,887 0,000
Kategoria | 0,000 0,000
c) saldo zmian 1983 450,432 1989 101,534
Kategoria A 1723 366,698 1767616,342
Kategoria A1 235 016,065 214 523,608
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 9 398,366 6 787,565
Kategoria C1 323,440 70,746
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 744,636 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000

3. Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa 1983 450,432 1989 101,534
Kategoria A 1723 366,698 1767616,342
Kategoria A1 235 016,065 214 523,608
Kategoria 8 0,000 0,000
Kategoria B1 0,000 0,000
Kategoria C 9 398,366 6 787,565
Kategoria C1 323,440 70,746
Kategoria E 0,000 0,000
Kategoria F 744,636 103,273
Kategoria | 14 601,227 0,000

11I. Zmiana warto$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria AB C 142513 1409,08
b) Kategoria A1 81 C1 144036 142271
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1426,54 -
e) Kategoria | - -

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego
a) Kategoria A B C 144022 142513
b) Kategoria A1 81 C1 1 457,06 144036
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 144522 1426,54
e) Kategoria | 144472 R

3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym (w skali roku)

a) Kategoria A B C 1,06 1,14
b) Kategoria A1 81 C1 1,16 1,24
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1,31 -
e) Kategoria | 1,29 -

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria AB C 142487 140935
b) Kategoria A1 81 C1 1440,11 1423,00
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 142632 1418,77
e) Kategoria | 143787 -
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-01-04 2015-01-02
Kategoria A1 81 C1 2016-01-04 2015-01-02
Kategoria E - -
Kategoria F 2016-01-04 2015-09-11
Kategoria | 2016-09-01 -

5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 144031 142514
b) Kategoria A1 81 C1 145715 144037
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 1 445,29 1426,54
e) Kategoria | 144471 -
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
- data wyceny
Kategoria AB C 2016-12-28 2015-12-30
Kategoria A1 81 C1 2016-12-28 2015-12-30
Kategoria E - -
Kategoria F 2016-12-28 2015-12-30
Kategoria | 2016-12-28 -
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wedtug ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
a) Kategoria A B C 144017 142514
b) Kategoria A1 81 C1 1457,02 144037
¢) Kategoria E - -
d) Kategoria F 144517 1426,54
e) Kategoria | 1 444,65 -
- data wyceny 2016-12-30 2015-12-30
IV. Procentowy udziat kosztéw subfunduszu w $redniej wartosci aktywow netto (w skali roku), w tym: 0,90 1,00
1. Procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 0,89 097
2. Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0,00 0,00
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,00 0,00
4. Procentowy udziat optat zwiqzanych z prowadzeniem rejestru aktywow subfunduszu 0,00 0,00
5. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami subfunduszu 0,00 0,00
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NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1 - POLITYKA RACHUNKOWOSCI SUBFUNDUSZU

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym rachunkowo$¢ Subfunduszu prowadzona byta zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994
r. (Dz. U.z 2016 r., poz. 1047) oraz z rozporzqdzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249 poz. 1859). Ksiegi rachunkowe prowadzone byty odrebnie dla kazdego subfunduszu.

1.1.  Ujmowanie i prezentacja informacji w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej. Dane wykazane sq w tysigcach ztotych za wyjqtkiem wartosci
aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa, wyniku z operacji na jednostke uczestnictwa oraz warto$ci nominalnej dtuznych papierow
warto$ciowych wykazanych z doktadnosciq do 0,01 zt.

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sktada sie z nastepujgcych elementow:

a) Wprowadzenia do jednostkowego sprawozdania finansowego, zawierajgcego podstawowe dane identyfikujgce Subfundusz, w tym
zwiezty opis polityki inwestycyjnej Subfunduszu,

b)  Zestawienia lokat, sktadajgcego sie z tabeli gtownej, tabel uzupetniajgcych oraz tabel dodatkowych zawierajgcych szczegotowe dane o
poszczegolnych sktadnikach lokat Subfunduszu,

¢) Bilansu, prezentujgcego sktadniki aktywow i pasywow Subfunduszu, kapitaty oraz zakumulowany wynik finansowy,

d)  Rachunku wyniku z operaciji, prezentujgcego przychody i koszty Subfunduszu oraz zrealizowane i niezrealizowane zyski bqdz straty
Subfunduszu,

e) Zestawienia zmian w aktywach netto, zawierajgcego miedzy innymi dodatkowe informacje o zmianach ilosciowych i wartosciowych
wyemitowanych przez Subfundusz jednostek uczestnictwa,

f)  Not objasniajgcych, zawierajgcych dodatkowe informacje o posiadanych przez Subfundusz sktadnikach aktywow i pasywow oraz
pozycjach rachunku wyniku,

g) Informacji dodatkowej, zawierajqcej uzupetniajace informacje, ktore mogtyby mie¢ wptyw na ocene sprawozdania finansowego
Subfunduszu.

Zestawienie lokat, Bilans, Rachunek wyniku z operacji oraz Zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z notami objasniajgcymi
i informacjq dodatkowq, ktore stanowiq integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przeprowadzanemu przez biegtego rewidenta i jest publikowane wraz z raportem biegtego
rewidenta z badania sprawozdania finansowego na stronie internetowej www.pkotfi.pl.

1.2.  Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Subfunduszu

a) Operacje dotyczqce Subfunduszu ujmowane byty w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotyczyty.
b)  Nabycie albo zbycie sktadnikow lokat przez Subfundusz ujmowane byto w ksiegach rachunkowych w dacie zawarcia umowy.

c) Nabyte sktadniki lokat ujmowane byty w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia uwzgledniajqcej koszty zwiqzane z ich nabyciem,
w szczegélno$ci prowizje maklerskie. Sktadnikom lokat nabytym nieodptatnie zostata przypisana cena nabycia réwna zeru.

d)  Sktadnikom lokat otrzymanym w zamian za inne sktadniki zostata przypisana cena nabycia wynikajgca z ceny nabycia sktadnikow lokat
wymienionych i ewentualnych doptat lub otrzymanych przychodéw pienigznych.

e) Dniem wprowadzenia do ksiqg zmiany kapitatu wptaconego bqdz kapitatu wyptaconego byt dzien wyceny, w ktorym agent transferowy
ujat zbycie lub odkupienie jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze.

f)  Zysk lub strata ze zbycia lokat wyliczana byta metodq HIFO (najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze), polegajacg na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezqcej warto$ci ksiegowej.

g) W celu obliczenia wysokos$ci podatku dochodowego od osdb fizycznych, ktorego ptatnikiem jest Subfundusz, przyjeta zostata metoda
HIFO, co oznacza, ze Subfundusz w pierwszej kolejnosci dokonywat odkupienia jednostek uczestnictwa nabytych po najwyzszej cenie.

h)  Naliczone przychody Subfunduszu obejmujg w szczegolnosci przychody odsetkowe.

i) Przychody odsetkowe od dtuznych papierow warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, naliczane byty zgodnie z zasadami
ustalonymi dla tych papieréw warto$ciowych przez emitenta.

j)  Koszty operacyjne Subfunduszu obejmujg w szczegodlinosci: wynagrodzenie Towarzystwa za zarzqdzanie, koszty odsetkowe, optaty
zwiqzane z prowadzeniem rejestru aktywow oraz ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycenq $rodkéw pienieznych,
nalezno$ci oraz zobowigzan w walutach obcych. W ksiegach Subfunduszu codziennie tworzona byta rezerwa na wynagrodzenie
Towarzystwa za zarzqdzanie oraz na inne koszty, ktore zgodnie ze Statutem sq pokrywane przez Subfundusz. Ptatnos$ci z tytutu kosztow
operacyjnych zmniejszaty uprzednio utworzonq rezerwe. Wysoko$¢ tworzonej rezerwy na wynagrodzenie dla Towarzystwa za zarzqdzanie
nie przekroczyta w skali roku poziomu statutowego limitu.
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1.3. Metody wyceny aktywow, z uwzglednieniem stosowanych metod klasyfikacji i wyceny sktadnikéw lokat oraz zobowigzan Subfunduszu,

aktywow netto i wyniku z operacji

Ustalanie wartosci aktywdw netto oraz wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa Subfunduszu oraz ustalat:
i warto$¢ aktywow netto Subfunduszu,

ii. warto$¢ aktywow netto Subfunduszu przypadajqgcg na dane kategorie jednostek uczestnictwa réznigce sie od siebie
wysokoscig pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie,

iii. warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa kategorii jednostek uczestnictwa roznigeych sie od siebie wysokosciq
pobieranego wynagrodzenia Towarzystwa za zarzqdzanie.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu ustalana byta poprzez pomniejszenie warto$ci aktywow Subfunduszu o jego zobowigzania w dniu
wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu na jednostke uczestnictwa danej kategorii byta obliczana w nastepujqcy sposob: warto$¢ aktywow
netto Subfunduszu przypadajgcych na dang kategorie jednostek uczestnictwa podzielona przez liczbe jednostek uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie rejestru uczestnikdéw w dniu wyceny. Na potrzeby okres$lania warto$ci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa w dniu wyceny nie byty uwzgledniane zmiany w kapitale wptaconym oraz kapitale wyptaconym ujete w rejestrze
uczestnikéw w tym dniu wyceny.

Metody wyceny aktywow netto Subfunduszu - zasadly ogdine

a)

W kazdym dniu wyceny Subfundusz wyceniat aktywa i ustalat zobowiqzania. Jako moment wyceny dla sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku Subfundusz przyjgt godzine 23:30 czasu polskiego (zwang dalej momentem wyceny), o ktorej pobierane byty ostatnio

dostepne kursy i wartosci, pozwalajgce na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez Subfundusz sktadnikow lokat w danym
dniu wyceny.

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty wedtug wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, za wyjgtkiem

dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;j.

Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg Subfundusz uznawat warto$¢ wyznaczonq poprzez:

i. oszacowanie wartosci sktadnika lokat przez wyspecjalizowanaq, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, o ile
mozliwe byto rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywow pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem,

ii. zastosowanie wta$ciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wej$ciowe pochodzity z
aktywnego rynku,

iii. oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomocq powszechnie uznanych metod estymacii,

iv. oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktorego nie istniat aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym
rynku ceny nierdznigcego sie istotnie sktadnika, w szczeg6lnos$ci o podobnej konstrukeji prawnej i celu ekonomicznym.

Metody wyceny skfadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku

a)

Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne, notowane na aktywnym rynku, wyceniane byty odpowiednio wedtug zasad
opisanych w punkcie a) powyzej, z zastrzezeniem, ze korygowania warto$ci godziwej Subfundusz dokonywat wedtug ponizszych zasad:

e w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych notowanych na rynku TBS Poland, na ktérym organizowana jest sesja
fixingowa w oparciu model wyceny bazujqcy na ofertach ztozonych na danym aktywnym rynku na podstawie ostatniego
kursu fixingowego z dnia wyceny,

e w przypadku innych niz okre$lone powyzej dtuznych papieréw warto$ciowych oraz w przypadku gdy dla papieréw dtuznych
okreslonych powyzej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy Subfundusz szacowat warto$¢ godziwg w oparciu o model
bazujgcy na cenach szacowanych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczqcq tego rodzaju ustugi, w oparciu o
dane podawane przez serwis informacyjny Bloomberg lub Reuters. W przypadku braku mozliwo$ci zastosowania powyzszego
modelu, warto$¢ godziwa szacowana byta na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nieréznigcego sie
istotnie dtuznego papieru warto$ciowego lub w oparciu o wkasciwy model wyceny w zaleznosci od specyfiki danego papieru.

W przypadku, gdy oba powyzsze modele wyceny nie miaty zastosowania, warto$¢ godziwa szacowana byta w oparciu 0 model
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. W przypadku, gdy dzien wyceny nie byt dniem dokonywania transakeji na aktywnym rynku,
dtuzne papiery warto$ciowe wyceniane byty wedtug ostatniego dostepnego w momencie wyceny kursu zamkniecia, ustalonego na
aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia, innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiqcej jego odpowiednik,
skorygowanego w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z modelami wyceny
wskazanymi powyzej.

W przypadku, gdy dany sktadnik lokat byt notowany na kilku rynkach aktywnych, za warto$¢ godziwg przyjmowany byt kurs ustalany na
rynku gtéwnym. Wybér rynku gtéwnego dokonywany byt niezwtocznie po uzyskaniu wiarygodnej informacji niezbednej do oceny
wszystkich aktywnych rynkéw, na ktérych dany sktadnik lokat byt notowany, na koniec kazdego miesigca kalendarzowego, w oparciu o

wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat. Za rynek gtowny dla danego sktadnika lokat uznawany byt rynek, na ktorym wolumen
obrotéw w miesigcu poprzednim byt najwyzszy.
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Metody wyceny sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku oraz innych pozycji bilansowych - wycena w skorygowanej cenie nabycia

a) Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym listy zastawne nienotowane na aktywnym rynku wyceniane byty w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpisow z tytutu trwatej utraty wartosci. Jezeli papiery
te byty dotychczas wyceniane przez Subfundusz w wartos$ci godziwej, za nowo ustalong cene nabycia, na dzief przeszacowania,

Subfundusz przyjmowat te wartos¢.

b)  Bony skarbowe i pieniezne, z wytgczeniem zagranicznych bonow skarbowych, dla ktorych istnieje aktywny rynek, wyceniane byty w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

c) Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wyceniane byty od dnia zawarcia umowy kupna, w
skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

d)  Zobowiqzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu, wyceniane byty od dnia zawarcia

umowy sprzedazy, stosujqc efektywnq stope procentowq.

e) Odsetki od depozytow oraz naliczane byty przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2. Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

2.1.

Zmiany metod ujmowania operacji, metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat zmian metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych, metod wyceny oraz sposobu

sporzqdzania sprawozdania finansowego.

NOTA NR 2 - NALEZNOSCI

Struktura pozycji bilansu ,Naleznosci” (w tys. Zotych) 31.12.2016 31.12.2015
Naleznosci z tytutu zbytych lokat 0 50 399
Naleznosci z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa 25890 3307
Naleznosci z tytutu odsetek 2 0
NALEZNOSCI RAZEM 25 892 53 706

W okresie sprawozdawczym i poprzedzajgcym okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

NOTA NR 3 - ZOBOWIAZANIA

Struktura pozycji bilansu ,Zobowigzania” (w tys. Zotych) 31.12.2016 31.12.2015
Zobowiqgzania z tytutu nabytych aktywow 38273 48 312
Zobowiqzania z tytutu transakgji przy zobowiqzaniu sie funduszu do odkupu 0 485 852
Zobowiqgzania z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa 24753 4 545
Zobowiqzania z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa 16 711 5726
Zobowiqzania z tytutu rezerw na wydatki 6 4
Pozostate zobowiqzania 2520 2498
ZOBOWIAZANIA RAZEM 82 263 546 937
NOTA NR 4 - SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ na dzied

Warto$¢ na dzien

Wartos€ na dziefi

Warto$¢ na dzien

I. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH Waluta / | bilansowy w walucie | .V | bilansowy w walucie
bl|0nSOVﬁ!g W danej sprawgozdanio bllansov{g W dane] spmvol;]ozdania

walucle w tys. finansowego w tys. walucle w tys. finansowego w tys.

1. Banki: 113758 6 189

Bank Handlowy w Warszawie S.A. PLN 113 758 113 758 6189 6189

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
I1. SREONI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH Waluta Wartosc na dzieri | . \Vartosénadzied |\ o eq | WartosE na dzied

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN bilansowy w danj | Plansowy wwalucie | uoo o w danej | bilansowy w walucie
walucie w tys sprawozdania walucie w tys sprawozdania

. finansowego w tys. . finansowego w tys.

11. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienigznych: 59 500 38392

PLN 59 500 59 500 38392 38 392

Na dzief 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat ekwiwalentow $rodkéw pienieznych.

NOTA NR 5 - RYZYKA

1. Poziom obcigzenia aktywow i zobowiqzari Subfunduszu ryzykiem stopy procentowej, w podziale na kategorie bilansowe

Za aktywa lub zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej uznaje sie aktywa lub zobowiqzania, ktorych warto$¢ godziwa lub wysokos$¢
przeptywow zwigzanych z danym aktywem lub zobowigzaniem uzalezniona jest od poziomu stép procentowych. Papiery dtuzne o statym
oprocentowaniu sq bardziej narazone na ryzyko spadku wartosci godziwej spowodowanej wzrostem stop procentowych niz papiery o zmiennym

oprocentowaniu.
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31.12.2016 31.12.2015
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$§¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigZone ryzykiem stopy procentowej: 2355110 80,03% 1834308 54,19%
1._Sk_mdniki lokat notowane na o_ktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany warto$ci godziwej 1932 745 65.67% 1081210 31.94%
wynikajgcym ze stopy procentowej, w tym:
- instrumenty o statym oprocentowaniu i zerokuponowe 0 0,00% 0 0,00%
2. Skludniki Ioka't no(owar]e na uktg\{vngm rynku obcigzone rgzgkiem zmiany wysokosci 1932 745 65.67% 1081210 31.94%
przeptywow srodkow pienieznych wynikajgcym ze stopy procentowej
3. §qudnikil Io!(at nienotowane na aktgwngm rynku obcigzone ryzykiem zmiany wartosci 0 0,00% 0 0,00%
godziwej wynikajqcym ze stopy procentowej
4. Skfogniki IokaF nie_not'ov_vone na alftg\_/vngm rynku obcigzone rgzg_kiem zmiany wysokosci 422 365 14.35% 753 098 22.25%
przeptywow $rodkow pienigznych wynikajgcym ze stopy procentowej
Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w
tys. zt zobowiqzaniach tys. zt zobowigzaniach
1. Zobowiqzania obcigzone ryzykiem stopy procentowej 0 0,00% 0 0,00%

2. Poziom obcigzenia aktywéw i zobowigzari Subfunduszu ryzykiem kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako ryzyko niewypetnienia przez emitenta $wiadczenia wynikajgcego z wyemitowanych papieréw wartosciowych
lub niewywigzania sie kontrahenta z zawartych transakcji terminowych majgcych za przedmiot niewystandaryzowane instrumenty pochodne oraz
transakcji przy zobowiqzaniu sie drugiej strony do odkupu. W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych wyemitowanych przez skarb panstwa

ryzykiem kredytowym jest ryzyko kraju emitujgcego dany papier.

Maksymalny poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem kredytowym wyrazony jest przez warto$¢ bilansowq sktadnikow
lokat oraz transakcji, z ktorymi zwigzane jest ryzyko kredytowe, przy czym w odniesieniu do niewystandaryzowanych instrumentéw pochodnych
ryzykiem kredytowym obcigzone sq jedynie pozycje o dodatnim saldzie rozliczen. Ekspozycja na ryzyko kredytowe naleznosci wykazanych w

bilansie Subfunduszu przedstawiona jest w nocie 2 Nalezno$ci.

31.12.2016 31.12.2015

Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w | Warto$¢ bilansowa w | Udziat procentowy w

tys. zt aktywach tys. zt aktywach
1. Aktywa obcigzone ryzykiem kredytowym inne niz nalezno$ci wykazane w bilansie 2 803 243 95,25% 3325047 98,23%
11. Koncentracja ryzyka kredytowego w kategoriach lokat: Wortoéét:si!ozr;sowo w Udz:gg:]z?iﬂt;re’g w Wnrtoé(’;:si!ozr;sowo w Udzgls;éﬁ;:;:esr:'t[ﬁzg w
Papiery Skarbu Panstwa, w tym: 1330 864 47,48% 909 529 27,36%
- Polska 1330 864 47,48% 909 529 27,36%
Papiery komercyjne 733 906 26,18% 771 484 23,20%
Listy zastawne 323331 11,53% 153 295 4,61%
Instrumenty pochodne 0 0,00% 0 0,00%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 249139 8,89% 0 0,00%
Depozyty dtugoterminowe 166 003 5,92% 1490 739 44,83%

3. Poziom obcigzenia aktywoéw i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem walutowym

Za aktywa lub zobowigzania obcigzone ryzykiem walutowym uznaje sie aktywa lub zobowigzania, ktoérych warto$¢ godziwa uzalezniona jest od

poziomu kurséw walut obcych.

Na dzief 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie posiadat aktywéw oraz nie zaciggat zobowigzan obcigzonych ryzykiem
walutowym. Brak istniejgcych przypadkéw znaczqcej koncentracji ryzyka walutowego w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

4. Metoda pomiaru catkowitej ekspozycji Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym do 5 grudnia 2016 r. Subfundusz stosowat metode wartosci zagrozonej (VaR) do pomiaru catkowitej ekspozycji
subfunduszu a od 6 grudnia 2016 r. metode zaangazowania i dodatkowo metode warto$ci zagrozonej jako miare wewnetrzng.

Oczekiwana warto$¢ wskaznika dzwigni finansowej 10%

Prawdopodobienstwo przekroczenia przedstawione w sposob opisowy Wysokie

Rodzaj metody VaR Absolutna

VaR na dzie 2016-12-05 -0,8%

Najnizsza warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -0,2%

Najwyzsza warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -1,1%

Przecietna warto$¢ VaR w okresie do 2016-12-05 -0,5%
DEPO-PLN 12M, DEPO-PLN 1M, DEPO-PLN 3M, DEPO-PLN 6M, IRS-PLN 1Y, PL TREASURY 2Y, PL

Do wyliczer VaR wykorzystano jako danych nastepujgcych czynnikéw ryzyka TREASURY 3Y, PL TREASURY 4Y, PL TREASURY 5Y, PL TREASURY 7Y, WIBID/WIBOR 1M,
WIBID/WIBOR 3M, WIBID/WIBOR 6M, WIBID/WIBOR O/N

NOTA NR 6 - INSTRUMENTY POCHODNE

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. instrumenty pochodne nie wystepowaty w portfelu lokat Subfunduszu.
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NOTA NR 7 - TRANSAKCJE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE SUBFUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU

(w tys. ztotych) 31.12.2016 31.12.2015
I. Transakcje przy zobowiqzaniu si¢ drugiej strony do odkupu, w tym: 249139 -
1. Transakcje, w wyniku ktorych nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk 249139 -
2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na Subfundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
II. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ Subfunduszu do odkupu, w tym: - 485 852
1. Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wiasnosci i ryzyk - 485 852

2. Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na drugq strone praw wtasnosci i ryzyk

I1l. Nalezno$ci z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzqdzenia o pozyczkach
papieréw warto$ciowych

IV. Zobowiqgzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzqdzenia o
pozyczkach papierow warto$ciowych

NOTA NR 8 - KREDYTY | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Subfundusz nie wykorzystywat oraz nie udzielat kredytow i pozyczek pienieznych.

NOTA NR 9 - WALUTY | ROZNICE KURSOWE

Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. wszystkie pozycje bilansu byty denominowane w PLN. Subfundusz nie dokonywat operacji

w walutach obcych i nie wykazywat réznic kursowych.

NOTA NR 10 - DOCHODY I ICH DYSTRYBUCJA (w tys. ztotych)

Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat” 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 385 -4 228
- diuzne papiery warto$ciowe 385 -4 228
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 76 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 76 0
RAZEM 461 -4 228
Struktura pozycji rachunku wyniku z operacji ,Wzrost (fpudek) niezrealizowanego zysku 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015
(straty) z wyceny lokat’
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: -3 359 221
- dtuzne papiery wartosciowe -3359 221
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 0 131
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 131
RAZEM -3 359 352

Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie wyptaca uczestnikom dochodéw ani innych zyskéw kapitatowych.

uczestnikéw jedynie poprzez odkupienie jednostek uczestnictwa przez Subfundusz.

NOTA NR 11 - KOSZTY SUBFUNDUSZU (w tys. ztotych)

Dochody te mogq byc realizowane przez

Zgodnie ze Statutem Funduszu, wynagrodzenie wyptacone Towarzystwu jest pomniejszone o $wiadczenia dodatkowe na rzecz uczestnikow, ktorzy

przystapili do Wyspecjalizowanego Programu Inwestycyjnego.

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2015 - 31.12.2015

Kwoty $wiadczen dodatkowych pomniejszajacych wynagrodzenie za zarzqdzanie (w tys. zlotych) 30 114
1. Koszty pokrywane przez Towarzystwo w podziale wedtug rodzajoéw co najmniej w zakresie przedstawionym w pozycji Il rachunku wyniku z

operacji
Zgodnie ze Statutem Subfundusz nie prowadzi ewidencji kosztow pokrywanych bezposrednio przez Towarzystwo. W ksiegach Subfunduszu jako
koszt ewidencjonowane jest wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie oraz inne koszty pokrywane przez Subfundusz zgodnie z jego Statutem.
2. Wuynagrodzenie dla Towarzystwa z wyodrebnieniem cze$ci zmiennej, uzaleznionej od wynikéw Subfunduszu

01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015 - 31.12.2015

Wynagrodzenie dla Towarzystwa, w tym: 25950 24 635
- cze$¢ zmienna wynagrodzenia 0 0
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NOTA NR 12 - DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKACH UCZESTNICTWA

Rok 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Warto$¢ aktywow netto w tys. zt 2 860 630 2 838005 2222986
Warto$¢ aktywow netto na poszczegélne kategorie jednostek uczestnictwa
Kategoria AB C 144022 142513 1409,08
Kategoria A1 81 C1 1457,06 1440,36 1422,711
Kategoria E - -
Kategoria F 144522 1426,54
Kategoria | 144472

Strona 20/21




JEONOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
SUBFUNDUSZU PKO RYNKU PIENIEZNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2016 ROKU ““ TFI

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres sprawozdawczy

Nie wystapity znaczqgce zdarzenia dotyczqce lat ubiegtych, ktére wymagatyby ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres.

2. Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity znaczqce zdarzenia, nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

3. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych
a uprzednio sporzqdzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

Nie wystqpity znaczgce réznice pomiedzy danymi poréwnawczymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym a uprzednio sporzqdzonymi i
opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

4. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majgtkowq i
finansowgq, ptynnos$¢ oraz wynik z operaciji i rentownos$¢ Subfunduszu

W okresie sprawozdawczym Subfundusz nie dokonywat korekt btedéw podstawowych, majqcych wptyw na sytuacje majgtkowq i finansowaq,
ptynnos¢ oraz wynik z operacji i rentowno$¢ Subfunduszu, w zwiqzku z czym nie zaistniata konieczno$¢ informowania uczestnikéw o zmianie
warto$ci jednostki uczestnictwa.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki zawieszania zbywania lub odkupywania jednostek uczestnictwa, a takze zawieszenia w
dokonywaniu wyceny aktywoéw netto na jednostke uczestnictwa. W okresie sprawozdawczym w Subfunduszu nie wystqpity przypadki nierozliczenia
sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.

5. Kontynuacja dziatalnosci Subfunduszu

Sprawozdanie finansowe sporzqdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Subfundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci tj.
przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przekonaniu Zarzqdu PKO TFI S.A. nie istniejq okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie
kontynuacji dziatalno$ci Subfunduszu, z wyjqtkiem rozwazanego przez Zarzqd PKO TFI S.A. potgczenia z innym subfunduszem PKO Parasolowy fio,
w ktorym Subfundusz bytby subfunduszem przejmowanym.

6. Inne informacje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej,
finansowej, wyniku z operacji Subfunduszu i ich zmian

Subfundusz nie posiada innych informacji niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposob wptyng¢ na ocene sytuacji
majgtkowej, finansowej, wyniku z operacji i ich zmian.

/ -
27.03.2017 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu \ém

(podpis)

W//W///./O 4"‘/"‘—1//’

27.03.2017 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
(podpis)
27.03.2017 Radostaw Kietbasinski Wiceprezes Zarzqdu 4/%'&&/&‘
(podpis)
27.03.2017 Matgorzata Serafin Glowny Ksiegowy m “I
Funduszy
(podpis)
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Opinia o sprawozdaniu jednostkowym

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego sprawozdania jednostkowego PKO Rynku
Pienigznego subfunduszu w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym z siedzibg
w Warszawie, ul. Chiodna 52 (,Subfundusz"), na ktére sklada sie zestawienie lokat oraz bilans
sporzadzone na dzierh 31 grudnia 2016 r., rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie zmian
w aktywach netto za rok obrotowy koriczacy sie tego dnia oraz noty objasniajgce i informacja
dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie jednostkowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) jest odpowiedzialny
za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania
jednostkowego, kiére przekazuje rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedna, aby sporzadzane sprawozdania jednostkowe
nie zawieraly istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub biedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzgd Towarzystwa oraz czionkowie Rady Nadzorczej sq
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie jednostkowe speinialo wymagania
przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii 0 tym
sprawozdaniu jednostkowym. Badanie sprawozdania jednostkowego przeprowadziliSmy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz Krajowych Standardéw
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetych uchwatg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentdw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te naktadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonaing pewnosé, ze sprawozdanie jednostkowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym. Wybor procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego znieksztatcenia
w sprawozdaniu jednostkowym spowodowanego oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc
ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem
sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania
stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene
odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowo$ci, zasadno$ci szacunkéw dokonanych przez
Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania jednostkowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie jednostkowe PKO Rynku Pienieznego subfunduszu
w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym:

e przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Subfunduszu na dzien
31 grudnia 2016 r., finansowych wynikéw dziatalno$ci za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych,

e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajgcymi na forme i tresé
sprawozdania jednostkowego przepisami prawa i postanowieniami statutu PKO
Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego; oraz

e zostalo sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych
aspektach, ksiag rachunkowych.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

28 marca 2017 r.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 .

Czesé ogoblna raportu
Dane identyfikujagce Subfundusz

Nazwa Subfunduszu
PKO Rynku Pienieznego
Podstawy prawne dziatalno$ci Subfunduszu

PKO Rynku Pienieznego jest subfunduszem wydzielonym w PKO Parasolowy — funduszu
inwestycyjnym otwartym.

PKO Rynku Pienieznego (zwany dalej Subfunduszem) nie posiada osobowosci prawne;.
Subfundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Dane identyfikujagce Fundusz

Nazwa Funduszu

PKO Parasolowy — fundusz inwestycyjny otwarty (zwany dalej Funduszem)

Fundusz moze uzywac nazwy skréconej PKO Parasolowy — fio.
Siedziba Funduszu

ul. Chtodna 52
00-872 Warszawa

Wpis do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych

Sad rejestrowy: Sad Okregowy w Warszawie,

VIl Wydziat Cywilny i Rejestrowy
Data: 29 maja 2007 r.
Numer rejestru: RFi 298

Dane identyfikujace Towarzystwo zarzgdzajace Funduszem

Podstawy prawne dziatalnosci Towarzystwa

Fundusz jest zarzgdzany przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwane dalej
Towarzystwem), z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52.

Towarzystwo prowadzi dziatalnos¢ na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
nr DFL/S/4030/11/14/11/EW wydanej dnia 23 maja 2011 r.

Zgodnie ze statutem, czas trwania Towarzystwa jest nieograniczony.
Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Data: 18 czerwca 2001 r.
Numer rejestru: KRS 0000019384
Kapitat zakiadowy na
dzien bilansowy: 18 000 000 zfotych
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subfundusz w PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnym otwartym
Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Kierownik jednostki
Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad Towarzystwa.

W sktad Zarzgdu Towarzystwa na dzien 31 grudnia 2016 r. wchodzili;

¢ Piotr Zochowski - Prezes Zarzadu,
e Radostaw Kietbasinski — Wiceprezes Zarzadu,
e Remigiusz Nawrat — Wiceprezes Zarzadu.

Dane identyfikujgce kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta

Imie i nazwisko: Mariola Szczesiak
Numer w rejestrze: 9794

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciag sp.k.
Adres siedziby: ul. Inflancka 4A, 00-189 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000339379
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer NIP: 527-26-15-362

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jest wpisana na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod numerem 3546.

Informacje o sprawozdaniu jednostkowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie jednostkowe Subfunduszu sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp.k. i uzyskato niezmodyfikowang opinie biegtego rewidenta.

Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy -
funduszu inwestycyjnym otwartym zostalo zatwierdzone w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez Walne
Zgromadzenie Towarzystwa.

Potgczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego
wraz ze sprawozdaniami jednostkowymi subfunduszy wydzielonych w PKO Parasolowy —
funduszu inwestycyjnym otwartym zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 2 maja 2016 r.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 maja 2015 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania jednostkowego.
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za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.
z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci") oraz Krajowych
Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .

Badanie sprawozdania jednostkowego Subfunduszu zostato przeprowadzone w okresie od 28
listopada do 9 grudnia 2016 r. oraz od 20 lutego do 28 marca 2017 r.

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych, sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny
i jasny obraz zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzgdzenie
raportu z badania, odno$nie tego sprawozdania jednostkowego.

Zarzad Towarzystwa zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o sporzgdzeniu
zalgczonego sprawozdania jednostkowego, ktére przekazuje rzetelny i jasny obraz oraz
niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w sprawozdaniu jednostkowym, wptywajgcych w sposob
znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu jednostkowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania jednostkowego Zarzgd Towarzystwa ziozyt wszystkie zadane
przez nas os$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzgdzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej sie w siedzibie podmiotu uprawnionego.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony, spetniajg wymogi niezaleznosci
od badanego Subfunduszu, Funduszu i Towarzystwa zgodnie z postanowieniami Kodeksu etyki
zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych przyjetego uchwatg Krajowe;j
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 13 czerwca 2011 r. (,kodeks |IESBA"), a takze wymogi
bezstronnosci i niezaleznosci okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2016 r. poz. 1000 z pézniejszymi zmianami)
oraz inne wymogi etyczne wynikajgce z tych regulacji oraz kodeksu IESBA.
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Raport z badania sprawozdania jednostkowego

za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

Analiza finansowa Subfunduszu

Ogdlna analiza sprawozdania jednostkowego

Bilans

31.12.2016 31.12.2015
zt '000 zt '000

Aktywa 2942 893 3 384 942
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 113758 6189
Naleznosci 25 892 53 706
Transakcje przy zobowiagzaniu sie drugiej strony do odkupu 249 139 -
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 1932745 1081210

- diuzne papiery warto$ciowe 1796 558 1081210
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 621 359 2243837

- diuzne papiery warto$ciowe 268 212 599 803
Zobowiagzania 82 263 546 937
Aktywa netto 2 860 630 2 838 005
Kapitat subfunduszu 2684 160 2692701
Kapitat wptacony 12193 412 9 283 540
Kapitat wyptacony (9 509 252) (6 590 839)
Dochody zatrzymane 179 745 145 220
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 186 332 162 268
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat (6 587) (7 048)
Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia (3 275) 84
Kapitat subfunduszu i zakumulowany wynik z operacji 2 860 630 2 838 005

Liczba jednostek uczestnictwa (szt.)
Kategoria A (szt.)

Kategoria A1 (szt.)

Kategoria C (szt.)

Kategoria C1 (szt.)

Kategoria F (szt.)

Kategoria | (szt.)

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A,B,C (zt)

Kategoria A1, B1, C1 (z})

Kategoria F (z})

Kategoria | (zt)

1983 450,432
1723 366,698
235 016,065
9 398,366
323,440
744,636

14 601,227

1 440,22
1 457,06
144522
144472

1989 101,534
1767 616,342
214 523,608
6 787,565
70,746
103,273

1425,13
1 440,36
1426,54
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2.1.2. Rachunek wyniku z operacji

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.12.2016 31.12.2015

z} '000 zt '000
Przychody z lokat 60 429 58 231
Przychody odsetkowe 60414 58 219
Pozostate 16 12
Koszty subfunduszu 26 365 25 372
Wynagrodzenie dla towarzystwa 25950 24 635
Opftaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywéw subfunduszu 72 55
Koszty odsetkowe 314 657
Pozostate 29 25
Koszty pokrywane przez towarzystwo - -
Koszty subfunduszu netto 26 365 25 372
Przychody z lokat netto 34 064 32 859
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/(strata) (2 898) (3 876)
Zrealizowany zysk/(strata) ze zbycia lokat 461 (4 228)
Wazrost/(spadek) niezrealizowanego zysku/(straty) z wyceny lokat (3 359) 352
Wynik z operacji 31166 28 983
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A,B,C (2t) 15,69 14,55
Kategoria A1, B1, C1 (zl) 15,87 14,71
Kategoria F (z}) 15,75 14,57
Kategoria | (24) 15,74 -
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Wybrane wskazniki finansowe

2016 2015 2014
Lokaty (zt '000) 2 554 104 3325047 1985034
Warto$¢ aktywow netto Subfunduszu (zt '000) 2 860630 2838005 2 222 986
Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa (zt)
Kategoria A,B,C 1440,22 142513 1409,08
Kategoria A1, B1, C1 1 457,06 1 440,36 1422,71
Kategoria F 144522 1426,54 -
Kategoria | 144472 - -
Wynik z operacji (zt '000) 31166 28 983 47 200
Poziom kosztéw Subfunduszu / $rednia wartosc
aktywow netto w okresie sprawozdawczym (%) 0.90% 1,00% iF08%
Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa*
Kategoria A,B,C 1,06% 1,14% 2,14%
Kategoria A1, B1, C1 1,16% 1,24% 2,24%
Kategoria F 1,31% - -
Kategoria | 1,29% - -

* zmiany wyrazone w stosunku rocznym
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Czesé¢ szczegodtowa raportu

System rachunkowosci

Subfundusz posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Towarzystwa, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci
i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz.1859)
(,Rozporzadzenie™).

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczgcych nieprawidtowosci dotyczacych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usuniete, a mogly mie¢ istotny wplyw na badane
sprawozdanie jednostkowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na
temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

N w

ola Szczesiak
Kluczowy biegly rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik

28 marca 2017 .





