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Raport kwartalny FIZ-Q-E

za 2 kwartat 2014 roku obejmujgcy okres od 2014-04-01 do 2014-06-30

podstawa prawna:

§ 82 ust. 1 pkt 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259
zpo6zn. zm.)

Data przekazania:  2014-08-04
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Informacje o funduszu

Konstrukcja funduszu: Typ funduszu:

Subfundusz: O Fundusz sekurytyzacyjny: O

Fundusz podstawowy: O Fundusz portfelowy: O

Fundusz powigzany: O Fundusz aktywéw niepublicznych: O
Waluta sprawozdania finansowego: zt

(nazwa funduszu podstawowego)

Fundusze powigzane:

(nazwy funduszy powigzanych)

Fundusz z
wydzielonymi
subfunduszami:
(nazwa funduszu)
Plik Dpis |
[FsO-Wstep do spr fin-30.06.14.pdf Wstep |
'WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EUR
I kwartal 2014
I. Przychody z lokat 3161 759
II. Koszty funduszu netto 3197 767
Ill. Przychody z lokat netto -36 9
IV. Zrealizowane zyski (straty) ze zbycia lokat 2878 691
V. Niezrealizowane zyski (straty) z wyceny lokat 1782 428
VI. Wynik z operacji 4624 1110
VII. Zobowigzania 946 227
VIII. Aktywa 537 858 129 265
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IX. Aktywa netto 536 912 129 037
X. Liczba zarejestrowanych certyfikatdw inwestycyjnych 5307 011
XI. Warto& aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,17 24,31
XIl. Wynik z operacji na certyfikat inwestycyjny 0,87 0,21
Pozycje bilansu w tys. EUR przeliczone sg wedtug sredniego kursu NBP z dnia 30
czerwca 2014 roku.
Pozycje rachunku wynikdw w tys. EUR przeliczone sg wedtug $redniej arytmetycznej
Brednich kursow NBP z dnia 30 kwietnia, 30 maja oraz 30 czerwca 2014 roku.
ZESTAWIENIE LOKAT
2014 roku Na dzien 31 marca 2014 .
SKLADNIKI LOKAT
Wartos ¢ Wartos ¢ Wartos ¢
I Py
Wartogé wedtug Proc.:e ntowy Wartogé wedtug Proc.:e ntowy Wartosc wedtug ro<.:e ntowy
wyceny na udziat w wyceny na udziat w wyceny na udziat w
wedtug ceny L wedtug ceny L wedtug ceny L
habycia w tys dzien laktywach habycia w tys dzien laktywach habycia w tys dzien laktywach
4 ys. bilansowy w jogétem Y’ ys. bilansowy w jogétem Y’ ys. bilansowy w jogétem
tys. tys. tys.
1. Dluzne papiery w arto$ciow e 176 347 179 841 33,44 100 553 100 553 20,61
2. Instrumenty pochodne 4877 0,91
TABELWWZUPELNIAJACE
5 . . Kraj siedziby [Temin arunki Wartosé .
DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE Rodzaj rynku Nazwa rynku [Fmitent lemitenta kupu loprocentowania jpominalna ficzba
a) Obligacje 100 000
-WZ0115 (PL0000106480) Inny aktywny rynek [TBS Poland [Skarb Panstwa POLSKA R015-01-25 pmienne 2,72% 1000,00 100 000
1.0 terminie wykupu powyzej 1 roku: 15116
a) Obligacje 15116
Berlin Stock ITURKIYE HALK o
-HALK BANKASI 04/06/19 (XS1069383856)  [Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange (USD) BANKASI AS [TURCJA R019-06-04 [state 4,75% 3047,30 2000
HUNGARY GOVERNMENT 25/03/24 London Stock  [Skarb Panstwa o
" (US445545AL04) IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange (USD) Wegier WEGRY [2024-03-25 [state 5,375% 6 094,60 3500
-MBANK 20/12/23 (PLBRE0005177) [Aklywny rynek - rynek regulowany SV:vr;‘;’wie Bank S.A. POLSKA R023-12-20 mienne 4,95% 100 000,00 116
PETROLEOS MEXICANOS 16/04/26 [Stuttgart Stock PETROLEOS . o
" (XS1057659838) [Aklywny rynek - rynek regulowany Exchange EXICANOS MEKSYK 026-04-16 [state 3,75% 4 160,90 2 500
[Stuttgart Stock . o
-PKN CAPITAL 30/06/21 (XS1082660744) IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange Orlen Capital AB [SZWECJA 2021-06-30 [state 2,50% 4 160,90 3500
Frankfurt Stock X o
- PKO FINANCE 26/09/22 (XS0783934085) [Aktywny rynek - rynek regulowany Exchange (USD) PKO Finance AB [SZWECJA 2022-09-26 [state 4,63% 3047,30 3000
REPUBLIC OF TURKEY 11/04/23 [Stuttgart Stock . " . o,
* (XS1057340009) IAktywny rynek - rynek regulowany Exchange [Skarb Panstwa Turcji [TURCJA 023-04-11 [state 4,125% 4 160,90 500
. Kraj siedziby Warto$¢ wedtug [Warto$¢ wedtug
. Emitent . nstrument . . e
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku azwa rynku lemitenta Liczba ceny nabycia w wyceny na dzien
((wystawca) pazowy .
(wystawcy) ys. pbilansowy w tys.
I. Niewystandaryzow ane instrumenty 4 4877
pochodne
1. FX Swap EUR PLN 25/06/2014 09/07/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy PKO BP SA POLSKA E3U8R50 000,00 1 -8
. . Bank Handlowy EUR
2. FX Swap EUR PLN 30/06/2014 09/07/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Warszawie S.A. POLSKA 3.470.000,00) 1 -19
3. FX Swap USD PLN 25/06/2014 09/07/2014 Nienotowane na rynku aktywnym ie dotyczy Pekao S.A. POLSKA LszE:MO 000,00) 1 22
CDS ITRAXX EUROPE CROSSOVER SERIES 21 Ni " Ku akh ie dotycz, NP Morgan |ELKA ndex iTraxx 1 4882
" VERSION 1 06/19 ienotowane na rynku aktywnym yezy Securitiesplc  [BRYTANIA over $21
. - Warto$¢ wedtug
NIERUCHOMOSCI Rokoddania do 5, nabycia Numer ksiegi Kraj potozenia [Adres Powierzchnia  Obcigzenia [Stuzebnosci ceny nabycia w
uzytku eczystej vs.
TABELEDODATKOWE

SKLADNIKI LOKAT NABYTE OD
PODMIOTOW, O KTORYCH MOWA
W ART. 107 USTAWY

Warto&¢ wedtug
ceny na dzien
bilansowy w tys.

Procentowy udziat w
laktywach ogdtem
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Wartos¢
wediug ceny
nabycia w tys|

Wartos¢

wedlug Procentowy
wyceny na udziat w
dzien laktyw ach

bilansowyw fogétem
tys.

Warto$¢ wedtug Wartos¢ wedtug [Procentowy udziat

ceny nabycia w wyceny na dzien w akywach
ysS. bilansowy w tys. fogdtem

100 553 101 272 18,83

100 553 101 272 18,83

75794 78 569 14,61

75794 78 569 14,61

6116 6 134 1,14

21565 23176 4,31

11768 11788 2,19

10 550 11134 2,07

14 435 14 447 2,69

9 287 9 696 1,80

2073 2194 0,41

Procentowy udziat
aktywach
pgotem
0,91
0,00
0,00
0,00
0,91

Warto$¢ wedtug

bilansowy w tys.

ceny na dzien v aktywach

Procentowy udziat

pgoétem
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[ 1.FX Swap EUR PLN 25/06/2014 09/07/2014 | [ 0,00]
| 2. FX Swap EUR PLN 30/06/2014 09/07/2014 | | 0,00|
rzeczywista wartosc:
FX Swap EUR PLN 25/06/2014 09/07/2014 -8,00 0,00
FX Swap EUR PLN 30/06/2014 09/07/2014 -19,00 0,00
2 kwartat 1 kwartat kwartat
BILANS rok  f
2014 roku 2014 roku roku
I.Aktywa 537 858 487 978
1. 8rodk pieniezne i ich ekwiwalenty 51226 44 214
2. Naleznosci 0 0
3. Transakcje przy zobowigzaniu si¢ drugiej strony do odkupu 301 862 343 211
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 179 841 100 553
-dtuzne papiery wartosciowe 179 841 100 553
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 4904 0
-dtuzne papiery wartosciowe 0 0
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 25 0
Il. Zobow igzania 946 100 858
lll. Aktyw a netto (I-Il) 536 912 387 120
IV. Kapitat funduszu 531710 386 542
1. Kapitat wptacony 531710 386 542
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) 0 0
V.Dochody zatrzymane 3420 578
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 542 578
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze 2878 0
zbycia lokat
VI.Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny 1782 0
nabycia
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji
(IV’:-V+I-VI) vy 536 912 387 120

Fi czba zarejestrowanych certyfikatow inwestycyjnych

[ 5307011] 3865 421]

Martos’é aktlywow netto na certyfikat inwestycyjny ‘ 101 ,17‘ 100,15‘ ‘ |
F’rzewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych ‘ 5264 656|
Fozwodniona warto$¢ akkywdw netto na certyfikat inwestycyjny ‘ 101 ,17|

|Liczba certyfikatow inwestycyjnych w podziale na serie certyfikatow:

Wartos¢ aktywdw netto na poszczegolne serie certyfikatow inwestycyjnych:

inwestycyjnych wyrazona w zlotych.

Wszystkie pozycje bilansu wyrazone sa w tysiacach zlotych poza liczba i wartoscia certyfikatow

Narastajgco Narastajgco
k\_N?rtaty roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2
0d2014-04-01 [ -------oooof  feoooooooos
2014
RACHUNEK WYNIKU ZOPERACJI [~ oo oo
CHU uzo R014-03-18
do 2014-06-30 [------------{  fF------------
R014-06-30
I. Przychody z lokat 3161 4044
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0
2. Przychody odsetkowe 3161 4044
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0
5. Pozostate 0 0
Il. Koszty funduszu 3197 3502
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 2642 2939
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzgcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 27 29
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4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 7 7
funduszu
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 10 112
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aklywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 5 5
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 0 0
12. Ujemne saldo réznic kursowych 313 313
13. Pozostate 193 97
lll. Kos zty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV.Koszty fundus zu netto (lI-1ll) 3197 3502
V.Przychody z lokat netto (I-IV) -36 542
Vl.Zrealizowany i niezrealizow any zysk (strata) 4 660 4660
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 2878 2878
-z tytutu réznic kursowych 458 458
2. :Ig/zot’st“fs?;amd:ek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny 1782 1782
-z tytutu réznic kursowych 163 163
VII. Wynik z operacji 4624 5202
ynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 0,87 0,98
Rozwodni.ony wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 0.87 0.98
nwestycyjny
Wszystkie pozycje rachunku wynikdw wyrazone sa w tysigcach zlotych poza wynikiem z operacji
przypadajacym na certyfikat inwestycyjny i rozwodnionym wynikiem z operacji przypadajacym na certyfikaf
inwestycyjny wyrazonymi w zlotych.

Narastajgco Narastajgco
k\_u:::rhly roku Okres roku kwartaty _roku
biezacego oprzedniego poprzedniego
kwartat: pop! 9 kwartat:
od:
rok: do: rok:
od: : od:
do: do:
2
0d 20140401 }-———————————| L
2014
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO  f-—-----—---— boioss 1
do 2014-06-30 |- ------------  poocooooooooo
P014-06-30
l.Zmiana wartosci aktywow netto 149 792 536 912
1. Warto&¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu 387 120 0
sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 4624 5202
a)przychody z lokat netto -36 542
b)zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 2878 2878
c)wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 1782 1782
3.Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 4624 5202
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem) 0 0
a)z przychodéw z lokat netto 0 0
b)ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c)z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 145 168 531710
a)zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu z tytutu
wydanych certyfikatow inwestycyjnych) 145168 531710
b)zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu 0 0
wykupionych certyfikatow inwestycyjnych)
6.tgczna zmiana akywow netto w okresie sprawozdawczym 149792 536 912
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego 536 912 536 912
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 443 295 413 682
Il. Zmiana liczby certyfikatow inwestycyjnych 1441590 5307 011
1.Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym: 1441 590 5307 011
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 1441 590 5307 011
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
c)saldo zmian 1441590 5307 011
2. Liczba certyfikatow inwestycyjnych narastajagco od poczatku
dziatalnosci funduszu, w tym: 5307011 5307 011
a)liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych 5307 011 5307 011
b)liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych 0 0
c)saldo zmian 5307 011 5307 011
3. Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych 5 264 656 5264 656
lll. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny 1,02 1,17
1. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec 100.1
poprzedniego okresu sprawozdawczego 15
2. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezgcego
101,17 101,17
okresu sprawozdawczego
3. procentowa zmiana wartosci aktywoéw netto na certyfikat inwestycyjny w
X 4,09 4,07
okresie sprawozdawczym
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4. minimalna wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie 100,70 100,14
sprawozdawczym
-data wyceny [014-05-05 P014-03-24
5. maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
101,17 101,17
sprawozdawczym
-data wyceny [2014-06-30 P014-06-30
6. wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej
: 101,17 101,17
wyceny w okresie sprawozdawczym
-data wyceny [2014-06-30 P014-06-30
7. Rozwodniona wartos$¢ aklywow netto na certyfikat inwestycyjny 101,17 101,17
IV.Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci
aktyw 6w netto, w tym: 289 2,04
1. procentowy udziat wynagrodzenia dla towarzystwa 2,39 2,47
2. procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych
) 0,00 0,00
dystrybucje
3. procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,02 0,02
4. procentowy udziat optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow
f 0,01 0,01
unduszu
5. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,00 0,00
6. procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami
0,00 0,00
funduszu

Wszystkie pozycje zestawienia wyrazone sa w tysigcach zlotych z wyjatkiem wielkosci procentowych i wartosci
pktywow netto na certyfikat inwestycyjny.

W pierwszym okresie sprawozdawczym za warto$¢ z poz. IIL1. przyjeto ceng emisyjna certyfikatu.

Narastajaco Narastajaco
biesacose | OKTES roKku e
kwartat: poprzedniego kwartat:
rok: 32 rok:
od: . od:
do: do:
2
od 2014-04-01 f----------—-—-4 oo
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |-} . i SR
R014-03-18
do 201406-30 [~ -----------+ ooy
014-06-30
A.Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej -138 446 481494
1. Wotywy 2888 515 3591257
1. Z tytutu posiadanych lokat 313 313
2. Z tytutu zbycia sdadnikow lokat 2888 202 3590 944
3. Pozostate 0 0
1. Wydatki 3026 961 4072751
1. Z tytutu posiadanych lokat 0 0
2. Z tytutu nabycia skadnikéw lokat 3024 670 4070 460
3. Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa 2058 2058
4. Z tytutu wyp'aconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzgcych 0 0
dystrybucje
5. Z tytutu optat dla depozytariusza 19 19
6. Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aklywow funduszu 5 5
7. Z tytutu optat za zezwolenia oraz optat rejestracyjnych 137 137
8. Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci 0 0
9. Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0
10. Z tytutu ustug prawnych 0 0
11. Z tytutu posiadania nieruchomosci 0 0
12. Pozostate 72 72
B.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 145 516 532 779
1. Wotywy 146 160 535 308
1. Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych 145 813 534 240
2.Z tytutu zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
5. Odsetki 347 1068
6. Pozostate 0 0
1. Wydatki 644 2529
1. Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych 0 0
2. Z tytutu sptat zaciggnietych kredytow 0 0
3. Z tytutu sptat zaciggnietych pozyczek 0 0
4. Z tytutu wyemitowanych obligacji 0 0
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5. Z tytutu wyptaty przychodow 0 0
6. Z tytutu udzielonych pozyczek 0 0
7. Odsetki 0 0
8. Pozostate 644 2529
a)z tytutu optat manipulacyjnych 644 2529
C. Skutki zmian kurs 6w wymiany srodkéw pienigeznych i
R P . L -59 -59
ekwiwalentow srodkow pienigznych
D.Zmiana stanu srodkéw pienieznych netto (A+/-B) 7070 51 285
E Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na 44 214 0
poczatek okresu sprawozdawczego
F. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych na
. 51225 51226
koniec okresu sprawozdawczego (Et/-D)

Wszystkie dane wyrazone sa w tysiacach zlotych.

NOTY
NOTA-1POLITYKA RACHUNKOWOSCI
Plik w zalaczeniu.
[Prik [opis |
|FSO-Nota objasniajgca-30.06.14.pdf ‘Polityl@ rachunkowosci. |

NOTA-2NALEZNOSCIFUNDUSZU 2 lvartal

2014  roku

. Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu wydanych certyfikatow inwestycyjnych

Z tytutu dywidendy

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek

OIN|O | AN

. Pozostate

olo|o|o|olo|o|e

Dane wyrazone sa w tysiacach zlotych.
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INOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

1. Z tytutu instrumentéw pochodnych

2. Z tytutu rezerw

3. Pozostate zobowigzania

a)Zobowigzania wobec TF|

b)Zobowigzania wobec kontrahentéw

2 kwartat
2014 roku
28
35
883
881
2

Dane wyrazone sa w tysiacach zlotych.

INFORMACJA DODATKOWA

Plik w zalaczeniu.

[Prik

‘Opis

|FSO-Informacja dodatkowa-30.06.14.pdf

‘Informacja dodatkowa.

PODPISY

PODPISYOSOBREPREZENTUJACYCHFUNDUSZ

Data

Imie i Nazwisko

[Stanowisko/Funkcja

Podpis

R014-08-04

Matgorzata Serafin

IGtowny Ksiegowy Funduszy
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