Warszawa, dnia 24 kwietnia 2013 roku

Ogtoszenie o zmianach w tresci statutu
PKO Obligacji Korporacyjnych - fundusz inwestycyjny zamkniety
(nr5/2013)

1.-w artykule 3 pkt 6 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

,, 6. Dystrybutor — Towarzystwo, firma inwestycyjna lub inny podmiot, uprawnione do
wykonywania dziatalnosci w zakresie oferowania certyfikatow inwestycyjnych
zgodnie z Ustawq o Funduszach Inwestycyjnych.”

2.-w artykule 3 pkt 9 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

9. Dzien Wykupu — dzien, w ktorym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow, danej
emisji przypadajqcy na ostatni Dzien Wyceny w kazdym kwartale kalendarzowym
poczqwszy dla Certyfikatow serii A pierwszej i drugiej emisji od marca 2013 roku,
dla Certyfikatow serii B trzeciej, czwartej i piqtej emisji od marca 2014 roku oraz dla
Certyfikatow serii C szostej i siodmej emisji od czerwca 2014 roku.”

3.-w artykule 9 po ust. 11 dodaje sie ustepy 12-15 o nastepujacej tresci:

,12. W ramach széstej emisji Certyfikatow zaoferowane zostanq Certyfikaty serii C.

13. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu na Certyfikaty serii C szOstej emisji nie moze byc nizsza,
niz 10.894.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw osiemset dziewiecdziesigt cztery tysigce)
ztotych i wyzsza, niz 435.760.000,00 (stownie: czterysta trzydziesci pie¢ miliondw siedemset
szescdziesigt tysiecy) ztotych. Wpftaty do Funduszu dokonywane bedqg w drodze Zapisow na
Certyfikaty serii C szdstej emisji w liczbie od 100.000 (sto tysiecy) do 4.000.000 (czterech
miliondéw).

14. W ramach siodmej emisji Certyfikatow zaoferowane zostanq Certyfikaty serii C.

15. tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu na Certyfikaty serii C siodmej emisji nie moze by¢ nizsza,
niz 10.894.000,00 (stownie: dziesie¢ miliondw osiemset dziewieédziesigt cztery tysigce)
ztotych i wyzsza, niz 435.760.000,00 (stownie: czterysta trzydziesci pie¢ milionéw siedemset
szescdziesigt tysiecy) ztotych. Wptaty do Funduszu dokonywane bedg w drodze Zapisow na
Certyfikaty serii C siodmej emisji w liczbie od 100.000 (sto tysiecy) do 4.000.000 (czterech
milionow).”

4.-w artykule 13 ust. 2 otrzymuje nastepujace brzmienie:



,,2. Propozycje nabycia Certyfikatow zostanq skierowane do nie wiecej niz 149 (stu
czterdziestu dziewieciu) podmiotow.”

5.-w artykule 19 ust. 2 zdanie drugie otrzymuje nastepujgce brzmienie:
,,Cena emisyjna jednego Certyfikatu kolejnej emisji nowej serii nie moze byc¢ nizsza niz
Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat serii A z Dnia Wyceny przypadajqcego na 7
(siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania Zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji.”’

6.-w artykule 25 ust. 1 otrzymuje nastepujgce brzmienie:

. 1. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien, Aktywa Funduszu mogq by¢ inwestowane w
Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:
kontrakty terminowe, opcje, transakcje wymiany walut, transakcje wymiany Papierow
Wartosciowych lub transakcje wymiany indeksow gieldowych, kontrakty na roznice,
transakcje wymiany dotyczqce przenoszenia ryzyka kredytowego, transakcje na stopy
procentowe i pochodne instrumenty kredytowe.”

7.-w artykule 25 ust. 2 zdanie pierwsze otrzymuje nastepujgce brzmienie:
, O ile czes¢ Aktywow Funduszu utrzymywana bedzie na poziomie zapewniajqcym
realizacje tych transakcji, Fundusz moze dokonywac lokat w Instrumenty Pochodne,
dla ktorych Baze Instrumentu Pochodnego stanowiq miedzy innymi.”,
8.-w artykule 25 ust. 3 zdanie trzecie otrzymuje nastepujgce brzmienie:
., W odniesieniu do Niewystandaryzowanych Instrumentow Pochodnych bedq brane pod
uwage rowniez: rodzaj instrumentu pochodnego, zmiennos¢ cen, kursow lub wartosci
instrumentu bazowego, termin wygasniecia oraz sposob rozliczenia, sytuacja finansowa
strony umowy (kontrahenta), relacja ceny instrumentu pochodnego do jego wartosci
teoretycznej, koszty transakcyjne oraz rozliczeniowe, ksztaltowanie sie roznicy pomiedzy
wycenq rynkowq instrumentu pochodnego a wartosciq instrumentu bazowego.”
9.-w artykule 25 ust. 8 otrzymuje nastepujace brzmienie:
., 8. Z lokatami w Instrumenty Pochodne zwiqzane sq nastepujqce rodzaje ryzyka:
1) ryzyko rynkowe Bazy Instrumentu Pochodnego — zwiqzane z niekorzystnymi
zmianami poziomu lub zmiennosci kursow, cen lub wartosci instrumentow bedqcych
Bazq danego Instrumentu Pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
okresla wartos¢ pozycji w Bazie Instrumentow Pochodnych i uwzglednia ja przy
stosowaniu limitow inwestycyjnych;
2) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — w Instrumenty Pochodne czesto

wkomponowany jest mechanizm kredytowy, to zmnaczy Fundusz wnosi depozyt

zabezpieczajqcy w wysokosci nizszej niz wartos¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,
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3)

4)

5)

6)

7)

istnieje w zwiqzku z tym mozliwos¢ poniesienia przez Fundusz straty
przewyzszajqcej wartos¢  depozytu  zabezpieczajqcego, mechanizm  dzwigni
finansowej powoduje zwielokrotnienie zyskow i strat z inwestycji. W celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz ustala wartos¢ ekspozycji na dany Instrument Pochodny w
porownaniu do wartosci bazy Instrumentow Pochodnych,

ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego do wyceny Bazy
Instrumentu Pochodnego. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
zmiennosS¢ Bazy Instrumentu Pochodnego,

ryzyko niewyptacalnosci kontrahenta — ryzyko to dotyczy Niewystandaryzowanych
Instrumentow Pochodnych i moze by¢ ograniczane w zwiqzku z postanowieniami
ust. 7. Ryzyko kontrahenta mierzone jest zgodnie z zasadami okreslonymi w
rozporzqdzeniu, o ktorym mowa w ust. 7 oraz poprzez ocene kredytowq
kontrahenta;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwiqzane z mozliwosciq wystepowania btedow
lub opoznien w rozliczeniach transakcji, ktorych przedmiotem sq Instrumenty
Pochodne. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje stopien niezawodnosci
systemow transakcyjnych;

ryvzyko ptynnosci — Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, ktore mogq byc
przedmiotem lokat Funduszu nie sq przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku.
Ryzyko plynnosci moze rowniez wystqpi¢c w odniesieniu do Instrumentow
Pochodnych, niebedacych Niewystandaryzowanymi Instrumentami Pochodnymi,
bedaqcych przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku wynikajqce z niskiego wolumenu
obrotu na danym sktadniku lokat. Fundusz ma jednak mozliwos¢ neutralizacji
ekspozycjii  na  ryzyko danego  instrumentu  stanowiqcego  Baze dla
Niewystandaryzowanego  Instrumentu  Pochodnego  poprzez — zajmowanie
przeciwstawnych pozycji w instrumentach danego rodzaju. Ryzyko plynnosci moze
sie rowniez objawiac¢ brakiem mozliwosci — w odpowiednio krotkim okresie czasu —
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczqcego negatywnego
wphwu na WAN Funduszu. W celu pomiaru tego ryzyka Fundusz monitoruje
Sredniq dziennq wartos¢ obrotu dla Instrumentow Pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu na Aktywnym Rynku lub wielkos¢ spreadu dla Instrumentow
Pochodnych nienotowanych na Aktywnym Rynku,

ryzyko operacyjne — ryzyko to dotyczy mozliwosci poniesienia strat w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych procesow wewnetrznych, bledow ludzkich, btedow
systemow lub w wyniku zdarzen zewnetrznych. Powyzsze zdarzenia mogq skutkowad
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np. blednym Ilub opoznionym rozliczeniem transakcji lub zawieszeniem systemow
komputerowych uniemozliwiajqcym przeprowadzenie transakcji. Pomiar tego
ryzyka nastepuje poprzez monitorowanie liczby oraz wielkosci zdarzen zwiqzanych z
wystqpieniem tego ryzyka w zaktadanym przedziale czasowym,

8) ryzvko niewyplacalnosci izby rozliczeniowej — ryzyko to dotyczy mozliwosci
poniesienia strat w wyniku niewypefnienia swoich zobowiqzan przez izbe
rozliczeniowq, w przypadku gdy dany Instrument Pochodny jest rozliczany przez
izbe rozliczeniowq,”

10.w artykule 27 ust. 2 otrzymujg nastepujace brzmienie:

., 2. Fundusz moze oferowac Certyfikaty serii A, serii B i serii C. Certyfikaty serii A,
serii B i serii C reprezentujq takie same prawa, z zastrzezeniem, iz przychody z
tytutu odsetek od wplat dokonywanych celem optacenia Certyfikatow
poszczegolnych serii powiekszajq wartos¢ aktywow netto przypadajqcych na
Certyfikaty danej serii.”

11.w artykule 28 ust. 3 otrzymujg nastepujace brzmienie:

,,3. Fundusz rozpocznie dokonywanie wykupu Certyfikatow serii A pierwszej i drugiej
emisji poczqwszy od Dnia Wykupu przypadajqcego na marzec 2013 roku oraz
Certyfikatow serii B trzeciej, czwartej i piqtej emisji od Dnia Wykupu
przypadajqcego na marzec 2014 roku oraz Certyfikatow serii C szostej i siodmej

emisji od Dnia Wykupu przypadajqcego na czerwiec 2014 roku.”.

Zmiany statutu, o ktérych mowa w pkt 1-5 oraz w pkt 10-11 wchodza w zycie z dniem ogtoszenia.

Zmiany statutu, o ktérych mowa w pkt 6-9 wchodza w zycie w terminie 3 miesiecy od dnia jej
ogtoszenia.



