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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzqd Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PKO TFI S.A. dziatajgc zgodnie z Ustawq o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. niniejszym przedstawia sprawozdanie roczne funduszu PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny
otwarty za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku obejmujqce:

1. List Towarzystwa do Uczestnikow.

2. Potqczone roczne sprawozdanie finansowe zawierajqce:

2.1.
2.2.
23.
2.4.

2.5.

Wprowadzenie do potqczonego rocznego sprawozdania finansowego.
Potqczone zestawienie lokat wedtug stanu na 31 grudnia 2017 r., o tqcznej wartosci 18 702 644 tys. zt.
Potqczony bilans sporzqdzony na dzien 31 grudnia 2017 r., wykazujgcy aktywa netto w kwocie 21 131 838 tys. zt.

Potqczony rachunek wyniku z operacji za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., wykazujqcy wynik z operacji w kwocie 1214 127
tys. zk.

Potqczone zestawienie zmian w aktywach netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., wykazujgcy zmiane aktywoéw netto w
kwocie 8 162 246 tys. zt.

3. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania rocznego potgczonego sprawozdania finansowego.

Jednostkowe sprawozdania subfunduszy wydzielone w ramach funduszu wraz ze sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania
sprawozdan jednostkowych.

5. Pozostate informacje funduszu, ktorych ujawnienie w sprawozdaniu rocznym jest wymagane przepisami prawa lub wynika z dokumentow
funduszu.

6.  Oswiadczenie depozytariusza o zgodno$ci danych dotyczqeych stanéw aktywow funduszu przedstawionych w sprawozdaniu finansowym ze
stanem faktycznym.
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LIST TOWARZYSTWA DO UCZESTNIKOW

Szanowni Panstwo,

Przedstawiamy Panstwu Sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego zarzqdzanego przez

PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Sprawozdanie finansowe zawiera
szczegotowe informacje na temat sktadu portfela lokat, struktury kosztéw oraz rezultatéw operacji Funduszu. Do Sprawozdania finansowego
zatgczono o$wiadczenie banku depozytariusza oraz opinie i raport z badania przeprowadzonego przez biegtego rewidenta.

Warto$¢ aktywow netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez PKO TFI wynosita na koniec grudnia 2017 r. 25,42 mld PLN, co
oznacza wzrost aktywow o 29,13% w 2017 roku. Udziat PKO TFI w grupie funduszy inwestycyjnych rynku kapitatowego na koniec grudnia 2017
roku wyniost 15,74%, co dato Towarzystwu 1 miejsce pod wzgledem wielko$ci zarzqdzanych aktywoéw netto w tym segmencie rynku. Na 31 grudnia
2017 roku PKO TFI zarzqdzato 47 funduszami inwestycyjnymi i subfunduszami, w tym 5 publicznymi funduszami inwestycyjnymi zamknietymi, 7
funduszami inwestycyjnymi zamknietymi niepublicznymi i 2 funduszami inwestycyjnymi zamknietymi dedykowanymi.

W 2017 roku sprzedaz netto produktéw z oferty PKO TFI wyniosta 4,6 mld zt i byt to najlepszy wynik sprzedazowy od ponad 5 lat.

W 2017 roku PKO TFI przeprowadzito 27 emisji certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zamknietych oferowanych zaréwno na
drodze emisji publicznych, jak i niepublicznych. Od pierwszej emisji, ktora miata miejsce w pazdzierniku 2011 roku, Towarzystwo przeprowadzito ich
doktadnie 100.

W 2017 roku fundusze inwestycyjne zarzqdzane przez PKO TFI SA otrzymaty nastepujqce wyréznienia:
1. ,Ztoty Portfel” dla Zarzqdzajqcego subfunduszem PKO Surowcow Globalny

,Ztoty Portfel” to wyroznienie dla najbardziej skutecznych zarzqdzajgeych na polskim rynku funduszy inwestycyjnych, przyznawane przez Gazete
Gietdy Parkiet. Subfundusz PKO Surowcow Globalny osiggnat w 2016 roku ponad 76% stope zwrotu - jest to najlepszy wynik wéréd funduszy
inwestycyjnych rynku kapitatowego osiggniety w 2016 roku.

2. Il miejsce dla IKE z oferty PKO TFI w Rankingu IKE Analiz Online

Indywidulane Konto Emerytalne (IKE) w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oferowane w ramach Pakietu Emerytalnego PKO TFI
(IKZE+IKE) zostato ocenione na ,5-tke” co pozwolito na zajecie drugiego miejsca w corocznym rankingu IKE zorganizowanym przez Analizy Online -
niezalezny o$rodek badawczy rynku funduszy inwestycyjnych. Produkt zostat wysoko oceniony przede wszystkim za najnizsze wsréd wszystkich
oferowanych IKE koszty, wysokq efektywnos$¢ zarzqdzania, ciekawq oferte oraz oferowanie ww. produktu w pakiecie, w ramach ktérego mozna
inwestowa¢ rowniez w IKZE i WPI (wyspecjalizowany program inwestycyjny).

3. Il miejsce dla IKZE z oferty PKO TFI w Rankingu IKZE Analiz Online

Indywidulane Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE) w PKO Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. oferowane w ramach Pakietu
Emerytalnego PKO TFI (IKZE+IKE) zostato ocenione na ,5-tke” co pozwolito na zajecie drugiego miejsca w corocznym rankingu IKZE
zorganizowanym przez Analizy Online - niezalezny o$rodek badawczy rynku funduszy inwestycyjnych. Produkt zostat wysoko oceniony przede
wszystkim za najnizsze wsrod wszystkich oferowanych IZKE koszty, wysokq efektywno$c¢ zarzqdzania, ciekawq oferte oraz oferowanie ww. produktu
w pakiecie, w ramach ktérego mozna inwestowac¢ réwniez w IKE i WPI. PKO TFI znalazto sie w$rdd towarzystw, ktore wyraznie wyrodzniajq sie na tle
konkurencji w zakresie wysokiej efektywnosci rozwigzan wykorzystanych w Pakiecie Emerytalnym PKO TFI (IKZE+IKE).

4. Wysokie oceny dla subfunduszy zarzqdzanych przez PKO TFI SA przyznane przez Analizy Online

W 2017 roku niezalezny o$rodek badawczy Analizy Online, podtrzymat najwyzsze oceny w postaci ,5 gwiazdek” dla subfunduszy: PKO Akcji Matych
i Srednich Spotek, PKO Ptynnosciowego - sfio oraz PKO Technologii i Innowacji Globalny. Podtrzymana zostata rowniez ocena w postaci ,4
gwiazdek” dla subfunduszy: PKO Zréwnowazonego, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Stabilnego Wzrostu, PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Obligacji
Dtugoterminowych. Produkty z oceng 4 i 5 gwiazdek to wedtug Analiz Online fundusze, ktore powinny znalez¢ sie w portfelu inwestoréw.

Rok 2017 przejdzie do historii jako rok o historycznie najlepszej wazonej ryzykiem stopie zwrotu akcji amerykanskich. Indeks S&P500 nigdy
wczesniej nie osiggnat takiego wskaznika Sharpe, czyli stopy zwrotu dzielonej zmienno$ciq tej stopy. Skoordynowane, globalne ozywienie
gospodarcze potqczone z nizszym od oczekiwanego wskaznikiem inflacji pozwolito wiekszosci indekséw osiggnq¢ spektakularne stopy zwrotu.
Indeks amerykanskich technologii Nasdaq100 konczy rok na poziomie 30% zysku, Dow Jones 20%, WIG20 powyzej 25%. Pomimo rozgrzanej
gospodarki, rynek dtugu byt bardzo stabilny, pokazujac po raz kolejny, ze gtdbwnym paradygmatem wuyjasniajgcym cene dtugu pozostaje inflacja.
Rynek walutowy obalit wszelkie paradygmaty wyceny, znane z poprzednich lat. FED podnosit stope procentowq, ECB pozostawit jq bez zmian.
Pomimo tego dolar amerykanski ostabit sie do Euro o kilkana$cie procent. Powyzsze spostrzezenia nakazujg nam by¢ ostroznym w ocenie 2018
roku.
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Rok 2017 przyniost polskiej gospodarce przy$pieszenia tempa wzrostu PKB - dynamika wzrostu w 2016 wyniosta 2,9% podczas gdy w kazdym

z dotychczasowych kwartatow 2017 roku utrzymywata sie juz powyzej 4 % (w 3Q’17 osiggajgc nawet poziom 4,9%). Mocna kondycja gospodarki
znalazta swoje odzwierciedlenie na rynku pracy - rok koficzymy z rekordowo niskimi poziomami bezrobocia (ostatni odczyt na poziomie 6,5%),
wysokq dynamikq wzrostu ptac (ostatnie miesigce to juz wzrost ponad 6%), a tym samym z wysokimi przyrostami funduszu ptac, gdzie caty rok
moze sie zamknq¢ z dodatniq dwucyfrowq dynamikq. Odczyty PMI przez caty rok utrzymywaty sie na dobrych, wysokich poziomach. Silnemu
wzrostowi towarzyszyto pojawienie sie inflacji - poczgtek roku przyniost inflacje w okolicach 2%, ktora nastepnie osiggneta swoje minimum

w potowie roku (poziom 1,5%), a nastepnie stopniowo rosta. Ostatni odczyt za listopad znajduje sie juz na poziomie pozqgdanym przez bank
centralny - 2,5%. Mimo silnego wzrostu gospodarczego i coraz bardziej widocznej inflacji, NBP na przestrzeni catego roku utrzymat poziom stop
procentowych bez zmian.

Dla gtéwnych gospodarek Europy rok 2017 okazat sie kontynuacjq pozytywnych trendéw obserwowanych w 2016. W Niemczech wzrost PKB
przy$pieszyt, osiggajgc w 3Q prawie 3% dynamike, we Francji w 3Q wzrost PKB wynidst 2,3% , po raz pierwszy od potowy 2011 roku pokonujqc
poziom 2%, w Hiszpanii juz od 10 kolejnych kwartatow odczyty nie spadajq ponizej 3%. Gospodarka Wtoch pomatu nabiera rozpedu, poprawiajqc
odczyty z kwartatu na kwartat. Nieco stabiej na tle kontynentalnej Europy wyglgda Wielka Brytania, ktorej wzrost w zwigzku z Brexitem

w ostatnim czasie nieco wyhamowat, a wskaznik wzrostu PKB spadt ponizej 2%. Wskazniki PMI potwierdzajq dobrq kondycje gospodarek - przez
caty rok gtowny wskaznik PMI Composite utrzymywat sie znaczniej powyzej granicznego poziomu 50 pkt dla wszystkich istotnych gospodarek
Europy. Dobra sytuacja ekonomiczna (podobnie jak w przypadku Polski), miata przetozenie na coraz lepszq kondycje rynku pracy i spadek
bezrobocia.

Rynki diuzne

Z najwazniejszych tematow rynkowych, ktore oczekujemy na 2018 rok jest potencjalny powro6t inflacji, szczegolnie w USA. Wiele wskaznikow
wyprzedzajqcych pokazuje zwigkszone prawdopodobienstwo pojawienia sie inflacji w USA na poziomie 2,5 -3% w pierwszym kwartale roku.
Oznacza to istotne implikacje dla rynkéw finansowych. Bank Rezerwy Federalnej bedzie zmuszony dalej podnosi¢ stopy procentowe. Oczekujemy, ze
w 2018 roku moze do$¢ do 3 podwyzek w USA. Podwyzki te mogq wptyng¢ na umocnienie dolara, co negatywnie przetozy sie na rynki wschodzqce.
Uwazamy tym samym, ze najlepsze informacje dotyczqce rynkéw wschodzqceych zostaty zdyskontowane juz w tym roku. Oczekujemy negatywnych
stop zwrotu z akeji rynkéw wschodzqeych w przysztym roku. Rynek obligacji ma przed sobq realny test powrotu inflacji. Oczekujemy, ze 10-letnie
obligacje amerykanskie mogq podqzy¢ w kierunku poziomu rentownosci okoto 2,8% a niemiecka 10-letnia obligacja rzqgdowa 0,8%. Wzrosty
rentownosci wptyng tez na poziomy rentowno$ci w Polsce, gdzie poczqtek podwyzek stop procentowych oraz czynniki globalne mogq doprowadzi¢
do wzrostu rentownosci na lokalnej krzywej dochodowosci do odpowiednio pozioméw 2,00% na 2-latach oraz 3.75% na 10-latach. Ryzykiem dla
naszego scenariusza spadku cen obligacji w USA czy strefie Euro jest wyrazna przecena na rynku akgji i tzw. wzrost awersji do ryzyka.

Rynki akcyjne

Wyceny na rynku akcji sq bardzo wysokie. Wskaznik cena do zysku dla akcji amerykanskich osiggngt poziomy najwyzsze od czaséw banki
internetowej. Wyceny na rynkach europejskich, japonskich sq rownie drogie. Jest wiele czynnikéw, ktore wspierajq te trendy. Sytuacja finansowa
firm jest doskonata, wyniki sq wysokie, ujemne realne stopy procentowe wspierajg wyceny. Nie zmienia to jednak faktu, ze historycznie wysokie
wyceny, niezaleznie od otoczenia rynkowego, byty wyraznym znakiem ostrzegawczym. Tym samym podchodzimy z duza rezerwq do oczekiwan stop
zwrotu z rynku akgcji. Banki centralne pozostajgce w ujemnych poziomach realnej stopy procentowej, przyspieszajgce makro mogg doprowadzi¢ do
kolejnego roku z pozytywnymi, cho¢ nizszymi niz w tym roku, stopami zwrotu. Nie wykluczamy jednak, ze wyniki pierwszego kwartatu nie podqzq
dynamikq zesztego roku, co moze przyczynic sie do istotnej przeceny na rynku akeji w pierwszym poétroczu. Szczegéty naszych oczekiwan,
dotyczqcych pozioméw indekséw bedziemy precyzowa¢ w miesiecznych dokumentach. Uwazamy jednak ze ciezko bedzie indeksowi S&P 500 pobi¢
poziomy 2800-2900 , przy jednoczesnym ryzyku istotnego spadku w kierunku poziomu 2000.

Krajowy rynek akcji powinien w 2018 roku zachowywac sie lepiej niz segment rynkéw wschodzgcych, aczkolwiek jego nominalne stopy zwrotu
bedq determinowane zachowaniem rynkéw rozwinietych, a w szczego6lnos$ci rynku akeji strefy euro. Ze wzgledu na p6znqg faze cyklu bedziemy
preferowac¢ ekspozycje na spotki duze i ptynne wzgledem matych i nieptynnych. Uwazamy, ze najwiekszym zagrozeniem dla krajowego rynku akcji
w chwili obecnej jest silna waluta i rynek pracy, przy sprzyjajqcej stronie popytowej z drugiej strony. Pozytywny trend wezwan

i delistowania spotek z GPW powinien w $rednim okresie zmniejszy¢ presje podazowq ze strony OFE.

Rynki Wschodzgce

Presje inflacyjne oraz rosngce rentownosci na rynku dtugu bedq miaty realne przetozenie na dywergencje na rynkach wschodzqcych. Beneficjentem
takiego scenariusza, szczeg6lnie przy cenach ropy Brent powyzej 50-60 dolaréw za barytke, powinien by¢ rosyjski rynek akgji.

Z punktu widzenia makroekonomicznego gospodarka podnosi sie po recesji lat 2015-16, inflacja pozostaje na historycznie rekordowo niskim
poziomie (ok. 3%), podczas gdy stopy procentowe (7.75%) nadal oferujq jedne z najwyzszych realnych stop procentowych w tzw. inwestowalnym
Swiecie. Rynek akcji natomiast pozostaje relatywnie atrakcyjny pod kgtem wycen, szczegélnie biorgc pod uwage generacje gotowki oraz poziom
dywidend. Po przeciwnej stronie widzimy rynek turecki, biorqc pod uwage poziom zadtuzenia w USD, niskq duracje dtugu, niski poziom rezerw
walutowych oraz wysoki stopien zadtuzenia systemu bankowego. Brak niezalezno$ci banku centralnego potqgczony z dwucyfrowg inflacjq nie rokuje
pozytywnie w obecnym otoczeniu makroekonomicznym.

Rynek surowcow

Rok 2017, pomimo wahan w trakcie roku, przyniést ostatecznie, po silnych wzrostach w roku 2016, uspokojenie na rynku surowcéw. Silne trendy
wzrostowe z 2016 roku byty kontynuowane w pierwszych, zimowych miesigcach z apogeum w lutym, po czym do przetomu wiosny i lata nastgpita
korekta notowan zaréwno samych surowcéw jak i spotek zwigzanych z tym rynkiem. W drugiej cze$ci roku mieliémy do czynienia z powrotem do
trendéw z 2016 roku. tgcznie rynek zanotowat niewielki wzrost. Rynek ropy naftowej poruszat sie w 2017 roku wg wyzej opisanego schematu

i pomimo ze fqczna zmiana ceny ropy w ciggu roku to tylko nieco ponad 10%, to réznica miedzy najwyzszq a najnizszq cenq wyniosta 50%.



ﬁ TFI

Gtownym problemem rynku ropy w ostatnich latach pozostawata wysoka produkcja i nadpodaz, widoczna zwtaszcza w okresie zimowym,
skutkujgca wysokimi problemami z przechowywaniem jej zapaséw i tym samym impulsywnie niskq ceng w tym okresie. Rok 2017 byt zaskakujgco
dobry od strony popytowej, co widoczne byto zwtaszcza w sezonie letnim. W efekcie nasze oczekiwania co do ksztattowania sie cen ropy w
kolejnym roku nieco sie poprawity. Nadal zaktadamy, ze ewentualna dalsza poprawa na rynku ropy powinna oznacza¢ silne pogorszenie otoczenia
rynkowego dla przetworstwa ropy naftowej, widzimy je wyraznie w spadajgcych w 4 kwartale 2017 r. rynkowych poziomach marz rafineryjnych
oraz petrochemicznych.

Stan chinskiej gospodarki pozostaje nadal kluczowym faktorem popytowym ksztattujgcym ceny metali i wegla. Podobnie jak w przypadku ropy
strona popytowa przebita nasze oczekiwania. W szczeg6lnoS$ci popyt na surowce zwigzane ze zmianami technologicznymi w motoryzacji pokazat
stabos$¢ podazy i wynidst w drugiej potowie roku bardzo wysoko ceny kilku specyficznych metali, ceny kobaltu i litu wzrosty w br. o ponad 100%,
ale takze ceny miedzi (+30%), palladu (+50%) czy niklu (+20%). Drugim czynnikiem wzrostu cen metali byty spadki poziomu wykorzystania mocy
produkcyjnych w Chinach, ktore skutkowaty wzrostami $wiatowych cen aluminium i stali. Czynniki pogodowe byty natomiast decydujqce dla
utrzymania wysokich cen rudy zelaza i wegla koksujgcego.

Oceniamy, ze rok 2018 moze by¢ trudniejszy dla metali i wegla niz 2017 z uwagi na najwazniejszy czynnik czyli koniunkture gospodarczq
(w szczegblnosci w Chinach). Widzimy ryzyko przegrzania oczekiwan co do wzrostu gospodarczego na $wiecie i tym samym wzrostu popytu na
metale i wegiel. Ryzyko to kaze zachowa¢ ostrozno$¢, zwtaszcza w pierwszej czesci roku.

Na tle innych metali, stopa zwrotu metali szlachetnych (poza palladem i rodem) wyglgda nierewelacyjnie, ale tutaj tez mielismy do czynienia

z kilkuprocentowymi wzrostami. W 2018 spodziewamy sie silnych sezonowych fluktuacji cen ztota i srebra, z duzymi wptywami na ich ceny sytuacji
politycznej na $wiecie oraz polityki monetarnej gtbwnych bankéw centralnych, czyli roku podobnego do 2017. Oczekujemy, ze ceny metali
szlachetnych z grupy platynowcédw coraz bardziej odbiega¢ bedq w swym zachowaniu od trendow widocznych na rynku ztota. Oczekujemy nadal
silnego popytu na pallad i rod oraz ograniczen produkgji platyny. Ponad % krzywej kosztowej producentéw tego metalu ma dzi$ ujemne przeptywy
gotéwkowe za co w duzej mierze odpowiadajq strukturalne problemy gospodarcze gtéwnego $wiatowego producenta tego metalu czyli RPA.
Widzimy postep w konsolidacji rynku, kolejnym krokiem powinny by¢ gtebokie restrukturyzacje kosztowe i zamkniecia nierentownej produkcji.

W podobnej sytuacji do producentow platyny (przeptywy gotowkowe) sq dzi$ tez producenci niklu i uranu. Z uwagi na oczekiwany silny wzrost
dtugoterminowego popytu oraz widoczne ograniczenia produkcji te dwa metale wydajq sie nam na dzi$ zdecydowanie najciekawsze inwestycyjnie.

2017 byt kolejnym rokiem rozczarowania zachowaniem sie cen surowcow rolnych (zwtaszcza zb6z). Gtownym powodem nizszych cen, poza
spadkami cen no$nikow energii i nawozéw w pierwszej potowie roku, byty nadal bardzo dobre warunki pogodowe ale przede wszystkim ciggle
poprawiajqca sie efektywno$¢ produkcji rolnej niemal na catym $wiecie. W dtuzszym terminie tak niskie ceny surowcow rolnych wydajq sie nie do
utrzymania. W krotkim, nawet przy zatozeniu wyzszego poziomu $rednich kosztow produkcji w przysztym roku (ceny nosnikow energii) nie mozna
zapomina¢ o nawisie podazowym zwigzanym z wysokim poziomami produkgji i zapaséw w 2017 roku.

Rynek walutowy Forex

Na rynku walutowym oczekujemy mniejszych ruchow na gtéwnych parach anizeli w tym roku. Kurs EUR/USD powinien pozosta¢ w zakresie
1,13-1,23, z lekkq tendencjq spadkowq wynikajqcq z dywergencji polityk monetarnych w USA i strefie Euro. Ztotéwka powinna pozosta¢ silna,
wspierana przez inwestycje bezposrednie oraz portfelowe. Bardzo wazny dla zachowania ztotego bedzie dalszy rozwdj sytuacji na linii Komisja
Europejska rzqd RP. Jakiekolwiek pogorszenie relacji w wyniku rozpoczetej procedury artykutu nr 7 moze mie¢ istotny wptyw na zmiane naszych
oczekiwan wobec PLN. Oczekiwany zakres ruchu na PLN prognozujemy EURPLN 4.15-4.35, USD PLN 3.40-3.80.

Procentowa zmiana warto$ci jednostki uczestnictwa subfunduszy wydzielonych w ramach PKO Parasolowy - fio w okresie sprawozdawczym (dla
podstawowej kategorii jednostki uczestnictwa A).

PKO Parasolowy - fio

PKO Skarbowy* 3,23%
PKO Papieréw Dtuznych Plus 3,61%
PKO Obligacji Dtugoterminowych 4,50%
PKO Stabilnego Wzrostu 8,45%
PKO Zréwnowazony 11,72%
PKO Akcji Nowa Europa 7,03%
PKO Akcji Matych i Srednich Spotek 12,55%
PKO Strategicznej Alokacji 5,50%
PKO Akgji Plus 18,13%
PKO Surowcoéw Globalnych 6,40%
PKO Débr Luksusowych Globalny 18,43%
PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny 10,58%
PKO Technologii i Innowacji Globalny 25,78%
PKO Akgji Rynku Ztota 1,23%
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PKO Papieréw Dtuznych USD -13,26%
PKO Akgji Rynku Azji i Pacyfiku 24,49%
PKO Akgcji Rynku Amerykanskiego 9,08%
PKO Akgji Rynku Japonskiego 14,05%
PKO Akgcji Rynkow Wschodzgeych 24,58%
PKO Akgcji Rynku Europejskiego 1,22%
PKO Akcji Dywidendowych Globalny 6,32%
PKO Medycyny i Demografii Globalny 12,93%

* 8 wrzesnia 2017 roku subfundusz PKO Skarbowy zostat potqczony z subfunduszem PKO Rynku Pienigznego.

Dziekujac Panstwu za powierzenie swoich $rodkéw w zarzgdzanie PKO TFI, zapraszamy do zapoznania sie z informacjami zawartymi
w niniejszym Sprawozdaniu finansowym.

Piotr Zochowski Remigiusz Nawrat tukasz Kwiecien
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WPROWADZENIE DO POtACZONEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Dane Funduszu

Nazwa Funduszu: PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty (,PKO Parasolowy - fio”).

PKO Parasolowy - fio jest funduszem inwestycyjnym otwartym z wydzielonymi subfunduszami dziatajgcym na podstawie ustawy o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z dnia 27 maja 2004 r. oraz statutu Funduszu.

Fundusz PKO/CREDIT SUISSE Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty zostat utworzony na podstawie decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego nr DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP z dnia 25 kwietnia 2007 .

0d 1 grudnia 2009 r. Fundusz dziatat pod nazwq PKO Parasolowy - specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty, a z nazw Subfunduszy zostata
usunieta czes¢ ,,/CREDIT SUISSE”. Od 30 czerwca 2010 r. Fundusz dziata pod nazwq PKO Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty.

PKO Parasolowy - fio posiada osobowo$¢ prawnq. Zostat wpisany do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w
Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

W sktad Funduszu, na dzief 31 grudnia 2017 r. wchodzity dwadzie$cia dwa Subfundusze:

1. Subfundusz PKO Akcji Plus;
Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych Plus;
Subfundusz PKO Surowcéw Globalny;

Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny;

2
3
4
5. Subfundusz PKO Débr Luksusowych Globalny;
6.  Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny;

7. Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa;

8. Subfundusz PKO Zréwnowazony;

9.  Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu;

10. Subfundusz PKO Obligacji Dtugoterminowych;

11.  Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich Spotek;

12. Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji;

13.  Subfundusz PKO Skarbowy;

14. Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD;

15. Subfundusz PKO Akcji Rynku Ztota;

16. Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiky;

17. Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego;

18. Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego;

19. Subfundusz PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych;

20. Subfundusz PKO Akgcji Rynku Europejskiego;

21.  Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny (wczesniej PKO Akgji 11);
22. Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny.

Subfundusze: PKO Akgji Plus i PKO Papieréw Diuznych Plus utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DFL/4033/2/24/07/V1/U/13-4-1/SP oraz zarejestrowane w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie
VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy pod numerem RFI 298 w dniu 29 maja 2007 r.

Subfundusze: PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa
Globalny utworzone zostaty na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4033/29/19/10/V1/U/13-4-1/MG dotyczqcej zmian w
statucie PKO Parasolowy - sfio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy. Zmiany w Rejestrze Funduszy Inwestycyjnych
prowadzonym przez Sqd Okregowy w Warszawie VII Wydziat Cywilny, Rejestrowy dotyczqce wpisu pod numerem RFI 298 polegajgce na dodaniu
czterech nowych subfunduszy dokonane zostaty w dniu 26 kwietnia 2010 r.

Subfundusze PKO Akcji Nowa Europa, PKO Skarbowy, PKO Zréwnowazony, PKO Stabilnego Wzrostu, Obligacji Dtugoterminowych, PKO Akgcji
Matych i Srednich Spotek, PKO Strategicznej Alokacji powstaty z przeksztatcenia, istniejgcych Funduszy o analogicznej nazwie, w subfundusze PKO
Parasolowy - fundusz inwestycyjny otwarty. Przeksztatcenia dokonano na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 3 czerwca

2014 r., sygn. DFI/1/4032/51/17/13/14/U/13/4/AP.
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Subfundusze: PKO Papieréw Dtuznych USD, PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji
Rynku Japonskiego, PKO Akgji Rynkow Wschodzqeych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny (wczesniej PKO Akcji
1) utworzone zostaty w dniu 18 maja 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr OFL/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej
zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszqce sie do tychze subfunduszy.

Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny utworzony zostat na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego nr
DF1/1/4032/67/22/14/15/U/Tk dotyczqcej zmian w statucie PKO Parasolowy - fio obejmujgcych zapisy odnoszgce sie do tego subfunduszu.

W dniu 26 czerwca 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr DEL/1/4032/81/13/14/15/Tt, nastgpito
potqczenie:
a) Subfunduszu PKO Zréwnowazony Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Zrownowazony (subfundusz przejmujacy),
b)  Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Stabilnego Wzrostu (subfundusz
przejmujqcy),
¢) Subfunduszu PKO Akcji Matych i Srednich Spétek Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akcji Matych i Srednich Spotek
(subfundusz przejmujgcy).

W dniu 3 lipca 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 19 maja 2015 r. nr DEL/1/4032/81/13/14/15/Tk, nastgpito
potqczenie:

a) Subfunduszu PKO Akgji (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akgji Plus (subfundusz przejmujqcy),
b)  Subfunduszu PKO Skarbowy Plus (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Skarbowy (subfundusz przejmujqcy),
¢)  Subfunduszu PKO Obligacji (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Papierow Dtuznych Plus (subfundusz przejmujgcy).

W dniu 25 wrze$nia 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC, nastgpito
potqczenie:

a)  Subfunduszu PKO Akcji Runku Amerykanskiego wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynku Amerykanskiego (subfundusz przejmujqcy),

b)  Subfunduszu PKO Ztota wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Akcji Rynku Ztota
(subfundusz przejmujqcy).

W dniu 2 pazdziernika 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC,
nastgpito potqczenie:
a)  Subfunduszu PKO Akcji Runku Japonskiego wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO
Akgji Rynku Japonskiego (subfundusz przejmujqcy),
b)  Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO
Papierow Dtuznych USD (subfundusz przejmujqcy).

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 sierpnia 2015 r. nr DFI/1/4032/40/7/15/U/UC,
nastgpito potqczenie:

a)  Subfunduszu PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku (subfundusz przejmujqcy),

b)  Subfunduszu PKO Akgji Rynkéw Wschodzqeych wydzielonego w ramach PKO Swiatowy - fio (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem
PKO Akcji Rynkow Wschodzqgeych (subfundusz przejmujqcy).

W dniu 8 wrzesnia 2017 r. na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 5 lipca 2017 r. (sygn. decyzji OF1/1/4032/30/8/17/U/ML)
nastgpito potqczenie Subfunduszu PKO Rynku Pienieznego (subfundusz przejmowany) z Subfunduszem PKO Skarbowy (subfundusz przejmujqgcy).

Subfundusze nie posiadajq osobowosci prawnej. Zaréwno Fundusz, jak i poszczegdlne Subfundusze zostaty utworzone na czas nieokreslony.

2. Informacje o Subfunduszach

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Plus

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.
W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjnq:

1. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej oraz bedgce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe akcji.

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ réwniez lokowane w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
na rynkach regulowanych lub bedqce przedmiotem obrotu na rynkach zorganizowanych wskazanych w pkt 1, oraz depozyty i papiery
warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy / sell back).
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3. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

4. Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, z
zastrzezeniem, ze catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem
bazowym sq akeje lub indeksy gietdowe akcji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym)
nie moze by¢ nizsza niz 60% warto$ci aktywow netto Subfunduszu.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucyjnych Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych Plus

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia
celu inwestycyjnego Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne w szczego6lnosci bedqce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej oraz bedqce
przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regqulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim
lub na Innych Rynkach Zorganizowanych.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem
papierow warto$ciowych bedgcych przedmiotem transakgji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 66%
Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucyjnych Subfunduszu PKO Surowcow
Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

W okresie sprawozdawczym Subfundusz stosowat nastepujgcq polityke inwestycyjnq:

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, proporcja pomiedzy poszczegéinymi rodzajami lokat
Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu
catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kursow walut, przy czym:

1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu sq:

a) instrumenty udzialowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepiséw prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych
gtébwnym bqdz jednym z gtéwnych przedmiotow dziatalnosci jest co najmniej jeden z ponizszych przedmiotéw dziatalno$ci:

- poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel surowcami, w tym w szczeg6lnosci surowcami
energetycznymi, metalami, chemikaliami, tworzywami sztucznymi, materiatami budowlanymi, surowcami rolnymi, drewnem lub
innymi materiatami nieprzetworzonymi,

- wytwarzanie, przesytanie, dystrybucja lub handel energiq elektrycznq,
- gospodarowanie $ciekami i odpadami, w tym odzyskiwanie surowcoéw wtornych,

- prowadzenie prac badawczo-rozwojowych w zakresie poszukiwania i wykorzystania alternatywnych oraz odnawialnych zrédet
energii,

- oferowanie produktéw i ustug zwigzanych z dziatalnosciq, o ktorej mowa powyze;j,
b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 101 pkt. 4-8 Statutu Funduszu;

2. nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tqcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq
w instrumencie bazowym);

3. do 10% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci Aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytéw i transakcji, ktérych
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przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajqcymi nadzorowi wiasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym;

4. do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tgcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w
papiery warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezqcy do takiej grupy kapitatowej.
taczna wartos¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5%
warto$ci Aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqce do grupy kapitatowej oraz inne
podmioty, nie moze przekroczy¢ 40% warto$ci Aktywow Subfunduszu;

SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Technologii i

Innowacji Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost wartosci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

1.

instrumenty udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub pafAstw
nalezqcych do Unii Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych;

instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie
wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktorym po raz pierwszy nastqpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz instrumenty udziatowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezqgce do Unii Europejskiej lub panstwo
nalezqce do OECD - po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq
dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej
instytucji statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty
Udziatowe wyemitowane przez spofki, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu
lub tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 116 pkt 1
lit. a Statuty;

certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspoélnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq, inne
niz okre$lone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez
spotki, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statuty;

jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez
spotki, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statuty;

tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktorych
mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad
indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu;

tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 4, 5

i 7, jezeli instytucje te spetniajq warunki okre$lone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi oraz, zgodnie ze statutem lub innym wia$ciwym dokumentem dotyczacym danej instytucji, podstawowq kategoriq
lokat tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe wyemitowane przez spéfki, o ktorych mowa w art. 116 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy
polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, Ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art.
116 pkt 1 lit. a Statutu.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane na rzecz
Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Débr
Luksusowych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu, podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

1. instrumenty udziatowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw
nalezqcych do Unii Europejskiej, oraz na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych;

2. instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajq ztozenie
whiosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym mowa w pkt 1, oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w okresie nie
dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie tych papieréw lub instrumentow;

3. instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym oraz instrumenty udziatowe, ktorych dopuszczenie do
takiego obrotu jest zapewnione, w panstwie innym niz Rzeczpospolita Polska, panstwo nalezgce do Unii Europejskiej lub panstwo
nalezqce do OECD - po uzyskaniu zgody KNF na dokonywanie lokat na okre$lonej gietdzie lub rynku;

4. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicq
dopuszczone do obrotu, o ktorym mowa w pkt 1, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej
instytucji statutem lub innym wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq instrumenty
udziatowe wyemitowane przez spotki, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub
tej instytucji zaktada, ze fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a
Statutu;

5. certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
oraz papiery warto$ciowe emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania typu zamknietego majqce siedzibe za granicqg, inne
niz okre$lone w pkt 4, jezeli, zgodnie ze statutem danego funduszu lub w przypadku wspomnianej instytucji statutem lub innym
wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez
spotki, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu lub tej instytucji zaktada, ze
fundusz lub instytucja bedq odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statuty;

6. jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez
spotki, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie
odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu;

7. tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi, jezeli, zgodnie z regulaminem, dokumentami zatozycielskimi lub prospektem danego
funduszu zagranicznego, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktorych
mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad
indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu;

8.  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq inne niz wskazane w pkt 4, 5
i 7, jezeli instytucje te spetniajq warunki okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi spotkami
inwestycyjnymi oraz, zgodnie ze statutem lub innym wia$ciwym dokumentem dotyczqacym danej instytucji, podstawowq kategoriq
lokat tej instytucji sq instrumenty udziatowe wyemitowane przez spétki, o ktorych mowa w art. 128 pkt 1 lit. a Statutu lub gdy
polityka inwestycyjna tej instytucji zaktada, ze instytucja bedzie odzwierciedla¢ sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w art.
128 pkt 1 lit. a Statutu.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego jak i w celu zapewnienia sprawnego zarzqdzania portfelem Subfunduszu mogq by¢ zawierane
na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Przy uwzglednieniu postanowien Statutu Funduszu, zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat
Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji podmiotu zarzqdzajqcego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu popartych analizami oraz danymi
otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem przewidywanych stép zwrotu z inwestycji w danq kategorie lokat Subfunduszu, poziomu
catkowitego ryzyka inwestycyjnego lokat Subfunduszu i przewidywanego ksztattowania sie kurséw walut, przy czym:

1. podstawowymi sktadnikami lokat Subfunduszu bedq:

a) instrumenty udzialowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki dziatajgce w
sektorze nieruchomosci, budownictwa i logistyki, w tym zwtaszcza w zakresie inwestycji w infrastrukture, a takze w innych
powigzanych sektorach gospodarki.

b) instrumenty finansowe zbywane / emitowane przez podmioty wskazane w art. 137 pkt. 4-8 Statutu PKO Parasolowy - fio;
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2. nie mniej niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu bedq stanowi¢ tgcznie Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akeji (warto$¢ instrumentoéw pochodnych mierzona rownowazng pozycjq
w instrumencie bazowym).

3. do 10% wartosci aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez
jeden podmiot, pod warunkiem, Ze tqczna warto$¢ tego rodzaju lokat, w ktérych ulokowane jest ponad 5% warto$ci aktywow
Subfunduszu, nie przekroczy 40% wartos$ci aktywow Subfunduszu. Ograniczenia tego nie stosuje sie do depozytow i transakcji, ktorych
przedmiotem sq niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zawieranych z podmiotami podlegajgcymi nadzorowi wtaéciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym;

4. do 20% wartosci aktywow Subfunduszu moze byc¢ lokowane tqcznie w papiery warto$ciowe lub instrumenty rynku pienieznego
wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci, dla
ktorej jest sporzqdzane skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Do 10% warto$ci aktywow Subfunduszu moze byc lokowane w papiery
warto$ciowe lub w instrumenty rynku pienieznego wyemitowane przez jeden podmiot nalezgcy do takiej grupy kapitatowej. tqczna
warto$¢ lokat Subfunduszu w papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, w ktorych ulokowane jest ponad 5% warto$ci
aktywow Subfunduszu, nie wiecej jednak niz 10%, wyemitowane przez podmioty nalezqgce do grupy kapitatowej oraz inne podmioty, nie
moze przekroczy¢ 40% warto$ci aktywoéw Subfunduszu.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Akcji Nowa
Europa

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq instrumenty udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym, akcje niebedqce przedmiotem oferty publicznej lub niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezgcych do Unii Europejskiej, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, a takze na innych rynkach zorganizowanych oraz instrumenty pochodne dla
ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe akcji.

2. Proporcja pomiedzy poszczegdInymi rodzajami lokat Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz
innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, a takze nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w art. 181 ust. 1 statutu Funduszu, dajqce ekspozycje w szczegolnosci na
nastepujqce kraje: Rzeczypospolita Polska, Republika Czeska, Rumunia, Republika Austrii, Republika Wegierska, Republika Turcji oraz
Federacja Rosyjska nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Funduszu, przy czym:

i.  jako lokate dajgcq ekspozycje na kraje, o ktorych mowa powyzej, traktuje sie rowniez lokaty w instrumenty udziatowe, o ktorych
mowa pkt 1 powyzej, jezeli we wspomnianych instrumentach inkorporowane jest prawo do ich zamiany na instrumenty udziatowe
emitenta majgcego siedzibe w szczegdlnosci w Rzeczypospolitej Polskiej, Republice Czeskiej, Rumunii, Republice Austrii, Republice
Wegierskiej, Republice Turcji lub Federacji Rosyjskiej. Na rowni z lokatami w instrumenty udziatowe, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim traktuje sie rowniez lokaty w jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wiasciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq instrumenty udziatowe oraz instrumenty pochodne
dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe dajqce ekspozycje na wskazane powyzej kraje,

i.  warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona jest rownowaznq pozycjg w instrumencie bazowym

b)  Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.
Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Zréwnowazony

Celem Subfunduszu jest osigganie przychodéw z lokat netto Subfunduszu.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat wymienionych w art. 194 Statutu PKO Parasolowy - fio, jest uzalezniona od decyzji
Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, a takze nastepujqcych zasad:
a) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe akgji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze byé wyzsza niz
70% wartos$ci Aktywow Subfunduszu.

b)  catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji
buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 30% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.
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Subfundusz moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sqg w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestuycujnego, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Stabilnego
Wzrostu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Proporcja pomiedzy poszczegdInymi rodzajami lokat Subfunduszu, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi
przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, a takze
nastepujgcych zasad:

a) catkowita wartos¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne, dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy
gietdowe akcji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjg w instrumencie bazowym) nie moze byé wyzsza niz
40% warto$ci Aktywow Subfunduszu.
b)  catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu (buy / sell back) nie moze byc nizsza niz 50% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu.
Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Obligaciji
Dtugoterminowych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu.

Podstawowym rodzajem lokat sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty, z wytqczeniem papierow
wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 66% Wartosci
Aktywoéw Netto Subfunduszu, przy czym poziom zmodyfikowanego duration Subfunduszu bedzie nie nizszy niz 2 lata.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem requlowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujneqo, specijalizacji i stosowanych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Matuch i
Srednich Spotek

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq w szczegolno$ci Instrumenty Udziatowe bedgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub panstw nalezqcych do Unii Europejskiej, gtownie akcje matych i $rednich
spotek o stabilnych fundamentach oraz bardzo dobrych perspektywach wzrostu, oraz instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq
akcje lub indeksy gietdowe akgji (warto$¢ instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym).

Przez mate i $rednie spotki rozumie sie spotki wehodzqgce w sktad polskich i globalnych indekséw odzwierciedlajgcych zmiane cen akcji matych i
$rednich spotek.

2. Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej
strony do ich odkupu (buy / sell back) w celu zachowania ptynnosci Subfunduszu oraz krétkoterminowego lokowania $rodkow w przypadku, gdy ze
wzgledu na ocene sytuacji na rynku akcji inwestycje w podstawowy rodzaj lokat Subfunduszu miatyby niekorzystny wptyw na interes Uczestnikéw,
przy zachowaniu jak najwyzszej dochodowosci.

3. Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat wymienionych w pkt. 1 2 powyzej oraz lokat wskazanych w art. 238 Statutu Funduszu, bedzie
uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z
uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujqcych zasad:

a. catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Warto$ci Aktywow Netto
Subfunduszu (w przypadku instrumentéw pochodnych wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona jest rownowazng pozycjq w
instrumencie bazowym), przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktorych mowa w pkt. 1 powyzej emitowane przez mate i
$rednie spotki nie moze by¢ nizsza niz 30% Warto$ci Aktywow Netto Subfunduszu;
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b. Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Strategicznej
Alokacji

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat.

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat wymienionych w art. 205, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami
dokonanymi przez Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zrodet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycuyjnych okreslonych w Ustawie, a takze nastepujgcych zasad:

a) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Udziatowe oraz instrumenty pochodne, dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe
akeji (wartos¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym) nie moze byé wyzsza niz 40% wartosci
Aktywow Subfunduszu.

b) catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty Dhuzne oraz depozyty, z wytgczeniem papierdw wartosciowych bedgeych przedmiotem transakcji buy/sell
back, sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Fundusz na rzecz Subfunduszu moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane na zasadach okreslonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujnego, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestucujnych Subfunduszu PKO Skarbowu

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci aktywoéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq Instrumenty Dtuzne. Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery
wartosciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back), nie moze byé nizsza niz 70% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w depozyty oraz w diuzne papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa,
NBP, jednostki samorzqdu terytorialnego nie moze by¢ nizsza niz 50% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestucujnego. specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Papieréw
Dtuznych USD

Celem Subfunduszu jest wzrost wartoéci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Aktywa Subfunduszu mogq byc¢ lokowane przede wszystkim w Instrumenty Dtuzne bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu na
rynku regulowanym oraz bedgce przedmiotem obrotu na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w panstwach nalezqcych do OECD,
w szczegolnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub na
Innych Rynkach Zorganizowanych.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat, bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo
oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem optymalnego wzrostu warto$ci lokat oraz oceny biezqcej i spodziewanej sytuacji na
rynku dtuznych papierow warto$ciowych i przewidywanego ksztattowania sie kursu walut, w szczeg6lnosci dolara amerykanskiego oraz zasad
dywersyfikacji lokat i innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w Instrumenty Diuzne
oraz depozyty denominowane w dolarze amerykanskim, z wytgczeniem papierow wartosciowych bedgcych przedmiotem transakcji buy/sell back,
sell/buy back, repo oraz reverse-repo, nie moze by¢ nizsza niz 50% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnuych Subfunduszu PKO Akcji Runku Ztota

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a)  Instrumenty Udziatowe wyemitowane na podstawie whasciwych przepisow prawa polskiego lub obcego przez spotki, ktorych przedmiotem
dziatalnosci jest w szczegolno$ci poszukiwanie, wydobycie, produkcja, przetwarzanie, dystrybucja lub handel ztotem oraz nastepujgcymi
metalami szlachetnymi: srebro, platyna, pallad, a takze prowadzenie wskazanych powyzej rodzajow dziatalno$ci wzgledem zt6z
polimetalicznych, w ktérych powotane metale szlachetne stanowig istotnq czes$¢;

b)  instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym akcje lub indeksy gietdowe akgji spotek, o ktorych mowa w lit. a) (wartos¢
instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

¢)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, jezeli, zgodnie ze statutem, prospektem, regulaminem lub dokumentami zatozycielskimi danego funduszu
podstawowq kategoriq lokat tego funduszu sq kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. @) lub lit. b) lub gdy polityka inwestycyjna tego funduszu
zaktada, ze fundusz bedzie odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a).

d)  certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete majqce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej jezeli,
zgodnie ze statutem danego funduszu fundusz ten bedzie:

- lokowat aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. @) lub b), lub

- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktérych mowa w lit. a lub sktad indeksu, ktérego warto$¢ odzwierciedla zmiany cen metali
szlachetnych, o ktorych mowa w lit. a) lub

- lokowat aktywa w papiery warto$ciowe, o ktorych mowa w lit. a);

e)  tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq jezeli instytucje te spetniajq warunki
okreslone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi oraz, zgodnie ze statutem
lub innym wiasciwym dokumentem dotyczqcym danej instytucji instytucja ta bedzie:

- lokowa¢ aktywa w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. a) lub b), lub
- odzwierciedlat sktad indeksu akcji spotek, o ktorych mowa w lit. a)

Proporcja pomiedzy poszczegdInymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przy czym catkowita warto$¢ lokat Subfunduszu w rodzaje lokat, o
ktorych mowa w lit. a)-b) nie moze byc¢ nizsza, niz 60% Warto$ci Aktywéw Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub
innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Rynku Azji i
Pacyfiku

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtownie
przez podmioty majqce siedzibe w krajach zaliczanych do regionu Azji i Pacyfiku lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodoéw w tym regionie;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okre$lone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wia$ciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w krajach zaliczanych do regionu
Azji i Pacyfiku lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wigkszo$¢ swoich przychodéw w tym regionie;;

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢
inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. @) i b), nie moze byé nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.
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SzczegOty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Amerykanskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedgce odpowiednio przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez
podmioty majqce siedzibe w Stanach Zjednoczonych Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich
przychodéw w Stanach Zjednoczonych Ameryki;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okrelone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wha$ciwym
dokumentem, gtéwnq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytuciji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych
instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w Stanach Zjednoczonych
Ameryki lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjnq lub uzyskujgce wiekszos¢ swoich przychodow w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze zrédet
zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢
inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. @) i b), nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Japonskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sq:

a)  Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowazng pozycjg w instrumencie bazowym) bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a
takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane gtéwnie przez podmioty
majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujace wiekszo$¢ swoich
przychodow w tych panstwach,

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego
inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wta$ciwym
dokumentem, podstawowq kategoriq lokat stanowigcq, co najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej instytucji sq
Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe oferowane gtéwnie przez
podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezgcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢
swoich przychodéw w tych panstwach.

Proporcja pomiedzy poszczegdInymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w ustawie o funduszach
inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnym, przy czym catkowita warto$¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o
ktorych mowa w. a) i b) powyzej nie moze byé nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu;

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.
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Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Rynkdw
Wschodzgcych

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu warto$ci lokat Subfunduszu.

Podstawowymi rodzajami lokat Subfunduszu sg:

a)  Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (warto$¢
instrumentow pochodnych mierzona rownowazng pozycjq w instrumencie bazowym) bedqce odpowiednio przedmiotem oferty
publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone
do obrotu, oferowane gtownie przez podmioty majqgce siedzibe w krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzqcych (ang. emerging
markets) lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqce wiekszos¢ swoich przychodow w ww. krajach;

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wtasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat tego funduszu lub tej instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty
pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe, oferowane gtéwnie przez podmioty majqgce siedzibe w
krajach zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzgeych (ang. emerging markets) lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce
wiekszo$¢ swoich przychodow w ww. krajach.

Proporcja pomiedzy poszczegdlnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami oraz danymi otrzymanymi ze
zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym
catkowita wartos¢ inwestycji Subfunduszu w kategorie lokat, o ktérych mowa w lit. ) i b), nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu.

Subfundusz moze zawiera¢ umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w Rzeczypospolitej
Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie
cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okre$lone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji Runku
Europejskiego

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (wartos¢
instrumentow pochodnych mierzona rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym) bedqce przedmiotem oferty publicznej lub
dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz bedqgce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezqcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢
operacyjnqg lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodow w tych panstwach,

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majqcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, spetniajgce kryteria okreslone w Ustawie, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym
wiasciwym dokumentem, podstawowq kategoriq lokat stanowigcg, co najmniej 50% aktywow tego funduszu/subfunduszu lub tej
instytucji sq Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akgje lub indeksy gietdowe
oferowane gtéwnie przez podmioty majqce siedzibe w panstwach europejskich nalezqcych do OECD lub prowadzqce dziatalno$¢
operacyjnqg lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodow w tych panstwach

2. Proporcja pomiedzy poszczeg6lnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze Zzrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych
okre$lonych w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, przy czym catkowita warto$¢ lokat
w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycujneqo, specjalizacji i stosowanuch ograniczen inwestycujnych Subfunduszu PKO Akcji
Duwidendowych Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe i instrumenty pochodne dla ktorych instrumentem bazowym sq akcje lub indeksy gietdowe (warto$¢ instrumentow
pochodnych mierzona rownowaznq pozycjq w instrumencie bazowym) bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze
Instrumenty Udziatowe inne niz bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, oferowane gtéwnie przez podmioty majgce
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siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, w szczego6lnosci w panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki oraz
Rzeczypospolitej Polskiej lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujgce wiekszo$¢ swoich przychodow w ww. panstwach

b)  jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqgce siedzibe za granica,
spetniajqce kryteria okre$lone w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, jezeli,
zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujq one swdj cel inwestycyjny poprzez lokowanie w kategorie lokat, o ktérych
mowa w lit. a).

Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne oraz depozyty i papiery warto$ciowe, co do ktorych istnieje zobowigzanie drugiej strony
do ich odkupu (buy/sell back).

Proporcja pomiedzy poszczegélnymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez Towarzystwo oraz
danymi otrzymanymi ze zrédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych okreslonych w
Ustawie, przy czym catkowita wartos¢ lokat Subfunduszu w kategorie lokat o ktorych mowa w lit. a) i b) nie moze by¢ nizsza niz 60% Wartosci Aktywow
Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqgce przedmiotem obrotu na rynku regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub innym
panstwie cztonkowskim, lub na innych rynkach zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Szczegoty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji i stosowanych ograniczen inwestycyjnych Subfunduszu PKO Medycuny i
Demografii Globalny

Celem Subfunduszu jest wzrost warto$ci Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego Subfunduszu

1. Podstawowym rodzajem lokat Subfunduszu sq:

a) Instrumenty Udziatowe bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu, a takze Instrumenty Udziatowe inne niz
bedqce przedmiotem oferty publicznej lub dopuszczone do obrotu oferowane w szczegdlnosci przez podmioty, ktére sq
beneficjentami zachodzgcych na $wiecie zmian demograficznych bedqcych przedstawicielami branz takich jak: medycyna, ochrona
zdrowia, biotechnologia, podroze, czy dobra konsumenckie, majgce w szczegolnosci siedzibe w panstwach nalezgcych do OECD, Unii
Europejskiej, Stanach Zjednoczonych Ameryki i Rzeczypospolitej Polskiej, lub prowadzqce dziatalno$¢ operacyjng lub uzyskujqce
wiekszo$¢ swoich przychodoéw w ww. panstwach oraz w instrumenty pochodne dla ktérych instrumentem bazowym sq akcje lub
indeksy gietdowe akgji (wartos$¢ instrumentow pochodnych mierzona réwnowazng pozycjq w instrumencie bazowym);

b) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty
uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne (w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi) oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego inwestowania majgce
siedzibe za granicq, spetniajqce kryteria okreslone w Ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, jezeli, zgodnie ze statutem lub innym wtasciwym dokumentem, realizujq one swoj cel inwestycyjny poprzez
lokowanie w kategorie lokat, o ktorych mowa w lit. ).

2. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w Instrumenty Dtuzne, w tym instrumenty rynku pienieznego i papiery warto$ciowe, co do
ktorych istnieje zobowiqzanie drugiej strony do ich odkupu (buy/sell back).

3. Aktywa Subfunduszu mogq by¢ lokowane w depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych, o terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz rok, ptatne na zqdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed terminem zapadalno$ci.

Proporcja pomiedzy poszczegdinymi rodzajami lokat bedzie uzalezniona od decyzji Towarzystwa popartych analizami dokonanymi przez
Towarzystwo oraz danymi otrzymanymi ze zroédet zewnetrznych, z uwzglednieniem zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych okreslonych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w rodzaje lokat, o ktérych mowa w pkt. 1 powyzej nie moze by¢ nizsza
niz 60% Warto$ci Aktywoéw Netto Subfunduszu.

Fundusz moze zawiera¢ na rzecz Subfunduszu umowy majqce za przedmiot instrumenty pochodne bedqce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub panstwie cztonkowskim, na rynku zorganizowanym niebedgcym rynkiem regulowanym w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim, lub na Innych Rynkach Zorganizowanych, a takze niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Szczegbty stosowanych przez Subfundusz ograniczen inwestycyjnych okreslone sq w ustawie o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Statucie PKO Parasolowy - fio oraz Prospekcie informacyjnym PKO Parasolowy - fio.

3. Dane Towarzystwa bedgcego organem Funduszu

Nazwa, siedziba Towarzystwa:
PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa

Towarzystwo zostato wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI1 Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000019384.
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4. Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Potgczone roczne sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio obejmuje okres rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r.
Dniem bilansowym jest 31 grudnia 2017 r.

5. Kontynuacja dziatalnosci Funduszu

Potgczone roczne sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy - fio sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci przez Fundusz
oraz Subfundusze w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, tj. przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

6. Podmiot, ktéremu powierzono badanie sprawozdania finansowego Funduszu

Badanie potqgczonego rocznego sprawozdania finansowego PKO Parasolowy - fio za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. powierzono
KPMG Audyt Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoéciqg Sp. k. z siedzibqg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm audytorskich pod
numerem 3546.

W okresie sprawozdawczym kluczowy biegty rewident i firma audytorska $wiadczyli na rzecz Funduszu i subfunduszy wydzielonych w ramach
Funduszu nizej wymienione ustugi niebedqce badaniem ustawowym sprawozdan finansowych:

— przeglqd potrocznego potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu i pétrocznych sprawozdan jednostkowych subfunduszy, oraz

— ustugi atestacyjne w zakresie o$wiadczenia firmy audytorskiej o zgodno$ci metod i zasad wyceny opisanych w prospekcie informacyjnym z
przepisami dotyczqcymi rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodno$ci i kompletnosci tych zasad z przyjetq przez Fundusz
politykq inwestycyjng.

7. Kategorie jednostek uczestnictwa Funduszu

Kazdy z Subfunduszy oferuje jednostki uczestnictwa kategorii A, 8, C, A1, 81, C1, E, F, G, H, | oraz ). Podziat na kategorie zwigzany jest z metodq
pobierania optat manipulacyjnych oraz optat za zarzqdzanie.

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Plus, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Surowcow Globalny, PKO Technologii i Innowacji
Globalny, PKO Débr Luksusowych Globalny, PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny i PKO Akcji Matych i Srednich Spotek:

Kategoria j.u. A B c | a1 |8l | E F G H | J
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 450 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 | 4,00 | 4,00 | 3,00 | 3,00 | 300 | 1,40 | 1,40 | 1,45 | 1,50 - 1,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Zréwnowazony:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F G H | )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 450 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 | 4,00 | 400 | 290 | 290 | 2,90 | 1,30 | 1,30 | 1,35 | 1,40 - 1,45

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Stabilnego Wzrostu:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F G H )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 3,25 - 11,625] 3,25 - 11,6251 3,25 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 3,25 11,625| - 3,25 |1,625| - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,50 | 2,50 | 2,50 | 2,00 | 2,00 | 2,00 | 1,20 | 1,20 | 1,25 | 1,30 - 1,35

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Obligacji Dtugoterminowych i PKO Papieréw Dtuznych Plus:

Kategoria j.u. A B C Al 81 C1 E F G H | )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 150 - | 07515 | - [075]|150 ]| - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 150 | 0,75 | - 1,50 | 0,75 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 | 1,80 | 1,80 | 1,30 | 1,30 | 1,30 | 0,90 | 0,90 | 0,95 | 1,00 - 1,05

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Skarbowy:

Kategoria j.u. A B c | a1 | 81| c1 E F G H J
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 0,45 - 10,225 0,45 - 10,225 0,45 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajgcej odkupieniu) - 0,45 10,225| - 0,45 |0,225| - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,00 | 1,00 { 1,00 | 0,90 | 0,90 | 0,90 | 0,80 | 0,80 | 0,85 | 0,90 - 0,95

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Strategicznej Alokaciji:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F G H )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 450 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 | 4,00 | 4,00 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,30 | 1,30 | 1,35 | 1,40 - 1,45
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Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Japonskiego,
PKO Akgcji Rynkow Wschodzgeych, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Dywidendowych Globalny oraz PKO Medycyny i Demografii
Globalny:

Kategoria j.u. A B C Al 81 C1 E F G H | )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 450 | - | 225|450 | - |225|450| - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej odkupieniu) - 1450 225| - |450]225]| - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 4,00 | 4,00 | 4,00 | 3,00 | 3,00 | 3,00 | 1,40 | 1,40 | 1,45 | 1,50 - 1,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Ztota:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F G H )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 4,50 - 2,25 | 4,50 - 2,25 | 4,50 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 4,50 | 2,25 - 4,50 | 2,25 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 2,10 | 2,10 | 2,70 | 1,60 | 1,60 | 1,60 | 1,40 | 1,40 | 145|150 | - | 1,55

Tabela maksymalnych stawek dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD:

Kategoria j.u. A B C Al B1 C1 E F G H )
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqcej nabyciu) 1,50 - 0,75 | 1,50 - 0,75 | 1,50 - - - - -
Optata manipulacyjna (% kwoty podlegajqgcej odkupieniu) - 1,50 | 0,75 - 1,50 | 0,75 - - - - - -
Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 1,80 | 180 | 1,80 | 1,40 | 1,40 | 1,40 | 1,20 | 1,20 | 1,25 | 1,30 - 1,35

Dla Subfunduszu PKO Akcji Rynku Europejskiego decyzjq Zarzqdu w okresie od 18 maja 2015 r. stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa
zostata obnizona zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Kategoria j.u. A/B/C A1/81/C1 E F |

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 3,00 2,25 1,40 1,10 -

Dla Subfunduszu PKO Akcji Dywidendowych Globalny decyzjq Zarzqdu stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa zostata obnizona od 19
sierpnia 2015 r. zgodnie z ponizszym zestawieniem:

Kategoria j.u. A/B/C A1/81/C1 E F I

Wynagrodzenie dla Towarzystwa (% w skali roku) 3,00 2,25 1,40 1,10 -

Dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Ztota, PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynkéw Wschodzqeych oraz
PKO Akgji Rynku Japonskiego decyzjq Zarzqdu od 25 wrze$nia 2015 r. stawka optat za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii F zostata obnizona
do poziomu 1,10%.

Decyzjq Zarzqdu w okresie od 19 pazdziernika 2015 r. do 31 marca 2018 r. dla Subfunduszu PKO Skarbowy wprowadzono promocyjng stawke
optaty za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii A, 8, C w wysokosci 0,90% oraz dla kategorii A1, B1, C1 w wysokosci 0,80%, natomiast dla
Subfunduszy PKO Obligacji Dtugoterminowych, PKO Papieréw Dtuznych Plus i PKO Papieréw Dtuznych USD wprowadzono promocyjng stawke dla
kategorii A, B, C w wysokosci 1,50%.

Decyzjq Zarzqdu od 1 maja 2017 r. dla Subfunduszu PKO Papieréw Dtuznych USD wprowadzono promocyjng stawke optaty za wynagrodzenie
Towarzystwa dla kategorii F w wysokosci 0,70%.

Decyzjq Zarzqdu od 13 lipca 2017 r. wprowadzono promocyjna stawke optaty za wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii G dla ponizszych
subfunduszy:

— PKO Skarbowy stawka promocyjna w wysokosci 0,35%,

—  PKO Papieréw Dtuznych Plus, PKO Papierow Dtuznych USD oraz PKO Obligacji Dtugoterminowych stawka promocyjna w wysokosci
0,40%,

— PKO Stabilnego Wzrostu stawka promocyjna w wysokos$ci 0,50%,

— PKO Strategicznej Alokacji oraz PKO Zréwnowazony stawka promocyjna w wysokosci 0,55%,

—  PKO Akgji Plus, PKO Akcji Matych i Srednich Spétek, PKO Akcji Nowa Europa, PKO Akgji Rynku Amerykanskiego, PKO Akcji Rynku Azji i
Pacyfiku, PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynku Europejskiego, PKO Akcji Rynkow Wschodzqcych, PKO Akcji Dywidendowych
Globalny, PKO Technologii i Innowacji Globalny, PKO Medycyny i Demografii Globalny, PKO Débr Luksusowych, PKO Infrastruktury i
Budownictwa Globalny, PKO Surowcéw Globalny oraz PKO Akcji Rynku Ztota stawka promocyjna w wysokosci 0,60%.

Decyzjq Zarzqdu od 1 pazdziernika 2017 r. do 31 marca 2018 r. dla Subfunduszy PKO Akcji Rynku Japonskiego, PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,
PKO Akgcji Rynku Azji i Pacyfiku, PKO Akcji Rynkdéw Wschodzqeych i PKO Surowcow Globalny wprowadzono promocyjng stawke optaty za
wynagrodzenie Towarzystwa dla kategorii A, B, C w wysokosci 3,00% oraz dla kategorii A1, 81, C1 w wysokosci 2,25%.
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POtACZONE ZESTAWIENIE LOKAT

Tabela gtéwna

ﬁ TFI

SKEADNIKI LOKAT

31.12.2017

31.12.2016

Warto$¢ wedlug ceny

Warto$¢ wedtug
wyceny na dziefi

Procentowy udziat w

Warto$¢ wedtug ceny

Warto$¢ wedtug
wyceny na dzief

Procentowy udziat w

nabycia w tys. z bilansowy w tus. 24 aktywach ogétem nabycia w tys. 2 bilansowy w tys. 2+ aktywach ogétem
Akcje 3575741 4067 026 18,56 2059 261 2417 648 13,39
Warranty subskrypcyjne - - - - - -
Prawa do akdji 2499 4947 0,02 - 101 0,00
Prawa poboru - - - - - -
Kwity depozytowe 123723 135388 0,62 106 799 128 937 0,71
Listy zastawne 430 042 433 497 1,98 476 576 479 034 2,65
Dtuzne papiery warto$ciowe 13 308 484 13 487 675 61,57 12 503 756 12 555282 69,56
Instrumenty pochodne* - 53 348 0,24 - 9 560 0,05
Jednostki uczestnictwa 13 058 13 670 0,06 13 058 12270 0,07
Certyfikaty inwestycyjne - - - - - -
\%ﬁgnuecgzssig\]/\llztsv:gvfﬁitaom;:czrgieezdlgzég;zcéeranicq 443020 507 093 2,31 411150 479 397 266
Wierzytelnosci - - - - - -
Weksle - - - - - -
Depozyty - - - 165 000 166 003 0,92
Inne - - - - - -
Razem 17 896 567 18 702 644 85,36 15 735 600 16 248 232 90,01

* W pozycji instrumenty pochodne w tabeli gltownej wykazane sq zaréwno instrumenty o wycenie dodatniej i ujemnej. W bilansie dodatnia warto$¢ instrumentow pochodnych wykazana jest jako

sktadnik lokat, natomiast warto$¢ ujemna prezentowana jest w zobowigzaniach.

Potqczone zestawienie lokat nalezy analizowa¢ tqcznie z jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

Strona 22/27




POLACZONE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

[ ]
PKO PARASOLOWY - FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2017 ROKU ““ TFI

POtACZONY BILANS

(w tysigcach ztotych)

BILANS 31.12.2017 31.12.2016
1. Aktywa 21907312 18 050 153
1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1549282 863 122
2. Nalezno$ci 169 213 194 261
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 1485433 737277
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 17 766 650 14 523 748
- dluzne papiery wartosciowe 12 819 548 11572 815
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 936 734 1731745
- dtuzne papiery warto$ciowe 668 127 982 467
6. Nieruchomosci 0 0
7. Pozostate aktywa 0 0
11. Zobowiqzania 775474 2219931
1. Zobowiqzania wtasne funduszu 775474 2219931
2. Zobowiqzania proporcjonalne funduszu 0 0
111. Aktywa netto (I-11) 21131838 15 830 222
IV. Kapitat funduszu 19 521 190 15257 231
1. Kapitat wptacony 83 650 198 72 877 654
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -64 129 008 -57 620 423
V. Dochody zatrzymane 885 553 134 703
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 619 416 866 339
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 266 137 -731 636
VI. Wzrost (spadek) warto$ci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 725 095 438288
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 21131838 15 830 222

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONY RACHUNEK WYNIKU Z OPERAC]I

(w tysigcach ztotych)

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
1. Przychody z lokat 328 508 402 364
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 59 850 67 136
2. Przychody odsetkowe 266 989 324 997
3. Dodatnie saldo réznic kursowych 578 10111
4. Pozostate 1091 120
1. Koszty funduszu 389 099 350 828
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 332 577 292 117
2. Wynagrodzenia dla podmiotow prowadzqcych dystrybucje 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 0 0
4. Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1664 1796
5. Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 0 0
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
7. Ustugi w zakresie zarzqdzania aktywami funduszu 0 0
8. Ustugi prawne 0 0
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 0
10. Koszty odsetkowe 26433 49 542
11. Ujemne saldo réznic kursowych 23 662 4078
12. Pozostate 4763 3295
111. Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11-111) 389099 350 828
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -60 591 51536
VL. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1274718 501938
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 991186 255462
- z tytutu réznic kursowych 249 701 19 837
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w tym: 283 532 246 476
- z tytutu réznic kursowych -271 861 29 481
VII. Wynik z operacji 1214127 553 474

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.
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POtACZONE ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych)

ﬁ TFI

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

1. Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 12 969 592 15818 722
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy (razem), w tym: 1214127 553 474
a) przychody z lokat netto -60 591 51536
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 991 186 255 462
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 283 532 246 476
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1214127 553 474
4. Dystrybucja dochodow (przychodow) funduszu (razem) 0 0
a) z przychodoéw z lokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
¢) z przychodow ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym: 6948 119 -541974
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa) 22 965956 13 660 908
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa) -16 017 837 -14 202 882
6. tqczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym 8162 246 11500
7. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego * 21131838 15830 222
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie sprawozdawczym 16 160 941 15 800 539

* Wartos¢ aktywow netto na 31.12.2016 uwzglednia aktywa netto Subfunduszu PKO Rynku Pienigznego w wysokosci 2 860 630 tys. zt potqczonego w dniu 8 wrzesnia 2017 roku z Subfunduszem
PKO Skarbowy (Subfundusz Przejmujqcy). W zwigzku z potgczeniem aktywa netto Subfunduszu Przejmowanego zaprezentowane zostaty jako zmiana w kapitale funduszu PKO Parasolowy - fio w
okresie sprawozdawczym w kwocie 2 860 630 tys. zt i jednocze$nie o te kwote zostata zmniejszona warto$¢ aktywoéw netto na dzied 01.01.2017 r.

Potqczony bilans, potgczony rachunek wyniku z operacji oraz potqczone zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowa¢ tqcznie z

jednostkowymi sprawozdaniami Subfunduszy.

26.03.2018 Piotr Zochowski Prezes Zarzqdu
26.03.2018 Remigiusz Nawrat Wiceprezes Zarzqdu
26.03.2018 tukasz Kwiecien Wiceprezes Zarzqdu
26.03.2018 Matgorzata Serafin Gtowny Ksiggowy
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INFORMACJA O WYNAGRODZENIACH, O KTORE] MOWA W ART. 219 UST. 1A
USTAWY Z DNIA 27 MAJA 2004 R. O FUNDUSZACH INWESTYCYJNYCH |
ZARZADZANIU ALTERNATYWNYMI FUNDUSZAMI INWESTYCYJNYMI OBEJMUJACA
PONIZSZE INFORMACJE:

1. Liczbe pracownikéw towarzystwa;

97 zatrudnionych na 31.12.2017 r.

2. Catkowitqg kwote wynagrodzefi, w podziale na wynagrodzenia state i zmienne, wyptaconych przez towarzystwo pracownikom, w tym odrebnie
catkowitq kwote wynagrodzen wyptaconych osobom, o ktérych mowa w art. 47a ust. 1;

Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo pracownikom w 2017 r. to 22.710,8 tys. zt, w tym 18.960,5 tys. zt wynagrodzenia
state i 3.750,3 tys. zt wynagrodzenia zmienne. Catkowita kwota wynagrodzen wyptacona przez Towarzystwo osobom, o ktérych mowa w art. 47a
ust. 1w 2017 r. to 11.432,0 tys. zt.

3. Opis sposobu obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen;

Sposob obliczania zmiennych sktadnikow wynagrodzen okreslajq procedury wewnetrzne obowiqzujgce od 4 grudnia 2016 roku (dalej ,Polityka
Wynagrodzen”), o ktorej mowa w art. 47a ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (Ustawa) .

Obliczenie zmiennych sktadnikow wynagrodzen na podstawie wprowadzonej w Towarzystwie Polityki Wynagrodzen nastapi po raz pierwszy w
odniesieniu do okresu oceny jakim jest rok 2017 r., stad dotychczas Towarzystwo nie dokonywato rozliczenia i wyptaty zmiennych sktadnikow
wynagrodzen na podstawie Polityki Wynagrodzen. Pierwsze wyptaty zmiennych sktadnikow wynagrodzen na podstawie Polityki Wynagrodzen
nastgpig w 2018 roku.

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen podstawq przyznania wynagrodzenia zmiennego jest ocena efektow pracy danej osoby podlegajgcej Polityce
Wynagrodzen w postaci oceny realizacji celéw o charakterze finansowym i niefinansowym.

Do kryteriow przyznania wynagrodzenia zmiennego nalezq miedzy innymi wyniki osiggane przez Towarzystwo i Fundusze oraz kapitaty wtasne i
ptynnos¢ Towarzystwa.

Przyznawanie i zmiana uprawnien do zmiennych sktadnikéw wynagrodzenia uzaleznionych od wynikéw nie bedzie nastepowac czesciej niz raz w
roku, natomiast wyptata zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nastepowac bedzie nie czesciej niz 2 razy w roku.

W uzasadnionych przypadkach Towarzystwo moze pozbawi¢ osobe podlegajgcq Polityce Wynagrodzen prawa do catosci lub cze$ci wynagrodzenia
zmiennego.

Zgodnie z Politykq Wynagrodzen wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikow nieodroczone i odroczone sktada sie z nastepujqcych
sktadnikow:

1. gotowkowego, ktory stanowi 50% wynagrodzenia zmiennego,
2. w formie instrumentu finansowego, ktéry stanowi 50% wynagrodzenia zmiennego

Spotka wyptaca wynagrodzenie zmienne nieodroczone i odroczone przyznane w formie instrumentu finansowego, po przeliczeniu instrumentu
finansowego na kwote pienieznq.

Instrumentem finansowym sq jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez Towarzystwo
wskazane w Polityce Wynagrodzen.

Nabycie praw do wyptaty 40% warto$ci catkowitego wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikéw podlega odroczeniu. Wyptata
odroczonej cze$ci wynagrodzenia zmiennego nastepuje w ratach, przy czym wyptata pierwszej raty nastepuje po uptywie 12 miesiecy od dnia
ustalenia tqcznej wysokosci wynagrodzenia uzaleznionego od wynikéw, a kolejne raty w ciggu kolejnych 3 lat.

Majqc na uwadze wymogi wynikajqce z art. 47a Ustawy Zarzqd Towarzystwa wskazat:
- ktore osoby zatrudnione w Towarzystwie podlegajq postanowieniom Polityki Wynagrodzen

- oraz jaki instrument finansowy (jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zarzqdzanych przez
Towarzystwo) zostanie wykorzystany dla celéw wyptaty czesci wynagrodzenia zmiennego uzaleznionego od wynikow w odniesieniu do
poszczegolnych pracownikéw Towarzystwa objetych Politykq Wynagrodzen.

Takiego samego wskazania w odniesieniu do Zarzqdu Towarzystwa dokonata Rada Nadzorcza Towarzystwa.

Przed koncem okresu rozliczeniowego Zarzqd ustala, czy i w jakim zakresie wystapity przestanki ograniczenia prawa do cato$ci lub czesci
odroczonego wynagrodzenia zmiennego za dany okres oceny.

Pracownik nie moze rozporzqdza¢ uprawnieniami do instrumentu finansowego w okresie wstrzymania tj. w okresie rozpoczynajgcym sie w dniu
przyznania uprawnien do danej czesci odroczonego wynagrodzenia zmiennego w formie instrumentu finansowego i konczqcym sie 10 stycznia
kolejnego roku, w ktorym to okresie nie moze zby¢ nabytego uprawnienia do tego instrumentu finansowego.

Obliczenie zmiennych sktadnikéw wynagrodzen nastepuje poprzez ocene stopnia realizacji wyznaczonych pracownikowi celéw oraz wyliczenie
okre$lonych warto$ci mnoznikéw premiowych wtasciwych dla danego stopnia realizacji celow.
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Zgodnie z Politykg Wynagrodzen wysoko$¢ srodkow przeznaczonych na wyptate zmiennych sktadnikow wynagrodzenia uzaleznionych od wynikow
moze zosta¢ ograniczona ze wzgledu na sytuacje finansowq Towarzystwa, w tym jego ptynnos¢ i stabilnosc, kapitaty wrasne, tak aby wyptata
wynagrodzenia zmiennego nie ograniczata mozliwo$ci zachowania odpowiedniej bazy kapitatowej Towarzystwa.

4. Wuynik przeglgdéw realizacji polityki wynagrodzen ze wskazaniem stwierdzonych nieprawidtowosci;

Dotychczas nie przeprowadzono w Towarzystwie przeglgdu realizacji polityki wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja
2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi z uwagi na fakt, iz rok 2017 byt pierwszym petnym
rokiem obowigzywania tej polityki w Towarzystwie.

5. Istotne zmiany w przyjetej polityce wynagrodzery;

Obowiqgzujgca w Towarzystwie polityka wynagrodzen, o ktérej mowa w art. 47a ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi zostata przyjeta w postaci uchwaty Rady Nadzorczej Spétki w dniu 2 grudnia 2016 roku,
weszta w zycie z dniem 4 grudnia 2016 r. i do dnia sporzqdzenia niniejszej informacji nie ulegta zmianie.
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citi handlowy

Warszawa, dnia 26 marca 2018 roku

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Bank Handlowy w Warszawie S.A., pelnigcy obowigzki depozytariusza
dla PKO Parasolowy - funduszu inwestycyjnego otwartego skladajacego sig
z wydzielonych subfunduszy:

- Subfundusz PKO Akcji Plus,

- Subfundusz PKO Papieréw Dhuznych Plus,

- Subfundusz PKO Surowcéw Globalny,

- Subfundusz PKO Technologii i Innowacji Globalny,

- Subfundusz PKO Dobr Luksusowych Globalny,

- Subfundusz PKO Infrastruktury i Budownictwa Globalny,
- Subfundusz PKO Akcji Nowa Europa,

- Subfundusz PKO Zréwnowazony,

- Subfundusz PKO Stabilnego Wzrostu,

- Subfundusz PKO Obligacji Dlugoterminowych,

- Subfundusz PKO Akcji Matych i Srednich,

- Subfundusz PKO Strategicznej Alokacji,

- Subfundusz PKO Skarbowy,

- Subfundusz PKO Papieréw Dtuznych USD,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Zlota,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Azji i Pacyfiku,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Amerykanskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Japonskiego,

- Subfundusz PKO Akcji Rynkow Wschodzgcych,

- Subfundusz PKO Akcji Rynku Europejskiego,



- Subfundusz PKO Akcji Dywidendowych Globalny,
- Subfundusz PKO Medycyny i Demografii Globalny,

(zwanego dalej ,Funduszem”), zarzadzanego przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., dzialajac w zwigzku z przepisem § 37 ust. 1 pkt 2 Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), o$wiadcza,
ze dane dotyczace stanéw aktywow Funduszu, w tym w szczegélnosci aktywdw
zapisanych na rachunkach pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz
pozytkdw z tych aktywdw, przedstawione w sprawozdaniu finansowym Funduszu za okres

od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sg zgodne ze stanem faktycznym.

Za Bank Handlowy w Warszawie S.A.:

({L\ 7 Pretr Sawa ¢
Paly ﬁ'}é\w Wski %ﬂ%‘ﬂf{
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PKO Parasolowy - fundusz inwestycyiny
otwarty

Sprawozdanie Niezaleznego Bieglego Rewidenta z Badania
Rok obrotowy koriczacy sie

31 grudnia 2017 r.

© 2018 KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedziainoscig sp.k. jest polskg spotkg komandytows i czlonkiem sieci KPMG
skladajacej sig z niezaleznych spolek czionkowskich stowarzyszonych z KPMG International Cooperative
(*KPMG International®), podmiotem prawa szwajcarskiego Wszelkie prawa zastrzezone



kPMG

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa, Polska

Tel. +48 (22) 528 11 00

Faks +48 (22) 528 10 09

kpmg@kpmg.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
(,SPRAWOZDANIE Z BADANIA”)

Dla Walnego Zgromadzenia PKO Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego pofgczonego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego potaczonego sprawozdania finansowego
PKO Parasolowy — funduszu inwestycyjnego otwartego z siedzibg w Warszawie, ul. Chiodna 52
(,Fundusz"), na ktére skiada sie wprowadzenie do polgczonego sprawozdania finansowego,
potaczone zestawienie lokat oraz potgczony bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 r.,
potaczony rachunek wyniku z operacji oraz potgczone zestawienie zmian w aktywach netto za
rok obrotowy konczgcy sie tego dnia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu Towarzystwa oraz Rady Nadzorczej Towarzystwa za potgczone
sprawozdanie finansowe

Zarzad PKO Towarzystwa Funduszy inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo"), petnigcy dla
Funduszu funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie potgczonego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz zgodnie z ustawg z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395 z pozniejszymi zmianami)
(,ustawa o rachunkowosci"), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujacymi przepisami prawa. Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny rowniez za
kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia potaczonego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia, aby potgczone sprawozdanie finansowe
speiniato wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Biegltego Rewidenta za badanie potgczonego sprawozdania finansowego

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
potaczonym sprawozdaniu finansowym. Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,ustawa o biegtych rewidentach”),

s Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania, przyjetych uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r.
(.,KSRF"), oraz
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e rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdlowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgcego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170z 11.06.2014,
str. 66) (,rozporzgdzenie UE").

Regulacje te nakiadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosg, ze
potaczone sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia. Racjonalna pewno$é
jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
z powyzej wskazanymi regulacjami zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztalcenia mogg powstawac¢ na skutek oszustwa lub biedu i s3 uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze kazde z osobna lub tgcznie moglyby wplynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego pofgczonego sprawozdania
finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek oszustwa
jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz ryzyko oszustwa moze obejmowaé zmowy, falszerstwo, celowe pominigcia,
wprowadzanie w bigd lub ominiecie systemu kontroli wewnetrznej.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Funduszu, ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub
w przysziosci.

Nasze badanie polegato na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodow
badania dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w potgczonym sprawozdaniu finansowym.
Wybdér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnego
znieksztatcenia w potgczonym sprawozdaniu finansowym spowodowanego oszustwem lub
bledem. Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzgdzeniem potaczonego sprawozdania finansowego, przedstawiajgcego
rzetelny i jasny obraz, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie
za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w Funduszu.
Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnosci szacunkow dokonanych przez Zarzad Towarzystwa oraz ocene ogolnej prezentaciji
potaczonego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztafcenia

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowali$my ponizej opisane najbardziej znaczace
ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia (,kluczowe sprawy badania®), w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne procedury badania dotyczgce tych
spraw. Do kluczowych spraw badania odnosimy sie w kontekscie naszego badania
potaczonego sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii na
jego temat i nie wyrazamy osobnej opinii o tych sprawach.



Wycena lokat Funduszu notowanych na aktywnym rynku

Warto$¢ bilansowa portfela lokat Funduszu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 18 703 min
zl, w tym 17 766 min zt notowanych na aktywnym rynku, a na dzien 31 grudnia 2016 r.
16 255 min zt w tym 14 523 min zt notowanych na aktywnym rynku.

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie lokat Funduszu - tabela gldowna na
stronie 22, potgczony bilans Funduszu — pozycja ,Skfadniki lokat notowane na aktywnym

rynku” na stronie 23.

Kluczowa sprawa badania

Nasze procedury

Zgodnie z  polityka  rachunkowosci
Funduszu skiadniki lokat notowane na
aktywnym rynku ujmuje sie w wartosci
godziwej ustalanej przy wykorzystaniu
ostatniego dostepnego kursu notowarn z
korica okresu sprawozdawczego.

W przypadku, gdy dany skiadnik lokat jest
przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
rynku, Towarzystwo podejmuje decyzje, czy
i ktory rynek nalezy uznaé za rynek gtéwny
na potrzeby wyceny. Decyzja taka wymaga
zastosowania istotnego osadu, biorgcego
pod uwage odpowiedni wolumen obrotu,
kolejnos¢ wprowadzania do obrotu oraz
mozliwo$¢ zawarcia przez Fundusz
transakcji na danym sktadniku lokat.

Ponadto w przypadku niskiego wolumenu
obrotu lub braku notowan, Towarzystwo
dokonuje wyboru metody wiarygodnego
oszacowania wartosci godziwej, w tym
zastosowania wilasciwego dla sktadnika
lokat modelu wyceny. W szczegéinosci w

przypadku dtuznych papieréow
wartosciowych jest to model
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.
Zbudowanie modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych wymaga
zastosowania prawidlowych stép

dyskontowych i przyjecia subiektywnych

zatozen w zakresie oceny sytuac;ji
ekonomiczno-finansowej emitenta.
Biorac pod uwage znaczng liczbe

skiadnikow lokat oraz wielkos¢ portfela lokat
notowanych na aktywnym rynku w relacji do
pozostatych skiadnikéw bilansu Funduszu,
blad w powyzszej wycenie moze
doprowadzi¢ do istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego Funduszu.

Nasze badanie rozpoczglismy od oceny
polityki rachunkowosci Funduszu w zakresie
wyceny skiadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku, w tym stosowanych kryteriéw
uznawania rynku notowan za aktywny oraz
metod wiarygodnego szacowania wartosci
godziwej w przypadku braku aktywnego rynku,
pod katem jej zgodnosci z odpowiednimi
regulacjami sprawozdawczosci finansowe;.

Nastepnie dokonalismy oceny
Zaprojektowania, wdrozenia oraz
efektywnosci  kontroli  wewnetrznych w

zakresie wyceny notowanych instrumentow
finansowych, w tym dotyczacych oceny
aktywnosci rynku notowan. Testy kontroli
automatycznych w systemach
informatycznych przeprowadzilismy  przy
wsparciu naszych wewnetrznych specjalistéw
z zakresu technologii informatycznych.

W ramach testow szczegétowych dokonalismy
niezaleznego sprawdzenia wyceny
sktadnikéw lokat Funduszu notowanych na
aktywnym rynku, w ramach ktére;:

e uzgodnilismy ilos¢ notowanych
instrumentéw finansowych na koniec
okresu sprawozdawczego do
potwierdzenia otrzymanego z banku
depozytariusza,

e uzyskalismy informacje z niezaleznych
agencji  informacyjnych na temat
wolumenu obrotéw skiadnikami lokat i
ocenilismy aktywnos$¢ rynkéw bedacych
zrodtlem notowan zastosowanych do
wyceny,
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Z powyzszych wzgledéw zagadnienie to e na probie sktadnikow lokat
zostato przez nas uznane za kluczowg przeliczyliSmy ich wartos¢ przy
sprawe badania. wykorzystaniu notowan pozyskanych z

niezaleznych agencji informacyjnych,

e w przypadku dluznych papieréw
wartosciowych wycenianych modelem
zdyskontowanych przeptywow
pienigznych, dokonalismy wyceny dla
proby papieréw wartosciowych w
oparciu o niezaleznie pozyskane dane
rynkowe dotyczace stép procentowych
(forward) i stop dyskontowych oraz
parametry wynikajgce z prospektow
emisyjnych. Nasza wycena obejmowata
rowniez ocene sytuacji ekonomiczno-
finansowej emitentéw na podstawie
dostgpnych materiatéw pochodzacych z
niezaleznych zrédet.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone potaczone sprawozdanie finansowe PKO Parasolowy — funduszu
inwestycyjnego otwartego:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Funduszu na dzien
31 grudnia 2017 r., finansowych wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy korczacy sie tego
dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi, a takze przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci; oraz

* jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, z wplywajacymi na forme i tres¢
polgczonego sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Funduszu.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Niezaleznosc¢ i wybdr firmy audytorskiej

Nasza opinia z badania polgczonego sprawozdania finansowego jest spojna z naszym
sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od Funduszu i subfunduszy wydzielonych w Funduszu zgodnie z przepisami ustawy
o biegtych rewidentach, rozporzadzenia UE oraz ,Kodeksem Etyki Zawodowych Ksiegowych
Migdzynarodowej Federacji Ksiggowych (IFAC)” przyjetym uchwatami Krajowej Rady Biegtych
Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie Swiadczylismy
zabronionych ustug niebedacych badaniem, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi
rozporzgdzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach.



ZostalisSmy wybrani po raz pierwszy do badania potgczonego sprawozdania finansowego
uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 12 maja 2015 r. oraz ponownie uchwatg z dnia 29 marca
2017,

Catkowity nieprzerwany okres zlecenia badania wynosi 3 lata poczgwszy od roku obrotowego
zakonczonego 31 grudnia 2015 r. do 31 grudnia 2017 r.

Informacja na temat przestrzegania obowigzujgcych regulacji ostrozno$ciowych okreslonych
w odrebnych przepisach wymagana ustawg o biegtych rewidentach

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dziatania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi. Celem badania potgczonego sprawozdania finansowego nie byto wyrazenie
opinii na temat przestrzegania przez Fundusz obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, a
zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

Nasze badanie potgczonego sprawozdania finansowego obejmowalto procedury badania,
ktorych celem bylo rozpoznanie przypadkéw naruszenia przez Fundusz obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych przepisach, ktére mogtyby mie¢ istotny
wplyw na potgczone sprawozdanie finansowe.

W oparciu o przeprowadzone badanie potgczonego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze nie zidentyfikowali$my przypadkéw naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2017 r., obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych, okreslonych w odrebnych
przepisach, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na badane potaczone sprawozdanie finansowe.

W imieniu firmy audytorskiej

KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Nr ewidencyjny 3546

ul. Inflancka 4A

00-189 Warszawa

Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 9794
Komandytariusz, Petnomocnik
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